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A los Sefioncs Accionistes de
Educational Solutions Cia. Lida.:

Informe sohre lox estudos linancieros

Hemsos auditado los estados nancieros que se adjuntan de Educational Solutions Cia, Lida que
comprenden el estado de situacion financiern al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes
estados de retulindo integral, de cambing en o patnmonio, fujos de efectivo ¥ notas 3 los cstados
financicros por el afio lerminado on cxa fecha

Responsabilidad de la Gerencia por los extados fimancieros

La gerencia de la Compafiia es nesponsable de ta preparacion y presentacion razonable de estos estados
fingncierns de scuerdo con Normas Inlernacionales de Informacion Financiera - NIIF, v del control
mtemno detcrminado por la serencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
Inancieros libres de emores materiales, debido a fraude o crror.

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilided es expresar una opinion sobre estos estados Imancieros basados én nuestra
auditoria. Muestra suditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
nofmas requieren que cumpiamos con requerimientos élicod y planifiqguemos y realicemos la anditoria
para ohdener certera raonable de s los estados fmancieros estin libres de errores moteriales

L suditnria comprende o realizacidn de procedimientos para oblener evidencia de auditona sobre los
saldos y revelaciones presentadas en Jos estados financieros. Los procedimicntos seheccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo fa evaluaciin de los nesgos de ermor material en bos estados
financieros debido a frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor loma en
consideracidn los controles infernos relevantes pars la preparacion y presentacion rasonable de los
estados financieros de la Compaia u fin de disefiar procedimientos de auditorin apropiados a las
circumstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinsdn sobre 13 efectividad del control intemo
de la Compafiin. Una anditons ambién comprends b evaluacion de que las politicas contables
ufilizadas son apropaadas v de que lis estimaciones contables hechas por Ia gerencia son razonables, asi
com s evaluacion de [a presentacidn peneral de los estados inahcenos.

Consideramay que la evidencia de auditoria que hemos obtenido s suficiente ¥ apropiada pars
proporcionar una hase para nuestra opinion calificada de awditoria.

Base para calificacidin de opinién

En ramin de goe al 31 de diciembre del 2014, no hemios recibodo respucsa 2 nocstra soliciod de
confirmacidn de saldos de cuentas por pagar al provesdor McCimaw Hill Interamericana registrados en
ef balance general, a esa fecha, por LIS$54.470 y debido a que no hemos podido aplicar otros
procedimientos de auditoria, no nos ha sido factible satisfacernos de fa razonzbilided del referido saldo
al 31 de diciembre del 20104,



Opinidn

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido algwno, en
relacidn i la limitacion en ¢l aleanee de nuestro rabajo, detalladas en el pirrafo anterior de Base para
calificacion de opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Educational Solutions Cin. Lida. al 31 de diciembre del
2014, ¢ resultado de sus operaciones y sus flujos de efisctivo por el afo terminado es esa fecha, de
acuerdo con MNormas Inmternacionales de Informacion Financiern - NIE.

Quilo Marzo 23, 20135 Jaime Grijalva §.
RMAE Mo, B39



EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS

ACTINVOE CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuscntas por cobrar comerciales v

Diras cucntas por cobrar
inventarios

Tatal activios comentes
ACTIVDS NO CORRIENTES:
Propicdades v equipo

Chros activos
Total activos no corrientes

FOTAL

Ver notes & los estedos fnancieros

=1

2014 2013
{en U.S. dolares)

124,601 23X 255
2o 414 192,758
1348971 1315237
1,739,986 1,740,280
125963 L3
4536 3417
130 494 104,420
LETOARS LE44.700

Richard Melson
Cierente Ceneral



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos
Cuentas por pagar comerciales
Participacion a mabajadores
Impuesto a la renta
Dividendos por pagar

Crastos acumulados

Ofras Cucntas por pagar

Total pasivos cormentcs

PASIVOS MO CORRIENTES:

Cmentas por pagar comerciales largo plazo
Divadendos por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones por beneficios defimdos
Total pasivos no corientes

Total pasivos

PATRIMOMNIO:

Capital social

Feserva legal

Reserva facultativa

Resultados provenientes de la
aplicacion de las NIIF

Utilidades retenidas

Total patmmonio
TOTAL

Notas = 2014

Wl G

1
17

13

(en U.5. délares)

168,056
4870
302

3,597
24.535
982 260

1,143,640
142 677
133,773

49,674

1.469.764

1,752,024

S0
200
42,600

(6,856)
82117

118,461
1570485

2013

621
1,313,142
23,748
23,195
44 455
80,103
24,290
1,505,555

F5. 0040

78.279
26176
119455

LaXanio

400
200
42,600

(6.856)
179,346
215,650

F.544 7K

* Jsandra Cainbina Galarza

Contadors General




EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRIUTO

GASTO DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
{rastos de ventas

Crastos de administracidn

Grasto depreciacion

UTILIDAD OPERACTIONAL
OTROS GASTOS:
Crastos bancarios

ros mgresos (gastos)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Pamicipacion a trabajadorcs
Menos gasto por impoecsto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias (pérdidas) actuaniales

e resultado integral del afie, neto de impucstos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANG

_‘-_."u nodas 4 los estados fAnanciers

Notas 2014 2013
{en U.5. dolares)
ZB57 5367 2783 837
(1.430L673) 1264 453
1,425 694 519184
¥
{133.87a) {96, 100}
(1,225 ORK) {1,230.435)
(35,297} {34, 164)
31,433 158 485
(2052 {10,597y
3083 10,457
32 464 158,325
L (4,870 (23,7483
{1 {25 052y (45013
— ke 89504
(3,705)
— 2.2 — 83859

| {_._..-\. i
jﬂ__l\h_J BN e

I Richard Melson
Gerente General

- Aandra Catalina Galarza
Contadora Ceneral
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EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLLJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DF OPERACTON
Ffectivo recibido de clienfes

Efective pagmdo a provesdores v empleados

CHros ingresos (gastos), netos

Participacidn mabajadors

Impucsto a la rents comente

Efectivo neto provveniente de actividades de operacion

FLUIOE DE CAMA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
trcremento cn progedades y squipns

Incremenio de otros activos

Efective nete utlizade en actividades de inversion

FLLUOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Drezcremento en obligaciones por pagar a hanops
Pagmr de coentas a largm plazo

Efecdivo neto wiilizado en actvidades de Ninanciamienio

EFECTIVO Y BOUIVALENTES DE CAJA;
Incremento (decremento ) new durante el afio
Saldo al micio def ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado cn flujos de operasceon:

UTILIDAD NETA

Deprecizcon de propiedades v squipos
(Hros croditos {cargos) 2 uhbidades retenidas

Cambios e aciivos ¥ pasivos,
Cientas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
Enventanos
Oiros Activos
Camentas por pagar comerciales
Partrcipacion frabajadores por papgar
Impuiesto a la refia commiente par pagar
Canstos acumulados

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE @PERACION

e |
Ver notas a los c?dﬁs fi eros |

2014 2013
{en U.5. dolares)
2, TR (FR) 2,319,680
(2, 742,999) {2,533 562)
LG {48, 404)
(23.748) {29,567
{47.085) (322610
(31.613) 175 882
{60, 257) 43383
_'.-[.IJ—LE] —!—rrrrrrrr'r—-
161,376 {43,383}
{621} {11,728)
{14,045} &
{14,666} L1728
{107,654) 120,776
232258 D86
—JZLG0E S-S PR
L5012 107246
35297 . 164
25,149 {39, 80:4)
(75.277) 34,571
{33.735) {259,209)
LAT2
a2 dEd 183,265
(18879) (3,972)
{22,893) 1,825
3740 116,324
(L6123 73

\ |
) i |
l.-'h II| lll--' _lr”l. Lﬂ_ A
,-"Jr'.; L__-‘-—H__Ljﬂlq\_,..' et 2 Ei;-.
{ Gerente General Contadora General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 y 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Fducational Solutions Ciz, Lida, o5 una Compaiia constiiuida en el Ecuzador v su actividad pincpal es la
comercializacidn de libros al por mayor v menor en ef Ecuador. La Compaiiia es representante exclusivo
de Editorial MacMillan Publisher 5.A., OV en o Ecuador y comerciabiza [ibros de lectura v aprendizage
de idiomas

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, & personal total de la Compafia alcanza 2% empleados, que sc
encuentran distribindos en los diversos scgmentos.

Las informacion contemida en eslos estados financieros es responsabitidad de {a admmnistracion de fa
Coinpaiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos extados financieros se han claborado de scuerdo con fa Morma Intesnacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NTIF para las PYMES) enmitida por ¢f Consejo de
Mormas Internacionales de Contzbilidad (LASB). Estan presentados en dolares de BEstados Unidoes de
America.

A continpacion 22 describen bas principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como 1o requiere [a NIIF | estas politicas han sido definidas en funcion de
fas NIIF para PYMES vigentes al 31 de diembre del 2014, aplicadas de mancra uniforme a todos los
perindos que 3¢ prescnian.

Buses de preparaciion - Los estados Gonancieros de EDUCATIONAL SOLUTIONS ClA. LTDA
comprenden ios estados de situacién, tos estados de resultados integrales, de cambios en o
patrimonio, de flygos de efective v las notas a jes estadas Mnancigros paor [os atos termenados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, Estos estados financicros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finenciera para PYMES (MHF).

Efective y equivalentes de efective - Incluye aguellos actives financieres liquides, depasitos o

inversiones financiesas liguides. que se poeden transforimar capidamente en efectivo en un plasa
inferior a tres meses v sobregiros bancaros.  Los sobregiros hancanios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacidn financiera

Irventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valer nedo reahzable, el menor. Son valvados
al costo promedio ponderada Log imventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por

e



choolescenea, la ool es determanada en funcwdn de un andhises de ba posibelidad real de stilizacion en
fa produceion o venta,

Priieiadis .

Medicidn en of momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo s miden
imcialments por su costo.

Bl costo de propredades, planta v equepo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion v la puesta cn condiciones de funcionamiento-

Medicion posterior al reconocimicsto: modelo def eoste - Despues del reconocimiento mictal. las
propicdudes, planta v cquipo son registradas al costo menos [a depreciacion acomulads v el mmporte
acumulado de las perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparacionss ¥y mantenimientos s& mnputan a resullados en el periodo en que se
producen.

Metads de depreciacion y vides gales - Bl costo o valor revaluado de propeedades, plania y equipo se
deprecia de acverdo cori el método de linea recta La vida inl estmada, valor residual y método de
depreciaciin son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
recistrado sobre una basec prospectiva

A continuaciin s presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipe v [as vidas Otiles
usedas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida atil {en afips)
Vehiculos 5
Muebles v enscrez v cquipos de oficina I
Eauipos de computacion 3
Eguipa 11

fmpuesto a {as garanciay - Ll gasto por impuestos a las ganancas representa 1a suma del mmpuesto
corriente por pagar v del tmpuesto diferide. Bl impuesto comiente por pagar estd basado cn la
ganangaa fiscal del afio

El impuesto diferido se reconoce a partiv de fas diferencias enfre [os importes en Lilros de los activos
¥ pasivos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales comrespondientes {conocidas como diferencias
temporarias) Los pasivos por tmpaestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que 5 espere que incrementen 1a panancia fiscad en el futuro. Los activos por mpuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarniag gque se espere que reduzean la ganancia fiscal en el
futern, v cuslquier perdida o eredito fiscal no nmhizade. Los actives por impuestos diferidos se rmden
al imparte maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que
5 FOCLPered.

El imporie en hbwos neto de los activos por impuestos diferidos sc revisa en cada fecha sobre fa goe se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualgquier ajuste
se reconoce e el resuliado del perudo

_B-




El impuesto diferido se calcula segin las tasas imposativas que se espera aplicar a la ganancia
[perdida) fiseal delos penodos en los que se cspera realizar o activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasive por impuestos difenidos, sobre [a base de las tasas impositivas que havan sido
aprobadas o cuvo procese de aprobacion esté prochicarnente termimade al final del periedo sobre of
quee ze nforma

Benefrqdos definidos = Jubilacion patronal ¥ bonificacein por desabucio - Bl costo de les benehcios
defintdos (Jubilacion patronal y bomficacion por desahucia) es determinado unlizando el Método de
la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales readizadas al final de cada periodo.

FParticipacicn a trabajadores - 1.a Compaiia reconoce un pasive v on gasto por la participacion de los
trabayadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% delas
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones lerales

Arrendanticntos - Se clasifican come financieros cuando los términoes del arendamiento transfieren
sustancialmente a loz arrendatanos todos los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demds arendamientos se clasifican como operatives;

Recopocimento d imgreses - Se caleulim 2l valor rasonable de la contraprestacton cobrada o por
cobrar, temendo en cuenta el impaorte estimado de cealquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Fenta di bigmex - Se reconocen cuandao la Compafia transfiere tos riesgos ¥ beneficios, de tipo
sigmificativo, derivados de la propiedad de fos bienes (libros): e importe de los ingresos v 108 costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la wansaceidn pueden ser medidos con fiabilidad y ¢s
probable gue la Compafiia reciba los heneficios economicos asnciados con |a transaccion.

Costos v Grastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son
mgarulos, independientemente de la techa en que se haya realizado ef pago, v s¢ regnstran en el
periodo mas cercano on of que se conooen.

Compensacian de saldos y transgccionsy - Como norma general en los estados financieros noe se
COmpensan ios aciivos ¥ pasivos, temposo [0g imgresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sca e reflejo de la
esenog de la iransaccidn,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacuin de los presentes estados financieros en conformided con NIIF requiers que 1a

Adrministracién realios ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos mberentes a la activadiad /
eoondmica de fa entidad, con ef proposite de deferminar la valuacion v presentacion de algunas Z
partidas que forman parte de los estados finsnciercs: En opinion de la Administracion, tales } =
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la miormaciin dispomble al

momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos hinales

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios conlables ariticos que la administracion de la éf’
Compaia ha uiilizado en el proceso de aplicacién de log cnifenios contables: __,:7’,{

iy



Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
ohligaciones por bencficios a definidos depende de vanos factores que son determinados en funcion
de un calculo actuanial basados en vanos supuestos. Estos supuestos utihizados para determanar ¢f
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.  Cualgquier cambio en los

supuestos impacta en el valor en hibros de las provisiones de estos benelicios,

El actuano contratado por la Compafis para reakizar el calculo actuanal, viiliza b fasa de descuento,
Ta tase de mortalidad v de rotacdn al final de cada afio reporados por la administracian de la
Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de itereés que debe ser utilizada para determinar ¢ valor

presente de fos flujos futuros de caja estimados que s espera van 2 ser requenidos para complir con ka

eblipacidn de estos beneficios.

Al 31 de diciembre def 2013 ze reclasficaron cuentas para fines de presentacion.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efactivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flupe de efective puede ser
concilitado con las periides relecionadas en el estado de situaciéa Tinanciera de la sigusente manera;

[ciembre 31,..

2014

2013

fen 115 dolares)

Capas chicas 2063
Bangcos 22538
Invessiones bancanias messores a 70 dias IR
Total 24 &0

ESPACIO EN BLANCO

1,840
70,125
160,190

LILIST

= Jil=



3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Lin resumen de coentas por cobrar comerciales v Olras cuentas por cobrar es comp sigue:;

Cuentay por cobrar comerciales:
Clientes locales
Clientes exterior
Anticipos
(Mros clientes
Editorial Machillan
(=) Provision incobrables

Total

(Nras cricnlas por cofrar:
Otras cuentas por cobrar

Todal

.. Diciembre 31,

2014 2013
{en LS. dolares)

07,765 o2 821
16,267

4091 0000

18202

15931

648 {65997

2362935 159,957

10119 32 831

206414 192 788

La compaiiia ha reconocide una provision para cecntas dudoesas, la cual se reconoos para coentas de
dudozo cobre con base en los saldes irrecuperables determanados por experiencias de incumplimiento
de la contraparne v un andlisg de la posicion financiera actual de la nsma

Los movimicntos de le provision para cuentas dudosas feeron coma sigue;

Haldo mmcaal
Prowvision incabrables

Saldo final

. Thgemahre 31,
201

fen LS dolares)

6,597
1,651

2.048




6.

INVENTARIOS

Lin resumen de mventanos es comao sigue;

Tnventorios;
Inwentanio de productas oo producidos por la compariig
Inventano de textos online

Imiportaciones en irdrsito:
Imporiacones en ransio

Tiad

PROPIEDADES Y EQUIFD

Lin resumen de propiedades, planta ¥ cquipo es como sigae:

Propiedades v oquipo
Drepreciaciin acumulada

Tzl

Inciembre 31,
2014 2013
(en L5 ddlares)

735,657 TOT D66
14.21%

S50 (159G ST

L3a8972 Latagdl
oo Dhiembre 31,

2014 2013
fen LIS didares)

243 833 183576

{1LET RT0) (82573}

123963 101003

Los movimientos de propiedades, planta v oquipo fueron comd sigums

Haldag netos al comvienza del anbo
Adguisiciones

Venta vehicula

Reembolso aseruradora vehiculo aecidentado
Depreciacion

Ajustes

Saldos netos al fin del afio

Thcrembee 31,
2014 2013
{en 115 délares)

101,003 105,061
70,257 43,383
(5,280)

(11,262)

(35297 34, 164)
. 3.265
125,263 101003



8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar &5 como sigue:

Corio Plage:

Proveadores locales
Provesdores del exterion

Total

Large Plago:

Machitian Pablishers 5 A de (Y.
MeGraw-Hill Interamerican:
Soledu

Hros

Total

... Dhciembre 31....

2014

013

*{en U5, dolares)

148,981
19.975

~LOE0

1053992
54,470
35000

178

L4040

222010
L

Litd 142

15,000

—L200

La compafiia no ha registrado la provisidn de impusesio a fa salida de divisas debado & que la compafiia espera
realizar los pagos en el afio 2016 a MacMillan, aplicando la IFRIC 21 - Levies.

o,

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen devecho & particspar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a Las utiidades liguidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacion 3 trabyadores fueron como sigue:

Saldo &l comienzo del =fio
Provisién del afo
Pagos efectuados

Saldo al fin de wo

... Dhetembre 30,2
M4 2013
{en Ui S ddlares)
23,748 24 567
4870 23,748
{23,748) (29.567)
—3.870

- TE



10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conciligeion tributaria - contable del impurste o fo renta corriente - | Ina reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros v el gasto por impuoesto a la renta cormiente, o como sigue

. Dhevembae 31,
2014 2013

fen L1% dolares)
Utihdad segin estados financieros 32464 158,325
Parcapacion irabayadores (48700 {23, 748)
Gastos no deducibles 86458 70023
Lniledad grasahlc 114052 204 604
Impuesto a ks renta cargado a resultados a2 2 45013

De conformidad con disposiciones legales, la tonfa para el impuesto a la renta, se caloula en un 22%
sobre las utilidedes supetas a distribucion y del 13% sobre las uiilidades sujetns o caprtalimcion

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuoesio a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cunl resulta de la suma malematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimanio, 0.4% de
ingresos pravados v 0.2% de costos v gastos deducthles.

Las declarnciones de smpuestos no han sido revisadas por las autoridades tnbutanas hasta ¢l afio 2013,

Mevimirnio de la provision para imgpiiesto o la renta - Los movimienios de la provision para
impuesto 2 la resta fucron como sigue

Dhciembre 310, ..
2014 2013

{en LS dolaes)
Saldo al comenzo del afo 13,195
(-) Pagos efectuados {23,19%)
() Impuesto causado del afo 5 002
(-1 Anticipe determinado of aflo anlenor (23,287}
=) Impuesto a Ia renta mayor al anticipo 1,605
() Saldo Pendiente de pago 13,504
{-) Retenciones en la fuemte del ciercicio {15207}

(=} Impuesto a la renta por pagar —ll

Tl



Anticipo impuesto a la renta afio siguiente 23506 23487

FPagas Efectiadas - Corresponde al anbcipe pagado, retenciones en la fuente e impeesto a la salida de
divizas

Aspectos Tributarios

Cadizn Ulrpanics de la Producciod - Com Techa dicigmbre 2% del 2013 se promulgd en el Soplemento
ded Remstro Oficial Me. 351 o Codigo Organice de la Produceion, Comercie e Inversiones, el mismo
quee anecluye entre otros aspectos mbutarios les fguwenies

=  Lareducoon progresive en la tanifa de impuesto 2 ba renta para socedades, asi tenemos: 220 para
el atio 2013 v 2074,

Aspectos Tributarios de fa Ley de Foremie Amdaemial ¢ Optisizacidn de log Ingrosos deol Estede -
Con fecha noviembre 24 del 2011 22 promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, Ia misma que incluye enfre otros
aspectos tributanos los siouientes:

La tarifa del Impuesto a 1a Salida de Divisas - (S0 se incremento del 2% al 5%, Por presuncicn se
constdera hecho seneredor de este impuesto o wso de dinere en el extenor v se establece como
exenta de este impuesto e pago de drvidendos a compafiias o personas naturales que no estén
domciliadas en paraisos fiscales, Los pagos do este impuesto en la importacion de materias
primas, insurmnoes ¥ bienes de capital, gue consten en ¢l listado que establezea el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizades como crédito
tributario de impuesto a |a renta.

11. DIVIDENDOS POR PAGAR
Constituyen los dividendos distnbuidos de las slibdades generadas del afio 2002, aprobados mediante

acta de la junta vnaversal de acciomigtas efectuada el 1 de julio del 2014, los mismos que serdn
pagados en el largo plazo

12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de coentas por piagar relacionadas es como sigue:

... Dhgembre 3F,

2014 2013
Richard Melson 57434 38,553
Jonathan Melson 34474 26138
Crros 1 13388
Tota 132,773 75219
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definmdos es como sigue

Therembre 31,
a0id 2013
Jubalacion patronul 40,332 20,500
Bonmificaciin por desshucio 9342 _Shia
Toral 42,674 28176

141  Jubilacién patronal - ¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabao, los irabayadores
que por vemnie aftos o mas hubicren prestado sus servicos en forma continuada o intermampueda,
tondran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perpuicio de 1a jubsrlacion que bes
comesponde en su condiciin de afiliados af Insstuto Ecustonano de Segundad Social

142 Benificaciin por desahucio - De acuerdo con dsposciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminagion de la relacrdn laboral por desahuoio solcitado por el empieador ¢ por e
trabajador, la Compafia entregara of 25% de la oluma remuneraciin mensual por cada wno de
los afios de servicio.

Loz caleolos actuariales del valor presente de la ebligacion devengada por concepto de bencficios
defimidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2014 v 2013 El valor presente de las obligsciones
por concepte de beneficios defindos v los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior
foeron calculndos wilieando of metodo de ta erndad de crédito proyectadn. Bajo este método los
beneficion defimdos deben ser atribusdos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
ded plan, de tal suerte que se stnbuye fa misma cantidad de beneficio o cada aflo de servicio,
consderands ¢ uso de ipotens achuanales para colcular & valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis refleggan of valor de dinero a través del nempo, el ncremento salanal v las
probabehidades de pago de estos bencficios

L=s ganancigs y pérdidus acluanales que serpan de los ajuoes por la expenencia y cambios en los
supuestos acluanales se cargan o abonan a resultados durmnte of remanente de wda laboral promedio
esperado de ios empleados comespondientes, con base en el enfoque de la handa de fluctuscsan

Las presunciones principales usadas para propésitos de los caleulos actusnales son las sigentes:

Mhciembre 31,
2014 2013
% 0%
Tasna(s) de descuento 054 5.52

Tasa(s) esperada del incremento salisnal 1.00 5.00

-



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Grestion de riesgos fimancieros - Fn el curso normal de sus negoaos y actividades de financrammento,
la compadia esta expuesto a distintos nesgos de natraleza financiera que pueden afectar de manera
mas 0 menos sgnificativa ol valor economico desus Tupos v activos v, en consecuencia, sus
resuftados.

La Compaiiiz dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, adminisirados por la
Contadora Generul, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitgacion, ejecutar dichas medidas v controlar su ¢lectividad

A continuacion s¢ presents una defimeidn de los nesgos que enfrenta La Compuafiia, wna
caracienzsstn v uns desenpeiin de las modidas de mubigacion sciualmente en uso, 81 s ol caso.

Riexpe en lax taxay de interes - La Compaiia se encoentra expocsto a nesgos en la tasa de interes
detnde a que La Compaliia manhene préstamos a2 tasas de mierés mnto fijas como vanabies. El nessn
es mangyade por La Compafia hiquidando lo antes posble los préstamos & requacren hacedo.

Ricsgo de crédite - Fl nesgo de eredito se refiere al nesgo de que vna de las partes mcumpla con sos
abligaciones contractuales resultando en una pérdda financeera parn La compafiia  La Compafiia no
ha adoptado una politics de sricamente involucrarse con partes solventes v oblener suficientes
colaterales, cuando sea apropiadeo, como forma de mitigar e nesgo de la pérdida financiera
ocasionada por log incumplimientos. La Compaftia manhene este riesgo, por lo que se ha establecido
una provision de cuentas incobrables por estas posibles perdidis

Riesgo de liguidez - | responsabilidad Ninal por [a gestion de hiquidez.  Ex de la gerencia general. ha
establecido un marco de trabiyo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueds manejar los requenimientos de fimancamiento a eoro, mediano v large plazo asi como fa
sestion de hgwdez. La Compafiia maneya el nesgo de liqudez mantemiendo reservas, facihidades
financierns y de prestamo adecuadas.

Riczzo de capital - La Compafila gestiona su caplal pars asegorar que La Compafita estaran en
capacsdad de conbnusr como empresa en marcha mMmentras que maximizn o rendimeento 2 sus
acciomsias a traves de la optimuzciin de los saldos de dewda y patrimonss

15. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autonzado consiste de 400 de participaciones de 1551 valor nominal
unitana

RBeserva Legal - La Loy de Compaias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta gue ésta como minimo aleance el 50% del copital social. Esta
reserve no o disponible para ¢l pago de dividendos en efective pero puede sor capatalizada en su
totahdad

Reserva Facultative - Representa el 107 de las utihidades a distnibuir a Jos socos. Fl saldo sereedor
de esta cuenta puede distribuirse como dividendo en efectivo pero o ser capstalizado 1otal o
parcaimente o wilizarse para compensar pirdadas




f = Incluye log
nmmummmﬂmm h@mpuwmmwd:luhllw H saldo salo
podra ser capstalizado en la parte que exceda al valor de las pérdadas scumuladas y fas del ulomo
gjeraco economico conclndo, 51 Jas hulweren, vlilizado en shsorber perdides; o devuclio en o caso
de hgusdicion de la compadia

16. INGRESOS
La Compafiia (excluyendo los ingresos provementes de mversiones) realiza ks actividad de venta y
comercializacion de textos de aprendizaje tal como se describe en la Nota |

17. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos admumsiratives ¥ operidives reportados en los estados financieros
los presentamos en una forma mas detatiada como sague

Diciembre 31,...
2014 2003
{en U.S. dblares)
Comin e vt 1,431,673 1,264,453
Ceustos de administracian:
Sueldos v salanos 507 204 519,561
Honorarios profesionales 158,932 100 B30
Aporte a la seguridad social 90,801 95,268
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 98,712 66,372
Impuestos, contribuciones ¥ otros TERT4 73,515
Arrendamientos 30,645 11,408
IVA que se carga al gasio 36,724 11,846
Bumimetnos, materiales v repuesios 31,543 27843
Ciastos de peshan 28 898 54,952
Manienitmenio ¥ reparnciones 24,072 ADRIR
Seguros y reascguros 3355 18,459
Sericios pubhoos 21,990 [8.915
Transporte Z1.831 20,604
Orros 5297 33347
Total 1,225 088 1.230,435
Crastes dc vemtas:
Publicdad v promocion o7 868 £7.430
Ciastos de vimpe 36 008 __3R46T0
Total 133 876 06, 100
Csaxte deproviacion 35,797 164
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminade f 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia en Febrero 18 del 2015 v fueron aprobados por los socios

19. EVENTOS SUBSECUENTES

El 24 de marzo del 2015, la Compafifa renegocid el tiempo de pago de In deuds que mantiene al 31 de
diciembre del 2014 con su proveedor MacMillan. A la fecha de ermumion del presente informe no se ha
determunado a tasa de financiamiento por este concepto, ya gque la Ediionial no ha definido ningin
tipo de mteres por exta ampliacion de plazo. como tampoco ha procedido al cobro por demor en

pagos desde el micio de la distnbucaon en ¢l afio 2009 Esta situacion se encuentra reflejada en los

estados financieros que sc presentan
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