Labvitalis S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

Nota 2018 2017 (%)
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,107 49,965
Deudores comerciales, neto E 891,027 1,003,806
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13 (a) 410,222
Impuestos por recuperar 11 385,456 257,764
Inventarios, neto 12 371,100 1,150,360
Otras cuentas por cobrar 11,180 8,636
Total activo corriente 1.666.870 2,880,753
Activo no corriente:
Equipos y muebles, neto 13 17,326 17,789
Inversiones financieras a costo amortizado 14 201.377 121.094
Otros activos 15 11,949 38,077
Total activo no corriente 230.652 176.960
Total activo 1,897,522 3,057,713

{*) Saldos restablecidos (Véase Nota 6)

V.

r. DAvid Erazo / Sra. Cecibel Armijos
Representante Legal Contador General
CCAVEG ASESORIA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Labvitalis S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018

Expresado en Délares de E.U.A.

Nota 2018 2017(%)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16 43,655 52,414
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 (b) 2,389,666 2,884,963
Impuestos por pagar 11 163,093 186,566
Beneficios a empleados 17 43,156 39,667
Obligaciones financieras 18 84,138 -
Total pasivo corriente 2,723,708 3,163,610
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados largo plazo 19 14,725 11,098
Pasivo por impuesto diferido 20 (C) 88,171 53,908
Total pasivo no corriente 102,896 65,006
Total pasivo 2,826,604 3,228,616
Patrimonio:
Capital emitido 21 130,000 130,000
Reserva legal 21 31,473 31,473
Resultados acumulados (1,090,555) (332,376)
Total patrimonio (929,082) (170,9083)
Total pasivo y patrimonio 1,897,522 3,057,713

(*) Saldos restablecidos (Véase Nota 6)

s

Or, DSwIErazo . Cecibel Armijos
Representante Legal Contador General
CCAVEG ASESORIA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Labvitalis S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en Délares de E.UA

Nota 2018 2017 (*)
Ingresos de acuerdos con clientes 22 3,363,384 3,850,491
Costo de ventas 23 (2,977,171) (3,182,447)
Utilidad bruta 386,213 668,044
Gastos de ventas 24 (608,934) (742,018)
Gastos de administracion 25 (381,014) (381,166)
Otros (gastos) ingresos (120,719) 222,448
Pérdida operacional (724,454) (232,692)
Gastos financieros (2,469) (24,209)
Pérdida antes de impuesto a la renta (726,923) (256,901)
Impuesto a la renta corriente y diferido 20 (a) (67,063) (83,434)
Pérdida neta y resultado integral (793,986) (340,335)
(*) Saldos restablecidos (Véase Nota 6)
: /
fr. David Erazo Sfa. Cecibel Armijos
Representante Legal Contador General
CCAVEG ASESORIA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Labvitalis S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Més (menos):

Ajustes
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (*)
Més (menos):

Ajustes adopcién NI IF 9

Otros ajustes (Ver nota 21 (c))
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

(*) Saldos restablecidos (Véase Nota 6)

Resultados acumulados

Cani Otros Utilidades
a;'){lal resultados (pérdidas)
emitido integrales acumuladas
Reserva legal Adopcion NIIF Total Total

130,000 31,473 1,834 (742) 9,346 10,438 171,911

) (2,479) (2,479) (2.479)

- (340,335) (340,335) (340,335)

130,000 31,473 1,834 (742)  (333,468) (332,376) (170,903)

23,310 23,310 23,310

12,497 12,497 12,497

(793,986) (793,986) (793,986)

130,000 31,473 1,834 (742)  (1,091,647) (1,090,555) (929,082)

Dr<DavfcTEirazo
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Sray/Cecibel Armlj(_)s
Contador General

CCAVEG ASESORIA



Labvitalis S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

(utilizado en) provisto por actividades de operacién
Depreciacién

Provisién por jubilacién patronal y desahucio

Provisién por pérdida futura esperada

Ajustes afos anteriores

Variacién en capital de trabajo:

Variacién de activos - (aumento) disminucion
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Variacién de pasivos - aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Equipos y muebles, neto
Inversiones financieras a costo amortizado

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras

Disminucién (aumento) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio

Saldo al final

(*) Saldos restablecidos (Véase Nota 6)

Dr. David Erazo
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2018 2017 (%)
(726,923) (256,901)
8,634 8,573
(202’33) 2.602
; 168,361
12,497 (2.479)
344,943 (258,207)
410,222 (408,584)
(127,692) (246,983)
779,260 (773,039)
(2,544) 12,470
26,128 (10,089)
(8,759) 30,112
(26,218) 104,429
3,489 9,213
(30,055) 48,867
(495.297) 2,273,235
(37,542) 706,58
(8,171) (14,589)
(80,283) (83,723)
(88,454) (98,312)
84,138 (575,156)
(41,858) 33,112
49 965 16,853
8,107 49,965
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stf. Cecibel Armijos
Contador General
CCAVEG ASESORIA



Labvitalis S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Labvitalis S.A., (en adelante la Compafiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuadory subsidiaria de Vitalis

S.A.C. | de Colombia. Fue constituida el 17 de enero de 2003 mediante escritura publica, aprobada por la
Superintendencia de Compariias Valores y Seguros, segun Resolucion N 03.Q.lJ. 1419 del 16 de abril de 2003 »

inscrita en el Registro Mercantil el 7 de mayo de 2003.

La actividad principal de la Compafia es la comercializacién de productos farmacéuticos para uso humano y

veterinario; asi como, brindar asesoria en andlisis de laboratorio y control de calidad de medicamentos.

Los estados financieros del afio 2018 han sido autorizados por la gerencia de la Compaiia el 9 de abril de 2019 y
seran presentados a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania es Avenida 6 de Diciembre N31-110 y Eduardo Whymper; edificio Torres

Tenerife, piso 8, oficina 804, Quito-Ecuador.

Situacion Financiera

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las
que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en 1,056,838 y pérdidas netas durante los afos 2018 y 2017 por 793,986 y 340,335, respectivamente; de
acuerdo con disposiciones legales vigentes, cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 50% del capital suscrito y
el total de las reservas, las compafiias se encuentran en causal de disolucién. Estas situaciones Indican que la
continuacion de la Compafiia como negocio en marcha depende de eventos futuros. Como parte de los planes para
solventar la causal de disolucién, la gerencia ha tomado medidas como la reestructuracion de la Compaiia,
presentacion de ofertas comerciales a los principales distribuidores de farmacos a nivel nacional que le permita
incrementar sus ventas y el margen operativo. Adicionalmente, la casa matriz ha confirmado su firme intencién de
continuar brindando soporte financiero a la Comparniia a fin de que continte operando con el normal desarrollo y
crecimiento de sus operaciones en Ecuador. En el afio 2019, se ha planificado realizarla absorcion de pérdidas
acumuladas a través de la compensacion de las acreencias mantenidas con su mayor accionista, previa autorizacion
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. En caso de no contar con dicha autorizacién, se realizara
un nuevo aporte de capital que permita cubrir las pérdidas acumuladas, previa aprobacién de la Junta Directiva de
Casa Matriz.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Comparia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley Organica de Salud, la cual
establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) le corresponde la fijacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y Revision de
Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano.

En el Decreto Ejecutivo N. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgé el nuevo
Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objeto establecer
y regular los procedimientos para la fijacion, revisiébn y control de precios de venta al consumidor final de

medicamentos de uso y consumo humano que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.
El reglamento establece tres regimenes de fijacién de precios:

. Régimen regulado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento de
mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacién directa de precios de excepcién y consiste en la determinaciéon unilateral que hace el
Consejo Nacional de Precios de los Medicamentos de uso y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren clasificados en

los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacién y Revision de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano emiti6 la Resolucion 10-2015, en la cual se aprob6 y fijé la lista de precios techo de medicamentos
registrados y considerados como estratégicos, lista que fue socializada al sector farmacéutico el 29 de enero de 2015.

En la resolucion se procedié con una nueva fijacion de precios techo segun la revision realizada por la Secretaria

Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicion del Decreto Ejecutivo No. 400, que ingresan por
primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente, se resolvi6 mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo No
400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y que los precios sean libremente
determinados.

El 6 de abril de 2017, el Consejo Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano resolvié dar por conocidas las listas de precios de medicamentos; ademas anuncié que desde el 8 de abril
de 2017 los precios techo definidos en la Resoluciéon No. 10-2015, entran en vigencia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (“IASB” por su siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros
se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se iniciaron en

o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacién:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

- Aclaraciones a la NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

- Interpretacion CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones

- Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro

- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para cada
inversion.

- Modificaciones a la NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

supresion de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopciéon de dichas normas no tuvo un
efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

Adopcion de NIIF 15y NIIF 9
Durante el afio 2018, la Compania ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicaciéon de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones Relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15 establece un
modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los



Notas a los estados financieros (continuacion)

ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a
cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideraciéon todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos increméntales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones adicionales a fin
de cumplir con esta nueva norma.

La Compania adopté NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcién del
método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las cuentas patrimoniales de
la Compafia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta manera.
La Compainia no tuvo efecto producto de la adopcién de NIIF 15.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”, para
los periodos anuales que empezaron a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionados con la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compania adoptd NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion del
método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas patrimoniales de
la Compaiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta manera.

Pérdida futura esperada

La adopcién de NIIF 9 ha modificado la valoracion y contabilizacion de las pérdidas por del valor de sus activos
financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida de crédito esperada.
NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision por este nuevo enfoque para todos sus activos financieros
medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.
Producto de la implementacion de esta norma no se identificaron efectos en la provisién de deterioro de su cartera
comercial.

Impacto en el estado de cambios en el patrimonio:

Detalle 31 de diciembre de 2017
Resultados acumulados (333,468)
Provisién de garantias con clientes (91,954)
Deterioro de cartera comercial 1(3,263
Total ajuste aplicacion inicial NIIF 9 ae,,3ia

Resultados acumulados ajustados (310,158)



Notas a los estados financieros (continuacion)

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados financieros son

las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

b)

Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancadas y los depdsitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de aran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos
riesgos no significativos de cambios en su valor, los mismos que no tienen restricciones y son de libre

disponibilidad.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo

financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- costo amortizado;
- valor razonable a través de otros resultados integrales;
- valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la Compafia
para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través de otros
resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiia a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal).
Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera en la
cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. EI modelo de negocio determina si
los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a través

de la venta de activos financieros, 0 ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda).
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- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Comparfia y mide sus activos financieros a costo amortizado, si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;
- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo

que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo y
esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja,

es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia a costo amortizado incluyen deudores comerciales, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas, y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compania mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen las

dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los flujos de
efectivo a través del cobro de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacién por tipo de
cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales y se calculan de la misma manera que
los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en
ORI. En la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el
estado de resultados integrales.

La Compania no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda).

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de
capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando cumplen con la
definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se mantienen para su

comercializacion. La clasificacion se realiza porcada instrumento de capital.
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Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son
reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados integrales cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos como una recuperacién de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio
designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compafia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de

patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros mantenidos
para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de vender o
recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos
para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se clasifican
y miden a valor razonable con cambio en resultados, independientemente del modelo de negocio. No obstante,
de los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de
ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con
cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce un desajuste

contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion
financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados
integrales.

La Comparia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera)
cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o bajo un acuerdo ha
asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un
tercero, y;

- La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la Compafia no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del activo.
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Cuando la Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado en
un acuerdo evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de ese activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha
transferido el control del activo, la Compafia continta reconociendo el activo. En ese caso, la Compafia también
reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada se miden
sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compania tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de acuerdo al
valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compania puede ser requerida para
pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafhia espera recibir, descontados
a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral
de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto otras deudores comerciales y activos
contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las cuales
no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento 0 mora que pueden ser posibles dentro

de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.
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Enfoque simplificado

Para las cuentas de deudores comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compania ha
elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada

por factores macroecondmicos relacionados con la industrial en la cual opera la Compaiiia.

La Compaiia puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la Compariia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable més los costos directamente

atribuibles a la transaccion y en el caso de préstamos y cuentas por pagar se registran a costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas
por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial como

a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados suscritos
por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun
lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en

resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compariia no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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c)

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de
amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las tarifas o
costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion financiera,
si existe actualmente un derecho legal exigidle para compensar los montos reconocidos y si existe la intencién

de liquidar sobre una base neta o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultdineamente.

Inventarios
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los

costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicion de venta, forman parte del costo.

Los inventarios de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos de
comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado
por la Compafia que considera un analisis individual del valor de uso de cada partida que se encuentra
proyectado en los presupuestos de ventas de los préximos afos, y se ha determinado una provision del 100%
de los items que no tienen una proyeccién de ventas futuras. La provision para obsolescencia se carga a los
resultados integrales del afo.
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d)

Equipos y muebles
Los equipos y muebles se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extension
de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.

Los equipos y muebles se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Anos

—

0000 o

Muebles y enseres
Equipos de computacion

Software y licencias

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados
si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
equipos y muebles. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista
de que al final de su vida 0til, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a

un valor no significativo.

Un componente de equipos y muebles o cualquier parte significativa del mismo reconocida iniclaimente, se da
de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados Integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los

resultados del afio segun corresponda.
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g)

Cuentas por pagar y provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situaciéon financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en
el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se calcula descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés de rendimiento de bonos corporativos de alta calidad que
se negocian en mercados de E.U.A.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sera recuperado
de, o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas

tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacidon
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne

probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el Importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.
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h)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compania opera en el sector farmacéutico y se dedica a la venta de medicamentos para uso humano y veterinario;
asi también, brinda asesoria en andlisis de laboratorio y control de calidad de medicamentos. Los ingresos por
acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una cantidad que
refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes.

Venta de inventario bajo pedido
Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del activo se
transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 45 a 60 dias a partir

de la entrega de estos bienes.
Al determinar el precio de transacciéon para la venta inventario bajo pedido, la Compafia evalla los efectos de
consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, consideracién no monetaria,
y pagos efectuados al cliente.
Esta es considerada como una obligacion de desempefio independiente.
(i) Consideracion variable

La Compafia evalUa la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el

monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compania tiene

la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

La Compania, otorga a sus clientes derechos de devolucién y descuentos, los cuales dan derecho al

reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo especifico
conforme la oferta comercial de la Comparia. Los medicamentos con fechas préximas a caducar seran
retirados en su presentacién comercial completa o fraccion conforme los sefala el Reglamento de Control
y Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos. Los retornos y devoluciones son registrados
mediante notas de crédito el momento en que sucede el evento el cual es normalmente el momento de

entrega del producto generando el documento y registro contable respectivo.
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(i)

Descuentos

Los descuentos otorgados por la Compaiia son:
- Por linea de negocios
- Por volumen

Las consideraciones variables son reflejadas directamente en la factura.

Consideracion no monetaria

Costos para obtener un acuerdo con clientes

La Compafia paga comisiones de ventas a sus empleados y canales de ventas indirectos por cada
contrato que obtengan por nuevos clientes. La Compania fia optado por aplicar el expediente practico y
no activar los costos de obtener un nuevo acuerdo con clientes, cuyo periodo de vigencia o permanencia
sea menor a un afno. Por otro lado, para aquellos costos por comisiones en los cuales se obtiene nuevos
acuerdos con clientes y cuyo periodo de vigencia 0 permanencia sea mayor a un afno, este valor sera
activado y amortizado en el periodo de permanencia de este cliente.

Saldos contractuales

(i) Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectle el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la

contraprestacion obtenida.

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes entregados
a los clientes. Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceptacion del cliente, los montos reconocidos
como activos contractuales son reclasificados a las cuentas por cobrar comerciales.

(ji) Cuentas por cobrar comerciales

(iif)

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contraprestacion que es incondicional

(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién sea ejecutado).

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Sl un cliente paga una
contraprestacion antes de que la Compafiia transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando los

bienes o servicios han sido entregados al cliente.
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Derechos de devoluciones y reembolsos

(i) Derecho de devolucion de activos
El derecho de devolucién de activos representa el derecho de la Compaiia a recuperar los bienes que se
espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al Ultimo valor en libros del inventarlo, menos los
costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible deterioro en el valor de los
bienes devueltos. La Compania actualiza el valor del activo registrado, por cualquier revisiéon efectuada a
los niveles esperados de devoluciones, asi como por deterioros adicionales en el valor de los productos

devueltos.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compainia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacién de obligaciones de desempefo en una venta combinada de bienes v servicios

La Compania proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de inventario bajo pedido.
La Comparia determin6 que tanto la venta y el transporte tienen una integracion significativa, debido a que el
valor de la venta del bien depende de la ejecuciéon de la venta y su transporte hasta el almacén del cliente, no

existiendo beneficios que el cliente perciba o reconozca por separado.

Principal versus agente

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién con las obligaciones de desempefio que tiene
con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafia actia como principal por las siguientes

consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compafia hasta el momento en que este es entregado al cliente, por
tanto el riesgo del Inventario es de la Compafiia.

- La Compainia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual serd entregado cada obligacion de

desempefio.

Determinacién del método para estimar la consideracion variable

Ciertos contratos por la venta de bienes incluyen un derecho de devoluciones que dan lugar a una consideracion
variable. Para estimar la consideracion variable, la Compania debe usar el método del valor esperado o el
método del valor mas probable, segin sea el que mejor estime el monto de consideracién que le sera requerido

a la Compaiiia.

La Compafia determina que el método del valor esperado es apropiado para estimar la consideracion variable
por la venta de bienes con derechos de devolucién, debido al extenso numero de contratos con clientes que
tienen caracteristicas similares. En la estimacién de la consideracion variable para la venta de bienes con
rebates, la Compariia determina que una combinacién del método del valor esperado y el método del valor i
probable es apropiada. El método seleccionado es el que mejor predice el monto de la consideracion varrigglse
debido a que existen varios umbrales de volimenes contenidos en los contratos. El método del valor mas
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probable es usado para aquellos contratos con un umbral de volumen individual, mientras que el método del

valor mas probable es usado para contratos con mas de un umbral de volumen.

Obligaciones de desempefo

Las obligaciones de desempefio de la Compaiia se resumen a continuacion:

Venta de productos de consumo masivo

La obligacién de desempefio es satisfecha una vez que se entrega el producto y el pago es generalmente
recibido entre 45 y 60 dias desde la fecha de entrega. Algunos contratos proveen derechos al cliente c

descuentos y devoluciones, los cuales dan lugar a una consideracién variable.

Mecanismos de control en |a fijacién de precios-

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Publica del Ecuador.

i) Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

i) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacién financiera de
la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizarjuicios, estimaciones
y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién
de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los Importes

en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia.

Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafia
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ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion

de los estados financieros.

. Provision por pérdidas crediticias esperadas
La estimacién por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas. Las provisiones se basan en los dias
vencidos y tasas de incumplimiento observadas histéricamente. La Compania calibrara la matriz para ajustar la
experiencia histérica de pérdidas de crédito con informacion prospectiva. En cada cierre, las tasas de
incumplimiento histéricas observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas.
La evaluacion de la correlacion entre las tasa histéricas de incumplimiento observadas, las condiciones

econdmicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a las
proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y que registran lento movimiento,
asi también considera a aquellos productos identificados como dafiados.

[ Estimacion para devolucion de inventarios proximos a vencer su fecha de vigencia
La estimaciéon considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los distribuidores y

cadenas farmacéuticas.

[ Vida util de equipos y muebles
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperaciéon estimado, de acuerdo a la vida dtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida til de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Alun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir

de ajustes por impuestos en el futuro.
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. Beneficios a empleados de largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad negociados en los mercados de E.U.A. y que tienen plazo de vencimiento similares que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideraciéon toda la informacién disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales vy
consultores.

. Determinacion del método para estimar la consideracion variable en los acuerdos con clientes
Ciertos acuerdos incluyen derechos de devolucion, descuentos y rebajas que dan lugar a una consideracién
variable, la Compafiia requiere utilizar sea el método del valor mas probable o el método del valor esperado
basada en qué método mejor estima el monto de la consideracién a registrar por la Compania.

La Compaiia ha determinado que el método del valor esperado es el método apropiado para estimar la
consideracion variable. El método del valor mas probable es generalmente utilizado para aquellos contratos en
los que se mantiene un Unico porcentaje de volumen meta, mientras que el método de valor esperado se utiliza

en aquellos contratos en los que se maneja un rango de metas de volumen.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuaciéon se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior al ejercicio econémico que comenz6 al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiia tiene la

intencién de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 - Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada Por definir

0 negocios conjuntos

a)

NIIF 16 Arrendamientos
NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si un acuerdo
contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y "SIC 27 Evaluar la sustancia de

transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos
y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de arrendamientos
financieros segun NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir, arrendamientos

con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo por los pagos de
arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto
financiero originado por la valoracién presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizacion del
activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los pagos
de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de la nueva medicién del pasivo de

arrendamiento como una actualizacién del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores contintan clasificando todos los arrendamientos utilizando
el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 vy distinguir entre dos tipos de arrendamientos:

arrendamientos operativos y financieros.
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NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento al
requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16

La Compafdia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compania utilizara la solucién
practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron previamente como
arrendamientos bajo NIC 17.

La Compania utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales el
periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados
como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

A la presente fecha, la Compafia se encuentra realizando la evaluaciéon del impacto de NIIF 16 y espera que

se reconozcan efectos sobre sus contratos de arrendamientos relacionados con oficinas.

Sobre estos contratos de arrendamiento, la Compania estima que sus efectos seran determinados durante el
ano 2019 y sus efectos se reconoceran conforme lo establece esta norma.

6. REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS
Durante el afio 2018, la gerencia de la Compafia identificé ciertos ajustes que afectan a afios anteriores y como

resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los lincamientos

establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones

contables y errores).
Estado de situacion Estado de situacion

financiera como fue Ajustes financiera

reportado el 31 de efectuados para el restablecido al 1 de

Referencia diciembre de 2017 restablecimiento enero de 2018

Activo corriente i) 2,712,377 168,376 2,880,753
Activo no corriente 176,960 - 176,960
Total activo 2,889,337 168,376 3,057,713
Pasivo corriente ii) 3,132,461 31,149 3,163,610
Pasivo no corriente 65,006 65,006
Patrimonio i)yiii) (308,130) 137,227 (170,903)
Total pasivo y patrimonio 2,889,337 168,376 3,057,713
Ingresos 3,850,491 3,850,491
Costo de ventas i) (3,243,422) 60,975 (3,182,447)
Gastos i (1,085,578) 77,199 (1,008,379)
Pérdida neta (478,509) 138,174 (340,335)
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Los ajustes reconocidos por la Compafia que modifican los resultados de afios anteriores corresponden a:

i) Corresponde principalmente a la reclasificacion del impuesto a la salida de divisas - ISD por importacién de
productos farmacéuticos que otorgan crédito tributario de ISD, presentado en el costo de ventas y gastos,

ii) Registro del impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar por importaciones.
iii) Efecto neto de la reclasificacién del ISD desde el costo de ventas y gasto al activo corriente.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 8,107 49,965
Deudores comerciales, neto 891,027 1,003,806
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ° 410,222
Otras cuentas por cobrar 11,180 8,636
Total activos financieros 910,314 1,472,629
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 43,655 52,414
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,389,666 2,884,963
Total pasivos financieros 2,433,321 2,937,377

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo al modelo de negocio que dispone la Compafia para la gestion

de estos, de acuerdo a este andlisis estos son clasificados al costo amortizado.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Caja 514 514
Bancos (1) 7,593 49,451
8,107 49,965

(1) Constituyen saldos en cuentas corrientes de bancos locales y sus fondos son de libre disponibilidad.
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9. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes nacionales 1,103,317 1,175,205
Clientes cobro juridico 249,745
1,103,317 1,424,950
Menos:
Provisién por pérdida futura esperada (212,290) (421,144)
891,027 1,003,806

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de deudores comerciales, es como sigue:

2018 2017

Vigente (hasta 30 dias) 639,590 805,042
Vencida
Hasta de 60 dias 258,356 85,242
Hasta de 90 dias 69,111 68,289
Hasta de 180 dias 76,508 152,647
Méas de 181 dias 59,752 313,730

1,103,317 1,424,950

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisidon por pérdida futura esperada es como sigue:

2018 0017
Saldo al inicio 421,144 252,783
Mas (menos):
Adiciones 215,351 173,509
Bajas (424,205) (5,140)
Saldo al final 212.200 421,144

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
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Naturaleza
dela
i6 2018 2017
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion
Vitalis S.A.C.I Accionista Colombia Venta de inventario 155,704
Pharmaservice S.A. de C.V. Relacionada México Servicios administrativos 254,518

410,222

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

Naturaleza
de la
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccién 2018 2017
Vitalis S.A.C.1 Accionista Colombia Compra de inventario 2,389,666 2,884,963

2,389,666 2,884,963

c) Transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transacciones con entidades relacionadas se desglosan como sigue:

Pais Sociedad Origen de la transaccion 2018 2017
Colombia  Vitalis S.A.C.I. Compra de inventarios 2,086,763 3,831,349
Colombia  Vitalis S.A.C.I. Asesoria técnica 64,068 10,678
Chile Labvitalis S.A. Pago préstamo 60.000 -
Colombia  Avefarma S.A.S. Asesoria técnica - 53,390
México Pharmaservice S.Ade C.V. Servicios de asesoramiento - 254,518

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo,

no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas

fueron acordados entre las partes.

d) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de

2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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o Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afos 2018 y 2017,
los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave fue 107,340 y 188,650, respectivamente.

1PUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por recuperar y por pagarse formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Por recuperan
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas - ISD 330,441 221,064
Crédito tributario de impuesto a la renta (a) 55,015 05,705

385,456 257,764
Por pagar:
Impuesto a la salida de dividas - ISD 128,159 148,826
Impuesto a la renta (ver Nota 20) 31,608 28,863
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,335 7,180
Impuesto al Valor Agregado - IVA 951 1,697

163,093 186,566

(a) El crédito tributario de impuesto a la renta de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018, se encuentra conformado por
retenciones del afo, retenciones de afos anteriores por 34,684 y 3,907 respectivamente. Adicionalmente por 16,424 que
corresponde a una solicitud de devolucién de pago en exceso de retenciones en la fuente del impuesto a la renta del periodo

2017 ingresada con fecha 31 de agosto de 2018.

12. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Inventarios de mercaderia 371,100 1,150,689
Menos- Estimacion para obsolescencia de
inventario (329)

371,100 1,150,360
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13.

14.

EQUIPOS Y MUEBLES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de equipos y muebles se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Total histérico acumulada Total
Muebles y enseres 10,042 (2,596) 7,446 10,098 (3,038) 7,060
Equipos de computacién 18,232 (8,352) 9,880 45,674 (34,945) 10,729
28,274 (10,948) 17,326 55,772 (37,983) 17,789
Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de equipos y muebles fue el siguiente:
Muebles - Equipos de
enseres computacion Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,340 36,844 41,184
Adiciones 5,758 5,855 55,585
Saldo al 31 de diciembre de 2017 10,098 45,674 55,772
Adiciones 1,286 6,885 8,171
Bajas y ventas (a) (1,355) 188,355) 555, 665)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15555 88,278
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (2,406) (27,005) (29,411)
Depreciacion (158) AH) 55, 555)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (3,038) (34,945) (37,983)
Depreciacion (7,734) (8,634)
Baj (300) 88,668
ajas y ventas (a; )
jas y @ OH 88,668
Saldo al 31 de diciembre de 2018 55.355) 55
18,558) 5,955)
Valor neto en libros Y "
7,446 9,880 1708

(a) Las bajas de equipos y muebles corresponden pnncipalmente a la baja de activos totalmente depreciados.

INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones financieras a costo amortizado se formaban de la siguiente

manera:

Banco Pichincha (a)

Fondos y Fideicoisos - Fideval (b)

2018

122,500
78,877

201,377

2017

121,094

121,094
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15.

Corresponde a certificados de depdsito mantenidos hasta su vencimiento por 76,500 y 46,000, respectivamente, que garantiza
polizas de buen uso de anticipo y cumplimiento de contrato ante el Ministerio de Salud Publica. El plazo es de 720 dias, a una
tasa de interés del 4.75% anual.

Corresponde a la participacion en el Fondo Fixed90 vs. Mercado, administrado por Fondos y Fideicomisos Fideval, que
garantiza poélizas de buen uso de anticipo y cumplimiento de contrato ante el Ministerio de Salud Publica. El plazo es de 720

dias, a unatasade interés del 5.20% anual

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros activos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Registros sanitarios, neto (a) 11,949 21,181
Otros activos - 16,896
11,949 38,077

(a) Corresponde a los registros sanitarios de los productos comercializados por la Compania, otorgados por el

Instituto de Higiene, para la comercializacién de farmacos. Durante los anos 2018 y 2017, el movimiento de la
amortizacion de registros sanitarios fue el siguiente:

Registros

sanitarios
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 58,935
Adiciones 2,252
Saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2018 61,166
Amortizacion:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (30,947)
Amortizacién (9,059)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (40,006)
Amortizacién (9,232)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (49,238)

Valor neto en libros 11,949
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:

2018 2017
Proveedores locales 19,575 23,116
Anticipo recibido de clientes (a) 22,361 3,273
Otras cuentas por pagar 1,719 1,521
Devolucion de producto 24,504
43,655 52,414

(a) Corresponde a anticipos entregados por clientes para el suministro de farmacos.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2018 2017
Vacaciones 25,297 20,063
Seguridad social 10,200 10,287
Décimo cuarto sueldo 5,309 5,717
Sueldo por pagar 1,746 1,546
Décimo tercer sueldo 604 2,054
43,156 39,667

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:
i2018 0017

Préstamo bancario 84,138

84,138 -

Corresponde a un préstamo mantenido en Banco Pichincha a un plazo de 360 dias, a una tasa de interés del 9.76%

anual.

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la como sigue:

2018 2017
Jubilaciéon patronal (a) 9,833 7,507
Desahucio (b) 4,892 3,591

14,725 11,098
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Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.14% 4.20%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM ITSS 2002 TE TEES 2202

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y

estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

(a) Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cbdigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se public6 la reforma al Cédigo del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el

estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2018 2017
Saldo al inicio 7,507 8,129
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 2,526 1,054
Costo financiero 395 304
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (595) (1,980)
Saldo al final 9,833 7,507

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compania. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacién
laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la

Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos deservicios prestados a la misma empresa o empleador.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de

resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldo al inicio 3,591 4,028
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 1,458 1,097
Costo financiero 197 147
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (354) (1,681)
Saldo al final 4,892 3,591

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en
el estudio actuarial.

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2018y 2017, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucion _Aum e nto  Disminucion

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Afio 2018
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal 9.960 9707 9.960 9.707
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 4,928 8,858 4,928 4,856
Ano 2017
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacién patronal 7.607 7.408 7607 7.408
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio 3,618 3,565 3,618 3,565

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados Integrales es como sigue:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente 31,608 27,331

Impuesto a la renta diferido 35,455 56,103

67,063 83,434
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b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la pérdida segun estados financieros y la base tributaria es como sigue:

2018 2017
Pérdida antes de impuesto a la renta (762,923) (256,901)
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 190,885 251,009
Pérdida tributaria (572,038) (5,892)
Impuesto minimo 31,608 27,331
40% descuento decreto 210 diciembre 29-2018 12,910
Impuesto minimo a pagar 31,608 16,419
Menos-
Retenciones del afo (34,684) (32,793)
Retenciones de afos anteriores (3,907) (3,907)
Impuesto a la Salida de Dividas (ISD) generado en el afio (120,042)
Impuesto por recuperar (Ver Nota 11) (137,025) (20,281)
¢ Impuesto a la renta diferido
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de situacion financiera Estado de resultados integrales
2018 2017 2018 2017
Diferencias temporarias'.
Costo amortizado cuentas por cobrar 4,932 3,791 1,191 3,132
Costo amortizado cuentas por pagar (93,103) (57,699) (35,455) (56,103)
Efecto en el impuesto diferido:
En resultados (34,264) (52,971)
Pasivo por impuesto diferido neto (88,171) (53,908)

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i) Situacion tributaria-
oe acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

A la fecha de emision de estos estados financieros el Servicio de Rentas Internas (SRI) no ha notificado a

la Compania alguna fiscalizacién sobre sus operaciones.
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ii)

iii)

iv)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso en
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporciéon de la base imponible

que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fuesen aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuera menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte

en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos increméntales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.
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v)

vi)

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicibn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde estad localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retenciéon adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operaciéon se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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vii)

viii)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

[ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

[ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importaciéon de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley Orgéanica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento.
Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

. Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya
administraciéon y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicd a

obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.
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Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas
en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacién le
corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el caso de sociedades
ya existentes la exoneracién aplicara de manera proporcional y la reduccion no podra ser mayor a 10
puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias primas
para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las
condiciones sefaladas en la Ley.

Exoneracién del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al

menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias bésicas

a 15 anos y 20 afos en cantones fronterizos.
. Otras reformas

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deduclbilldad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al
20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumard 3 puntos
porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicidon o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en

Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las

causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda ~
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea infenor al 50%, la tanta
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correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la
renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado
mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido,
0 una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como
crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director General del

Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago del anticipo del impuesto »

la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enaienacion de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales
e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos contados
desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como
crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

PATRIMONIO

a) Capital emitido

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelaciéon de obligaciones

mediante la compensacién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital emitidlo estaba constituido por 130,000 acciones totalmente

pagadas con un valor nominal de 1 (Délar de E.U.A.) cada una.
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El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Numero de
Accionistas Participacion % .
participaciones
Vitalis S.A.C.1. 99.98% 129,971
Vital is Peru 0.02% 29
100.00%

100,000

b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

c) Otros ajustes
La Compania al 31 de diciembre de 2018, registré6 ajustes por adopcién NIIF 9 por provisién de garantias y
deterioro de cartera comercial por (91,954) y 115,264 respectivamente. Adicionalmente, la Compania ha

registrado un ajuste de retenciones de afos anteriores por un valor de 12,497.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los anos 2018 y 2017, los ingresos de acuerdos con clientes se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Venta de medicamentos 4,415,819 4,620,013
Devoluciones en ventas (1,052,435) (769,522)
3,363,384 3,850,491

23. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los costos de venta se formaban de |a siguiente manera:

2018 2017
Costo de ventas farmacia 1,945,554 2,249,744
Costo de ventas entidades publicas y otros 759,233 746,070
Costo de ventas distribuidores 117,408 101,534
Costo por caducidad 154,976 85,099

2,977,171 3,182,447




