LABVITALIS 5. A,
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.I.)
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

20186
Activos Nota 2017 Hestablecido
Activos corrientes:
Efectivo vy equivalentes de efectivo 7 uss 49.965 16.853
Deudores comerciales 8 1.003.806 918.960
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 24 411.861 1.638
Otras cuentas por cobrar 6.999 21.106
Inventarios 10 1.230.327 377.321
Activos por impuestos corrientes 9 9.419 10.781
Total activos corrientes 2.712.377 1.346.659
Activos no corrientes:
Equipos y enseres 11 17.789 11.773
Activo financieros mantenidos hasta el vencimis 12 121.094 37.371
Otros activos 13 38.076 27.988
Total activos no corrientes 176.959 77.132
Total activos Uss 2.889.336 1.423.791
Pasivos y Patrimonio. neto
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 14 Uss$ - 575.156
Cuentas comerciales par pagar 15 2.909.600 624.994
Otras cuentas por pagar 16 184.409 9.036
Beneficios a los empleados 17 27.992 26.793
Pasivos por impuestos corrientes 18 10.480 2.807
Total pasivas corrientes 3.132.461 1.238.786
Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados 19 11.098 12,157
Pasivos por impuestos diferidos 18 (c) 53.908 937
Total pasivos no corrientes 65.006 13.094
Total pasivos 3.197.467 1.251.880
Patrimonio, neto:
Capital social 20 130.000 130.000
Reservas 31.473 31.473
Resultados acumulados (469.604) 10.438
Total patrimonio, neto (308.131) 171.911
Total pasivos y patrimonio, neta US$ 2.889.336 1.423.791

—

7/ R D,

FDavid Erazo S . Cecibel Armuoa
Representante Legal “Contadora General
CCAVEG ASESORIA

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.
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LABVITALIS 5. A.
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.L.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2016
Nota 2017 Restablecido
Ingresos operacionales 21 USs  3.850.491 4.242 846
Costo de venta de la mercaderia 22 (3.243.422) (2.972.830)
Ganancia bruta 607.069 1.270.016
Gastos de administracion 22 (402.927) (373.987)
Gastos de venta 22 (810.615) (749.756)
Olos ingresos (egresos), neto 23 235.527 7.067
Resultado de actividades de la operacion (370.946) 153.340
Costos financieros 22 (27.261) (108.827)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto ala renta (398.207) 44513
Impuesto a la renta 18 (a) (80.302) (53.590)
Resultado del ana (478.509) (9.077)
Otros reultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del afio:
Pérdidas actuariales por planes de beneficios
definidos
- (742)
Resultado neto, resultado integral del ano Uss {478.509) (9.819)
v '{".;-_'j!‘_‘._ ~ : 7
L/A ia..’ JJ”,;; o Y j //a/;) / N
DF. David Erazo SvA. Cecibel Armijos
Representante Legal Contadora General
CCAVEG ASESORIA

Las notas que se acompafian son parle integral de estos estados financieros.
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LABVITALIS 5. A,
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.L)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de las Estadas Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacian:
Recibido de clientes us$
Pago a proveedores y empelados
Intereses ganados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de equipos y enseres
Incremento en activos financieros con cambios en resultados
Efectivo neto utilizado las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamo accionistas
Adiciones obligaciones financieras
Pago dividendos
Pago obligacicnes financieras
Efeciivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo v eguivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de anao Uss

i —

2017 2016
3.598.352 5.134.388
(2.857.214) (5.138.547)

2.723 2.051
(11.364) (48.747)
(25.918) (9.300)

706.579 (60.155)

(14.588) 2.518)
(83.723) -

98.311) 2.518)

: (1.638)

’ 51.657

’ (12.323)
(575.156) -

(575.156) 37.696

33.112 (24.977)

16.853 41.830

49.965 16.853

Df. Dravid Erazo ~7Sra. Cecibel Armijos

i’
Representante Legal Contadora General
CCAVEG ASESORIA

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



LABVITALIS S. A.
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucién v Operaciones

LABVITALIS S.A. es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica el 27 de mayo def afio 2003 e inscrita en el Registro Mercantil. La duracién de la
Compania serd de 50 anos contados desde esa fecha de inscripcion.

Las actividades principales de la Compafia consisten en la comercializacién de productos
farmacéuticos para uso humano y veterinario; asi como, brindar asesorfa en analisis de laboratorio
y control de calidad de medicamentos.

l.a Compafiia estd formada con un capital social de US$130.000 de los cuales el 0,02% de las
acciones le pertenece a Vitalis Perl y el 99,98% de las acciones le pertenece a Vitalis Saci,
sociedades extranjeras no domiciliadas en el Ecuador. La Compania forma parte del Grupo AVE,
cuya matriz final es Avefarma S.A.S domiciliada en Colombia.

Su domicilio principal esta registrado en la provincia de Pichincha, Quito, en la Av. La Corufia N27-
36 v Av. Crellana.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la LABVITALIS S.A. han sido preparados de conformidad con lo
previsto en las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién de la
Compania el 16 de febrero de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

2.2 DBases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |z base del principio del costo
histérico.

2.3 Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

2.4 Bases de Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdiesis de negocio en marcha, la
que supcne que la Compahia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en &l curso
normal de negocios.

(Continda)



2.5

LABVITALIS S. A
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia mantiene pérdidas acumuladas por US5%$470.696
y los pasivos corrientes exceden a los actives corrientes en US$420.084. Esta situacion se
debe principalmente a los siguientes aspectos: i) los productos gue comercializa la
Compadia estan sujetos a regulacién de precios por parte de la autoridad de salud v ii}
altos costos y gastos efectuados por la Compania. Debido a las pérdidas acumuladas, la
Compania sg encuentra legalmente en causal de disolucion.

Para subsanar esta situacién, el accionista mavyoritario ha ratificado su apoyo econdmico vy
financiero a las operaciones en Ecuador v ha confirmado gue no tiene planes o intenciones
de reducir sus operaciones en &l pais,

Se prevé realizar una revision de los precios de compra con sus proveedores del exterior
en el afo 2018, asi como evaluar la posibilidad de capitalizacion de pasives. En adicion,
estima incrementar el volumen de ventas a efectos de obtener los ingresos vy recursos
necesarios para alcanzar el punto de equilibrio, cubrir los costos y hacer frente a sus
pasivos operacicnales.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién de la Compania efectlle ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones coniables son reconccidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

2.5.1 Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, a
Administracion informa que ningunc de ellos tiene un efecto impoertanie sobre los
estados financieros adjuntos.

2.5.2 Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La Administracién no ha identificade supuesios e incertidumbres de estimacion
gue tengan un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que
terminaré el 31 de diciembre de 2018.

253 Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la
medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de ios no financieros. La Compafifa utiliza la medicidén de los valores razonables
principalmente para propdsites de: (i} reconocimiento inicial, (i} revelacion vy ({iii)
cuando existen indicios de detericro traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF los
valores razenables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracidn,
como sigue:

-9-



LABVITALIS S. A.
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

e Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos ©
pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamenie {precios] o
indirectamente (derivados de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
ferarguia del valor razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquiz del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En ia nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

3.1.  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasives presentados en el esiado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de 1a
operacién de la Compania, y comoe no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

3.2. Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categorfa de: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y partidas por cobrar; v, clasifica
los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

3.2.1. Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v pasivos
financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de negociacion en la cual la
Compania comienza a ser parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los activos
financieros transieridos gue sea creada o retenida por la Compafia, se reconoce
como un activo o pasivo separado.

{Continua)

-10-



3.2.2.

3.23.

3.2.4.

LABVITALIS S. A,
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas ¢ canceladas, o cuando éstas han expirado.
Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
gstado de situacion finangiera cuando, vy solo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propodsitoc de liquidarlos sobre una

base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

Si la Comnpania tiene la intencién y capacidad de mantener los instrumentos hasta su
vencimiento, estos activos financieros son clasificados como mantenidos hasta su
vencimiento,  Los actives financieros mantenidos hasta el vencimientc son
reconocidos inicialmente & su valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, los actives financieros
mantenidos hasta el vencimiento se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cuzlquier pérdida por deterioro. Los activos financieros
mantenides hasta el vencimiento correspenden a inversiones mantenidas en garantia
(Fondos de Inversion Administrativo Fixed 90). {ver nota 12}.

Présiamos v Partidas por Cobrar

l.os préstamos vy pariidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se
reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos vy partidas por ¢obrar se
valorizan al costo amortizado usando ei método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros nc Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimienio
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de acreedores comerciales y otras
cuenias por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos
de cualguier efecto tributario.

{Continua)
-11 -



3.3.

3.4

LABVITALIS S. A
{Una subsidiaria de Vitalis 5.A.C.1.}

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El

costo se determina por el méetodo de! costo promedic ponderado, exceptc por las

importaciones en transito que se llevan al costo especifico. El costo de los inventarios

incluye todos los costos incurridos en su adquisicion, los costos de produccion o
conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado en el curso normal del negocio,

menos los costos de terminacion v los gastos estimados para cornpletar la venta.

Fauipos v Enseres

Beconocimiento y Medicién

Las partidas de equipo y enseres son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida equipo vy enseres poseen vidas Uliles
distintas, son registradas de forma separada como un compenente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de equipo y enseres son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reccnocidas en resultados.

Medicion Posterior al Reconocimignto

Después del reconocimiento inicial, los equipos y enseres son registrados al costo
menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de Depreciacién v Tasas de Depreciacion

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal. Si existe
algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

A continuacion, se presentan las principales partidas de equipos y enseres, y las tasas
de depreciacion anuaies usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida Util

{en afos)
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

{Continua)
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3.5.

3.6.

LABVITALIS S, A
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamienio de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamienio operativo se reconccen en
resultadeos bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre la
vida Util estimada del bien y |z vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Detericro del Valor

3.6.1. Activos Financieros noc Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor. Un activo financiero estd deteriorado si, existe evidencia
objetiva de deteriora como consecuencia de, unc mas evenios de pérdida,
ocurridos después del recenocimiento inicial del activo, y ese o es0s eventos de
pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudoer, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaffa en iérminos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gque el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estade de pago del prestatario de la Companiia, desaparicidn
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos financieros.

. Compania considera la evidencia de deterioro de ios activos financieros medidos
a costo amortizado {deudores comerciales) a nivel individual. El modelo de pérdidas
utilizado para la cartera por cobrar considera una variedad de factores incluyendo,
pero no limitados a, la experiencia hisidrica de pérdidas, condiciones econdmicas
actuales, garantfas, fendencias de desempeno, vy cualquier ofra informacion
pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacién para deterioro. Cuando fa Compafiia considera gue no existen
posipilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconace en resultados.

(Continua)
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LABVITALIS S. A,
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)
l.as pérdidas per deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

3.86.2. Activos no Financieros

E! valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deteriorc. Si existen
tales indicios, entonces se estima el imporie recuperable del activo.

El imporie recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mavyor entre su valor en uso y su valor razenable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en use, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuentc antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercadc sobre el valor del dinerc en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener en ¢l activo. Para propositos de evaluacion del
deteriore, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
en el grupc méas pequefio de actives que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los gue scn independientes de los fiujos de enirada
de efectivo de otros activos ¢ unidades generadoras de efective.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconccidas en resultados.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una
perdida por deterioro.

3.7. Beneficios a Empleados

i. Beneficios Pesi-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal & Indemnizagidon por Desahucio

La Compafia determina la cbligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, caiculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido & cambio de sus servicios durante
el periodo actual y perfodes previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El costo de los beneficios definidos {jubilacion patronal y desahucio) a cargo de la
Compania, es determinado utilizando el “Método Actuarial de la Unidad de Crédito
Proyectada”, con base en un estudic actuarial practicade pcr una empresa calificada
por la Superintendencia de Compafias.

Las disposiciones legales no prevén Iz obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tates planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

(Continda)
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La enmienda de la NIC 19 aplicable para perfodos anuales que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2016, requiere gue |z tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se determinen
utifizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre
el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empreszriales de alta calidad en la moneda. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio pera bonos empresariales de alia calidad, se utilicen los
rendimientos de mercadc al final del periodo de presentacién de los honos
gubernamentales denominados en esa moneda. La Compafia en cumplimiento a la
modificacién efectuada a la NIC 19, aplicd en 2017 una tasa de descuento en
referencia a los bonos de Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda
funcional de la Compafila} como supuesto para el caloulo de los beneficios post-
empleo, por considerar que su efecto no es material, la Compafia no considerd el
restablecimiento de estados financieros por cambio en politica contable.

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resuliados
integrales; el costo del servicio v el saneamiento del descuento se llevan &
resultados como gastos de perscnal.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando informacién
financiera publica v propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en fas remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuande tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias v
pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidén o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Lzs obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasade y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por
desempenfo v las establecidas en el Cédigo del Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacidon de los trabzjadores en las utilidades de la Compafifa,
décimo tercera y décimo cuana remuneracion

(Continda)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto 2 |a renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente vy el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamenie en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocido en otros resultados integrales
o en &l patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corrienie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deduciblies. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizandoe las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestios Diferidos

El impueste a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios.

La medicién del active y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de Iz forma en ia cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesio a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras conira las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Otros Impuestos Corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, s reconocen dentro de los pasivos por
impuestos corrientes.

{Continda)
-1 -



3.8

3.10.

LABVITALIS 8. A.
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS}

iv. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente ¢ impueste a la renta
diferido, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas y si
pueden adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puade involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidon que haga que
la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales:
tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el
cuzl se determinen.

Provisiones v Contingentes

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, [itigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estada de situacion financiera cuando existe una cbligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion vy
el monto puede ser razonahlemenie estimado.

Las provisicnss se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resuliade de un suceso pasado, es probable que la Companifa tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ia
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la cbligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimade para cancelar Ja obligacion presente, su valor en libros
represenia el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingentse. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
ia ccurrencia ¢ no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a mencs gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmices sea remaota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Operacionzles

Productos Vendidos

Los ingresos provenienies de la venta de productos farmacéuticos en el curso de las
actividades ordinarias son reconogcides al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

(Continua)
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Los ingreses son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo vy los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprader, es probable que
se reciban los beneficios asociades con la transaccion, los costos asociados vy las posibles
devoluciones de los hienes vendidos pueden ser medidos con fiabilidad y la Compa#ia no
congerva para si ningin envolvimiento en |z administracién de los bienes vendidos. Sies
probable que se otorguen descuentos y el mento de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingrese cuando se reconocen las
ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términcs individuales de venta; sin embargo, para venias dentro de la jurisdiccion de la
Compania, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es recibido en las
instalaciones de los clientes.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos vy gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de |z fecha en gue se haya realizado el
pago, vy se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuandeo el desemboelso efectuado no preduce
beneficios econdmicos futuros.

Intereses Financieros v Costos Financieros

Los costos financieros esidan compuestos principalmente por intereses en financiamientos
y cargos bancarios.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente vy a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuentc
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo large de la vida
esperada dei instrumentc financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre
el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “otros ingresos” en el estado de
resuliados integrales.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco fos ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna seccion de las NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmenie o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan neios en resultados.

{Continua)
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Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero AUn no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan &
centinuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen vy en qué mento. La NHF 15 reemplaza les actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

La NiF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiente de ingreses basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clisntes a través de la entrega de bienes y servicios, va sea en
un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque de
reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

Identificar el contrato con el clienie;

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio ds ia transaccion;

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

Reconocer el ingreso cuando {o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en ios contratos.

O W=

Como se explica mas ampliamente en las notas 1y 21 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Cornpafila reconoce ingresos son por la venta de productos
farmacéuticos fabricados por el Grupo AVE, parz las cuales la Administracion ha evaluado, en
forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola
obligacion de desempeno (principalmente la obligacion de entregar los bienes anies descritos} vy
cuyDs ingreses se reconocen en el momente en que se transfiere el control de los mismos, lo
que no difiere materiaimente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.
Adicionalmente, la Administracion espera que, con base a su evaluacién preliminar, la adepeidn
de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos
de la Compania.

De acuerdo a lo establecido en la Ley Orgénica de Salud, 60 dias antes de la caducidad de los
medicamentos, la Compafila estd obligada a retirarlos del mercado y canjearios; en este caso
los ingresos se reconocen actualmente cuando se realiza una estimacién razonable de los
reemplazos (consideracion variable) con base principalmente en reportes de caducidad de
medicamentos por lote, informacién histérica de ventas y devoluciones, siempre que todos los
otros criterios para el reconocimiento de los ingresos, se cumplan.

(Continda)
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Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconocerén en la medida que sea
probable que no ocurra un reverso significativo en el importe de los ingresos acumulades.
Como consecuencia, para aquellos contratos en los que fa Compafiia no pueda realizar una
estimacidn razonable de las devoluciones, s& espera que los ingresos se reconozcan antes del
momenio en que termina el periodo de devolucion o pueda realizarse una estimacién razonable.
La Administracion espera aue, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NiiF 15 no
tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compaiiia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimienio v Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modele de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF 9
es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcién temprana permitida. La Compania no planea una adopeion temprana de esta norma.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF @ para
determinar el impacto que tendria la nueva norma vy desarrollar la politica contable que llevara a
cabo a partir del ano 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compaiiia af 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera gue el nueve modelo de clasificacién y medicion de
instrumentos financieros no ienga un efecto material en los estados financieros de la
Compania.

Asf también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el gue la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corte plazo {plazo promedio de cobro es de 120 dizs) v no existen
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de
aplicar el modeio de pérdidas esperadas sea material en los resuitados de la Compafiia.

NIF 18 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendec la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerde contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“"Arrendamientos Operativos -~ Incentives” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamientc”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcidn temprana para entidades que apliguen NIIF 15 "Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicasion inicial de NIIF 16.

La NIIF 18 introduce un modelo contable de arrendamientc para los arrendatarios.  Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que represenia su obligacion de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo vy
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u cperativos.

{Continua)
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La Compania ha iniciade el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de ias condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido y de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma,

Qtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Comparfia no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 {Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.
CINHF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

B, Determinacion de Valores Razonables

5.1.

b2

5.3

Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, comprenden
datos observables en el mercado para instrumento de plazo vy riesgo de crédito similar.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a lz tasa de interés de mercade a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente de corto
plazo.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimientc inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro vy los flujos de interés descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El importe de obligaciones financieras se aproxima al valor razonable considerando datos
observables en el mercado para instrumentaos financieros de similares caracterfsticas.

Los montos registrados de cuentas comerciales por pagar y ofras cuenias por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

(Continuga}
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Administracion de Riesqgo Financierg

iLa Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de administracion de
riesgos, asfi como el desarrollo y seguimientc de las politicas de administracion de riesgos de la
Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compariia, fijar limites y controles de riesgoe
adecuados, y pare monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas vy los sistemas de administracién de riesgo de la Compafia a fin de gue
reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracidn de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los gue se enfrenta la Compania.

A continuacién se detallan los principales riesgos a los cuales estad expuesta la Compafia:

. Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

(a) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificutiades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inacepiables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
cuentas por cobrar a partes relacionadas junto con las salidas de efectivo esperadas para
cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. Como se indica en la nota 2.4, la
casa matriz confirmd el apoyo financierc a la Compania, a fin de que esta pueda cumplir
con las obligaciones con terceros.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados {en doélares americanos):

Valor Vencimientos 12 meses ©
contable centractuales menos

31 de diciembre de 2017:
Cuentas comerciales por pagar US$ 2.908.600 2.909.800 2.909.600
(Otras cuentas por pagar 184.409 184.409 184.409
USs 3.094.009 3.094.008 3.094.009

31 de diciembre de 2016:
Obligaciones financieras USs 575.166 586.520 586.520
Cuentas comerciales por pagar 624.994 624,994 624.994
Otras cuentas por pagar 9.036 9.036 9.036
US$ 1.209.186 1.220.550 1.220.850

{Contindal
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LABVITALIS S. A,
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1)

Notas a los Estados Financieros

{En ddélares de los Estados Unidas de América - US$)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
eiemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o
el valor de los instrumentas financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercade es administrar y controlar las exposiciones a este rigsgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

l.a Compafiia en el periodo 2017 no mantiene deuda financiera, no esta sujeta a riesgo por
cambios en las tasas de interés; Al 2016 el riesgo de tasa de interés por préstamos no es
relevante por ser tasa fija.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las iransacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones gue rezliza la Compafia principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es
relevante.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumente financiero no cumple cen sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe en libros de los activos financieros reprasenta la maxima exposicion ai riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

La Compafifa vende sus productos a distribuidores localizados en todo e Ecuador:
consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compania incluye calificacicnes
externas, cuando estan disponiblies, v, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se
establecen limites de crédito para cada cliente. La Compania mantiena garantias con sus
principales distribuidores o clientes comerciales.

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
estimacion considera la perdida especifica que se determina con base a una evaluacién de
los mismos.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:
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LABVITALIS S. A.
{Una subsidiaria de Vitalis SA.C.|}

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2017 2016

Vigentes y no deteriorados US$ 805.042 474.393
Vencida:

De 30 a 60 dias 85.242 107.200

De 61 a 90 dias 68.289 98.510

De 91 dias a 180 dias 152.647 182.771

Més de 180 dias 313.730 308.869

8 US$ 1424850 1.171.743

El movimiento de la estimacién per deterioro de valor es como sigue:

Nota 2017 016
Saldo al comienzo del afo US$ 252.783 61.220
Bajas (5.148) {(12.578)
Gasto del afio 22 173.509 204.141
Saldo &l final del afio 8 uUss 421.144 252,783

La Companfia establece una estimacion para deterioro de valor gue representa su mejor
estimade de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comercisles, La
estimacion cansidera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacion de
los mismos.

Cuentas por Cobrar a Partes Relacicnadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionsdas, corresponden al saldo por cobrar por
servicios de asesoria prestados y venta de producto a una parte relacionada por
US$411.861 (US$1.638 en el 2016), las mismas gue nc se encuentran en mora y no
generan inieres. La Compafia estima gue no requierg una estimacion para deterioro para
ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas (véase nota 24).

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo en caja v bancos por U5$49.965 al 31 de diciembre de
2017 (US$16.853 en 2018). El efectivc en bancos es mantenido substancizlmente con
hancos e instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- v AA+, segln
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Activos Financieros Mantenidos Hasta el Yencimiento

Los activos financieros con cambio en resuitados corresponden a fondos de inversién en
una entidad financiera con calificacion de riesgo AA+ de acuerdo a agencias calificadoras
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administracidn de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios.

(Continua}
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Notas & los Estados Financieros
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El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para
la administracion de capital durante €l afic. Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene

un patrimenio negativo por US$308.131 (ver nota 2.4).

Efectivo v Fauivalentes de Fiectivo

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente:

2016
2017 Restablecido
Cajas Us$ 514 514
Bancos 49.451 16.339
USs 49.965 16.863

Al 31 de diciembre de 2017 {y 2016} el saldo en bancos corresponde a montos que fa Compania
mantiene depositados en instituciones financieras del pais.

La exposicion de la Compania a los riesgos de moneda y créditos relacionados con el efectivo y
equivalentes de efectivo se revela en lz nota 6.

Deudores Comerciales

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente;

Ota 201 2016
Clientes nacionales UsS$ 1.175.205 873.690
Cliente cobro juridico 249.745 298.053
6 1.424.950 1.171.743
Estimacion para deterioro de valor 6 (421.144} {252.783)
USs 1.003.806 918.960

La exposicion de la Companiia a los riesgos de moneda, riesgo de crédito y de pérdidas por
deteriore relacionadas con los deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar se revelan en la

nota 6.

Activos por Impuesios Corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrigntes se compone de:

201 201

Retenciones en la fuente - renta USs 9.419 10.781

{Continta)
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Notas a los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unigdos de América - US$)
10. Inventarios
Un resumen de la cuenta, es come sigue:

2017 2016

Inventarios de mercaderia Usg 1.230.327 377.321

En el 2017, productos listos para la venta y materizles de empaque y suministros reconccidos
como costo de ventas ascendieron a US$3.243.422 (US$2.787.943 en el 2016). {(Ver nota 22).

11.  Equipo v Enseres

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

2017 201
Muebles y enseres USs 10.098 4,340
Equipos de computacién 45674 36.844
55.772 41.184
Menos:
Depreciacion acumulads {37.983) (29.411)
USs 17.789 11.773
Los movimientos de equipo y enseres fueron como sigue:
MNota 1 de enero Adauisiciones / 1 de diciembre
de 2017 {depreciaciones) de 2017
Costo:
Muebles y enseres uss 4.340 5.758 10.098
Equipos de computacion 36.844 8.830 45.674
41.184 14.588 56.772
Depreciacion:
Depreciacién acumulada 22 {29.411) {8.572} {37.983)
Importe neto en fibros Us$ 11.773 6.016 17.789
1 de enero Adquisiciones f/ 31 de diciembre
Nota 1 de enero {depreciacion) de 2016
Costo:
Muebles y enseres US$ 4.340 - 4.340
Equipos de computacion 34.326 2.518 36.844
38.666 2.518 41.184
Depreciacion:
Depreciacion acumulada 22 {20.958) {8.453) (28.411)
Importe neto en libros Uss 17.708 {5.9356) 11.773
{Contintia)
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LABVITALIS S. A.
{LUna subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.}

Notas a fos Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros Mantenidos Hasta el Vencimiento

El saldo de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, corresponde a la participacion
en el Fondo de Inversion Administrativo Fixed 90, administrado por Fondo y Fideicomisos
FIDEVAL, gue garantiza las pdlizas de buen uso de anticipo y fiel cumplimiento del contrato ante
el Ministerio de Salud Publica. El plazo de la inversion es de 720 dias y genera un interés del
4,75% anual. Al 31 de diciembre de 2017 el saldo es de US$121.094 (US$37.371 en 2016); el
interés ganado en 2017 es de US$2.723 (US$2.051 en 2016).

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de créditos relacionados con activos financieros con
cambio en resultados se revela en la notz 6.

Otros Activos no Corrientes

Un resumen de activos no corrientes como sigue:

2017 2016

Seguros us$ 16.895 -
Registros sanitarios 61.187 58.935
(-} Amortizacion acumulada (40.006) (30.947)
Us$ 38.076 27.988

El saldo de registros sanitarios corresponde a los registros mantenidos por la Compania
otorgados principalmente por el Instituto Nacional de Higiene, para la comerciglizacion de
farmacos.

Los movimientos de la amortizacion por registros sanitarios fueron como sigue:

Noia 2017 201
Saldo al comienzo del ano US$ (30.947} (22.817)
Gasto dei afo 22 (9.059} {8.330)
Saldo al final del afo LUS$ (40.008) (30.947)

Ohbligaciones Financieras

Un resurnen de las obligaciones financieras es como sigus:

2016
2017 Restablaecido

Banco Pichincha (1) US$ - 575.156

{1} Operacion No. 2280548-00 concedida en mayo de 2015, por el valor de US$720.000, que
devengd intereses calculados a una tasa del 9,74% anual v pagos mensuales; Obligacion
financiera que fue cancelada en mayo de 2017.

(Continda}
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

15.  Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de esta cuenta s como sigue:

2016
Nota 201 Restablecido
Proveedores nacionales US$ 24.637 13.266
Cuentas por pagar a partes relacionadas 24 2.884.963 611.728
US$ 2.909.600 524,994

La exposicion de la Comparia al riesge de moneda vy liquidez relacionado con acresdores
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

16. Oiras Cuentas por Pagar

El resumen de oiras cuentas por pagar s COmMo sigue:

2017 2016

Impuesto a la salidad de divisas (ISD} uss 145.903 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 10.729 6.837
Anticipo recibido de clientes 3.273 2.206

Devolucion de producto 24.504 -
Uss 184.409 9.036

La exposicion de la Compafiz al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

17. Beneficios a los Empleados

El resumen de los beneficios a los empleados es como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales US$ 26.888 18.938
Sueldos por pagar 1.104 -
Participacion trabajadores - 7.855
uss 27.992 26.793
{Continva}l
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

18. Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes se compone de:

2016
2017 Restablecido
Retencion en la fuente Us$ 7.180 1.810
IVA en venta y retenciones de [VA 3.280 997
USs 10.460 2.807
(a) [mpuestos a la renta reconocida en resultados
El gasto del impuesto a la renta inciuye;
ota 2017 2016
Impuesto a la renta corriente 18b) US$ 27.280 51.999
Impuesto a la renta diferido 18(c) 52.971 1.591
Otros 51 -
Uss$ 80.302 53.6290
{b) Conciliacion tributaria:
2017 2018
(Pérdicia) gananacia antes de impuesto alarenta  US$ {398.207) 44 513
Més (menos):
Gastos no deducibles 221 199.082
Otras - {7.235)
(Perdida) utilidad gravable {397.986) 236.360
Impuesto a la renta causado - 51.999
Anticipo minimo de impuesto a la renta 27.280 44,787
Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados US$ 27.280 51.999

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafia debe efectuar un anticipo de
impuesto a la renta, &l cual s& considera como anticipe minime definitivo, siempre y cuando
dicho anticipo sea mayor al impuesto causado.

({Continua)
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LABVITALIS S. A.
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.L)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Impuestos diferidos

Los movimientos de actives (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldo al Regonocido Saldo al
comiezo en final del
del afho Ajustes resultados ano
Afo 2017
Activos por impuestos diferidos
Costo amortizado cuentas por cobrar USss$ 608 51 3.132 3.791
Pasives por impuestos diferidos
Costo amortizado cuentas por pagar {1.545) {51) (56.103) (57.699)
Uss (937) - 52.871) (53.908)
Nota 18 (a)
Saldo al Reconocid Reconocido Saldo ai final
comiezo Reclasific oen directarnente detafo
del afio aciones resultados en el patrimonio Restablecido
Afip 2016
Activos por iImpuestos diferidos
Costo amorizado cuentas por cobrar uss 2.073 1.302 2.767} - 608
Provisién jubilacion patronal 1.549 - - {1.549) -
Total activos por impuestos diferidos uss 3,622 1,302 (2767} (1.549) 508
Pasivos por impuestos dideridos
Provision cuentas mcobrables uss . {1.302) B 1302 -
Costo amontizado cuentas por pagar {2.721) - 1.176 - {1.545)
Totai pasivas por impuesios diferidos uss {2.721) {1,302) 1.176 1.302 {1.545)
Uss 901 - (1.581} {247) {937)
Nota 18 lal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ano puede compensarse
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cince anos siguientes, sin exceder en
cada afio el porcentaje de impuesto a la renta (25%]) de las utilidades obtenidas. Al cierre del
afic 2017 las pérdidas tributarias acumuladas pendientes de deduccién fiscal ascienden
aproximadamente US$397.986, las mismas que no consideran posibles efectos de
revisiones tributarias.

La Compania no ha reconccido el activo por impuesto diferido por las pérdidas tributarias
que expiran en el 2022, debido a que consideran remota su reversion por aproximadamente
U5$99.496.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en &l Suplemento al Registro Oficial No. 494 def 31
de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI}
No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio
de Rentas internas el anexo de cperaciones con partes relacicnadas, vy el informe de precios
de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

{Continua}
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Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
De acuerdo al monto de las operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exterior,
es opinion de la Adrinistracion de la Compafifa que no esté requerida a presentar el informe
integral de precios de transferencia, pero presentard en los plazos establecidos por Ley el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE).
(e} Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuestc al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afios 2014 al 2017 estéan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.
La Compaiiiz cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
fodos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

19. Beneficios a los Fmpleados

Un resumen de beneficios a los empleados es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal US$ 7.507 8.129
Bonificaciones por desahucio 3.591 4.028
USsS§ 11.098 12.157

Jupilacién Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece lz obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma companfa. De acuerdo a lo previstc en tal Caédigo, los empleadcs
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los dliimos cincos anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de Ia jubilacién del IESS v de
USE30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademés dicho Coédigo de Trabajo establece gue cuando la relacién laboral termine por

desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
anos de servicio.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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El movimiento del valor presente de la cbligacién por jubilacién patronal & indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacion
patronal  por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero de 2016 USS 7.041 4.758 11.799
Costo laboral por servicios actuales 1.643 390 2.033
Costo financiero 296 146 442
Gasto de bensficios a los empleados 1.83% 536 2.475
Reversidn de reservas salidas trabajadores (1.419) {1.440) {2.859)
Pérdida actuarial 568 174 742
Valor presente de obligacidn por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 8.129 4.028 12.157
Costo laboral por servicios actuales 1.064 1.097 2.151
Costo financiero 304 147 451
Gasto de beneficios a los empleados 1.358 1.244 2.602
Reversion de reserves salidas trabajadores {1.980} {1.681) {3.661)
Valor presente de obligacidn por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 Uss 7.507 3.591 11.098

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4,20% 5,44%
Tasa de crecimiento de salario 3.97% 1,64%
Tasa de incremenio de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o0 supuesios usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

20. Capital

La Compafia cuenta con un capital social representado por US$130.000 y constituide por
130.000 acciones de un valor nominal de US$%1 cada una.

2017 2016
VITALIS S.ACL. US$ 129.971 129.971
VITALIS PERU 29 29
Uss 130.000 130.000

{Continua}
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LABVITALIS S, A.
(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que €sta como minimo aicance el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentar el capital.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resoclucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 5666 del 28 de octubre de 2011
estabiecio que el saldo acreedor resultante de los ajusies provenientes de la adopcién por
primera vez de las “NIIF" y que se registraron en &l patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del
resto de los resultades acumulados, no podra ser distribuido entre los accionistas, pero puede
ser utilizado para aumentar el capital acciones o para absorber perdidas.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a pérdidas o ganancias actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 19).

Ingresos Operacionales

Un detalle de los ingresos operacionales es como sigue:

2017 016
Ventas de medicamentos Uss 4,620.013 4.891.616
Devolucion en ventas (764.004) (636.029)
Descuento en ventas (5.518) (12.741})
USsS$ 3.850.491 4.242.846

Los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran regulados, de
conformidad con lo establecido en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 del 22 de diciembre
de 2008, en el que se publicd la “Ley Orgéanica de Salud”. El referido suplemento establece la
obligacion & la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revisién vy
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacion v Revisidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

Mediante decreto No. 400, publicado en ] segundo suplemento del Registro Oficial 299 det 28
de julio de 2014, se deroga el Decreto Ejecutivo No. 777 antes referido y se emite un nueve
Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo humano dentro del
territoric ecuatoriano.

Del total de ventas el 100% corresponden a productos importados.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
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Costos vy Gastos por su Naturaleza

Un resumen de costes de ventas por canal es como sigue;

2017 2016

Costo de ventas farmacia US$  2.343.031 2.333.026
Costo de ventas entidades publicas y otros 707.204 445.602
Costo de ventas distribuidores 105.931 76.404
Costo por caducidad 87.256 117.798

US$  3.243.422 2.972.830
Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

Nota 2017 2016

Gastos de personal US$ 50.749 33.667
Beneficios sociales 13.097 12.261
Qiros gastos de personal 8.015 8.589
Honorarios y asesoria 137.456 110.520
Servicios generales 22272 30.306
Seguros 3.084 2.933
Arriendos 2b 19.888 17.067
Gastos legzles 8.979 43.241
Depreciaciones 11 8.672 8.453
Amortizaciones 13 9.059 8.330
Gastos de viaje 1.214 474
Contribuciones y tasas 10.486 6.334
Beneficios definidos 5319 2.2b4
Suministros de coficing 8.620 5.025
Mantenimientos 13.086 1.378
Suscripciones - 7.629
Credito tributario 48.115 69.314
Participacion trabajadores en las utilidades - 7.855
QOtros gastos 36.016 8.357

UsSs 402.927 373.987

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compania esté obligada a

distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

-34-
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LABVITALIS S. A.

(Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Sueldos

Beneficios sociales
Otros gastos de personal

Comisiones

Promaocidén y publicidad
Combustibles y movilizacion

Seguros
Gastos de viaje

Beneficios definidos
Almacenaje y acondicionamienio
Estimacion cuentas incobrables

Otros gastos

Gastos bancarics

Comisiones

Otros gastos finacieros
Intereses bancarios

Otros Ingresos v Egresos

Nota

6 (a)

Otros ingresos no operacionates

Rendimientos financieros
Multas clientes

Otros gastos

-35-

Un detalle de gasios de venta por su naturaleza s ¢como sigue:

US$

USs

uss

Uss

USs

Uss

Ln detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

Un detalle de los otros ingresos y egresos por su naturaleza es como sigue:

017 2016
209.388 106.827
77.544 48.474
11.614 3.715
36.480 49.725
5.745 12.869
56.467 50.372
17.403 18.479
22.284 42.328
. 224
130.092 149.898
173.509 204.141
70.089 62.704
810.615 749.756
2017 2016
2.932 5.646
5,208 -
7.757 54.434
11.364 48.747
27.261 108.827
017 016
268.230 15.990
2.723 2.051
(32.478) (7.262)
(2.948) {3.712)
235.527 7.067

El saldo de otros ingresos no operacionales incluye US$254.518 {US$0 en 2016) por servicios de
asesoramiento en andlisis de laboratorio y control de calidad de medicamentos realizado a
Pharmaservice S.A. de CV (ver nota 24),

(Continda)
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LABVITALIS S. A
(Ung subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.}

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Transaccicnes con Paries Relacionadas

Durante el afio, la Compania realizd las siguientes transaccionss comerciales con partes
relacionadas:

Dot 2017 2016

Qtros inaresos

Pharmaservice S.A. da CV. 23 US§ 264518
Compras de inventarios

Vitalis SAL.L. US$  3.831.349 2.444 909
Servicios adminisirativos

Averdarma S.AS Uss 53.390 64.063

Vitalis S.ACI 10.678 19.802

A continuacion se presentan los saldos gue mantienes la compania con sus relacionadas:

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
2017 2016 2017 2016
Vitalis S.A.C.L Uss 157.343 1638 2.884.963 607.564
Avefarma S.AS - - - 4.164
Pharmaservice S.A.de CV 254518 - - -
US$ 411.861 1.638 2884963 611,728
Nota 15 15

L.os saldes por cobrar y pagar a partes relacicnados son cancelados segun las politicas del Grupo
AVE, dependiendo de la liquidez y necesidad del Grupo. Dichas cuenias no generan interés y
son canceladas a demanda.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La Compania considera como su personal clave de fa Gerencia a aguellos funcionarios con
autoridad vy respensabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades, quienes son el gerente
general v las jefaturas de linea. La remuneracidn al personal clave de la gerencia en el afio 2017
fue por 188.650 (US$186.451 en el afo 2016). La compania no otorga beneficios de largo plazo a
su personal clave de la gerencia. La Compaffa reconocié todes los gastos relacionados a este
personai en el estade de resultados y ctros resultados integrales.

Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda las oficinas en las cuales desarrolla sus actividades mediante contratos de
arrendamientos operativos. El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 2 afos.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto por concepic de estos
arrendamientos operativos ascendio a US$19.888 {JS$17.067 en 2016).

{Continua)
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LABVITALIS S. A.
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1)

Notas s los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operatives son como sigue:

Menos de 1 ano LSS 20.160
Entre 1y 2 afios 1.680

uss 21.840

Correccidn de Errores en Presentacion

Durante el 2017 la Compafia corrigié errores mediante la contabilizacion retrospectiva de los
ajustes pertinentes, por lo cual los estados financieros del 2016 han sido restablecidos. Los
conceptos, montos vy efectos de tales correcciones son los siguientes.

Correccion de errores en presentacion atribuibles al afio terminado el 31 de diciembre del 2016

Estado de Situacién Financiera:

Efecto de
Previamenie  correcion de error
informado [débito (credito)]  Ref. Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo USS 16.839 14 (1) 16.853
Inversiones corrientes 14 (14) (M -
Activos por impuastos corrientes £2.780 (51.908) (2 10.781
Activos no corrientes:
Activos por impuestos diferidos Uss 608 {60g) (3 -
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras Us$ (575.884) 728 (4) {575.156)
Cuentas comerciales por pagar 624.266) {728) (4 {624.994)
Pasivos por impuestos corrientes (64.808) k1,999 (2) (2.807)
Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuestos diferidos uss {1.54E) 608 (3) (937)

{n

(2)

(3)

(4)

Reclasificacion de inversiones corrientes a efectivo y equivalentes de efectivo.

Compensacién del crédito tributario con el impuesto a la renta corriente, presentandolo neto
en jos estados financieros.

Compensacion del activo y pasivo por impuestos diferido, de manera que se presente neto
en los estados financieros.

Reclasificacién por error clasificacion en obligaciones financieras cuando son cuentas por
pagar debido a gue se debe a obligaciones con la entidad financiera por utilizacidn de tarjeta
de crédito corporativa.

(Continva)
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LABVITALIS S. A,
{Una subsidiaria de Vitalis S.A.C.1.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales:

Efecto de
Previaments correcion de grror

informadao [débito {crédito)] Ref.  Restablecido
Costos de ventas Uss 2.787.943 184,887 2.972.830
Gastos de administracién bh8.874 {184.887} 373.987
Qtros ingresos 18.041 (18041} (1) -
Otros (egresos) (10.974) 10974 (1) -
Otros ingresos (egresos), neto - 7087 (1} 7.087

{5) Reclasificacion de los otros ingresos y otros egresos & una sola cuenta de otros ingresos
{egresos), con el fin de que se presente neto en l0s estados financieros.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el gue se [nforma

Entre el 31 de diciembre de 2017 y |z fecha de emisién de estos estados financieros al 16 de
febrero del 2018, no se produjeron eventos, que, en la opinion de la administracion de la

Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

-38-



