Quito, marzo 16 del 2018

INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2017

Como Comizino Principal designado por la Junta General de Accionistas de la empresa
LABVITALIS SA., cumpliendo con lo dispuesio en In Ley de Compailias en la seccion de la
Compafiia Andnima, pongo én consideracion de la Junta General de Accionistas ¢ informe que
me comesponde, sobre el desarvollo Contable v financiero de la empresa durante el Ejercicio
Econdmico del afio dos mil diecisiete.

I.- GENERALIDADES.

Para ef desmrrollo de mus actrvidades como Comisano Principal, la Gerencia General sutorizo la
revision periddica de los estados financicros v la admimisiracion de la compaiiia, me
proporciond la documentacidn, informes v registios contables que reflejan el resultado de las
opemciones comerciales v financieras durante el afie en meneidn, asi como las facilidades parn
realizar esis fmcion.

El procedimiento de revision s lo realizd periddicamente con el personnl involucrado en el area
adininistrativa, contable v comercial, Esta revision mcluye pruebas, de la evidencia que soporin
las cantidades v saldos preseniados en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de eomahilidad unlizados v las estimaciones importantes hachas por n Gerencin.
asi como una evaluaciin de la presentacion genernl de estos estados Considero que esta
revisiom provee una base razonable para determinar una opinién

Con base & |a ley de Compaiiias por el montoe de los activos totales como resultado del gjercicio
ecconomico del afio econdmice anterior que supern um millén de dolares. la empresa esth
obligada a In revision e informe de Auditores Externos debidameme calificados por In
Superintendencia de Compafiies, se pudo evidenciar gue esto exigencia legal sea cumplida en 2l
presente afio por la firma KPMG designados por la Gerencia Genernl de acuerdo o lo dispuesto
por ln Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo del afio 2017

Desde ¢l aio 2012 es de estncto cumplimiento la presentacion de los Estados Financieros baje
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF, para ¢l caso de LABVITALIS
adopio incialmente MIIFs para (PYMES), postmommente en el afto 2017 por la operaiividad
financiera con ¢l consenfrmicnto de la Junia adopta NIIFs completas, ha podido evidenciar gue
los estados financieros han sido prepurados sujetindose en estas nommas, validadas por los
Auditores Extermos.

2. PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS DEL PAIS.-

Los factores macro econdmicos ¢xternos del pais son influyentes en el desarrollo de las
empresas del sector pmvado por eso considero necesano poner en conocimiento de la
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Junta General la evolucién que & mi cnieno presentd la economia ecuatoniana durante el
afio 2017, con datos oficiales proporcionados por las entidades Gubernamentales.
La economia ecuatoriana basa principalmente sus ingresos en la exportacion de

Petrbleo, estos han suffide imporiantes caidas a partir del segundo semestre del afio
2015, el mercado imernacional ha logrado estabilizar el precio por cada baml de

petrdleo ecuatoriano en parametros de § 45 y 3 55 dolares, costos en los cuales debieron
ser reflejados en el presupuesto general del estado. Por politica adoptada por &l gobiemio
gran parie de estos ingresos se encuentran comprometidos al pago anticipado de In
deuda Externa adquirida por €] Pais.

Oira fuente de ingresos es la exportacidn de productos no petroleros, como flores,
cacao, banano, camaron, enire los principales. Finalmente cierra la fuente de ingresos
por la recaudacion de impuestos.

Scgun datos del Banco Central del Ecuador existe un deficit del 2 4% en el presupuesto
general del estado cuyo monto aproximado fue de 29.825 millones

Con este escenario ¢l gobiemo tiene problemas en ¢l flujo de caja fiscal, retrasando
pagos a proveedores, sueldos a empleados piblicos, suspendiendo obras en ejecucion y
adoptando medidas tributarias que le permitan obtener mayores recurses de forma
inmediata, asi como endeudamiento externo con gobiernos afines.

Como consecuencia de estos factores econdmicos ¢l pais s¢ encuentra al momento en
suspense economico sin dinamismo claro en ¢l aparato productivo ¥ comercial que le
permita desarrollar recursos de corto plazo, lk expectativa que se tenia sobre las nuevas
Hidroeléctricas con la exportacion de enetgia a nuestros paises vecinos de Colombia y
Peni, no se han cumplido en la magnitud programada,

En el ambio farmacéutico y salud, no ha side la excepcion, al no cubnr los
presupuestos oportunas para las instituciones del estado, estas no han pagado con la
regularidad, por tanio, los distnbwdores que son chienies de las farmacéuticas han
dejado de responder con pagos a sus acreedores en forma oportuna.

Otros indices Economicos principales a ser anmalizados, estd la inflacién anual
acumulada que s ubicd en el |,10%, pese a que este indice es el indicador en el cual se
ve reflejado el incremento del costo de la wida, el gobiemo realizd un incremento del
Sweldo Basico Unificado del 9,6% pasando de § 366 dolares en el 2016 a $ 375 dolares
en el 2017, el indice de desempleo en el afio en referencia se ubico en el 7.35%. Owo
indicador financiero importante para ¢l desarrollo de la economia s la estabilidad v
comercializacion de operaciones en el sistema financiero nacional cuyas tasas de Interés
segun publicacion del Banco Ceniral del Ecuador son, tasas pasivas del 5,12% vy tasas
activas del 8,10%, sin embargo, los bancos otorgan créditos amparados en las tasas
maximas permitidas por la Junta bancaria para capital de tmmbajo con intereses
promedios del 13 al 15%.
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3 ASPECTOS ECONOMICOS - FINANCIEROS,

a)

b)

c)

PARTES RELACIONADAS: La operatividad comercial de la empress exige
realizar IMpOTIcIiones de |3 mercaderia, 88 IMPOMaciones se realiza a un misma

proveedor el Y9% de sus importaciones, se obliga a declarar infermativamente en
¢l formulano de [mpucsto a la renta, las transacciones con paries relacionadas,
obieniendo los siguientes resultados: Por compra de mercaderia a la empresa
VITALIS SAC] uicada ecn Bogoeta - Celomina por un valor de § 3'831,349
délares, por servicios administrativos un valor de § 64,068 dolares, dando como
resultado de transacciones con partes relacionadas por un valor de § 3895417
dolares, valor que determina la presencacidn del anexo de operaciones con paries
relacionadas.

ACTIVOS; Los activos totales ascienden a § 27889336 ddlares de los cuales, las
cuenias mas relevantes son:

En los activos corrientes se analiza la cuenta efectivo v equivalentes respaldada
cn la conciliacion bancaria v cuadre de caja por un valor de § 49963 dolares, las
cuentas por cobrar cliemtes es una cuenta significativa con un valor total de §
1'424.950 ddlares, en la cual se incluye la provision de incobrables por un valor
de § 421144 dolares, refleja un valer neto de § 17003806 dolares, resalta la
cuenta por cobrar con partes relacionadas por un valor de 5 411.861 délares; estas
cuentas fueron circulanzadas vy confirmadas con clientes con saldos mas
significantes exigidos por la suditonia Externa para determinar su razonabilidad
contable v financiera, con un porcentape del 49% en relacion a los Activos iotales,
una cuemia muy relevame es el saldo por crédito mibwario del Impuesto a la renta
que al final del 2017 refleja un valor de $ 36,700 dblares, de los cuales $ 32,793
corresponde a las retenciones aplicadas por los clientes durante el afio cormiente,

En los activos comientes no s¢ puede dejar pasar por alto la cuenta mventanos la
misma que luego de realizar la aplicacion de la norma contable se determina un
saldo de § 1°230,327 dolares. Se analiza posteriormente el activo No corriente en
el cual consta la propiedad Planta ¥ equipos con un valor de § 3866718 ddlares,
de los coales en activos tangibles se obtiene un saldo luego de deterioro o
deprecusciones de $ 17,789 dblares, En los activos Financieros se refleja la
inversion que respalda pdlizas de seguros para ficl camplimiento de contrato con
una entidad no gubemamental por un velor acumulado de § 121.094 dolarcs: estas
cuentas representan mis del 94 %% del wotal de los Activos, por tanto, se concluye
que son las cuenias mas relevantes en los activos totales de la empresa para
determinar que no existan desviaciones significativas que desvirtuen la realidad
financiera

PASIVOS: Siguiendo ¢l esquema cronologico de los Estados Financieros, se
revisa los pasivos totales con un resulindo de § 3°197.467 dolares, de los cunles
en ¢l Pasive Comente resalta las Cuenta por Pagar & proveedores del extenor

principalmente por la importacion de los productos no producidos por la sociedad,

Pagiia 3 de 7 Yilalis Inf Comisaria 2017



por un valor total de § 2,884 963 dilares, representando el 90% del ol de los
pasivos, por ser Ia cuenta mas relevanie del total d¢ pasivos s¢ realiza la
confirmacion de saldos con los provesdores del extenor legando a determinar
que los saldos arrojados en los estados financieros son correctos, se determina que
exisic mora en los pagos por mds de 90 dias por un valor equivalente al 26% lo
cunl generd ¢l chlculo de interés implicite para traer a valor presente la obligacion
financiera; los proveedores nacionales reflejan una cuenta por pagar cormiente de
5 40,117 délares, se determina que la empresa durante ¢l afio en andlisis cerrd la
obligecion financiera respaldada por un Colateral abalizado por el mavor
accionista de la empresa por un capital de $§ 720.000,00 dolares con una tasa de
interés del 9,74%, se determina que las cuotas del crédito han sido pagadas
oportunamente ¢n forma mensual  Las obligaciones con la administracion
tnbutaria reflejan un valor de § 10 460 délares, corresponden a relenciones a
proveedores locales tanto del impuesto a la renta como del IVA, Por otro lado, se
revisa la apropiacion del patnmonio ¢a donde se reflea la cuenta por pagar por
Impuesio a la Renta causado del presenie ejercicio al ser infenior al calcule del
Anticipo de Impuesio a la Renta sz conviente en impuesto minimo del presents
gjercicio por un valor de $ 27 280 dolares. Estas cucntas considero son las mas
relevantes en el anilisis del PASIVO por tanto se realizd un seguimiento de
control imemo v confirmacion de saldos a través de los audilores externos, para
determinar su raronabilidad Financiera y su represemacion ¢n los Estados
Financicros. Es imporiante resaltar que las obligaciones tributarias, societarias v
laborales se mantienen al dia.

d) PATRIMONIO: Fsta cuenta estd estructurada bésicamente por ¢l Capital
Suscrito v pagado con el aumento de capital realizado con las utilidades del
ejercicio econdmico del afio 2007 conforme lo establece la escritura publica de
aumento de capital en el mes de junio del aflo 2008 el valor del aumento fue de §
50.000,00 délares, porcentualmente de acuerdo al paquete accionario, llegando a
determinar un capital suscrito de $ 130.000,00 dolares, las reservas se encuentran
iiscritas en ¢l patnimomo por un rubro de § 31,473 44 dolares, los resultados por
Adopcion de las Normas Internacionales arrojan un saldo de § 1,834.08, mmbién
forma pare del patrimonio; las utilidedes acumuladas por un valor de § 18,670
dolares, s¢ reflga ademis pérdidas acumuladas que corresponde al ejercicio
economico nmedato anenor por un valor de § 12.546,61 dolares. £l resuliado
del presente ejercicio luego de ser auditado es una pérdida de $ 478.509 délares,
este resuliado sumado a los obenidos en los ejercicios ameriores determina que la
cmpress entra ¢n una causal de disolucion conforme lo determina la ley de
Compafifas en su Art. 361 Numeral 6,
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e} ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS: Los ingresos se basan principalmente en la importacién y
comercializacion de medicamenios genénicos de uso humano invectables v su
principal mercado final son los hospitales, clinicas, farmacias v demas centros de
salud avtorizados a comercializar medicamentos de uso humane, las ventas netas
se encuentran sustentadas en los respectivas comprobantes de venta autorizados
por la administmeitn inbutana, cuye monio acumulado durame el presemie
ejercicio economico fue de § 3,850,491 dolarcs, a cstas se suman 1os ingresos no
operacionales por un valor de § 27408551 dolares, de los cuales resalta §
23825321 dolares, por servicios prestados al exterior  Con estos datos se
determing un tolal de ingresos por § 4,124,576.68 dolares.

COSTOS Y GASTOS: Por ser una empresa Importadora v comercializadora,
Sus costos de ventas s¢ basan prnincipalmente en la compra en el exterior del
inventana, cuyo costo de ventas durante el afio en referencia haciende a $
3,243,422 dolares, determinando un margen de contribucidn o utilidad bruta de §
607.069 dolares; estos se encuentran enmarcados en los procedimientos
establecidos por los controles intemos implementados por la empresa

Los gastos de operacion determinan un valor total de $ 1,350,663 24 dolares, de
los cuales resaltan los Gasios de Admimisiracion com un rubro toial de §
294,285 55 dolares, luego tenemos los gastos de ventas por un valor de $
391,527 19 dolares, Gastos relacionados al drea de asuntos Regulatorios por un
valor de § 34 522 10 dolares, los gastos de Administracion de ventas por un valor
de B 52135495 dolares, los gastos de ia operacion logistica duramte el gjercicio
economico es de $ 200237 16 dolares, fimalmente los gastos no operacionales por
un valor de § 186 500 76 dolares. Se revisa los controles internos v pardmetros
sobre los cuales se gjecutaron los gistos operacionales, determinando que se
enmarcan en los presupuestos establecidos por la empresa y sustentados en la
operatividad financiera y tnbutana que los nge, al fimal refleja una pérdida de $
478,509 ddlares. El mmpuesto a la renta definitive por disposicion legal
tributaria se convierte en ¢l impuesto minimo por un valor de § 27, 280 dolares,

J- CUMPLIMIENTO DE LA ADMINISTRACION
ESTATUTOS

La Junta General de Acciomstas s¢ ban reumdo para conocer los resultados de los
ejercicios Economicos, dejo establecido que he sido invitado particularmente a la Junta
General de Accionistas, emfre ofros puntos para conocer los estados de situacion
financiera del presente gpercicio economico, asi como el presente informe, cumphiendo
la establecido en la ley de compafilas y en los estatutos de constitucién de la Compafiia.
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FISCALES, TRIBUTARIAS, LABORALES Y SOUCIETARIAS

Segun lo demuesiran los documenios legales exigidos por los diferenies organismos de
control v de acuerdo con lo establecsdo por la Gerencia, s¢ establece que mantiene una
politica inalierable sobre el cumplimiento de sus ohligactones Fiscales, Tributarias,
laborales v Socictanas. Al ¢icrre del presente ¢jercicio econdmico las mencionadas
obhgaciones se encuentran canceladas sin retraso alguno v sujetindose a las diferentes
disposiciones y reglamentos que establecen cada orgamismo gubernamental Es el
cumplimiento mensual de las obligaciones tributarias como agente de percepcitn ante cl
Servicto de Rentas [nternas pese a tener IVA tanfa cero, por lo cual ¢l formulario ¢s
netamente informativo, asl como el cumplimiento come Contribuvente Especial
presentando los anexos exigados por la Administracion Trnbutana v como agente de
retencion con el pago de los valores retenidos 1anto en la FUENTE como del IVA. Los
estados Financieros has sido preparados de acuerdo @ las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pymes, esto sin duda permitind a la empresa contar con
estados financieros que se ajusten a la realidad financiera de la empresa y se constifuya
en la herramienta para |a toma de decisiones.

CONTROL INTERNO

Al 1gual que en gjercicios econdmicos anfenores. la administracion ha puesto principal
imterés en &l control intemo, de tal forma que los controles en todas las areas han
determinado no tener alieraciones o desviaciones que determinen un resultado fuera de
la realidad econdmica. [as dreas de control som comercalizacion, Asuntos
Regulatonios, administracidn y finanzas; s¢ cuenia con un sistema computarizado
integrado de contabilidad, el cual permite ener los resultados de cada proceso en él
menor empe posible y con la confiabilidad que no se den desviaciones importantes que
debiliten ¢l sistema de control establecide, 0 que influya de alguna manera en e
resultado final de las operaciones comercialzs durante este periodo. Estos procesos se
convalidan con el informe Integral de los auditores externos contratados por la
compafiia resaliande gue es otra firma seditorn diferente a la de afos anteriores,
adicional a esta revision, la empress cuenta con la supervision de sus proceésos v
razonahilidad financiera por parte de Comarolores enviados por el Mayor accionista de
la empresa, finalmente son abalizados con ¢l certificado de Cahlidad 150 9001 - 2008, la
cual no hace observaciones significativas que demuestren fragilidad en estos procesos.

El operador logistico evidencia control en ¢l almacenamiento y distnbucion de los
productos farmacéuticos destinados para la venta, cumpliendo con ¢standares de bucnas
précticas de almacenamiento y procesos de control interno impuesto por la empresa.

Se aplice procedimientos de pruebas evidénciales ¥ cruce de informacidm para
visualizar de mejor forma la aplicacion de Controles Internos sobre todo en el drea
contable v Financiera, minmizando al maxime los margenes de error y desviaciones
significativas,
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d.- COMENTARIOS:

Les lmeamenios adoptades por la admimistmcion estan enmarcados com los
establecidos en las leves que rigen la compafiia y luego de haber realizado la revision de
los documentos comtables ¥ anexos, guardan concordancia con los regisiros contables,
refl¢jan la real situacion operativa y financiera de la compafia, por tanto, 108 aspectos
expucstos a mi ecriterio, son los mas relevantes y significativos dentro del marco
operacional de la Compafiin. Dejo constancia de la observacidn mas significativa
respecio a la pérdida del Ejercicio por incurnr en una de las causales de disolucion, por
lo que sugiero que Ia Junta General de Accionistas tome las medidas que correspondan
para gue la empresa salga de esa causal y pueda seguir con sus operaciones comerciales
y operativas,  Los procedimientos de contrel interno para precautelar el cumplimiento
de los requenmientos legales, admmistratives, financieros v contables, protegiendo el
patrimonio de la empresa, asi como las aportsciones de los accionistas.

Es todo cuanto puedo informar cumpliendo con los requisitos de Ley que me facultan
para desarroliar esta funcion gue me ha sido encomendada, por la Junta General de
ACCIONISIaS.

Agradezco la colaboracién prestada por tado el personal en especial al personal
admimsirativo que me proporciond todos los decumentes solicitados para el desamollo
de tan dehicada funcion.

Atentamente,
i

r%.;/f

Guidap, Vega V.
1004651 5001
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