Quito, marzo 31 del 2011

INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2010

Como Comisario Principal designado por la Junta General de Accionistas de la empresa
LABVITALIS S.A., cumpliendo con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias en la
seccion de la Compafiia Andnima, pongo en consideracion de la Junta General de
Accionistas el informe que me corresponde, sobre el desarrollo Contable y financiero de
la empresa durante el Ejercicio Econémico del afio dos mil diez.

1.- GENERALIDADES.

Para el desarrollo de mis actividades como Comisario Principal, la Gerencia General
autorizé la revision periddica de los estados financieros y la administracion de la
compailia, me proporcioné la documentacion, informes y registros contables que
reflejan el resultado de las operaciones comerciales y financieras durante el afio en
mencidn, asi como las facilidades para realizar esta delicada funcion.

El procedimiento de revision se lo realizd periédicamente con el personal involucrado
en el area administrativa, contable y comercial. Esta revision incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de estos estados. Considero que esta revision
provee una base razonable para determinar una opinién.

Por el monto de los activos totales obtenidos el ejercicio econdmico del afio 2009 que
supera un millén de dolares, la empresa tenia la obligacién legal de contar con la
revision e informe de Auditores Externos debidamente calificados por Ia
Superintendencia de Compafiias, pude verificar que esta exigencia legal sea cumplida en
el presente afio designando a la firma MGI Guerra & Asociados.

La compafifa ha sido designada por la Administracion tributaria como contribuyente
Especial el 7 de agosto del afio 2009 principalmente por el nivel de ventas y
cumplimiento con las obligaciones tributarias, esto significa que la empresa estd
considerada dentro de un grupo selecto de empresas que cumplen con sus obligaciones
y se obliga ademas, a reportar anexos mas detallados de la operatividad tributaria en
forma mensual ya que estd nominacion amplia su campo como agente de retencion.

Luego de la revision de los registros contables, se determina que los estados financieros
han sido preparados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas e internacionales de

Contabilidad que la rigen.
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2.- ASPECTOS ECONOMICOS - FINANCIEROS.

a)

b)
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ACTIVOS: Los activos totales ascienden a $ 1°481.199,92 délares de los cuales,
las cuentas mas relevantes son:

En los activos corrientes se analiza la cuenta caja y bancos respaldada en la
congciliacion bancaria por un valor de $ 55.184,23 délares, con un 3,73% del total
de activos, las cuentas por cobrar clientes es una cuenta significativa con un valor
total de $ 798.425,75 dolares, menos la provision de incobrables por un valor de $
50.347,90 ddlares, refleja un valor neto de $ 748.077,85 dolares; en otras cuentas
por cobrar resaltan las cuentas de clientes en cobro Juridico por un valor de $
45.615,14 dolares, es importante resaltar que esta cuenta ha sido incrementada en
$ 1.136.09 ddlares en relacion al afio anterior y se mantiene en los estados
financieros desde hace tres afios; una vez realizado la circularizacion de estas
cuentas para determinar su razonabilidad contable se determina una cartera total
de $ 793.692,99 doélares, con un porcentaje del 53,58% en relacion a los Activos
totales, se analiza posteriormente el activo realizable en el cual consta dos cuentas
relevantes, como la cuenta de Inventarios de mercaderia validada con los
inventarios fisicos realizados mensualmente por un valor de $ 542.056,76
doélares representando el 36,60% de los Activos Totales, en los activos no
corrientes se encuentran los Activos Fijos Tangibles con las respectivas
depreciaciones llegando a un valor neto de $ 4.536,35 dolares y una
representacion dentro de los Activos Totales es del 0,31 %; En los Activos
diferidos se encuentran los gastos de Constitucion generados originalmente por un
valor de $ 32.001,27 délares, cuya amortizacion acumulada al cierre del presente
ejercicio econémico cubre el valor total, cerrando esta cuenta luego de amortizar
cinco afios como lo determina la ley; estas cuentas representan el 94,22 % del
total de los Activos, por tanto se concluye que son las cuentas mas relevantes en
los activos totales de la empresa para determinar que no existan desviaciones
significativas que desvirtien la realidad financiera.

PASIVOS: Siguiendo ¢l esquema cronologico de los Estados Financieros, se
revisa los pasivos totales con un resultado de § 1°234.671,53 dolares, de los
cuales en el Pasivo Corriente resalta las Cuenta por Pagar a proveedores del
exterior principalmente por la importacion de los productos no producidos por la
sociedad, por un valor total de $ 853.174,59 dolares, representando el 69.,10‘%;
por ser la cuenta mas relevante del total de pasivos se realiza la confirmacion de
saldos con el proveedor del exterior llegando a determinar que los saldos
arrojados en los estados financieros son correctos; los proveedores nacionales
reflejan una cuenta por pagar corriente de $ 56.653,86 dolares, el 92,53% de estas
cuentas por pagar se fundamenta en un solo proveedor local (Bancologic); en el
mes de noviembre del afio 2010 la empresa ha adquirido una obligacion
financiera a través de un erédito bancario respaldado por un Colateral abalizado
por el mayor accionista de la empresa por un valor de $ 300.000,00 dolares con
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una tasa de interés anual del 14,35%, al 31 de diciembre del 2010 refleja un saldo
por pagar de $ 289.047,75 dolares, y una representacion de los pasivos totales del
23,41%; se determina que las cuotas del crédito anterior han sido pagadas
oportunamente en forma mensual. Las obligaciones con la administracion
tributaria reflejan un valor de $ 2.444,79 délares, corresponden a retenciones a
proveedores locales tanto del impuesto a la renta como del IVA, de igual forma se
revisa la apropiacion del patrimonio en donde se refleja la cuenta por pagar por
Impuesto a la Renta causado del presente ejercicio por un valor de $ 29.287,09
ddlares, la cuenta por pagar a los trabajadores por la participacion de utilidades
que les corresponde del presente ejercicio por un valor de $ 14.681,75 dolares,
estas cuentas considero son las mas relevantes por tanto se realizé un seguimiento
de control interno y confirmacion de saldos, el total de Pasivos queda
representado con estas cuentas. Es importante resaltar que las obligaciones
tributarias, societarias y laborales se mantienen al dia.

¢) PATRIMONIO: Esta cuenta estd estructurada basicamente por el Capital
Suscrito y pagado y el aumento de capital realizado con las utilidades del
gjercicio econdémico del afio 2007 conforme lo establece la escritura publica en el
mes de junio del afio 2008 el valor del aumento fue de $ 50.000,00 dolares,
porcentualmente de acuerdo al paquete accionario, llegando a determinar un
capital suscrito de $ 130.000,00 dolares, las reservas se encuentran inscritas en el
patrimonio por un rubro de $ 18,441.36 dolares, sin la reserva del presente
ejercicio que debe determinar la Junta General la asignacion de la misma
conforme lo determina la ley de compatiias, la cuenta de Resultados, donde se
refleja el saldo de las utilidades de ejercicios anteriores por $ 208.69 dolares,
finalmente el resultado del Ejercicio actual luego de impuestos y participacion a
trabajadores determina un valor de $ 53.909,50. Con estos Pardmetros la
contadora ha realizado la conciliacion tributaria distribuida de la siguiente forma:
Utilidad Contable operativa 97.878,34
15% utilidades para los trabajadores: $ 14.681.75
(+) Gastos no deducibles de acuerdo a la ley $ 33.951,76
Base Imponible para calculo de impuesto a renta $ 117.14835
$
$

@

25% Impuesto a la Renta causado del 2010: 29.287,09
TOTAL PROVISIONES CONTRA UTILIDADES: 43.968,84

d) ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS: Los ingresos se basan principalmente en la importacién y
comercializacién de medicamentos genéricos de uso humano inyectables y su
principal mercado final son los hospitales, clinicas, farmacias y demas centros de
salud autorizados a comercializar medicamentos de uso humano, las ventas se
encuentran sustentadas en las respectivas facturas legales, cuyo monto acumulado
durante el presente ejercicio econdmico es de $ 3°479.919,45 dodlares, a estas se
suman los otros ingresos por $ 343,76 IVA tarifa cero, llegando a un gran total de
ingresos por $ 3,480.263,21 dolares.
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COSTOS Y GASTOS: Por ser una empresa Importadora y comercializadora sus
costos de ventas se basan principalmente en la compra en el exterior del
inventario, cuyo costo de ventas durante el afio en referencia haciende a $
2°878.566,41 doblares, determinando que el inventario final de productos
terminados al cierre del ejercicio fiscal la suma de $ 542.056,76 dolares; estos se
encuentran enmarcados en los procedimientos establecidos por los controles
internos implementados por la empresa.

Los gastos de administracion y ventas determinan un valor total de $ 503.818.,46
délares, dentro de los Gastos de Administracion resaltan las siguientes cuentas:
sueldos y salarios y sus beneficios sociales con un rubro total de $ 47.460,46
délares, luego tenemos la cuenta de Honorarios por un valor de $ 27.448,68
ddlares, los impuestos y contribuciones reflejan un valor de $ 72.251,10 en la cual
resalta la cuenta impuesto por salida de divisas por un valor acumulado de $
66.266,68 debido principalmente a los pagos realizados a través de giros
bancarios al proveedor del exterior ; en orden de valores la siguiente cuenta es la
de Provision para incobrables por un valor de $§ 39.773,00 délares, la cuenta
Diversos por un valor de $ 20,605.68 doélares, dentro de los cuales se puede
resaltar los siguientes rubros: IVA pagado en compras por $ 9.946,43d6lares,
libros y suscripciones por un valor de $ 4.526,89 délares. Con estas cuentas se
llega a determinar el total de Gastos de administracién por un valor de $
240.355,71 ddlares.

Las cuentas de los Gastos de Ventas se detallan revisando principalmente los
sueldos y salarios por un valor de $ 76.153,22 délares, las comisiones de ventas a
los ejecutivos de cuentas con un valor de $ 97,452,94 délares con una
representacion del 2,80% del total de ventas, la suma de estas cuentas que
representan el total de gasto de nomina en ventas por un valor de $ 173.606,16
dolares, con una representacién del 34,45% del total de gastos y una incidencia
del 4,99% del total de ventas; la cuenta Promocién y publicidad por $ 14.097,40
dolares, la cuenta movilizacién y viajes con un valor de $ 20.086,08 délares, y por
ultimo se analizé los otros de gastos de venta cuyo saldo contable refleja un valor
de $ 6.790,90 ddlares. El valor total de gastos de ventas durante el ejercicio del
afio 2010 refleja un valor de $ 251.691,75 délares.

Finalmente se revisa la cuenta de Gastos no operacionales con la cuenta gastos y
comisiones bancarias por un valor de $ 1.577,24 délares siendo los intereses
bancarios la cuenta mas significativa con un valor de § 8.030,74 délares. Luego
de revisar los ingresos, los Costos y Gastos totales se determina‘ una utilidad
operativa de $ 97.878,34 dolares, antes de participacion de utilidades para
trabajadores e impuestos de ley.
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3- CUMPLIMIENTO DE LA ADMINISTRACION

ESTATUTOS

La Junta General de Accionistas y el Directorio se han reunido oportunamente para
conocer los resultados de los ejercicios Econémicos, dejo establecido que he sido
invitado particularmente a participar en la Junta General de Accionistas a realizarse el
31 de marzo del presente afio, entre otros puntos para conocer los estados de situacion
financiera del presente ejercicio econémico asi como el presente informe, cumpliendo lo
establecido en la ley de compafiias y en los estatutos de constitucién de la Compafiia.

FISCALES, TRIBUTARIAS, LABORALES Y SOCIETARIAS

Segun lo demuestran los documentos legales exigidos por los diferentes organismos de
control y de acuerdo a lo establecido por la Gerencia, se establece que mantiene una
politica inalterable sobre el cumplimiento de sus obligaciones Fiscales, Tributarias,
laborales y Societarias. Al cierre del presente ejercicio econdémico las mencionadas
obligaciones se encuentran canceladas sin retraso alguno y sujetandose a las diferentes
disposiciones y reglamentos que establecen cada organismo gubernamental. Lo mas
relevante es el cumplimiento mensual de las obligaciones tributarias como agente de
percepcion ante el Servicio de Rentas Internas pese a tener IVA tarifa cero, por lo cual
el formulario es netamente informativo, asi como el cumplimiento como Contribuyente
Especial presentando los anexos exigidos por la Administracién Tributaria y como
agente de retencion con el pago de los valores retenidos tanto en la FUENTE como del
IVA.

CONTROL INTERNO

En el presente ejercicio econémico la administracion ha puesto un principal interés
acatando las sugerencias emitidas en el informe anterior, de tal forma que se han
incrementando los controles en todas las &reas: Importacion, comercializacion,
administraciéon y finanzas, ademas de la informacion cruzada entre estas areas y su
sistema computarizado integrado de contabilidad, lo cual permite tener los resultados
de cada proceso en el menor tiempo posible y con la confiabilidad que no se den
desviaciones importantes que debiliten el sistema de control establecido, o que influya
de alguna manera en el resultado final de las operaciones comerciales durante este
periodo contable. En el afio 2010 se pudo evidenciar la revision de estos procednpxentos
de control por parte de la auditora Internacional que otorga el certificado de Calidad, la
cual no hace observaciones significativas que demuestren fragilidad en estos procesos.

Ademés se aplicé procedimientos de pruebas evidénciales y cruce de informacion para
visualizar de mejor forma la aplicacion de Controles Internos sobre todo en el area contable y
Fiianciera, minimizando al méximo los mérgenes de error y desviaciones significativas.
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4.- COMENTARIOS:

Los lineamientos adoptados por la administracion estdn eénmarcados con los
establecidos en las leyes que rigen la compaiiia y luego de haber realizado la revision de
los documentos contables y anexos, guardan total concordancia con los registros
contables y reflejan en su totalidad la real situacion operativa y financiera de la
compafiia; por tanto los aspectos expuestos a mi criterio, son los mas relevantes y
significativos dentro del marco operacional de la Compaiiia, resaltando los
procedimientos de control interno los cuales precautelan el cumplimiento de los
requerimientos legales, administrativos, financieros y contables, protegiendo el
patrimonio de la empresa y las aportaciones de los accionistas.

Es todo cuanto puedo informar cumpliendo con los requisitos de Ley que me facultan
para desarrollar esta funcion que me ha sido encomendada, por la Junta General de
Accionistas.

Agradezco la colaboracion prestada por todo el personal en especial al personal
administrativo que me proporciono todos los documentos solicitados para el desarrollo
de tan delicada funcién.

Atentamente,
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