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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
LABVITALIS §.A.

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de LABVITALIS S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio nefo y el estade de flyjos de efectivo
correspondientes al efercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incliyen wun resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la sitwacién financiera de
LABVITALIS S.A., al 31 de diciembre de 2019, el correspondiente estado de
resullados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flijos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiitas, Valores y Seguros.

2 Fundamento de la opinids

Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acwerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros™ de nuesitro informe.

Somos independientes de la compariia LABVITALIS S.A., en confermidad con el
Cédigo de Ftica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en el Eeuador y hemes cumplido las demds responsabilidade: de ética en
conformidad con dicho Cddige y las disposiciones de indepeadencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido, proporciona una
base suficiente y adecvada para nuestra opinion.

3. Pirrafo de énfasis

Al 31 de diciembre de 2019, tal come se menciona en la Nota 1, la Compaiiia tiene
pérdidas acumuladas por un valor de USS 1.007.204,70, lo que supera el 50% del
capital suscrito y el total de las reservas, razon por la cual la Comparia se encuentra
en causal de liquidacion de acwerdo a lo que se establece en el articrlo 198 de la Ley
de Compaiias, si los accionistas no proceden a reiniegrario o a limitar el fondo
social al capital existente, siempre gque éste baste para conseguir el objeto de la

Compapia.
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4, Infor

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cital comprende el Informe anual de Gerencia, pero no incliuye el juezo completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion
sea puesta a nuesira disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros, no incluye dicha informacion y no
expresamos ningna forma de asegiramiento o conelusion sobre la misma,

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerle, considerar si
esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuesiro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecia,

Una vez que leamos el Informe Anual de Gerencia, si concluimos que existe un error
material de esta informacion tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la
Junta de Accionistas y a la Adminisiracion de la Compaiiia.

5. Otras cuestiones

Los estados financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2018, fueron examinados
por otro auditor cuye informe, fechado el 26 de abril de 2019, expresd una opinion
sin salvedades sobre esos estados financieros.

6. _sﬂmMs de_la_direccidn y _de Im responsables _del gobierno de la

] estados finan

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control intermo que la Administracion considere
necesario para permitiv la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error.

En la preparaciin de los estados financieras, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en
Suncionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
Juncionamiento, excepto, si la Adminisiracion tiene intencion de liquidar la
Compatiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de preseniacion de la
informacidn financiera de la compafiia.
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7. Responsabilidades del auditor _en relacion con fa_auditoria _de los estados

inancieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los esiados
financieros en su conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o
error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuesira opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que wna auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NI4)
siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usnarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Adicionalmente;

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecwada para proporcionar wna base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion debido a ervor, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la Compafia.

] Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la covrespondiente informacidn revelada por la
Administracion,

. Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por parte de la
Administracion, del principio contable de la empresa en funcionamiento y,
basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si exisie o
no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion en muestro inforne
de auditoria sobre la correspondiente informacidon revelada en los estados
Sfinancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basas en la evidencia de
anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser cansa de que la compafiia
deje de ser una empresa en fincionamiento,
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
Sinancieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compaRifa, en relacion con
ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y
los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cunalquier deficiencia
significativa del control interno que hayamos identificado en el transcurso de la
auditoria.

8.  Info ient Reglamentar

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCI 5-
00003218 del Servicio de Rentas Internas de fecha 24 de diciembre de 2015
publicada en el Primer Suplemento del Regisiro Oficial 660 de 31 ae diciembre de
2015, sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de LABVITALIS S.A., por
el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separaro.

Quito - Ecuador, febrero 28 de 2020

c N
Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda,
R N.A.E. No. 036

Ledo. Yépez Cabezas.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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LABVITALIS S.A.
Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2019

(Expresatos en USDS Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo cormiente:

Efective y Equivalentes de Efeclivo
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuesto por recuperar

Inventarios, neto

Gaslos pagados por anticipado

Oiras cuenlas por cobrar

Inversiones financieras a costo amorizado
Total Active Cormmiente

Activos No Corrienles

Inversiones financieras a costo amortizado
Equipos y muelies, neto

intangibles

Activos por Impuestos Difeddos

Total Activoz No Comrientes

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

Acreedores comerciales y olias cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Obligaciones financieras

Total Pasivo Comiente

Pasivo Mo Cormriente

Benelicios a empleados largo plazo
Pasivo por impuesto diferido

Total Pasivo No Corfiente
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO

Capiial social

Reserva Legal

Resultados acumulados

LHilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

Las nofas son parie integrania de los estados financienos,

2N

_Notas 2019 2018
4 7,028.34 8,107.50
] G69,205.46 091,027.64
G 151,969.70 000
T 447 24996 38545579
3 559,391.73 371,100.84

12.810.85 0.00
10,734.86 11.179.22
9 205,760.17 0.00
3,084,151.07 1,666,370.99
2] 0.00 201, 376.76
10 19,577.89 17.326.27
it 319709 11.949.43
25 7 0,00
26,251.06 23065246
211040213 1,897 523 45
12 25,283.73 43,654,53
13 2654 448.74 2.389,666.16
T 899,244 45 163.094.23
14 48.472.63 43,156.50
i5 B4,137.65
2.919,139.07 2.723,709.07
16 17,946.52 14,725,006
25 19,047.80 ﬂﬂ,‘i?l.ﬁi
36,994.32 102,896.70
7,056,133.39 2,826,605.77
ir 130, 000.00 130,000.00
18 347344 AT A
(1,080,555.76) (296,540.05)
B3.351.06 {793,936.71)
(B45,731.26) {929,032.32)
2.1 10&2.13 1,897.523.45

i y

=

Aﬁr Eﬁu‘r_idﬁsra:a
REPRESENTANTE LEGAL
LABVITALIS 5.A.

o
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SraCecibel

Armijos

CONTADOR GENERAL
CCAVEG ASESORIA




LABVITALIS S.A.

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre del 2019

{Expresados en USD$ Ddélares de los Estados Unidos de América)

Motas 2019 2018
Ingresos de acuerdos con clientes 19 4,381,878.26 3,363,384 55
Costo de Ventas 20 (3,773,979.88) (2,977,172.13)
Utilidad bruta en ventas 607,898.48 386,212.42
Gastos de Ventas 2i (464, BB0.07) (608,934.49)
Gastos de Administracion 22 (279,328.64) (381,013.58)
QOlros ingresos 23 167,071.93 33,85508
Olros egresos 24 (10,267.70) (154,574.60)
Utilidad (pérdida) en operaciones 20,494.00 (724,454.2T)
Gastos Financieros (5,493.58) (2,469.16)
Utilidad (pérdida) antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta 15,000.42 (726,923.43)
Participacidn de Trabajadores 25 (2,250.08) -
Impuesto a la Renta 25 70,600.70 (67,063.28)
Utilidad (pérdida) del Ejercicio 83,351.06 (793,986.71)

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Dr’ Erazo Sra. Cecibel Armijos
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
LABVITALIS S.A. CCAVEG ASESORIA
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LABVITALIS 5.0

Estados de Flujos del Efectivo

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en USDE Ddlares do los Eslados Unldos de América)

Conclitaciin de las actividades operafivas
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Efective recibido de clientes

Wenns:

Pages a proveedores

Pages a y por cuenta de empeados

Pages por prinas ¥ prestaciones

Pagoes por impuesios

ilereses pagades

Intereses recibidos

Ofros (pages) cobres relalivos a la acividad

Flujo neto proventente de actividades de operacion

FLILIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Equigns y musblas, neto

Incramenta de infangides

Incremento neto inversiones finencieras a coslo amortizado
Efectivo nefo proveniente de actividades de inversion

FLINOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento (daminuciin) de Otras cuentas por pagar a Largo Flazo
Efectivo nito provenlente (ulilizado) en actividades de financiamienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (deminucion) nota en efectio

Efgctivo al inicio del afie
SALDOS AL FIN DEL AHD

Conciliaciin de las actividades operativas
Utitidad {pérdida) antes de impuesto & la renta

Ajuste para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con &l efectivo

neto [ulfizado en) provisto por aclividades de aperacin

D a6
Amnortizackin
Ajustes por gasios en provisionss
Participacion a rabajadores
Imnpuesto ala renta

Variaclin en capital de trabajo

Variacién de activos-{aumento) disminucion
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relpcfonmlas

Impuestos por recuperar
Irrverimrios

Ofras coentas por cobrar
Gastos pagades por anticipado
iros actves

Variacion do pasives-faumento) disminuclén

Acreedores comerciales y ofras cuenlss por pagar

Impusstos por pagar

Beneficlos a empleados

Cuenlas por pagar a enfidades relacionadas

Efectivo netoe (utilizade en) provisto por actividades de operacidn

LA
Bir, Dawfi Evaza
REPRESENTANTE LEGAL
LABVITALIS 5.A.

2019 2018
4,584 144 20 J753.270.80
(4,129,447 .54] (3,329, 316.03)
(296,810,209 {326, 406.36)
- {B,679.91)
(12764317 (200,641.18)
(9, 876,99] (4,327.03)
43834 378300
{7, 876.32) 30,212.30
14,774.00 (90,304.31)
{18,542 48) -
(470.14) 2
{4,383.41) {35,B69.68)
(23.405.03) {35.889.68)
7,551.87 24,335 76
755187 8433576
(1,079.16) (41,858.23)
0, 10750 A 06573
702038 &107.80
1500042 26,023,
16,200.86 (17,803 82)
9,231 .48
3.346.63 (202 360.81)
{2:250.06) -
(199923 (67,063, 28)
201,822.18 T3, 768.04
(151,960.70) -
(6179417} -
(188 250.83) 059,555 32
444,36 (348,944 04)
{12.810.65) -

- 168,575 27
(18,370.00) (490,256 55)
(63,849.78) -

518076 814899
2064,782.55

{30,304.31)

SrACecibel A

fjos
ADOR GENERAL

COAVEG ASESORIA




LABVITALIS S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018

Nota1. Constitucién y Operaciones

Labvitalis S.A., (en adelante la Compafiia) es una sociedad anénima constituidaen el Ecuador y
subsidiaria de Vitalis S A C. | de Colombia. Fue constituida el 17 de enero de 2003 mediante
escritura publica, aprobada por la Superintendencia de Compafiias Valores y Sequros, segln
Resolucion N® 03.Q.1J. 1419 del 16 de abril de 2003 e inscrita en el Registro Mercanlil el 7 de
mayo de 2003.

La actividad principal de la Compafila es la comercializacion de productos farmacéuticos para
uso humano y velerinario; asi como, brindar asesoria en andlisis de laboratcrio y control de
calidad de medicamentos.

La direccidn registrada de la Compafila es Calle Francisco Andrade Marin E 6-24 y Eloy Alfaro;
edificlo Carolina Millenium, pise 7, oficina 7A, Quito-Ecuador.

Situaclén Financlera

Los estados financieros adjunlos fueron preparados sobre bases contables eplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso
normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre
del 2019, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en USS B32.737,94 y pérdidas
acumuladas durante los afios 2019 y 2018 por US$ 1.077.554,56 y USS 1.080.555,76,
respectivamente; de acuerdo con disposiciones legales vigentes, cuando las pérdidas
acumuladas alcancen el 50% del capital suscrito y el total de las reservas, las compafilas se
encuentran en causal de disolucion. Estas situaciones indican que la continuacién de la
Compafila como negocio en marcha depende de eventos futuros.

Como parte de los planes para solventar la causal de disolucién, la gerencia ha lomado medidas
como la reestructuracion de la Compafia, presentacién de ofertas comerciales a los principales
distribuidores de farmacos a nivel nacional que le permita incrementar sus verias y el margen
operativo. Adicionaimente, la casa matriz ha confirmado su firme intencidn de continuar
brindando soporte financiero a la Compafiia a fin de que continie operande con el normal
desarrollo y crecimiento de sus operacionas en Ecuador. En el afio 2020, sa ha planificado
realizar la absorcion de pérdidas acumuladas a través de la compensacion de las acreencias
mantenidas con su mayor accionista, previa autorizacion de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. En caso de no contar con dicha aulorizacion, se realizara un nueve aporte
de capital que permita cubrir las pérdidas acumuladas, previa aprobacién de la Junta Directiva
de Casa Matriz.

Entorno Regulatorio

Las operaciones de la Compafia se encuentran reguladas por las disposicones de la Ley
Organica de Salud, la cual establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud
Publica) le corresponde la fijacion, revisidn y control de precios de los medicamentos de uso
humano a través del Consejo Nacional de Fijacidn y Revision de Precios de Medicamentos de
Uso y Consumo Humano,

En el Decreto Ejecutivo N. 400, publicado en el Registro Oficlal No 299 del 29 de julio de 2014
se promulgd el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos dz uso y consumo
humano que tiene como objeto establecer y regular los procedimientos para la fijacion, revision
y control de precios d= venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano
gue se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano.

El reglamento establece tres regimenes de fijacion de precios:




LABVITALLS §.1,
NOTAS A LS ENTARQS FINANCIEROY

= Régimen regulado de fijacién de precios que consiste en establecer un precio lecho para
cada segmento de mercado de los medicamentos esltratégicos y nuevos.

= Régimen de fijacién directa de precios de excepcion y consiste en la determinacion
unilateral que hace el Consejo Nacional de Precios de los Medicamantos de uso y
coensumo humano.

e Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se
encuentren clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente
determinados,

El 19 de agosto de 2015 el Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos
de Uso y Consumo Humano emitié la Resolucién 10-2015, en la cual se aprobd v fijé la lista de
precics techo de medicamentos registrados y considerados como estratégicas, lista que fue
socializada al sector farmacéutico el 29 de enero de 2015.

En la resolucidn se procedid con una nueva fijacion de precios techo segUln la revision realizada
por la Secretaria Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicidn del Decreto Ejecutive No. 400,
que ingresan por primera vez an el mercado, deberan sujetarse al precio lecho de su segmento.

Adicionalmente, se resolvid mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del
Decreto Ejeculivo No 400 para los medicamentos que no se encuentren clasificados como
estratégicos y que los precios sean libremente determinados.

El 6 de abril de 2017, el Consejo Nacional de Fijacion y Revislén de Precios de Medicamentos
de Uso y Consumo Humano resolvid dar por conocidas las listas de precios de medicamentos,;
ademés anuncié que desde el B de abril de 2017 los precios techo definidos en la Resolucidn
MNo.10-2015, entran en vigencia,

Mota 2. Bases de Preparacidn y Presentacién de los Estados Financieros
21 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicién

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base del cosb histérico, con
excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
acluariales.

23 Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo |1a moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afeclan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compafiia.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las eslimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perlodo en que la estimacién es
revisada y en cualguier perfodo futuro afectado.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafia ha adoplado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias
para los periodos que se iniciaron en o después del 1 de enero de 2019, segin se describe a
continuacion:

*« NIIF 16 = Arrendamientios

= Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anlicipados cor compensacion
negativa.

= Modificaciones a la NIC 19 = Modificacion, reduccion o liquidacidn del plan

o CINIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

Debido a la estructura de la Compaiia y la naturaleza de sus operaciones, la adcpcion de dichas
normas no tuvo un efecto significalivo en su posicion financiera y resultados de cperacidn; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

a) NIIF 16 Arrendamientos

MNIF 16 se emilid en enero de 2016 y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4
determina si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamiertos operativos,
incentivos” y “SIC 27 Evaluar la sustancia de fransacciones que involucran la forma legal de un
arrendamiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento
contable de arrendamientos financieros segiin NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendalarios: arrendamientos de
activos de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto
plazo, es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo por
los pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso
del activo subyacenie durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios
reconozcan por separado el gasto financiero originado por la valoracion presents del pasivo por
arrendamiento y el gasto por amortizacidn del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberén volver a medir los cambios significativos del arrendamiento
en el caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del
arrendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento, eic.). El arrendataric generalmente
reconocera el monto de la nueva medicitn del pasivo de arrendamiento como una actualizacién
del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores continian clasificando todos
los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguir
entre dos lipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.
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La Compafila utilizd |las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para
los cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo
valor, no sean identificados como un conlrato de arrendamiento bajo NIIF 16, & Onico arriendo
es por sus oficinas administrativas, mismas que entregaron a sus propietarios para cambiarse a
un nuevo domicilio en el periodo 2020, razdn por la cual se considerd de corio pazo.

25 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde enlre el
1 de enero y 31 de diciembre.

28 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros del afio 2019 han sido autorizados por la gerencia de la Compafila el 31
de enero de 2020 y seran presentados a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacon.

MNota 3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Las politicas de contabilidad méas importantes se detallan a continuacion;
31 Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo y equivalentes de efeclivo los depdsitos en cuentas dancarias y los
depbsitos a corlo plazo con vencimiento de 3 mesas o menos, de gran liquidez y faclimenta

convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significatives de cambios en su valor, los mismos
que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

3.2 Instrumentos Financleros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad
¥ un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

. Activos Financieros
Reconccimiento Inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicia al:

- Costo amortizado
Valor razonable a través de ofros resuitados integrales;
= valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconocimiento inizial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio
de la Compailiia para la gestidn de cada activo financiero.

Para que un aclivo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que eslos otorguen el dereche a la Compafiia
a lujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en
inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacidn se conoce como la prueba "SPPI"
y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafila para la gestion de sus aclivos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de
efectivo contracluales a ravés del cobro, a iravés de la venta de activos financieros, o ambos,
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Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Activos financieros a valor razonable a lravés de olros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

s Aclives financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

s  Activos financieros a valor razonable con cambios an resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Comparia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen;

» El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flups de efectivo
coniraciuales a través del cobra, v,

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el aclivo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania a costo amortizado incluyen deudorss comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas, y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)

La Compafiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a ravés de ORI si
se cumplen las dos siguientes condiciones:

» El activo financiero se mantiene deniro de un medelo de negocio con el objetivo de
recuperar |os flujos de efectivo a través del cobro de la venta de estos;

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
{principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros,
valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales y se
calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los
cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI En la baja en cuentas, el cambio en
el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados
integrales.

La Compafia no manftiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de deuda).
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Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través
de ORI cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos:
Presentacion® y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacién se realiza por cada
instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos come otros ingresos en el estado de resullados inlegrales cuando
se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compafia se benzficia de dichos
ingresos como una recuperacidn de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales
ganancias se registran en ORI, Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a
través de ORI no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafila no manliene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de patrimonio).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen aclivos financieros
mantenidos para negociar, actives financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenides para negociar a menos que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son (nicamente pagos de capital e intereses
se clasifican y miden a valor razonable con cambio en resultados, independientements del
modelo de negecio. No obstante, de los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al
costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los
instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en
el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce un desajuste contable.

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacién financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados integrales.

La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un active financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de situacion financiera) cuando:

» Los derechos para recibir flujos de efeclivo del activo han expirado.

» La Compaiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efeclivo del aclive o bajo
un acuerdo ha asumido la obligacidén de pagar los flujos de efeclivo recibidos en su
totalidad sin demora material a un tercero, v,

+ La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, o
la Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, pero ha transferido el control del aclivo
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Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo evalda si, y en qué medida, ha relenido los riesgos y beneficios de ese
activo financiero.

Cuando no haya transfarido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni ha transferido el control del active, la Compariia contintia reconociendo el activo. En ese caso,
la Compafia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El aclivo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que
la Compafila tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
de acuerdo al valor mas bajo de su coslo original en libros y el monto maximo que la Compafiia
puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financleros

La Compafila reconoce una provisibn para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas credilicias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términes contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

« Enfoque general, aplicado para lodos los activos financieros excepto otras deudores
comerciales y activos contractuales
+ Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y aclivos coniracluales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significalivo en el riesgo credilicio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximaos 12 mesas.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas duranie el tiempo de duracidn restante del activc financiero

Enfoque simplificado

Para las cuentas de deudores comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un
enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la
Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo
financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que
se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustaca por faclores
macroecondmicos relacionados con la industrial en la cual opera la Compaiiia.

La Compafila puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco
probable que la Compafia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo
financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los ujos de efectivo
contracluales.
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+ Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion y en el caso de préstamos y cuentas por pagar se
registran a costo amortizado.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y olras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a entidades relacicnadas.

Medicién posterior
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financleros se clasifican como mantenidos para negociar si se Incurren con el
propdsito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compaiia que no estan designados como nstrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 8.

La Compafila no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esla es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja,
asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de inteés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva
del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagadao
cancelada,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo acreedor
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo
ariginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultados integrales.
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Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporla en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compeasar los montos
reconocidos y si existe la intencion de liquidar sobre una base neta o de realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios estdn valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicién
de venta, forman parte del costo.

Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente manera:
El inventario en trénsito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién
de gastos de comercializacion y distribucion.

La esiimacion de inventario de lento movimiento v obsoleto es realizada como resultado de un
estudio efectuado por la Compafiia que considera un andlisis individual del valor de uso de cada
partida que se encuenira proyectado en los presupuestos de ventas de los préxmos aflos, y se
ha determinado una provision del 100% de los items que no lienen una proyeccion de ventas
futuras. La provisidn para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

34 Equipos y muebles

Los equipos y muebles se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los coslos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor cosic de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resuliados del ejercicio en que se incurren.

Los equipos y muebles se deprecian desde el momento en que los bienes eslan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida atil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

Tipo de Activo DR B,
watil
Muebles y Enseres 10 aflos
Equipo de Computacian 3 afios
Software y licencia 3 affos

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de siluacion financiera para
asegurar que el mélodo y el periodo de la depreciacidon sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de equipos y muebles. La Compafiia ha
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establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida dtil, normalmente los aclivos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a un
valor no significativo.

Un componente de equipos y muebles o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera oblener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
la baja del active (calculada como la diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de
baja el aclivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de gque pueda existir un delevioro en el valor
de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto conlable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se regislra con cargo o abono a los resultados del aflo segin corresponda.

35 Cuentas por pagar y provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemerte.

Las provisiones son reconacidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valar temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuande corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién
producto del paso del liempo se reconoce coma un costo financlero en el estado de resultados

integrales
36 Beneficios a empleados
361 Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descoantar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar po- tales servicios.

382 Largo plazo

La Compaiila, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del eslado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se calcula descontando los flujos de saiida de efectivo
estimados usando la tasa de interés de rendimiento de bonos corporalivos de alla calidad del
Ecuador.

3.7 Impuesto a la Renta Corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el eslado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
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reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
@l patrimonio.

3.7  Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sera recuperado de, o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la rerta es calculado
sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada afio,

La gerencia evallia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones dz impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objelo de interpretacion,

372 Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha
del eslado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para lodas las dilerencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida
&n que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
crédilos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se ulilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos aclivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las lasas imposilivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el olro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impueslo diferido se compensan sl existe un derecho legalmente
exigible de compensar los aclivos impositivos corrientes contra los pasivos impositives
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria.

373 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (e|. Impuesto al Valor Agregadao), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de serviclos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo ¢ como parte del

gasto, segln comresponda;
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+ Las cuentas por cobrar v por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuerta por pagar en
el estado de situacidn financiera, segln corresponda,

3.8 Reconocimiento de ingresos
Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compaiiia opera en el sector farmacéutico y se dedica a la venta de medicamentos para uso
humano y veterinario; asi también, brinda asesorla en andlisis de laboratorio y conirol de calidad
de medicamentes. Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacidn a la que la
Compaifila espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes,

Venta de inventario bajo pedido

Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control
del activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este, El plazo normal de credito
es de 45 a 60 dias a partir de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transaccion para la venta inventario bajo pedido, la Compafiia evalla
los efectos de consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
consideracion no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Esla es conziderada como una abligacion de desempefio independiante.

(i} Consideracion variable
La Compafia evalia |z existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes
y estima el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los
bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la
Compaiila tiene la abligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

La Compafila, otorga a sus clientes derechos de devolucion y descuentos. los cuales dan
derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucion

Les acuerdos con clientes otorgan el derecho a develver los productos dentro de un periodo
especifico conforme la oferta comercial de la Compaiiia. Los medicamentos con fechas préximas
a caducar seran retirados en su presentacion comercial completa o fraccidn conforme los sefiala
el Reglamento de Control y Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos. Los retornos y
devoluciones son registrados mediante notas de crédito el momento en que sucade el evento el
cual es normalmente el momento de entrega del producto generando el documento y registro
contable respectivo.

Descuentos
Los descuentos otorgados por la Compafiia son:

s Por linea de negocios
» Por volumen
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Las consideraciones variables son reflejadas directamente en la factura.
(i) Consideracion no monetaria

Cost I unac es

La Compafila paga comisiones de ventas a sus empleados y canales de ventas indirectos por
cada contrato que obtengan por nuevos clientes. La Compafila ha optado por aplicar el
expediente practico y no aclivar los costos de obtener un nuevo acuerdo con clientes, cuyo
periodo de vigencia o permanencia sea menor a un afo. Por otro lado, para aqualios costos por
comisiones en los cuales se obliene nuevos acuerdos con clientes y cuyo periodo de vigencia o
permanencia sea mayor a un afio, este valor serd aclivado y amortizado er el periodo de
permanencia de este cliente.

Saldos contraciuales
(i) Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compaiila transfiere bienes o servicios a un cliente
antes de que el cliente efectie el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce
un activo contractual por la contraprestacién obtenida.

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes
entregados a los clientes. Una vez que se enfrega el bien y se reciba la aceptacion del cliente,
los montos reconocidos como aclivos contraciuales son reclasificados a las cuentas por cobrar
comerciales,

{lly Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacion sea ejecutado).

{iin) Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente
paga una confraprestacién antes de que la Compaiiia transfiera bienes o servicios al cliente, se
reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se
reconocen como ingresos cuando los bienes o servicios han sido entregados al cliente.

Derechos de devoluciones y reembolsos

(1) Derecho de devolucién de activos
El derecho de devolucidn de activos representa el derecho de la Compaiiia a recuperar los bienes
que s& espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al Gltimo valor en libres del inventario,
menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible deterioro
en el valor de los bienes devueltos. La Compafila actualiza el valor del active registrado, por
cualquier revisién efectuada a los niveles esperados de devoluciones, asi como por deterioros
adicionales en el valor de los productos devueltos.
Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:
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icacion de obligaciones de desem

de

La Compaiila proporciona servicios de lransporte que se incluyen junto con la venta de inventario
bajo pedido. La Compaiia determind que tanto la venta y el transporte tienen una integracién
significativa, debido a gue €l valor de |la venta del bien depende de la ejecucion de la venta y su
iransporte hasta el almacén del cliente, no existiendo beneficios que el cliente perciba o
reconozca por separado.

rin us agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién con las obligaciones de
desempefio que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia
actia como principal por las siguientes consideraciones:

- El inventaric es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado
al cliente, por tanto el riesgo del inventario es de la Compaiila.

- La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Companiia tiene el derecho para definir el precio de venla al cual sera entregado cada

obligacion de desempefio.
Determinacién del método para estimar la consideracién variable

Ciertos contratos por la venta de bienes incluyen un derecho de devoluciones que dan lugar a
una consideracién variable. Para estimar la consideracién variable, la Compafiia debe usar el
método del valor esperado o el método del valor més probable, segin sea el que mejor estime
el monto de consideracién que le seré requerido a la Compan(a.

La Compafila determina que el método del valor esperado es apropiado para estimar la
consideracion variable por la venta de bienes con derechos de devolucion, debido al extenso
niomero de contratos con clientes que tienen caracleristicas similares. En la estimacion de la
consideracion variable para la venta de bienes con rebates, la Compafila determina gue una
combinacion del método del valor esperado y el método del valor mds probable es apropiada. El
méiodo seleccionado es el que mejor predice el monto de la consideracidn variable debido a que
existen varios umbrales de volimenes contenidos en los contratos. El método del valor mas
probable es usado para aquellos contratos con un umbral de volumen individual, mientras que el
método dal valor mas probable es usado para contratos con mas de un umbral de volumen.

Obligaciones de desempefio

Las obligaciones de desempefio de la Compaiiia se resumen a continuacién:

Venta de productos de consumo masivo

La obligacién de desempefio es salisfecha una vez que se entrega el producio y el pago es
generalmente recibido entre 45 y 60 dias desde la fecha de enirega. Algunos contratos proveen
derechos al cliente a descuentos y devoluciones, los cuales dan lugar a una consideracién
variable.

Mecanismos de control en la !“!E!g“ de precios

Los precios para los productos farmacéuticos son regulados por el Ministerio de Salud Publica
del Ecuador.
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39 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros coslos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemnente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

i) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue provean informacidén adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

310 Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposicicnes y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados qgue podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los actives o pasivos afectados.

La preparaciéon de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia.

stimaciones y su iciones

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el préximo ejercicio, se describen a continuacidn. La Compafila ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los estados financieros.

= Provisién por pérdidas crediticias esperadas

La estimacién por pérdidas craditicias esperadas es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias asperadas. Las
provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas historicamente.
La Compaiila calibrara la matriz para ajustar la experiencia historica de pérdidas de crédito con
informacian prospecliva. En cada cierre, las tasas de incumplimiento histdricas observadas se
actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas, La evaluacidn de la
correlacion enfre las tasa histéricas de incumplimiento observadas, las condiciones econdmicas
previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas.

e Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada
en base a las proyecciones de ventas futuras de todos los inventarios mantenidos en bodega y
que registran lento movimiento, asi también considera a aquellos productos identificados como
dafiados.

» Estimacion para devolucién de inventarios préximos a vencer su fecha de vigencia

La estimacion considera el historial de devoluciones de los medicamentos realizados por los
distribuidores y cadenas farmacéuticas.
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« Vida dtil de equipos y muebles

Las eslimaciones de vida 0lil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los actives deberla
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida,

« Deterioro del valor de los activos no financieros

La Companiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuparable. Frente a
la existencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn
de ingresos netos, se praclican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

* Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Aun cuando la Compafila considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplcadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el orgalismo de control
tributario, en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

« Beneficlos a empleados de largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que poddan diferir de los
aconlecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicicnes incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicionas. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el periio considerd las tasas de nterés de bonos
corporativos de alta calidad negociados en los mercados de EUA y que tienen plazo de
vencimiento similar que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de
pensidn.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biomélricas de experiencia ecuatariana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos fuluros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

« Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las eslimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,
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e Determinacién del método para estimar la consideracion variable en los acuerdos
con clientes

Ciertos acuerdos incluyen derechos de devolucion, descuentos y rebajas que dan lugar a una
consideracién variable, la Compafiia requiere utilizar sea el método del valor mas probable o el
método del valor esperado basada en qué método mejor estima el monto de la consideracion a
registrar por la Compafiia.

La Compaiila ha determinado que el método del valor esperado es el método apropiado para
estimar la consideracion variable. El método del valor mas probable es generamente utilizado
para aquellos contratos en los que se mantiene un Gnico porcentaje de volumen meta, mientras
que el método de valor esperado se uliliza en aquellos contratos en los que se maneja un rango
de metas de volumen.

3.11 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efacto material
sobre los estados financieros,

Aplicacién oblicatoria para

Morma Tipo de Camblo elercicios Iniciados a partir
de:
NIIF 3 Modificacion da la definicién de negocio. 01 de enero del 2020

Modificacion de la  definicion de
"maleriafidad”, para alinear con el Marco 01 de enero del 2020
NIC B conceptual.
NIC 1 Modificacion de la definicidn de "materialidad”
para alinear con la NIC 8,
NIIF 8, NIC Modificaciones — Reforma de la lasa de
39y NIIF7 interés de referencia

01 de enero del 2020

1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 01 de enero del 2021
Modificaciones - Venta o confribucién de
NIIF 10y aclivos enlre un inversionista y su asociada o Por delinir

NIC 28 negocios conjunios

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2020; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

3.13. Instrumentos Financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conformaban de la siguiente
manera:
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2018 2018
Activos financieros medidos al coste amortizado
Efeclive y aquivalentes da efectivo 7.028,.34 810750
Deudores comerciales, nolo 689.205,46 B91.027 54
Cuentas por cobrer 8 entidades relacionadas 151.969,70 .
Otras cuentas por cobrar 10.734,00 ilame22
Totzl 2ctivos financiaros BEB.937,50 810.314 36
Pasivos financieros medidos al costo amorilizado
Acrecdores comercizles y olras cuentas por pagar 2520373 43.654 33
Cuentas por pagar a enfdades rafaclonadas 2554 448,74 2,380,066 17
Total pasivos financieros 2.679.732.47 2.433.32050

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo al modelo de negocio que dispone la
Compaiiia para la gesltion de estos, de acuerdo a este andlisis estos son clasificados al costo

amortizado.
Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2019 2018

Caja chica uss 500,00 500,00
Banco del Pichincha 3084383804 8.5613,87 6.803,09
Banco Machala 0,00 790,04
Acciones Vitalis Belivia 14,37 14,37
Total uss T.028,34 3.10'.?‘50
Mota 5. Deudores comerciales

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2019 2018
Clientes uss 852,.283,56 1.103.317,29
Clientes Ch. en Garantia 25,369,03 -
Clientes cobro juridico 15.855 48 -
Subtotal cuentas por cobrar comerciales B93.508,07 1.103.317,29
Provision por perdida futura esperada (204.302,61) (212.289,65)
Tolal uss “‘I.ﬂﬂ H‘I.EZTIH

Las Cuentas por Cobrar Comerciales se presentan de acuerdo a su vencimiento:
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Vencimiento 2019 2018

Vigente hasla 30 dias uss 799.762,11 639.590,29
Vencidas da 31 a 60 dias 40.057 46 258.356,00
Vencidas de 61 a 90 dias 10.641,61 89.111,00
Vencidas de 91 a 180 dias 17.540,57 76.508,00
Vencidas de 181 a mas dias 25.606,32 50.762,00
Total uss !aa.m,m 1.103.317,29

Durante los aftos 2019 y 2018, el movimiento de la provisidn por pérdida fulura esperada es como sigua:

Descripcion 2019 2018
Saldo Inicial uss 212.280,65 421,144,000
Provisidn del afo 14150 47 215.351,00
Bajas (22.146,51) (424 205,38)
Total uss 204.302,61 212.289,65

Nota 8. Cuenta por cobrar a entidad relacionada

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta por cobrar a entidad relacionada corresponde a lo
siguiente:

Descripcidn 2019 2018
Lavitalis S.A.C.I uss i) 161.969,70 -
Total uss 151.969,70 0,00

(i} Lacompaiiia al 31 de diciembre de 2019, registré una cuenta por cobrar a su casa malriz
Lavilalis 5.A.C.1, (Colombia) en cumplimienio al convenio de melas en ventas para el
periodo 2019.

Nota 7. Impuesto por recuperar y pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018

Por racuperar:
Crédilo Iributario impuesio a la salida de divisas = ISD 271.877,44 330.440,79
Crédito tributario de impuesio a la renta () 42.255,04 55.015,00
Retenciones Renta por Cobrar 3.075,38 0,00
Retenciones ISD por Cobrar 130.042 10 0,00

447.249 96 385.455,79
Por pagar:
Impuesto a la salida de dividas - 1SD §7.625,20 128.158,50
Impuesto a la renta 0,00 31.608,28
Retenciones en la fuenie de impuesto a la renta 610,98 2.336,54
Impuesio al Valor Agregado — IVA 1.008,27 900,82
Total 99.244 45 163.094,23

{l) El crédilo tributario de impuesto a la renta de la Compafiia al 31 de dicembre de 2019,
se encuentra conformado por retenciones del afio por US$ 42.255,04
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MNota 8. Inventarios

Se refliere a;

Descripeién 2019 2018
Inventarios de Mercaderia uss 558.391,73 371.100 84
Total uss 559.391,73 371.100,84
Nola 9. Inversiones Financieras a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones financieras a costo amortizado se formaban

de la siguiente manera

Corto Plazo Largo Plazo
Descripcién 2019 2018 2019 2018
Banco Pichincha USS (a) 122.500,00 0,00 0,00 122.500,00
Fondos y Fideicoisos - Fideval (b)___ B3.260.17 0,00 0,00 78.8B76.76
Total 205.760,17 0,00 0,00 201.376,76

a. Corresponde a cerlificados de depdsito mantenidos hasta su vencimiento por
USD 76.500,00 y USD 46.000,00, respectivamente, que garantiza pdlizas de buen uso
de anticipo y cumplimiento de contrato ante el Ministerio de Salud Pablica. El vencimiento
de ambas seran el 02 de septiembre de 2020, a una tasa de interés del 4.75% y 6,55%

anual, respectivameante.

b. Corresponde a la paricipacion en el Fondo Fideval vs. Mercado, administrado por
Fondos y Fideicomisos Fideval, que garantiza pélizas de buen uso de anficipo y
cumplimiento de contrato ante el Ministerio de Salud Publica. El plazo es de 90 dias, a

una tasa de interés nominal del 5.46% anual
Nota 10. Equipos y muehles

El movimiento es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Activos Depreciables 123018 Adiclones Bajas Raclasiflcacldn J22018
Oficings Adminisiratias - . 881200 081200
Muebles y easerss 10,041,897 (432,98) 200001
Equipos de Computacitn 18.232.42 415414 (2.817.50) 19.860,07
Drdsiones Modulasms . 6.692.89 - - G602 89
Toul Actives Depreciables ﬂ-ﬂﬂ ﬂ 10.847,03 !It Elﬂ‘ﬂ 8.612,90 45.700,87
Do preciacién Acumulada
Do preciacion Acwmulada {10,948, 13) = . 10,944, 13 .
D Agum Musblas (578, 96) 432,88 (2.594,25) (3.941,25)
Dep, Acum. Enserms [6.175.47) 2.817.50 (8,352, 88) (12.010,88)
Bep. Acum, Divisiones Modulares {1.4:41,04) . - (1.441,04)
Dep. Acum, Oficiras Adm MilflE - - = . {8.512,84) (9812, 84)
Talal Depreciacidn Acumulda (10.948,13) (B.595,47) (i) 2.960,48 {5.612,84) 128.206,98)
Totwl Actives Depreciables Metlo 17.92¢,27 2.251,66 €06 19.677,.60
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L Corresponde a la adquisicidn de 3 equipos de computo y adecuacionas en divisiones

modulares de oficinas administrativas.

I, Las bajas de equipos y muebles correspondan principalmente a la baja de activos

tolaimente depreciados.

Nota 11. Intangibles

Se refiere:

Descripcidn 2019 2018
Registros sanitarios, neto uss () 3.197,00 11.949.43
Total uss 3.197,09 11.949.43

i. Corresponde a los regisiros sanitarios de los productos comercializados por la
Compafiia, otorgados por el Instiluto de Higlene, para la comercializacion de
farmacos. Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la amortizacidn de

registros sanitarios fue el siguiente:

Registros
Hascipsion senitarios
Costo uss 61,185,94
Adiciones 479,14
Total costo 61.666,08
Amaortizacidn
Saido inicial (48.237,51)
Adiciones (9.231,48)
Total amortizacién uss (58 468,99)
Valor neto en libros uss 3.197,09
Nota 12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Se refiere:
Descripeién 2019 2018
Proveedores Naclonales uss 22.860,13 19.575,01
Anticipo Clientes Nacionales (i) 1.723,38 22.360,57
TC Banco Pichincha 800,22 1,718,985
Total uss 25.283.73 43.654,53

k. Caorresponde a anticipos entregados por clienles para el suministro de farmacos.

Nota 13. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

a. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar con entidades relacionadas

se formaban de la siguiente manera:
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Naturaleza
de la Origen do la
Sociedad refaclén Pais transactlén 2018 2018
Vitalis Saci S.A Accionista Colombla  Compra de invenlario 2654 448,74 2 389688, 16
2,654,440, 74 2.385.665,16

Las cuentas por pagar comerciales con enfidades relacionadas tienen vencimientos a
corto plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las lransacciones con
entidades relacionadas fueron acordados entre las partes segln convario celebrado,

b. Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta administracién y deméas personas que asumen la geslion de la
Compafia, incluyendo a la gerencia general, asl como los accionisias que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no

habituales yfo relevantes.

Nota 14. Beneficlos a empleados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como

sigue;

Descripeitn 2018 2018

Vacaciones ussg 25,055,097 25.208,02

Seguridad Social 8.689,90 10.200,26

Decimo Cuarto Sueldo 5.051,16 5.308.86

Sueldo por pagar 6.559,48 1.745,91

Décime Tercer Sueldo BGG, 06 604,35

Participacion a Trabajadores 2.260,08 0,00

Total uss 48.472,63 43.156,50

Nota 15. Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias se desglosan a continuacidn:

Corto Plazo

Descripcion uss 2018 2018

Banco del Pichincha (1) 91.689,52 84,137 65
uss 91.689,52 B4.137,65

(i) Corresponde al saldo de un préstamo bancario ctorgado por el Banco del Pichincha con
fecha 25 de noviembre de 2019, nimero de operacién 3514328-00 por un monto total de

USD $ 100.000,00 a un plazo de 360 dias y una tasa de interés de 9.76%
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Mota 18. Obligaciones Laborales Mo Corrientes
Jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuse que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Caodigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segan
la Ley de Seguro Social Obligaterio. De conformidad con lo que mencione el Codigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran deracho a la parte
proporcional de dicha jubilacidn,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publict la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales
por pensiones jubilares.

Desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compania tiene un pasive por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compafiia. Esta provision cubre los beneficios
de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciznto del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cadauno de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Se refiere a:

Descripeidn 2019 2018
Jubilacion Patronal uss (a 11.480,38 9.832,58
Desahucio {b) 6.456,14 4882 48
Total Uss 17.946,52 14.725,08

El calculo de los beneficios a empleados a large plazo lo realiza un actuario externo
calificado, usando variables y estimacionas de mercado de acuerdo a la metodologla del
calculo actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gaslo de la reserva para jubllacion patronal
y desahucio reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el
ana;

a. Jubilacion Patronal

Descripeién 2019 2018

Saldo Inicial us$ 0.832,58 7.507,00
Incrementos 1.657,80 2.921,00
Decrementos - {595,42)
Total uss 11.4490,38 9.832,58
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b. Desahucio
Descripcion 2019 2018
Saldo Inicial uss 4.892 48 3.581,00
Incrementos 491049 1.655,48
Pagos (3.346,89) (354,00)
Total uss 6.456,14 4,892.48

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de |a reserva para jubilacion patronal y desahucio

cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial,

Nota 17. Capital Social

El capital emitido de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta constituido por 130.000
acciones lotalmente pagadas con un valor nominal de US$1,00 cada una, valor total del Capital

Social USD 130.000,00,

Nimero de
Accionista Participacion % participaciones

Vilalis 5.A.C.1 99,98% 129.971

Vitalls Pari SAC 0.02% 29

Tolal 100% 130.000
Nota 18, Reserva Legal
Se refiere a:
Descripcién 2019 2018
Resena Legal uss 31.473,44 31.473,44
Total uss$ 31.473,44 31,473,44

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compadia, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
Nota 19. Ingresos

Se refiere a:
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_Descripcién 2019 2018
Ventas de medicamentos uss 5.277.062,71 4.415.818 91
(-) Descuento en Venlas (68.550,24) {26.351,95)
() Devolucion en ventas (885,634, 11) {1.027.082,41)
Total Uss 4.381.878,36 3.363.384,55

Nota 20. Costo de Ventas

Durante los afios 2013 y 2018, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:

Descripcion 2019 2018

Costo de ventas farmacia us$ 2.430,325,27 1.945.554 47
Costo de ventas entidades pdblicas y olros 1.011.833,18 759.233,50
Costo de ventas distribuidores 45.640,12 117.408,20
Costo por caducidad 2717181, 3 154.975,87
Total Us$ 3.773.979,68 2.977.172,13
Nota 21. Gastos de Venta

Se refiere a:

Descripeion 2019 2018
Sueldos y comisiones uss 135,056 64 213.458,24
Beneficios del personal 63,003,21 120.135,37
Publicidad y mercadeo 23.030,24 27.738,95
Depreciaciones 2.848,18 3.782,80
Hospedaje y Mowilizacién 30.842,29 35.007.54
Fletes y Alimacenaie 125.140,43 106.691,69
Multas clientes 28.548,52 0,00
Sendcios Béasicos 1.438,76 5.847 45
Otros 54.271,80 96.261,25
Tolal uss 464,880,07 £08.934,40
Nota 22, Gastos de Adminlstracion

Se refiere a:

Descripcion 2019 2018
Sueldos y comisionas uss £84.581,49 91.170,48
Benaficios del personal £0.263,66 £8.308,05
Depreclaciones 2267418 14.072,49
Honorarios B0.442,15 130.294,01
Fletes 4. 587,81 4.617 82
Arriendos 16.379,61 31.422,00
Sendcios Basicos 8.605,23 11.285,61
Oiros 30.804.63 39,963,12
Total uss 279.328,64 381.013,58
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Mota 23. Otros ingresos

Se refiere a:

Descripcitn 2019 2018
Ingresos por bonificaciones del exerior uss 151.969,70 0,00
Ajuste de afios anteriores 1.461,03 0,00
Otros ingresos 13.641.20 33.855,98
Total uss 167.071,93 J3.855,98
Nota 24. Otros egresos

Se refiere a

Descripcién 2019 2018
Impuestos, tramites y contribuciones uss 1.560,01 7.231,90
Mullas Clienles 0,00 75.578,79
Provision Garantias Producto 6.439,41 62.834.00
Otros gaslos 2.268,28 8.929.01
Total uss 1026770 ___ 15457450

Nota 25. Impuesto a la Renta Corriente, diferido y Participacién a Trabajadores

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resulados integrales

es como sigue:

_Descripcion 2019 2018

Impuesto a la renta corriente uss 0,00 31.608,28
Impuesio a la renia diferido -70.600,70 35.455,00
Total uss -70.600,70 67.063,28

a) Impuesto a la renta corrlente

La determinacién de las cifras correspondientes a Participacién a Trabajadores y el Impuestio a
la Renta al 31 de diciembre de 2010 y 2018; se presentan a continuacion:
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Descripcidn 2019 2018
Determinacion de la Participacion a Trabajadores

Utilidad (pérdida) contable 15.000,42 (726.923,43)
15% Participacion a Trabajadores 2.250,06 0,00
_Determinacion del Impuesto a la Renta

Utilidad (pérdida) contable 15.000,42 (726.923,43)
(-) 15% Participacion a Trabajadores (2.250,08) .

(-) Deduccion por pago a persona con discapacidad (73.875,49) .
(+) Gastos No Deducibles 8.536,04 91.207.53
Base Gravada de Impuesto a la Renta {52.588,19) (635.715,90)
Impuesto a la Renta Causado, 25% 0,00 0,00
Saldo del anticipo pendiente de pago - 31.608,28
Menos: Retenciones en la Fuenle Recibidas (42.255,04) (34.596,24)
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (3.075,38) (20.331.34)
Menacs: Crédito tributarlo por Impuesto a la Salida de Divis {304.294,34) (202.283,563)
Saldo a Favor (349.624,76) (225.602,83)

Tasas del Impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% en el
caso en de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menorimposicién; con
una participacion directa o indirecla, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenes de menor iImposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a loda la base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que estatlezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus ulilidades en el pais en los érminos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una reduccidn en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente
afio.
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b) Impuesto a la renta diferido

Estado de situacidn financlora Estado de rrsullados Inlegrales
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporarias ;
Costo amortizado cuentas por cobrar 4.476.08 4.631.73 (1.455,65) 119
Costo amortizado cuentas por pagar (49 g47.80)  (93.103,37) 6.992,29 (35,46)
Reverso de pasivo por impuesto a la
renta diferido 65.084,08
Efecto en el impuesto diferido:
En resultados 70.600,70 1%25]

Fasivo por Impuesto difarido neto (16.571,72) (88.171,64)

Mota 26. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizedas durante los
afios 2019 y 2018, con su compaiiia relacionada:

Fais Socledad Origen de la Transaccién 2019 2018

Colombia  Vitalls SAC.1. Compra de inventarios 3.749.82725  2.086.763,00
Colombla Vitalis SAC.L Agesoria técnica 0,00 64.068,00
Chile Labwitalis S.A. Pago préstamo 0.00 6.000,00
Colombla  Vitalis SAC.L. Ingreso por bonificaciones 151.969,70 0,00

par compras
Nota 27. Remuneracién del Personal Clave de la Compaiiia

La gerencia clave son aquellas personas que lienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la enfidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante
los afios 2019 y 2018, les importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave fue
US$ 0,00 y 107.340,00, respectivamenle,

Mota 28. Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455, del 27 de mayo del 2015, se
eslablece que: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de dblares de los Estados Unidos (US$
3'000.000.00), deberan presenta al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”.

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (US$ 15°000.000.00) deberan
presentar adicionalmenie al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia ha registrado en sus resultados transacciones con

partes relacionadas que superan los US$ 3.000.000,00, por lo tanto esta en la obligacion de
presentar el Anexos de Precios de Transferencia en el plazo establecido.
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Mota 28. Administraclén de Riesgos

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen los acreedores. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafia
cuenta con cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, olras
cuentas por cobrar y efeclivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Por la naturaleza de sus aclividades, la Compaiiia se encuenira expuesla a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en
el medio ambiente, tecnologla e industria. Estos son moniloreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compafiia.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafia, que es la
responsable de idenlificar y contrelar los riesgos en coordinacién con otras dreas como se explica
a continuacion:

(I} Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerancia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para
dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreriay finanzas-

La gerencla es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafiia, tomando en
cuenta las poliicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiiia,
Asimisrr!n, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

de rie
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constaniemenie los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de erédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestidn de cada uno de estos riesges, las que
se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posee. Asl, entre los méds comunes se encuentran:

+ Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la
baja o al alza, respectivamente,

s Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia
de la operacidn propia o de terceros, asi como de |as condiciones econbmicas.

+ FRiesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la Compariia
sufran variaciones adversas en sus precios.
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+ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compariia sufran
variaciones adversas en sus colizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de aclivos y pasivos, asl como [a operaciéon con derivados financieros que
trasladen el riesgo hacia terceros.

La mayor parte de los productos que comercializa la Compafiia, se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Estado a través del Ministerio de Salud Pablica. Como consecuencia,
los precios de los productos tienen asignado un precio méximo de venta el cual, eventualmente,
expone a la Compaiiia a la reduccion de sus méargenes de ganancia.

Es importante mencionar que como parte del control de los precios ejercido por el Ministerio de
Salud Puablica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos al comercializar
los productos no exceda el 20% (maximo permitido por la legislacién vigente).

La administracién de la Compafiia monilorea estos riesgos periddicamente a lravés del analisis
de los margenes de rentabilidad generados por cada producio y aplica una estraiegia de
prudencia al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos.

(i Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de inlerés es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compaiia no liene este tipo de riesgo porque no liene estructura de deuda vigente.

b) Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafila es monitoreada usando, enlre
otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto méds amplio que el
“Patrimonio”® gue se muestra en el estado de situacién financiera son:

{iy  Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operandc de manera que
continle brindando retornos a los accionistas y beneficios a los olros participantes; vy
(iiy Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las aclividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financierc o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y oftros
instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a crédilos de clienles es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafila, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaliia enforma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La médxima exposicién al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de aclivos
financieros.
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Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada
por clientes que han mantenido una relacidn comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos
no reviste histdricamente un riesgo para la Compadia. Por ofra parte, la Compaiiia aplica en
montos importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o
garantias reales sobre los monlos negociados.

d) Riesgo de liquidez

La Compafiia menitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo
de caja proyeclado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compalila es mantener una continuidad
en la generacitn de fondos.

Nota 30. Principales contratos y acuerdos
Los principales contratos vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2018, se detallan a continuacién:

Convenio marco para la provision de medicamentos suscrito con Servico Naclonal de
Contratacidn Plblica — SERCOP

CLINDAMICINA 150mg:

En el afio 2018, la Compafiia firmé un convenio de distribucién de medicamentos con el Servicio
Nacional de Conbratacion Pilblica - SERCOP del medicamento CLINDAMICINA #de
concentracidn 150mg y presentacion de ampollas de 4ml, de conformidad con las condiciones
de plazo, lugar, modo de entrega, precio, calidad, especificaciones técnicas, garantias y serviclos
establecidos en el plego de procedimiento de subasta inversa corporativa de madicamentos. El
contrato tiene una duracién de 2 afios a parlir del 13 de septiembre de 2018.

VANCOMICINA Sml:

La Compafila mantiene desde el afio 2017 un convenio de distribuclon y venta de productos con
el Servicic Macional de Contratacién Publica — SERCOP del medicamento VANCOMICINA de
concentracién 500mg y presentacién de Cajas x VialViales, de conformidad con las condiciones
de plazo, lugar, modo de enirega, precio, calidad, especificaciones técnicas, garantias y servicios
establecidos en el pliego de procedimiento de subasta inversa corporativa de medicamentos, El
conltralo tiene una duracidn de 2 aflos a partir del 05 de abril de 2017. El 11 de julio de 2019, se
firmd una prérroga que extiende el convenio hasta el 31 de diciembre de 2019 El 20 de enero
de 2020, se firma una nueva extension al convenio que culmina el 30 de junio d2 2020,

AMIKACINA 250ml:

La Compafila mantiene desde el afio 2017 un convenio de distribucion y venta de productos con
el Servicio Macional de Conlratacién Pablica — SERCOP del medicamento AMIKACINA de
concentracion 250ml y presentacidn de ampollas de 2ml., de conformidad con las condiciones
de plazo, lugar, modo de entrega, precio, calidad, especificaciones técnicas, garantias y servicios
eslablecidos en el pliego de procedimiento de subasta inversa corporativa de medicamentos. El
contrato tiene una duracion de 2 aflos a partir del 2 de mayo de 2017. El 11 de julio de 2019, se
firmd una prdrroga que extiende el convenio hasta el 31 de diciembre de 2019 El 20 de enero
de 2020, se firma una nueva extensitn al convenio que culmina el 30 de junio dz 2020.

TRAMADOL 50mi:

La Compafiia mantiene desde el afio 2017 un convenio de distribucién y venta de productos con
el Servicio Macional de Contratacidn Publica — SERCOP del medicamento TRAMADOL de
concentracidn 50ml y presentacién de ampaollas de 1ml., de conformidad con las condiciones de
plazo, lugar, modo de entrega, precio, calidad, especificaciones técnicas, garantias y servicios
establecidos en el pliego de procedimiento de subasta inversa corporativa de medicamentos. El
contrato tiene una duracion de 2 aflos a partir del 9 de mayo de 2017. El 11 de ulio de 2019, se
firmé una prorrega que extiende el convenio hasta el 31 de diciembre de 2019. El 20 de enero
de 2020, se firma una nueva extensién al convenio que culmina el 30 de junio de 2020.
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MIDAZOLAM 5mi:

La Compaiiia mantiene desde el afio 2017 un convenio de distribucion y venta de produclos con
el Servicio Nacional de Contratacién Pdblica — SERCOP del medicamento MIDAZOLAM de
concentracion Sml y presentacion de ampolias de 3ml., de conformidad con las condiciones de
plazo, lugar, modo de enlrega, precio, calidad, especificaciones técnicas, garantias y servicios
eslablecidos en el pliego de procedimiento de subasta inversa corporativa de medicamentos. El
conlrato liene una duracion de 2 afos a parlir del 8 de agosto de 2017, EI 20 d2 enero de 2020,
se firmd una prorroga que extiende el convenio el 30 de junio de 2020.

Nota 31. Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta Ia fecha de la emisién de los estados financieros no han ocurrido aventas subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

it/ .

Dr. David Erazo Sra. Armijos
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
LABVITALIS S.A, GCAVEG ASESORIA




