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A los señores accionistas de 

LABVITALIS S.A. 

informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Labvitalis S.A., que 
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados 
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa 
fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el 
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes 

       

  

causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas 7 heras NA 
elaboración de estimaciones contables que son razonabl A EUe Fe As 
circunstancias. 
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OPERADOR 98 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados finandi8rasrhasados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas 
internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos 
y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen errores importantes. 

Responsabilidad del Auditor 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del 
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a 
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad 
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

MGl is a worldwide alliance of independent Italia N30-114 y Av. Eloy Alfaro, Quito - Ecuad 
as : . . Teléfonos: (593) (2) 255 0299 - (593) (2) 290 29 

auditing, accounting and consulting firms. POBox: 17-03-1 

www.mgiecuador.cé O
O
O
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Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Labvitalis S.A., al 31 de diciembre del 2011, 
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Informes requeridos por otras regulaciones 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, se emite por 
separado. 

Quito, 30 de Marzo de 2012 

umd % Arca des ARO 
egistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

de Compañías: 060 Socio - Licencia Nro. 2408 
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Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos Corrientes 

Efectivo en Caja y Bancos (Nota 4) 

Cuentas por Cobrar (Nota 5) 

Inventarios (Nota 6) 

Total Activos Corrientes 

Activos Fijos (Nota 7) 

Muebles y Enseres 
Equipo de Computación 
Depreciación Acumulada 

Total Activos Fijos, Neto 

Total Activos 

LEA 
Dr. Marcelo Erazo 

Gerente General 

Las notas adjuntas de 1a 17 son parte integrante de estos estados financieros. 

Labvitalis S.A. 
Balance General 

    

ACTIVOS 

011 2010 

151,361 55,184 

858,159 879,423 

684,441 542,057 

1'693,953 1'476,664 

1,775 1,775 
9,190 8,762 
(7,478) (6,001) 

3,487 4,536 

      

  

Cr. Cecibel Armijos 
Contadora General 
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Labvitalis S.A. 

    

) Balance General 
» Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 
) (En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
l 

» 
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

D 2011 2010 
Pasivos Corrientes 

O Cuentas por Pagar (Nota 8) 1'178,580 948,475 
| Obligaciones Financieras (Nota 9) 305,024 289,048 

Pasivos Acumulados (Nota 10) 46,376 41,117 

Total Pasivo Corriente 1'529,980 1'278,640 

Total Pasivos 1'529,980 1'278,640 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social (Nota 13) 130,000 130,000 
Reserva Legal (Nota 14) 26,615 18,441 
Resultados Acumulados 209 209 
Utilidad Neta del Ejercicio 10,636 53,910 

Total Patrimonio de los Accionistas 167 460 202,560 

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 1'697,440 1'481,200 

    

  

    Dr. Marcelo Erazo ¡Gr. Cecibel Armijos 
Gerente General Contadora General 
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Ingresos y Costos 

Ventas, netas 

Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

xs 

Labvitalis S.A. 

Estado de Resultados 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Gastos Operacionales 

Gastos Administrativos 

Gastos de Ventas 

Total 

Utilidad Operacional 

Otros Ingresos (Egresos): 

Ingresos 
Gastos 

Total Otros Ingresos (Egresos), Neto 

Utilidad antes de Participación a Trabajadores e Impuesto 
a la Renta 

Menos: 

Participación Trabajadores (Nota 11) 
impuesto a la Renta (Nota 12) 
Reserva Legal 

Total 

Utilidad Neta del Ejercicio 

Ó Marcelo Erazo 

Gerente General 

2011 

4'334,532 
(3'671,385) 

663,147 

(257,415) 
347,096 

(604,511) 

58,636 

30,216 
(45,437) 

(15,221) 

43,415 

6,512 
23,484 
2,783 

32,779 

10,636 

      Cr. Cecibel 

  

rmijos 

2010 

3'479,919 
(2'878,566) 

601,353 

(240,356) 
251,692 

(492,048) 

109,305 

344 
(11,771) 

(11,427) 

97,878 

  

   

Contadora General 

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Labvitalis S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

. Ór Marcelo Erazo 

2011 2010 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operación: 

Recibido de clientes 4'354,460 3'693,434 
Pagado a proveedores, empleados y terceros (4203,651)  (3'909,936) 

Otros ingresos (gastos) (15,221) (7,413) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado) en de las actividades de operación. 135,588 (223,915) 

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversión: 

Adquisiciones / venta de activos fijos, neto (1,477) (3,286) 

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversión (1,477) (3,286) 

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento: 

Pago de dividendos (53,910) (36,552) 
Préstamos bancarios 15,976 169,798 

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento (37,934) 133,246 

Incremento (Disminución) durante el año 96,177 (93,955) 

Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del año, 55,184 149,139 
. Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del año. 151,361 55,184 

  

Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Labvitalis S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Conciliación del resultado del año con el flujo proveniente de las 

operaciones 

Utilidad Neta del Ejercicio 10,636 53,910 

Partidas que no representan flujo del efectivo 

  

Depreciación de Activos Fijos 1,885 2,540 
Pérdida baja de Activo Fijo 641 - 
Provisión Cuentas incobrables 7,240 39,773 
Participación a Trabajadores 6,512 14,681 
impuesto a la Renta 23,484 29,287 
Reserva Legal 2,783 - 

Cambios Netos en Activos y Pasivos 

Disminución en cuentas por cobrar 19,423 213,516 
(Aumento) Disminución en inventarios (142,384) 260,876 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 206,621 (842,512) 
(Disminución) Aumento en pasivos acumulados (1,253) 4,014 

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operación 135,588 — _(223915) 

    Ór Marcelo Erazo ecibel Armijos 
Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas de 1 a 17 son parte integrante de estos estados financieros. 
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Labvitalis S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 — Operaciones 

Labvitalis S.A., es una Compañía, constituida en la República del Ecuador, el 27 de mayo del 
2003, cuyo objeto social es la fabricación, importación, exportación, comercialización y 
distribución de productos farmacéuticos y elementos necesarios para la aplicación de 
medicamentos, de uso humano y veterinario. 

La Compañía fue designada “Contribuyente Especial” por el Servicio de Rentas Internas 
(SRI) el 07 de Agosto de 2009 mediante resolución No 571. 

Nota 2 - Políticas Contables Significativas 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compañía 
efectué estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas 
transacciones incluidas en dichos estados financieros. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC). Para aquellas situaciones específicas que no estén normadas por las 
NEC, la Federación Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los 
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador. A partir del ejercicio fiscal 
2012 la Compañía adoptará las Normas Internacionales de Información Financiera — NHF para 
Pynes en la preparación de sus estados financieros. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la Compañía, en la 
preparación de sus estados financieros, así: 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 30 y 180 días plazo, son 
reconocidas y registradas al monto original de la factura. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios 
en tránsito; que se registran al costo específico de la factura, más los gastos de importación 
incurridos. Los productos caducados y en mal estado se dan de baja cargando al respectivo 
costo.



0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 
S
r
 

Labvitalis S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos Fijos 

Los activos fijos están registrados al costo de adquisición. Las renovaciones y mejoras 
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y 
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida útil, se cargan al gasto a medida 
que se efectúan. 

El costo de los activos fijos se deprecian aplicando el método de línea recta en base a la vida 
útil estimada de los mismos, como sigue: 

Activos Porcentajes de 
Depreciables Años Depreciación 

Muebles y Enseres 10 10 
Equipo de Computación 3 33 

Cuentas por Pagar 

Los pasivos por compras, tienen un plazo de vencimiento de 120 días mínimo, y se registran al 
costo de la factura del proveedor. 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya entre 
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es 
registrado en los resultados del ejercicio. 

Impuesto a la Renta 
  

La provisión para Impuesto a la Renta se calcula mediante la aplicación de la tasa impositiva 
del 24% aplicable a las utilidades grabables conforme a lo establecido el 29 de diciembre del 
2010 en el suplemento del Registro Oficial número 351 del Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otras aspectos tributarios los siguientes la 
reducción progresiva en 3 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23%para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013. Para el año 2010 la compañía aplicó el 25% conforme a lo establecido en las normas 
vigentes. 

Reconocimiento de Ventas 

Las ventas son registradas netas de descuentos en el período en que las. mercaderías son 
despachadas. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

El costo de ventas es registrado neto de descuentos y devoluciones en el periodo en que las 
mercaderías son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con el método del 
devengado. 
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Labvitalis S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 3 - Índices de Precios al Consumidor (IPC) 

Porcentaje de Variación en los Índices de Precios al Consumidor (IPC) 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar 
una adecuada comparación con períodos anteriores. 

El siguiente cuadro representa información relacionada con el porcentaje de variación en los 
índices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadísticas y 
Censos (INEC): 

Año Terminado Variación 
Diciembre 34 Porcentual 

2009 4.31 
2010 3.33 
2011 5.41 

Nota 4 - Efectivo en Caja y Bancos 

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos, al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 

2011 2010 

Caja Chica 250 250 
Bancos 151,111 54,934 

Total 151,361 95,184 

11 
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Labvitalis S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 5 - Cuentas por Cobrar 

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 

2011 2010 

Cartera de Clientes 730,571 798,426 

Cartera Jurídica 21,105 45,615 
Impuestos Anticipados 89,865 79,516 
Empleados 14,224 2,222 

Garantías 1,900 1,900 
Anticipos 3,097 869 
Otras Cuentas por Cobrar 955 1,222 
Socios y accionistas 5,391 - 

Gastos Anticipados 505 - 
Subtotal 867,613 929,770 
Provisión para cuentas incobrables (9,462) (50,347) 

Total 858,151 879,423 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables es como sigue: 

2011 2010 

Saldo al inicio del año (50,347) (10,574) 
Bajas 48,125 - 
Provisión del año (7,240) (39,773) 

Saldo al final del año (9,462) (50,347) 

Nota 6 - Inventarios 

Los Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se compone de la siguiente manera: 

011 2010 

Productos Penicilínicos 181,709 194,646 

Cefalosporinicos 292,590 216,190 
Polvos Liofilizados 122,938 89,245 

Antibióticos 18,073 300 

Otros Medicamentos 69,131 41,676 

Total 684,441 542.057 

12
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Labvitalis S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 7 — Activos Fijos 

El movimiento del Activos Fijos durante los ejercicios económicos 2011 y 2010, es como sigue: 

  

  

    

Saldo Saldo Saldo 

Final Final Final 

2009 Adiciones 2010 Adiciones Bajas 2011 

Muebles y Enseres 1,775 - 4,775 - - 1,775 
Equipo de Computación 5,476 3,286 8,762 1,477 — (1,049) 9,190 

Subtotal 7,251 3,286 10,537 1,477 — (1,049) 10,965 

Depreciación Acumulada (3,461) (2,540) (6,001) (1,885) 408 (7,478) 

Total 3,790 ——746 4,530 (408) (641) 3,487 

Nota 8 — Cuentas por Pagar 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 

  

2011 2010 

Proveedores 1'141,689 909,828 

Obligaciones Tributarias 4,878 2,445 

Obligaciones IESS 8,526 6,915 
Impuesto a la Renta 23,487 29,287 

Total 1'178,580 948,475 

Nota 9 — Obligaciones Bancarias 

El detalle de los Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 

2011 2010 

Banco Pichincha (1) 284,104 289,048 
Banco Machala (2) 20,920 - 

Total 305,024 289,048 

(1) Préstamo con el 9,74% de interés anual con vencimiento en el año 2012. 
(2) Préstamo con el 11,23% de interés anual con vencimiento en el año 2013. 

13 
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Labvitalis S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 10 — Pasivos Acumulados 

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 

2011 2010 

Sueldos por Pagar 19,766 11,124 
Décimo tercer sueldo 1,779 2,356 

Décimo cuarto sueldo 1,264 1,108 

Vacaciones 16,799 11,592 
Fondos de Reserva 256 256 
Participación a Trabajadores 6,512 14,681 

Total 46,376 41,117 

Nota 11 — Participación a trabajadores 

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo del impuesto a la 
renta, es como sigue: 

2011 2010 

Utilidad Contable (antes de impuestos) 43,415 97,878 

Base Imponible 431415 97,878 

15% Participación a trabajadores 6,512 14,681 

Nota 12 — Impuesto a la Renta 

La conciliación de la utilidad según estados financieros y la base de cálculo del impuesto a la 
renta, es como sigue: 

  

2011 2010 

Utilidad Contable (antes de participación a trabajadores e 
impuesto a la renta) 43,415 97,878 

Menos: 

15% Participación a trabajadores 6,512 14,681 

Más: 

Gastos no deducibles 892 33,952 

Base imponible para el impuesto a la renta 37,195 117,149 

(A) Anticipo calculado 23,484 23,642 
(B) Impuesto a la renta causado 9,071 29,287 

Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 23,484 29,287 

Menos: 

Retenciones en la fuente 39,637 32,785 

(Crédito Tributario) (16,153) 43,498) 
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Labvitalis S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 13 — Capital Social 
  

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social es de US$ 130,000, constituido por 130,000 

acciones de US$ 1,00 de valor nominal unitario. 

Nota 14 - Reserva Legal 

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

7
 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas 
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Nota 15 — Transacciones con Partes Relacionadas 

La Compañía efectuó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 

Compras de bienes 

2011 2010 

Panamerican Holding 3'579,639 2-3/9,550 

Total 3'579,639 2:379,550 

Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final del periodo que se informa. 

Cuentas por pagar 

2011 2010 

Panamerican Holding 1'130,508 853,175 

Total 1'130,508 853,173 
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Labvitalis S.A. 

Notas a los Estados Financieros : 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 16 Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 
dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de 
dólares de los Estados Unidos de América (USD 3'000,000.00), de igual manera en un 
monto acumulado comprendido entre un millón de dólares (USD 1'000,000.00) a tres 
millones de dólares (USD 3'000,000.00) de los Estados Unidos de América y cuya 
proporción del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de 
ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a 
la renta, sea superior al 50%, deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de 

operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de dólares (USD 
5'000,000.00) deberán presentar adicionalmente al anexo de operaciones con partes 
relacionadas, el informe integral de precios de transferencia. La- 
anexo de precios de transferencia correspondiente al ejercicio fisdH 
este informe se encuentra preparando el anexo del año 2011. 

      ñia-presen: 
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Nota 17 - Situación Fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada por las Autoridades Trib 
económico de 2011. 

Revisión Tributaria 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la entidad 
supervisora para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo 
caduca: 

a) En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; 

b) En seis años a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaración 
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y; 

c) En un año, cuando se trate de verificar un acto de determinación practicada por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 
hasta el ejercicio 2008, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aún no ha prescrito. 
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Labvitalis S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 18 — Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido 
situaciones, que a criterio de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros. 
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