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LABITALIS ECUADOR

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2009
(Con el Dictamen de los Auditores)




Md SANCHEZ ORBE

AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de
LABVITALIS ECUADOR:

1 Hemos examinado el balance de situacién de LABVITALIS ECUADOR al 31 de diciembre
de 2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion en el patrimonio y de
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de LABVITALIS

ECUADOR. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién vy,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

2 En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
LABVITALIS ECUADOR al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones

y flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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Ledo. César A. Sanchez O., Socio
Registro 4277

Marzo 31 de 2010
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LABVITALIS ECUADOR

(Quito - Ecuador)

Balance de Situacion
Al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos circulantes:
Efectivo
Cuentas por cobrar- clientes
Deudores

Impuestos anticipados
Inventarios

Total activos circulantes

Activos Fijos

Propiedad, planta y equipo

Total activos fijos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar:
Obligaciones financieras
Proveedores
Impuestos y otros
Beneficios acumulados

Total pasivos circulantes
Patrimonio de los Accionistas:

(Véase estado adjunto)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

149.139
1.067.090
21.475
61.027

802933

2.101.664

3.790

3.790

2.105.454

119.250
1.741.932
33.457
25.613

1.920.252

185.202

2.105.454




LABVITALIS ECUADOR

Estado de Resultados
Aiio que terminé el 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares)

Ingresos por ventas 3.259.042
Costo de ventas (2.854.290)
Utilidad bruta 404.752
Gastos de venta, generales y administrativos (340.670)
Resultado operacional 64.082
Ingresos no operacionales( neto ) 528
Resultado antes de impuestos y participacion 64.610
Participacion trabajadores (9.917)
Impuesto a la renta (14.049)
Apropiacion reserva legal (4.092)
Utilidad neta del ejercicio 36.552

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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LABVITALIS ECUADOR

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas

Ano que terminé el 31 de diciembre del 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados Total
Pagado en Legal Acumulados  Patrimonio de
acciones los Accionistas
(M
Saldo al 31 de diciembre de 2008 130.000 14.349 65.184 209.533
Dividendos declarados (60.883) (60.883)
Apropiacion del ejercicio 4.092 (4.092) -
Utilidad neta del ejercicio 36.552 36.552
Saldo al 31 de diciembre de 2009 130.000 18.441 36.761 185.202

(1) Representado por 130.000 acciones de US$ 1.00 cada una.

Véanse las notas que acompafian a ios estados financieros



LABVITALIS ECUADOR
Estado de Flujo de Fondos

Ao terminado el 31 de diciembre de 2009
(Expresado en délares estadounidenses )

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad neta del ejercicio 36.552
Depreciaciones y amortizaciones 841

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el

capital de trabajo 37.393
Incremento en cuentas por cobrar (442.398)
Incremento en deudores (19.289)
Incremento en impuestos anticipados (29.618)
Incremento en inventarios (390.398)
Increemento en obligaciones financieras 119.250
Incremento en cuentas por pagar 849.137
Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes 124.077
Incremento en activos fijos (2.081)
Disminucion diferido largo plazo 8.000
Pago de dividendos (60.883)

(54.964)

69.113
Efectivo al inicio del afio 80.026
Efectivo al final del afio 149.139

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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LABVITALIS ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

Operaciones

Labvitalis Ecuador fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador mediante
escritura publica otorgada el 27 de mayo de 2003, aprobada por La Superintendencia de

Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil y su objetivo principal es la venta de
productos farmaceuticos.

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(@)

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Cartera - Clientes

Segun politica de La Compaiiia las ventas a crédito tienen un plazo que fluctda

entre 30 y 180 dias, las mismas gue estan respaldadas con la solicitud de crédito
y las facturas respectivas.

Inventarios

Se registran al costo de adquisicion o el valor de ias importaciones mas los
gastos relacionados con la misma. Se valoran al costo promedio, los productos

que por el transcurso del tiempo se desvalorizan se dan de baja cargando al
respectivo gasto.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo historico. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio. La depreciacion se registra con

cargo a las operaciones del afio, utilizando las tasas que se consideran
adecuadas, siguiendo el método de linea recta.

Cartera clientes

Al 31 de diciembre de 2009 la cartera de los clientes se divide de acuerdo al
vencimiento:

Cartera por vencer US$ 539213
Vencida a 30 dias 216.876
Vencida de 30 a 60 dias 87.268
Vencida de 60 a 90 dias 30.918
Mas de 90 dias 158.912
TOTAL US $ 1.033.187
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LABVITALIS ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009

Total Cartera de Clientes 1.033.187
Total Cartera Juridica 44 478
Provisién Cuentas Incobrables -10.575
Total cartera al 31 de diciembre de 2009 1.067.090
Inventarios

Al 31 de diciembre la descomposicion de los productos es la siguiente:

Productos penicilinicos uss 208.987
Cefalosporinicos 301.904
Polvos liofilizados 210.669
Antibidticos 46.329
Otros 35.046

TOTAL uss 802.933

Obligaciones financieras

Corresponde a un préstamo del Banco Pichincha por US $ 200.000 otorgado el mes de
julio de 2009 pagadero a 360 dias, con vencimiento final en julio 3 de 2010

Proveedores

Corresponde a varias facturas de Panamérican Holding por la adquisicion de las
mercaderias recibidas durante el afio 2009 y pagaderas a 120 dias plazo. Incluye un saldo
por pagar a la compaiiia Panamerican Holding por un monto de US $ 1.727.897

Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por

lo menos el 50% del capital social de La Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Participacion de los Empleados Sobre las Utilidades

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Companfias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la
Compafiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectia la provision correspondiente.
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
{marzo 31 de 2010) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de
La Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



