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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Peruzzi 8.A. {la "Compafila”) fue constituida en Ecuador el 2 de abril de 2003, mediante resolucion Mo,
03.Q.1.J.1567 de abril 30 de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de mayo de 2003. La actividad
principal de la Compafiia es la geslion de recuperacién de carera de dificil cobro, adquirida principalmente
a entidades financieras y empresas comerciales. Su objeto social es la prestacion del senvicio de
administracion de cartera de crédito y para su desarrolio la Compafila podra realizar, entre otras,
actividades de compra y venta de cartera, analisis y asesorla de cartera de crédito y gastién de cobranzas.
Su domicilio principal es en la Av. Amazonas N22-48 y Ramirez Davalos, en la ciudad de Quito, provincia
de Pichincha.

La Comparila estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Gerente General y
el Presidente, quienes ejercen la representacion legal, judicial y extrajudicial.

Segun resclucion SB-DTL-2018-617 emitida per la Superintendencia de Bancos el 20 de junio de 2018,
Peruzzi 5.A. es calificada por este ente de control como Compafila de Servicios Auxiliares de los sectores
financieros publico y privado, en el drea de administracion de cartera, sujetandose de esta manera al control
de la Superintendencia de Bancos en los terminos previstos en el Cadigo Organico Monetario ¥ Financiero,
guedando sujeta en consecuencia a las disposiciones que emanen de este organismo de control y de la
Junta de Palitica y Regulacion Monetaria y Financiera, la mencionada resolucion fue inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de julic de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanzd 363 y 388 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situacion economica del pais

En el afio 2018 el precio internacional del petrdles se mantuvo en los promedios de los Ultimoes dos afios
y la balanza comercial no petrolera de Ecuador continlia generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afo un deficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre generaron impactos negativos en las operaciones de
muchas empresas privadas y publicas y, en consecuencia, en la economlia del pals.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacidn, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto piblico; incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas
pliblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediants la emisidn de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre olras medidas.

Estas condiciones de la economia inciden en el comportamiento del recaudo de la cartera, aungue a
juicio de la Administracion los ciclos de la economia ya estan incorporados en los niveles de
recuperaciones historicas de los portafolios de cartera adquiridos desde el inicio de sus operaciones, por
lo gue las estimacicnes gue realiza =obre los comportamientos esperados de los flujos efectivos de
recuperacion, tanto al momento de adquirir una nueva cartera como cuando establace sus metas de
recaudo, tienen ya asociados dichos elementos generales y los resultados presentados responden en
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mayor proporcidn a variables internas relacionados con las estrategias, productos, recursos y canales
usados para hacer la gestion de recuperacion de las deudas compradas. En este sentido
permanentemente se mide y evalla los resultados obtenidos en la recuperacion, identificando las
variables que inciden positiva o negativamente en el valor de los recaudos. '

La Administracion viene trabajando en la estructuracion e implementacian de programas para optimizar el
uso de los recursos, mejorar el nivel de contacto con los deudores y de capacitacion a los gestores
encargados de la labor de recuperacion; aspectos que, junto con el mantenimiento de una activa gestion
comercial para identificar oportunidades de compra de nuevos portafolios de cartera, se considera
generara crecimiento en los valores de recuperacion tanto de los portafolios propios como los
gestionados a ferceros.

Impactos econdmicos y financieros — COVID 19

Desde que la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard al COVID-19 como pandemia y las
autoridades locales la emergencia sanitaria en todo el territorio nacional, la Cempaiiia inicio la evaluacion
de los efectos previsibles para su operacién y [as acciones para mitigar su impacto. Considerando que
dentro de las medidas adoptadas por la emergencia sanitaria se encuentra el estado de excepcion y
restricciones de movilidad, y que la Compania opera dentro de un sector priorizado, las mencionadas
restriccionas impactaron sus actividades por un periodo relativamente corto, implementando una serie de
medidas para mantener su operacion, como el rabajo desde casa, para garantizar la salud de sus
funcionarios.

La incertidumbre acerca de los impactos futuros sobre su operacién y situacion financiera derivado del brote
del virus COVID-19 ha side considerada como parte del andlisis del negocio en marcha de la Companla,
evaluando basicamente su situacion de fiujo de caja. Acorde con esto, la Administracion de la Compaiia ha
revisado las estrategias comerciales, operativas y adminisirativas para mitigar este impacto y realiza un
monitoreo continuo con el fin de mitigar cualquier impacte en la operacion y resultados del negocio.

A la fecha de emision de estos estados financiercs separados, se evidencia una tendencia de crecimiento
en los niveles de recaudo de |a cartera propia, luego del descenso presentado en el mes de marzo, cuando
fue declarada la emergencia sanitaria, profundizado en el mas de abril al corresponder al 30% de los
recaudos promedio mes obtenidos en enero y febrero, creciendo en mayo un 147% con respecto a abril y
estimandose para junio una tasa de crecimiento similar: Con esto se recuperaria los niveles de recaudacion
en dos terceras partes en comparacion al promedio previo a la emergencia. Este buen compartamiento se
estima continuara durante el afo, recuperandose los recaudos en el escenario base a niveles del 75%
hacia el tercer trimestre del afio de su promedic antes de la crisis y al 20% en el cuarlo trimesire, mientras
que un escenario optimista se estiman estos niveles en 80% y 110% respecto a su promedio en los meses
de enero y febrero.

Cabe mencicnar, por ejemplo, como parte de la revisién de sus estrategias comerciales, la estructuracion y
entrada en operacién de un nuevo producto denominado “Nuestro Apoyo®. Basado en un modelo de
novacion del crédito, ofrece beneficios tangibles a los deudores, en términos tanto de las condicionas para
cancelar su obligacion como para el perfeccionamiento del nuevo crédito que se genera. Se considera que
la ampliacion de los plazos de pago hasta 3 afios, las condonaciones especiales del saldo adeudado
ofrecidas durante fa contingencia, junto con el reporte a burd de la nueva operacidn con una buena
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calificacidn crediticia, eliminando el reporte de la anterior, para permitir el acceso al sector financiero,
permitird incrementar los niveles de recaudo.

Por ofra parte, la Administracion ha generado acciones para mejorar sus niveles de eficiencia, ajustar su
estructura de fandeo y reducir gastos y costos. Esto ha permitido reducir su planta de personal, ajustar
salarios acordes con las nuevas condiciones de operacion, renegociar los costos con proveedores y
reesltructurar sus ohligaciones financieros con bancos e inversionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros separados estas acciones presentan una alta ejecucion.
En efecto, en términos de personal se ha reducido en cerca de un tercio respecto a la que se registraba
antes de la emergencia, una reduccion de 118 personas. Asi mismo, se ha reestructurado las obligaciones
con bancos extendiendo el plazo para el pago de las cuotas generadas luego del mes de marzo y se
continlla negociando para reestructurar el total de obligaciones a 2 afios de plazo. lgualmente, las
obligaciones financieras con inversionistas se han renegociado, logrando acuerdos para el pago de
intereses al vencimiento y no mensualmente como hasta el momento, junto con su renovacion por@ o 12
meases adicionales.

Igualmente, para oplimizacion de procesos, reduccion de costos e incremento de los niveles de seguridad
de la informacion, se ha iniciado la implementacion de G Suite de Google, con la cual igualmente se
fortalece el trabajo en ambiente colaborativo y remotamente,

Estas gestiones se contindan desarrollando al momento de emisidn de estos estados financieros separados
por lo que se continda midiendo el beneficio final en términos de reduccion de gastos v costos. Asl mismo,
acompariadas de un contindo control al cumplimiento de los protocolos de bioseguridad establecidos para &l
trabajo en oficing, con un monitoreo continue, a fravés de un reporte diario implementado para este fin, de
sefiales de alerta sobre el impacto del COVID 19 en sus funcionarios.

Con base en la evolucion presentada en sus ingresos y egresos de cajg, junto con su evolucion prevista
para los proximos meses, se estima que la Compariia no tendra riesgo de incumplimiento de sus
obligaciones, aunque sus resultados financieros podran verse afectados y debera continuar evaluando el
impacto de esta emergencia sanitaria sobre la actividad economica del pais.

En base a las circunstancias descritas anteriormente, los estados financieros se preparan asumiendo
gue la entidad es una empresa en marcha,

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados han sido aprobados por el Representante Legal el 24 de junio del 2020 y
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos
los afos que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados financieros
separados de una enlidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una
base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porgue la legislacidn del pais de la entidad lo
requiere o si de forma voluntaria la enlidad lo considera, se preparen estados financieros separados
individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros separados. La Compafiia
prepara, adicional a estos estados financieros separados, esiados financieros consolidados que son
presentados por separado.

Los presentes estados financieros separados de Peruzzi S.A. estan preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables, también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significalivos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

MNuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaftia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2013:

NIIF 16 — Arrendamientos,

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Madificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en ascciadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28,
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017,

Medificacién, reduceién o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19,

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
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La Compariia ajustd sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 18, Esto se revela en la nota
2.18. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en'los importes reconocidos en
afios anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes, las cualés no han entrado en vigencia y gue la Compafia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apkeaciin obfigatona para
honma Tema gjercicios inidadas a partir de:
NG 1y MCE Maodificaones para sddarar el concepio de materialidad ysineans con otras madificaciones 1 de enaro 2020
MIF 3 Ardaracidn sobre la definician de negacia 1 da enaro 2020
MaF 17 Farma que reanplasrd @ la MIF 4 "Conlralas do Seguros™. 1de anero 2021
MIF 9, MG 396 FRST  Caniibs a las considaracionss a as tasas de inferés (refanrendiales), 1 de engro 2020

L.a Compaiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separades de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera iz entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se exprasan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania. A menos que se indigue lo contrario, |as cifras incluidas en los
estados financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente saldos con proveedores del exterior y
compaflas relacionadas, se convierten a la meneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de |as transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones vy de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en meneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) v depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.
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Activos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

L Valor razonable con cambics en resultados
. Walor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsite para el cual se adquiric y de la forma en
que se midan posteriorments a su reconocimiento inicial. La Gerencia determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de
negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como las caracteristicas de los flujos
de efectivo del activo.

Medicion

Al momento del reconogimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, siendo este
normalmente el precio pagads en la transaccidn; sin embargo, en el caso de un aclivo financiero gue no
sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se recanocen los costos de transaccian
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financierc. Los costes de transaccidn de aclivos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados del gjercicio.

= Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos © bonos gqubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de |a
Compafila a administrar el active y las caracteristicas de flujo de efectivo del active. Hay fres
categorlas de medicidn de acuerdo con [as cuales la Compania clasifica sus instrumentos de
deuda:

. Costo amortizado: Los actives que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado, Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interes efectiva.
Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en olros gastos junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado separado de
resultados.

’ Valor razonable con cambios en otro resuliado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efective de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
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movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconacimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses vy las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio gue se reconocen en resultados. Cuando se
produce ia baja del active financiere, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras.
ganancias/(pardidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros ulilizando el métado de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en ofros gastos y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

2 Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
coste amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumenio de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor
razanahble a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otros gastos en el periodo en el que surgen.

Al 31 dediciembre del 2019 v 2018 la Comparila s6lo mantiene activos financieros clasificados en ia
categorla de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado separado de situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como
activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia comprenden el
“Efectiva’, las "Cuentas por cobrar a clientes”, “Olras cuentas por cobrar y las "Cuentas por cobrar a
compafias relacionadas”, en el estado separado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, que corresponde a su precio de transaccion y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia (Nota 2.5.4).

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar a clientes de la Coimpafila al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluyen
principalimente derechos de cobro por operaciones de crédito en morosidad adquiridas principalmente a
Bancos, las cuales son definidas por la NIIF 9 como activos financieros adguiridos con deterioro. La
Compania evalla vy reconoce su deterioro ajustando la tasa de interés efectiva y los flujos de efectivo
futuros en el calculo del costo amortizado del referido activo financiero (Mota 2.5.4).

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas

L.as cuentas por cobrar a compafias relacionadas corresponden principalmente a un préstamo de largo
plazo oforgado a Grupo Aros,

Reconocimiento y baja de activos financieros
Las transacciones de compralventa de activos financieros se reconocen en fecha en la que dichas

transacciones ocurren, s decir, |a fecha en 12 gue la Compafiia se compromete a comprarfvender el
aciivo.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia prospectivaments la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en ofro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito,

El deterioro de los activos financieros comprados u otiginadoes con deterioro se encuentra inmerso en la
estimacidn de flujos futuros de recuperacion, los cuales son utilizados para el cdlculo de la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia. De acuerdo a la definicidn de la NIIF 9, un activo financiero se
considera que liene deteriorado el crédito en el momento del reconocimiento inicial porgue el riesgo
crediticio es muy allo, y en el caso de una compra porgue se adquiere con un descuento importante, La
Compafila incluye las pérdidas crediticias esperadas de dichos activos en la estimacion de la tasa de
interés efectiva en el reconocimiento inicial. Posteriormente, la Compafila actualiza la tasa de interés
efectiva, y la pérdida crediticia esperada, en funcién de los recaudos reales.

Para las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, la Compania aplica el
método simplificade permitido por la NIIF 8, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del
activo financiero sea reconocida en la medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimianio y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a Iravés de ganancias y
perdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Companiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones
financieras”, "Cuentas por pagar comerciales”, "Olras cuentas por pagar” y los “Pasivos por
arrendamiento”. Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amaortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la fransaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualguier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccidn) y el valor de redencion se
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interes efectivo.
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Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la
fransaccion en la medida que sea probable gue una parte o todo el prestamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el prestamo se reciba.

Las cbligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos gue la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde fa fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciaies son obligaciones de page por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de [0 contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida gue
el efecio de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado Usando &l
matodo de intergs efectivo, de lo contrario s& muestran a su valor naminal.

Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboelsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociadoes a la inversion fluyan
hacia la Companiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las instalaciones y equipos, es calculada linealmente basada en su vida Otil estimada,
o de aguellos componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a gue la Administracion de la Compariia estima que el valor de
realizacion de sus instalaciones y eqguipos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas Otiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros separados.

Las vidas Utiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Clase de activos Vida atil {en afios)
Instalaciones 10
“ehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las perdidas y ganancias, por la venta de instalaciones y equipos, se calculan comparando los ingresos
abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado da resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles que tienen una vida Gtil definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de
software.

La amartizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida (til estimada (3 afos).

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (instalaciones y equipos y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (instalaciones y equipos y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gque podria no
recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de delerioro en las operaciones de |a emprasa.

Inversion en subsidiaria

Corresponde a una inversién que mantiene la Compaiia sobre una entidad en la gque posee control para la
toma de decisiones financieras y operativas. La Compafiia mide su inversidn en subsidiaria de acuerdo con
el método del coslo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme lo dispone la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
disconiinuadas”. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el estado de resultados
cuando surja el derecho a recibirlo.
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Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compaiiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Tipo de active identificada activo identificado ammendamiento terminacidn
Edificio 5l 05 -2014 05 -2024
Laocal Matriz 5l 05 -2018 05 -2024
Local Robles 5l 08 -2018 07 -2020

Los contrates pueden contener componentes de arrendamiento y ofros. La Compafiia separa esfos
componentes en funcion de su valer unitario relativo. Sin embargo, para coniratos de bienes inmuebfes,
en los que |a compafia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizarlos
comeo un solo componente de arrendamiento,

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienan un amplio rango de
terminos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compania. Los aclivos arrendados no pueden ser usades como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamizsntos fueron clasificados como arrendamientos operativos o financieros
(Mer Mota 2.18). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por
derecho de usao y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se
encuenira listo para ser usado por la Compania.

Los activos y pasivos originades por arrendamientos son medidos inicialmente a valer presente. Los
pasivos por arrendamiento incluye el siguiente concepto:

- Fagos fijos, menos cualquier incentive en el arrendamignto por cobrar, de existir,

l.os pageos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato tambign
son incluidos dentro de la medicidn del pasivo.

Los pagos por arrendamiente son descontados usando la tasa de interés implicita del arrendamiento. Si
dicha tasa no pusde ser medida razenablemente, gue es basicamente el caso de la Compania, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo Ia tasa de interés que la Compafia tendria gue
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del active por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con Erminos y condiciones similaras,
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Para determinar la tasa de interés incremental, la Compaiiia;

- Lisa tasas contratadas recientemente por la entidad, actualizadas por condiciones financieras
surgidas desde la contratacion de dicha tasa.

La tasa de descuento ulilizada por la Compania es de 8.85% que corresponde a la tasa nominal de
financiamiento a la que puede acceder con instituciones financieras locales, y ha sido considerada para
cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada confrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado separado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de
interés constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo,

Los activos por derecho de uso son medidos al coslo, comprendiendo los sigulente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida dtil de
dicha activo y el plazo del contrato sobre uma base de linea recta. Si la Compafila espera razonablemente
ejercer la opcidn de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Gtil del activo
correspondiente:

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos con una duracion de
12 meses o menos. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila no posee arrendamientos de menor valor.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a Ia renta comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepio cuando se Irata de partidas
que se reconocen directamenta en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a |a renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resullados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 26% de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias
estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,
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h)

Las normas exigen el pago de un "anticipe de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ditimo
censtituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas
Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, dado que el Impuesto a fa renta causado, correspondiente al
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue
mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyd al
impuesto causado como Impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se calcula utilizande el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos actives s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasives corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.13 Beneficios soclales

a)

Corrientes: Corresponden principalmente a;

i Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décime cuarto sueldos: Se reconocen y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
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b)  No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente Ia provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4. 21% (2018: 4.25%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los ¥rminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

L.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para

la Compaiila.
Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimenio y se reconocen come pasivos corrientes en Ios
estados financieros en el pericdo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por Io menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponibie para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
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“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados en |la parte que excedan al valor de las perdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia,

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos, principalmente, de las siguientes fuentes:

s Por derechos de cobro y,
o Por comisiones por prestacion de servicios de cobranza,

Ingresos por derechos de cobro

La Compaiiia reconoce los ingresos originados por los derechos de cobro de 1a carera de créditos que ha
adgquirido y esta pendiente de recuperacion. Estos son registrados a costo amortizado sobre una base de
tiempo, con referencia al valor de compra, y la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados de recuperacion a o largo.de la
vida esperada del instrumento financiero con el importe neta en libros en el reconocimiento inicial.

Ingresos comisiones por prestacion de servicios de cobranzas

Corresponde a los ingresos por la prestacion de servicios de recuperacion de cartera de créditos de
propiedad de terceros. Estos servicios se reconocen como una obligacion de desempefio que s salisface a
lo largo del tiempo. La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar por fa prestacion de los servicios a sus
clientes cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el punto en el tiempo en el cual el derecho
a la contraprestacion se convierte en incondicional, en razdn que solo el paso del tiempeo es requerido antes
que el pago sea efectuado.

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los canfratos de
prestacion de servicios, neto de devoluciones, rebajas y descuentos de ser pactadas. No se considera
presente ningdn elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de pagode Sy 15
dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercadao.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable gue
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con ia venta hayan sido resueltas. La Companiia basa sus estimados en
resuliados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Adopcion de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos™
Como se menciona en la Mota 2.2, la Compafia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el

1 de enero del 2019, pero no ha restablecido 12 informacion comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas
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de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de
enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.11.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compaiiia reconocid pasivos de arrendamiento relacionados con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos™ bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de usoe de los aclivos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando |a tasa incremental de arrendamiente al 1 de enero del 2019. La lasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 utilizada fue 8.95%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacidn inicial de Ia NIIF 16, la Compafia ha usado el siguiente expediente practico permitido por
la norma:

- Contabilizacion de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de 12 meses al
1 de enero del 2019 como arrendamientos de corfo plazo,

Medicion de pasivos de arrendamiento

2018
Acuardos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del
2018 106,238
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de
adopcitn 21,852
Mas: arrandamientos financieros reconocides al 31 de diciembre del
2018
(Menos): arrendam ientos da coro plazo no reconaddos como pasivo (14.763)
Pasivos de arrendamienic al 1 de enero del 2019 77.08%9
De los cuales son:
Pasivos de arendamiento corrignte 7.085
Pasivos de amandamiento no cormenta -

77.089

Mediclén de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre.
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Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$535,137

- Depreciacion acumulada activos derecho de uso: aumento de US$468,824
- Resultados acumulados: disminucion de US$10,777

- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$77,089

Contabilidad como arrendador

La Compaiiia no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador
por la adopcién de la NIIF 16.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere gue la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin ernbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporiantes
para reflejar correclamente la situacitn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

. Frovision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la

MNIIF § para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida
esperada sobre |a vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, |a Nota 2.5 4 proporciona
mas detalle. La Compafiia reconcce una reserva para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion, de ser necesario,

Adicionalmente, para los activos financieros adguiridos con deterioro, la Compania reconoce en la
medicion inicial las pérdidas crediticias esperadas al estimar la tasa de interés efectiva bajo la cual
son medidos dichos activos. Posteriormente, la Compaiiia actualiza la tasa de interés efectiva, y la
perdida crediticia esperada, en funcion de los recaudos reales.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se

registran utilizando esludios actuariales practicados por profesionales independientes.
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o Instalacionas y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles y el valor residual que se evaldan al
cierre de cada afio.

8 Impuesto a la renta diferido: La Comparifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de Peruzzi 5 A, |2 exponen a diversos riesgos financieros como $on 1o riesgos de
mercado {incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio v riesgo de tasa de interés), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compafila se cenlra en identificar,
medir, controlar, menitorear y revelar los riesgos a los que se encuentra expuesta en el desarrollo de sus
objetivos estratégicos, teniendo en consideracién la incertidumbre de los mercados financieros, buscando
minimizar los efeclos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacion.

Para la gestion y administracion de los riesgos se tienen lineamientos establecidos por la Alta Direccidn,
liderada por la Gerencia General, acorde con el tipo y tamafio de las operaciones que realiza, y cuenta
dentro de su estructura organizacional con dreas que administran los diversos riesgos como parte de las
funciones que tiene cada una bajo su responsabilidad, junto con sistemas de informacion para identificar
y medir los riesgos financieros. lgualmente, como parte de su Sisterna de Conbrol Interno el drea de
Auditoria Interna verifica el cumplimiento de las directrices definidas y el correcto funciohamiento de los
procedimientos y confroles establecidos para gestionar los riesgos identificados, evaluaciones gue son
presentadas a la Gerencia General,

A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que el expuesta la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado:
El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametios
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
Opersciones.
i) Riesgo cambiario
La operacion en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expussio a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda oficial del pais.
ii} Riesgo de precios

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de fluciuaciones en los precios de sus instrumentos de
capital debido a las inversiones mantenidas por la entidad y clasificadas en su estado de
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b)

situacion financiera como a valor razonable a través de otros resultados integrales o comao
valor razonable con cambios en resultados.

Para administrar su exposicion al riesgo de precios que surge en instrumentos de capital, la
Compaiiia monitorea continuamente el desempefrio del dnico activo clasificado como
instrumento de capital, para entender s evolucian y establecer, de ser necesarias, acciones
para mejorar su desempefio y de esta manera mitigar este riesgo.

iii} Riesgo de tasa de interés

La Compafiia tiene una baja exposicion al riesgo de tasa de interés considerando su
estructura de financiamiento junto con el tipo de activos que gestiona, que lleva a gue no se
tenga una exposicion significativa ante fluctuaciones en [as tasas de interes.

Riesgo de cradito:

El riesgo de crédito es |a posibilidad de que la Compaiia incurra en pérdidas financieras y disminuya
el valor de sus activos como consecuencia de gue un deudaor o confraparte incumpla sus obligaciones.
o gue no se logre recibir los flujos estimados de recuperacian sobre un portafolio de creditos
deteriorados comprado.

Los activas financieros de la Compafiia sujetos a riesgo de credito incluyen principalmente los
derechos de cobro por las carteras de crédito compradas, las cuales consfituyen activos financieras
deteriorades adquiridos a descuento.

La Administracion de la Compania, previo a la adquisicidn de un poriafolic de cartera, realiza su
valoracion con un enfoque de mercado; para este proceso y definir un precio a ofertar se toma en
consideracion ciertas variables entre las principales se puede mencionar las condiciones del mercado,
analisis de oferta y demands; antigiedad de la cariera; tipo de cartera (consumo, hipotecaria,
automotriz, tarjeta de credito, microcrédito); informacicon relacionada al originader y 1a concesion inicial
del crédito; garantias entregadas, =i las hubiere; recuperaciones reales efectuadas durante ef periodo
previc a la venta; analisis de la calidad de la gestion realizada hasta el momento por el originador de
recuperacion de carera. Considerando estas variables la Administracion de la Compafiia con base en
su experiencia y el comportamiento histdrico de recuperacion presentado por carteras de
caracteristicas similares compradas en el pasado, estima el flujo de recaudos esperados, el cual lleva
incorporado la pérdida esperada por riesgo de credito, y asi determina el valor de compra a descuento
a oferiar sobre el valor facial de las obligaciones de crédito.

Pericdicamente la Compaiiia revisa el comportamiento de los recaudos de las diversas carteras
propias y de considerarlo modifica los flujos de recuperacion esperados lo cual lleva incorporado un
cambio en el nivel de riesgo de crédito de las carteras cuyos flujos son modificados.

Para gestionar el riesgo de credito la Compafiia cuenta con una completa estructura para realizar |a
gestion de recuperacion, con la cual se busca disminuir el riesgo de no contactabilidad con los
deudores de la cartera deteriorada adquirida y ejercer una gestion de cobro efectiva negociando
zcuerdos de pago, lo gue le permite mitigar el riesgo de fa perdida financiera por incumplimientos de
les deudores de los acuerdos de pago realizados o disminuciones en los recaudoes.
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c) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez estd relacionado con la imposibilidad de cumplir con las cbligaciones
adguiridas en cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual la Compafia revisa diariamente
sus recursos disponibles y gestiona el riesgo de liguidez. La Compania mantiene adecuados
niveles de efective de sus operaciones gue le permite cumplir con todas sus obligaciones y se
colocan en entidades con calificacidén en grado de inversion.

La gestion se realiza diariamente mediante la proyeccion del fiujo de caja para determinar los
potenciales excedentas o requerimientos de liquidez, que se evalGan con relacion a las potenciales
operaciones de compra de nuevas carteras o con |as fuentes de liquidez disponible, con o cual se
toman las decisiones de inversién o fondeo correspondientes.

El cuadro siguients analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compariia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales:

Hasta 1 Entre 2 y
ano S afos

Al 31 da diciembra dal 2019
CObligeciones financieras 1,768,264 142,533
Cuentas por pagar comerdiales 543,787 -
Dfras cuentas por pagar 43.562 2,890
Cuentag por pagar a compafilas relacionadas 663,306 =
Pasives por arrendamiento 124,106 434 055
Total 3,230,004 £530,378
Al 31 de diclembre del 2018
Obligaciones financieras 1,008, 478 -
Cuentas por pagar comercialas 348 424 =
Otras cusntas por pagar 107,577 41,018
Cuentas por pagar a compafias rolacionadas 212,148 A68, 769
Total 1,676,827 409747

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

La Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{incluyendo cuentas por pagar a proveedores vy, compafiias relacionadas) menos el efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimaonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueran l0s siguientes:

2018 2018

Ohligaciones financisras 1,900,797 1,008 478
Cuentas por pagar comarcialas 843,767 345 424
Olraz cucnias por pagar 45,452 148 595
Cuentas por pagar a companias relacionadas 6683 306 580 947
Pasivos por arrendamiento 606,060 -
Sublotal 3,560,382 2,086,414
Menos: Efectivo (568,311) (747 136}
Deuda nefa 3,242 071 1,339,278
Total patrimonio neto 4 419,871 4 035,011
Capital total 7,711,842 5,374,289
Ratlo de apalancamionto 3% 25%

Durante el gjercicio del 2013, la Compafila contratd créditos bancarios por US51,157,000 para el

financiamiento del capital de trabajo, lo que reflgja, principalmente, el incremento del ratio de

apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corrianta Mo corrdente Corriente No corriente

Actives financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 568,311 5 747,136 -

Cucnlas por cobrar comarcialos 3874672 - 2877 400

Ciras cuenlas par cobrar 64,078 83,0881

Cuentas por cobrar a companias relacicnadas 519,258 3.023.808 515437 3471872
Tofal activos financigros A,.123.318 3,023,806 3.923.863 3471 472
Pasivos financigros medides al costo amoriizado
Obfigacionas financieras 1,758,264 142,533 1,008,478 =
Cuentas por pagar comerciales G643, 767 348,424 £
Olras cuenlas por pagar 435862 2800 107 577 41,018
Cuenlas por pagar companias relacionadas §63,.200 - 212,148 ARE,TED
Fasivos por armendamiento 121,105 484 955 = =
Total pasivos financlaros 3,230,004 630,378 1,676,627 405,787

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corte plazo de estos instrumentos. En el caso de los instrumentos financieros no corrientes, devengan tasas
de interés de mercado.

INGRESOS
2018 2018
Ingresos por derechos de cobro carera progia 7412 548 7,750,591
Ingresos porderechos de cobro ofsss cateras 123,838 147,037
Comisiones por gestian de recuperacidn de carters 61728 566,059
8,198,114 8,503,987

Al 31 de diciembre del 201% y 2018, no se han reconocido en el estado de resultados efectos de cambio
en la estimacion de perdida crediticia esperada.
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OTROS INGRESOS

Intereses ganados

Reverso provisidn cuentas dudosas
Ganancia por \enta de vehiculos
Otros

COSTOS FINANCIEROS
Composicidn:

InMereses pagados personas naturales y acclonistas
Gastos bancarios

Gaslos financieros por derechos de uso

Imerozes pagados instituciones financieras

Costo Enanciero actuarial

Gasto inlends coslo amortizado préstamos bancarios

EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos
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La Comparia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad fimanciera 2019 2018
Banco de la Produccién S.A Produbanco ABA- T AAS- AAR ] ABA.
Banco Pichincha C.A PR ABR AAN S AAA-
Banco General Rumiflahui S.A AAS AbA-
Banco Intarnacional S.A AAA- T AAA AAA- [ ARS
Banco Guayaguil S.A AAA T AAN BB | ARR
Banco Solidario S.A Al Al | BAK
Banco Bolivariano C.A AAAT AAA. AAA [ AAA-
Banco del Pacifico 5.A AAA AAS.
Banco Amazonas 5.4 Ab Al
Banco para la Asistancia Comunitaria Finca S.A BEE+ EBB+

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 31 de diciembre del
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Los saldos de cuentas por cobrar se muestran a continuacion:

2018 2018
Derechos de cobre (1) ' 3,754,165 2,650,145
Servicio de recuperacion de cantera (2) 200,691 48 675
Clientas otras carioras (3) 152284 91,966
Recaudaciones por Aplicar (120,279) (93,303)
Menas - Provision por deterioro de cuenlas por cobrar {65,179) {120,074)
3,971,672 2 577,408
= = - .

(1)  Derechos de cobro — representan el potencial de recaudo de la carlera comprada, principalmente de
bancos locales, la cual ha sido adquirida mediante contratos de "compra venta de carlera”™. Las
condiciones generales de la negociacion son como sigue;

Documentas de cartera negociables:

- Los documentos que negocia la Compaiia negociados tienen como origen operaciones
licitas de crédito.

- Sobre la cartera no existe retenciones, trabas, embargos o medidas cautelares de ninguna
clase que dificulten o impidan su sucesion a favor de la compradora las obligacicnes de
pago que se encuentran instrumentadas en los documentos que conforman la cartera de
créditos objeto de la compraventa, son incondicionales, liquidas, puras y exigibles a su
vencimiento.
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Casion de dorochos!

- El vendedor, entidades financieras o casas comerciales, cede y transfiere la cartera de
crédito a favor de la compradora, la Compaiiia, sin recurso de ninguna naturaleza contra el
vendedor. Por su parte la compradora acepta esta cesion a su favor y declara que la acepta
incondicionalmente, sin tener nada que reclamar al vendedor.

- La transferencia de los titulos que efectuare el vendedor a favor de la compradora
comprende los derechos principales, los intereses legalmente pactados, los intereses
moratorios cuando estos procedieren y mas derechos accesorios, sin que el vendedor se
reserve absolutamente nada para si.

Durante el afio 2018, la Compafia adquirié operaciones de cartera de crédito locales por un costo
de USE888 650 al Banco Bolivariano C.A., Falcdn Jaime Rubén - Muebles del Bosgue y Marcimex
S.A., y del exterior por US%1,254,545 a Banco Colpatria — Scotiabank, (2018: la Compariia adquirid
operaciones de cartera de crédito por un costa de aproximadamente US31,485,255 al Banco
Bolivariano C.A., Banco Internacional 5.A. y Casa Comercial Marcimex S.A.).

El movimiento de los derechos de cobro para los afios 2019 y 2018 es como sigue:

2019 048

Saldo inicial 2,550,145 453,537
Compras del aflo 22531985 1,485,255
Medicién costo amortizado neto (ver Mota §) 5,501,746 7,780,801
Efecto de la modificacion de los flujos esperados
{wver Mota ) (a) 910,802 -
Recaudo (8,521,733) (7,119,538}

3,794,155 2,690,145

{a)  Durante el afio 2019, la Compaiia revisé las series de tiempo con las que se estima la vida
{til remanente de las carteras adquiridas y la aclualizé, procurando reflejar la realidad
economica de las mismas, considerando los cambios en las circunstancias subyacentes.
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()

La composicion de los derechos de cobro aclualizados por la pérdida de crédito esperada es como
sigue:

2019 2018
Medicion inicial 3,290,521 2,650,145
Efecto de la actualizacidn de la pérdida de
crédito esperada 503,634 -
3,794,155 2,650,145
L — L —

Servicios de recuperacion de cartera — representa el servicio de recuperacion de cartera de créditos
de propiedad de ferceros.

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
originadas por servicios de recuperacion de cartera de propiedad de terceros.

A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar por
servicios de recuperacion de cartera, al cierre de cada afio:

2019 2014
Paor vencer 105,416 53% 48,675 10076
Vencidas
1330 dias 13,723 7% - 0%
31 a 60 dias §2 147 20% - 0%
61 a 120 dias 19,420 10% - 0%
Mas de 120 dias 5,965 4% - 0%
200,881 48,675

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar originadas por servicios de recuperacion
de cartera se evalla en dos categorias, calificadas internamente:

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).
Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.
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La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

018 2018
Grupo 1 63,338
Grupo 2 137,353 48 675
200,681 43,675

Cuentas por cobrar clientes otras carteras — corresponden a operaciones de crédito relacionadas a la
venta de cartera realizada por la Compariia a Banco General Rumifiahui 5.4, cuyos deudores

mantienan valores pendientes de pago.
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ARRENDAMIENTOS
Compaosicidn:
2019
Activos por derecho de uso
Oficinas 589,543
EHQIME

Pasivos de arrendamionios
Carriente 121,105
Mo corriente 484,955

606,060

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo 2019 fueron US$654.478, correspondientes a
arrendamientos de las oficinas donde opera Ia Compaiila.

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de derechos de uso de activos
son.

2018
Dapraciacion de los aclives por deracgho de uso
Oficinas 131,247
Qasto porinterés (incluide dentro de costos financiaros) 34 564
Gaslo relacionadao 2 amendamiontos da corto plazo
({incluido en los gasios de amienda) 84 824
2&0!665

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$217,073 (2018: US5194,335,
correspondientes a arrendamientos operativos bajo NIC 17).
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ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles registrados corresponden a licencias de uso de software. Durante los afios 2019 y
2018, el movimiento de activos intangibles fue de esta manera;

Licencias de

Sotfware
Al 1 da enaro del 2018
Coslo 111,588
Amortizacion acumulada (78,461}
Walor en libros 33,128
Movlimientos 2018
Adicionoz 4,540
Amorizacion 26, 366)
“alor en libros al 31 de diciembre del 2018 11,352
Al 31 de diciembre del 2018
Cozsto 116,179
Amortizacicn acumulada {104, 827)
Walor en libros 11,352
Movimientos 2019
Adiciones & 509
Reclasificacionss 58,100
Armortizacidn {24,380)
Walor en libros 53,581
Al 31 de diciembre del 2019
Caslo 182,788
Amodizacidn acumulada 128,207)
Valor en libros -al 31 de diciembre del 2018 53,581
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INVERSION EN SUBSIDIARIA
Composicion:

20149 018
Peruzzi Colombia S.A.S. 712 143 100,000

Al 31 de diciernbre de 2012 y 2018, la inversion de la Compafila en la subsidiaria, comprende el 100% de
participacion en el capital de Peruzzi Colombia S.AS., compafiia constituida el 21 de noviembre de 2018
en la ciudad de Bogotd, Colombia.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés 20149 2018
2019 2018 Corriante Mo comisnts Corrianta Mo corrianie
Inzfitucidn
Banco de la Froduccién PRODUBANCO
SA (1) £.95% A 772 662 142,533 =
Praztamos personas naturates (7) 14% 14% 876,203 . 1,001,803
Intereses por pagar 119 - 6675

1.758.264 142 533 1,008,478

{1} Corresponde a dos préstamos contratados el 12 de julio de 2019 por US$732,000 y US$425,000 el
21 de cctubre de 20189, para financiar el capital de trabajo de la Compaiia. Tienen un plazo de 18
meses v devengan una lasa de interés nominal del 8.95% anual,

(2) Corresponden a préstamos con personas naturales para financiar capital de trabajo de la
Compafila con plazos de 12 meses cada uno.
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PERUZZI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los vencimientos corrientes y no corrientes de las obligaciones financieras son como sigue;

2019 2018
20 142,533
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
2018 2018
Clentas por pagar par adquisicidn de derechos de cobro 408,335 204,376
Proveedaores (locales y extenar) 177,181 82,356
Gastos pendientes de facturacian (1) 58,251 51,682
643,767 348 424

(1)  Corresponde a provisiones de gastos para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de

recibir las facturas respectivas,

El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de hasta 30 dias. La Compafiia
cuenta con politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean

pagadas dentro de los Erminos de cradito negociados,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacién Fiscal

Los afios del 2017 al 2019, se encuentran abiertos a fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Composicion:
2019 2018
r e [
npuesic al Valor Agregado - IVA 5281 8,787
Impuestos por pagar.
Refanciones de Impuesio al Valor Agragada - IVA 13,828 21,042
Relenciones en la fuenia del Impuesio a la renta 11,822 27,318
Impuesto al Valor Agregado - IVA 7,080 5,152
32,710 53,512
Impuasto a la renta por pagar 149,788 477 530
Impuesto a la re
La composicion del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente:
2019 2018

Impuestio a la renta comients 214,827 556,731
Impuesto a ka renta diferido (1) (57.518) {287 8532

157,311 268833

(1) Ver literal e).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2018;

2018 2018
Utilidad antes de la parficipacian de los trabajadoras en fas ulilidades v &l impuasto a la renta 561,363 1,218,508
Menos - Participacion de los trabajadaores (A4, 205) {182 928)
Ulitidad antes del impussto a la renta 477,158 1036582
Mas:
Gaslos nodeducibles (1) 144 12 270444
Participaciin a trabajadores provenientes de ingresos exentos 12,212 48,515
Diferencias Temporales (Jubilacian patronal y Desahucio) 144 317 156,847
Diferencia temporal ariginada por efecto de NIIF 9 133,730 1,045,934
Menas;
Qlros ajusies ingiesos exentos (81415} (323431
Dedugciones par pago a empleados discapaciiados (14,820) (3,256}
Deducciones por leyes especiales {11,616) {11,508}
Basa imponibla 859,307 2296927
Tasa impositiva 25% 25%
Impuasto 2 ia renta comrients causado 214 827 556,731
[-}-Anficipe pagado de Impussto 2 12 ranta (52.162) {54.267)
{-} Retenciones en |3 fuente del ejeru:jciu fizcal 12817 {10, 555)
(-} Retenciones por ingrescs provenientes del exterior con derecha a cradito tibutario - {14,378
Impuzsto s la renta por pagar 149,783 477,530

(1} Incluye principalmente: i) gastos no soportados con comprobantes de venta por USE71,790 (2018;
US%110,893); v, ii) inlereses pagados por USE80,603 a prestamistas cuya tasa excede a latasa
activa referencial del Banco Central a la fecha de concesion del crédito (2018, US$128,109).
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente;

Adbkacion iy
gty Peweonesih Qe B0 fAmenday Teig Tty Erfstions (]
Ellh:u'.':'t [ m!qm

Ealda ol | de= eera el 2004 2 2447 LN B3 - A
Ajrdta por adapciin 3z k- § . i - - 1841,55% (818553
Eakba 3l comenzo del 2ik ressl dlies s - _ 2447 047 BEM fL2hl 53 (kY B3
Racanscido o ot fezukpss integ ol n = - 5y - .
Raranocida e revubaday = MM 708 fo.nem 8408 o a ] T
AENE dbfrabee & MR m 3147 3Ty Eu_ﬁ‘ __M
Heconocids en ol hshats oyl [LES ] . E s AN 2 i =
Rsconociis s riuladay L 3,147 = 405 25010 pER A [er Ykos
Al 34 de Sciembre de 2014 B0 - . 4.0 5900 L345,637) 1) —-c- ]

{1) Corresponde al establecimiento de diferidos por aplicacion NIC 19 segun calculo actuarial,

{2) Durante el ejercicio 2019 se reversaron diferidos correspondientes a provisiones no utilizadas de

proveedores por US$3,147.

{3) Seorigina en la aplicacién de NIIF 9 a los derechos de cobro de cartera propia, asi como en el
calculo del costo amortizado de |as obligaciones con instituciones financieras,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y 2018 se muestra

a continuacion:

19

I}

Utilidzd del afo antes de impuesios 477 158 1,035 582
Impuesto a tasa del 25% 116,240 250 145
Efects fiseal de los gastos no deducibles v que no se reversardn en e futuro 49 953 69 860
Efecto fiscal de diferencias temporarias. jubilacién patronal y desahucio 36,079 38,162
Ingresas m gravados (16,657) (68, 729)
Ingresos exentos (604) -

Caducciones agpeciales {6,626) {5, 192)
Diferancia tlemperal generada par efecio de NIIF & 33432 262 485
[mpuesto a la renta diferido {57,516) (287 892

157311 266,038

Taza efectiva de impuestos 3% 26%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de las empresas un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre olros, para aquellas compafias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea supericr a USE15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio

debe ser remitido hasta el mes de junio del siguienta afic conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
aclivos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten

recursos naturales estan exentos de |a referida normativa.

El valor de las operaciones de la Compariia con partes relacionadas durante &l afio 2019, no supera el
importe acumulado mencienado, por lo que no se tiene |a obligacién de preparar y presentar el estudio

asl como el anexo de Precios de Transferencia al Senvicio de Reantas Internas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros aspectos
Otros asuntos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publict la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemente del Registro Oficial Mo. 111. Las principales reformas que intredujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

2 Se crea una confribucion tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%:; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser
utilizada coma credito tributario, ni como gasto deducible para la determinacian y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para scciedades que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la ulilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respeclivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributaric para la distribucidn de dividendos. Se considera como
ingreso gravadoe el 40% del monto distribuido, Solo estardn exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenienies de aclividades agropecuarias en la elapa de produccion ylo
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme Io
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provisién,

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compafiia, sus
respeclivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias ylo establecimientos permanentes en el
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PERUZZ] 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracién de la Compafia, luego del andlisis efectuado considera que las reformas tributarias
mencionadas no afectan de manera significativa sus operaciones;

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientos de la provisian per beneficios sociales de corto plazo son los siguientes;

Paricinzciin lataral Otros beneficios {1) Total
2080 2018 201G 2ma 2018 2018
Saldos al iniie 183,111 214,051 231,287 546,784 520,339 0,335
lncremantos 84,205 182 026 4,482,215 4,599,232 4,546,420 4,762,158
Pagos {181,452) {707,558) {4,267.787) [4.514,239) {4,445 239) {5,027,144)
Sakdos 3l final 91,864 185,111 575,654 531,227 B17.510 520,335

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimas tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, aportes a la seguridad social, préstamos quirografarios, préstamos hipotecarios,
enire los principales,

b} No corrientes

Composicion: '
2018 2018
Jubilacicn patronal 253,886 2265671
Indemnizacién por desahucio 128,493 130,815
382,378 356,388
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La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es Ia siguiente:

Al 1 de enero

Coato laboral por senvicios acluales
C.osio financiero

Ganancias acluariales

Reduccionas y iquidaciones anticinadas
Benaficios pagados

Al 31 de diciembire

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes;

Costo labaral por sendcios aclualos
Costo financieno

A 31 de diciembire

Los importes reconocidos en ofros resultados integrales son los siguientes:

Gananctas actuariales
Reducciones y liquidaciones anlicipadas

Al 31 de diciembre
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Juhilacian Dasabucio Teral
2013 2018 2018 2018 2012 2018
225,571 nrAn 130,815 123,889 356,386 3d1 068
81,846 94 572 47,204 4R 425 128,240 142,097
04587 8,736 5482 4,912 15,079 13,648
{33,205) {67.886) {23,094) (28,0a1) {56,303) (85.017)
{20,023) (27.028) - - {30,023} {27.028)
- - {32,000) {18,350} {32.000) {18.380)
753,886 225571 138 403 130,815 382,379 356,386
Jubilaciin [asahucio Tatal
2013 2018 2019 2018 2019 2018
81,846 94,672 47,204 48,425 126,240 142,007
9,587 &, 736 5,482 4,912 16,078 13,648
91,543 103,308 Hi??ﬂ 53,337 144,319 156,645
Jubilaciin Nesahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
(33,205) {67.888) (23,088) {28,031) {58,303) (95.917)
(30,023} (27.028) - - {30,023) (27 ,028)
(63, 228) (94.914) s?ﬁ.ﬂ&ﬁj {28.031) {ﬂﬁ.azﬁi E l!!.Mﬁ]
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucidn de estas provisiones fueron:

2019 208
Tasa de descuento 4.21% A.28%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TWMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién -
Operaciones 30.68% 29.59%
Administrativo 25.85% 29.00%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afno 2002.

Analisis de sensihilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposicicnes se mantuvieran constantes, habrlan afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacian:

Jubilacide
patronal Desshicio

Taza de descuento
Wariaciin OBD (faza de descuento - 0.5%) 24 549 5,351
Impacto 3 enel 08D {fasa de descuento - 0.5%) 1% 5%
Varizcdn OBD (tasa de deseuenta + 0. 5%) {22 250) {5,768)
Impacto % en ef OBD (fasa da descuento + 0.5%) -8% 4%
Tasa da incramanto salarial
Wariacidn OBD (tasa de descuento + o 5%) 25407 6,789
Impacio % en el OBD {tasa da descuenta + 0.5%) 0% 5%
Warizcidn QRO {tasa de descuanto - 0.5%) {2za21) {8,238)
Impacio % en el OBD fasa de descuenta -0.5%) 0% -5%
Rotacion
Variacian OB0 [Roladian +5%) {11,179} 5,891
Impacts % en el OBD (Raofacion +5%) 4% %
Yanacidn OBD [Rotacidn -5%) 11875 15,616)
Impacto % en el OBD (Rotacidn -5%} 5% A%
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PERUZZI1 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 314,210
acciones ordinarias de valor nominal de US31 cada una, el cual esta suscrito y totaimente pagado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las
companias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafila:

Relacidn 2019 2018
Cuentas por cabrar
Grupo Aros 5.4, Entidad del grupo 2,792,597 3,319,676
Peruzzi Colombla 5.A,5, Subisidiaria 445,618 362,685
TTPI Honduras Entidad del grupo ] 304, 949 304,948
3,543,161 ‘3,98/,308
Provecdores relacionadas
IN&T Servicios Ermpresariales 5.8, Entidad del grupo 34,095 2,896
Peruzzi Colombia 5.4.5. Subisidiaria 9,000 _ -
Representaciones SLMB Cla. Ltda. Entidad del grupo 2,230 1,030
Otros 26,335 -
71,660 3,926
Provisiones relacionadas
Remuneraciones personal clave Accionista 18,839 158,330
Préstamos acclonistas
Accionistas Accionista 572,807 373,661
663,306 580,917
{-} Parcian nia corriante - 368,769
633,306 212,148
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses) i) k| s L -~ e
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaiias relacionadas:

Tipo de relacidn 2019 2015
Intergses gunadoy
Grupa Aros Entidad del grupo 400,022 115,034
Fréstamas otoraados
Grupo Aros Entidad ded grupo - . &5, 768
Anticlpos antragados
Peruzzi Colombia A5, Subaidiaria B2.5903 062,685
Grupa Aros Entidad del grupo 40,000 -
I'TA Honduras Entidad del grupo = 304,948
A0,000 304,048

ri na
Ronald Nankervis Accionisia 15,0256 -
Ssbaatian Muller Accionista 11,310 -
PERUZZI G5.A.5. Subnidiarin 8,000 -
AT S A, Frtidad del grupo 34,065 2,808
SEMB Cia, Ltda, Entidad del grupo 2,230 1,030

71,880 3,928

Cabros redalizadog
Grupo Aros Entidid del grupo B&7,100 739,485
MET 5.4, ) Entidnd dol grupo anar =
SEMB Cia. Lida, Entidad det grupo 21,874 -

gsezz __ 73a4sy

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Los costos por remuneraciones de los miembros clave de la gerencia se indican a continuacidn;

2018 2018
Henararios 578,538 622 933
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y a |a fecha de emision de los presentes estados financieros, no se han
proeducido eventos gue, en la opinidn de la Administracion de la Comparila, pudieran tener un efecto
significativo sobre los mismos o que requieran revelacion.

Los posibles impactos sobre el brote de COVID-19 (Mota 1.3) son eventos subsacuentes que no reguigran
ajustes a los presentes estados financieros separados y seran reconocidos en los resultades futuros de las

cperaciones de la Compariia.
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