PERUZFY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia se constituyd mediante Escritura Plblica celebrada en la ciudad de Quito, el
2 de abril de 2003 aprobada por la Superintendencla de Compafilas, mediante
Resclucidon HMo. 032.Q.1.1.1567 de 30 de abril de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil =l

15 mayo de 2003, con ei No. 1456 del torno 134, con la dencminacion de "PERUZZ1
SA '

Con fecha 2 de marze de 2017, se inscribid en el Registro Mercantii, la escritura publica
de aumento de capital, reforma vy codificacion de estatutos soclales de Peruzzl. £l capltal
actual suscritc v pagado es de US$14,210.

El objeta soctal de la Compafiia &5 la asesoria, tercerizacldon de proceses y prestaclén de
cervicios an las dreas comerciales, crediticias, mejoramiento de procesos, manejo de
cartera y administrativas.

La Compafiia estd gobernada por fa Junta General de Accionistas y administrada por el
Gerente General y el Presldante, quienes ejercen la representaclan legal, judiclal y
axtrajudicial. - s

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el perscnal total de la Cumhaﬁia alcanza los 366 vy
338 empleados gue se encuentran distribuides en los diverses segmentos operacionales,

La informaclén contenlda en estos estados financieros es responsabllidad de la
Administracidn de ta Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 ~ Declaracién de cumpiimiento - Los estados flnancierns han sido preparacos de
confermidad con fas Normas Internaclonales de Informacién Financlera {NIIF)
emlitldas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASE).

2.2 Moneda funcienal - La monada funcienal de ta Compafija es g] Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S, ddlar), la cual es la meneda de circulacldn en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Las estados financleros de Peruzzi S,A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluldas més abajo. El costo historlco estd basado generalmente en el
valor razanable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferlr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valaracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valaracién. Al estimar el valor razonable de un
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activo o un paslve, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los particlpantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precic del
activo ¢ pasivo a la fecha de mediclén. El valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacién en |os estados financieros, se determina sgbre una hase de este
tipo, & excepcion de las madiciones gue tishnen algunas similltudes con el valor
razanabie, perc no son su valer razonable, tales como el valor en uso de la NIC 356.

Adicionalmente, 8 efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en ef grado de
impartancia de los insumes para fa mediclén del valor razonahble en su totalldad,
los cuales se describen a continuacldn:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que la entldad puede acceder a la fecha de mediclén.

fiivel 2: Insumaos distintos a los preclos cotizadoes incluidos en ef Nivel 1 gque sean
cbservables para el actlve o pasivo, va sea directa o indirectamente.

fMived 3! Insumos son datos ne observablas para el activo o pasivo.

Los impories de las notas a los estados financiercs estan expresados en U.5.
dolares, excepto cuande s especlfique lo centrarlo.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparaclon de estos estados financieros.

Efactivo y bancos - Corresponde principalmente a depésitos en efectivo en
cuentas corrientes en bancos locales con una calificacion de riesgo minima de AMAA-

FPropiedades y equipa

2.5.1 Medicién en &l momento del reconocimienta - Las partidas de
propiedades ¥ equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propledades y eguipo comprende su precio de adqulsicion mas
todos los costos directarmente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.5.2 Moedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento iniclal, 12s propliedades y equipe son registradas al costo
menas la depreclacldn acumulada y el importe acumulade de |as pérdidas
de deterloro de vaior.

Los gastes de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtifes - E| costo de propiedades y
equipo se deprecla de acuerde con el método de linea recta. lLa vida iitil
estimada, valor residual ¥y método de depreciacién son revisades al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado registrada
sobre una base prospectiva,




£.6

2.7

2.5.4

A continuacion, se presentan las princlpales partidas de propiedades y
equipo y las vidas Utiles usadas en el céiculo de la depreciacion:

item Vida itfl {en afigs)
Instalaciones 10
Yehiculos 5
Muebles ¥ enseres ¥ equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retliro o venta de propiedades y equipo - La utilldad c pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ aquipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Actlvos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Activos Intangfbles adquiridos de farima separada - Son regjstrados al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterloro
acumulada, La amortizacién se reconoce con base en gl métedo de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida dtil estimada, valor residual v
método de amortlzacion sen revisados al final de cada afic, siendo e! efecto
de cualquier cambio an el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de actives Infangilles - Un active Intangible se da de baja al
mamento de su disposiclén, o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o dispesicidn, Las ganancias o pérdigfas que surgen de la
baja en libros de un activo intangibla, medidas como la diferencia entra los
ingresos netos provenientes de la verita y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al memento en que el activo es dadoe
de baja. :

Método de amorlizacidn y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utiflzando el método
de linea recta. La vida Util estimada, vaicr residual y método de
amortizacidn sonh revisados al final de cada afie, slendo el efecte de
cualquier cambio en el estimado registrado schre una base prospectiva.

Se estima que el valar residual de todos los activos Intangibles de la
Compafiia es igual a cero y que la vida ti] usada en el calculo de |a
amortizacion es de 3 afics.

Peteriore del valor de los activos tangibles e intangibles - Al fina) de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalua los valores en lTbros de sus
actives tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estas actlvos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal cazo, se
taleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterloro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconacen inmediatamente en
resultades.
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Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

2.8 Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
Iz renta por pagar corriente y el impueste diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se besa en la utilidad gravable (tributaria)

2.8.2

registrada durante &l afie. La utilldad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
par concepto del impuesto corriente se calcula utilizandao |as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferidos - Se reconoce scbre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de les activos y pasivos incluidos en
los estados fingncieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferitdo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
Imponibles. Un activo por impueste diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no 52 recenocen silas diferencias temporarias surgen del
reconoclmlento Iniclal (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacldn que no afecta |la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuestos diferidos no
se reconocen sila diferencia temporal surge del reconocimiento - inicial de la
plusvalia.

El Importe en llbres de un actlvo por impuestes diferidos debe someterse a
revision al final de cade perioda sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable.gue no dispondrd de suficiente utiildad
gravable {tributarla), &n el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
flscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que &l activo
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (v leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o priacticamente aprobadas al final del periodo
gue se informa.

La medfcian de los paslvos por Impuestos diferldos v los activos por
impuestos diferldos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final de perigdo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pashvos,

La Cornpaiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferldos sl, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente 2 ia misma autorldad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y le Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
paslvos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se recanccen como ingreso o gasto,

¥ son incluidos £n el resultade, excepto en la medida en que hayan surgido
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de una transaccion o suceso que se reccnoce fuera del resuitado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una camblnaclén de negoclos,

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultade de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorperen beneficios
econdmicos para cancelar la abligacian, ¥ pusde hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacldn.

El importe reconecido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembelso
necesarlo para cancelar ig obligaclén presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v jas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisian usanda el fiujo de efectlve estimade para cancelar la abligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo [cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).,

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibird &
desembolso y el monto de la cuenta poar cobrar puede ser medido con
flabilidad,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio - El costo de
los tenesflcios definidos (jubilecidn patronal ¥ desahucio} es determinado
utilizando el Métoda de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales reallzadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el inferés financiero generado por la
obligacién de beneflclo definida.

Las nuevas medicianes, que camprenden (&5 ganahcias v perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de sltuaclén financiera con cargo o
abono & otro resultado integral, en el perlodo en que se producen. E!
reconocimients de las ganancias ¥ perdidas actuadales en otro resultade
integral se reflejan inmediatamente en las gananclas acumuladas ¥ no son
reclaslficadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por (2 partlclpacidon de los empleados en las utllldades de |la
Compaiila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquldas de acuerdc con disposiciones legales,

2.11 Arrendamientos - Se clasifican come financieros cuanda los términos del
arrendamiento transfieren sustancialimente a (as arrendatarios todos los fesgos ¥
beneficios inherentes a la propiedad. Todos |os demas arrendamientos se

. clasifican comd operativos.
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2.12

2.13

2.1

2.15

.2!.1 E

2.11.1 La Compafiia como arrendataria - El gasto por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método da
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiente.

Reconocimiento de Ingresos - Se calcufan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaila puada
ctorgar.

2.12.1 Ingresos por derechos de cobro - Constituye las recuperaclones
adicionales de los derechos de cobro de las carteras vencidas, adquiridas a
los bancos y registradas a) costo de adquisicion,

2.12.2 Prestacién de servicics de cobranzas - Se reconocen al valor
razonable de la contraprestacidn recibida o per reclblr. La Adminlstracién
reconoce €l ingrese por servicios conforme el servicic es prestado,
slempre que el importe de los mismos se pueda valorar con fiabilidad v es
probable gue los beneficios econémicos futuros vayan a fluir & |a
Compafiia

2.12.3 Inqgresos por intereses - Los ingresos por intereses son reqistrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y 2 1a tasa
de interés efectiva aplicable.

Costos ¥y gasios - Se registran al costa histérlco. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrldos, Independlentemente de |la fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en &l periodo en el que se conacen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
astados flnancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacidn sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transacclén. -

Los ingreses y gastes con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compenzaclén ¥ la Compafiia tiene |a
intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de reallzar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieras - Los activos y pasivos flnancieros se reconocen

cuandeo la Compafifa pasa a formar parte de las dispos/ciones contractuales del
instrumento. . '

Los activos y pasivos financleros se miden iniciaimente al valor razonable. Log
costos de transaccibn que son directamente atribuibles a la adgulsicidn o emisién
de actives y pasivos flnancieros se agregan o deducen del valor razonable de les
actives o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiento infcial. '

Acﬁvns' financleros - Los activos financieros se clasifican dentro de |as siguientes
categorias: activos flnancieros “al valor razenable con cambios en los resultados”,
“Inversiones mantenidas hasta el venclmiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamas y partidas por cobrar®. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financleros ¥ se determina al momento del
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" recongcimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financleros son reconocidas y dadas de baja a 1a fecha de |a transaccion, Las
compras o ventas requlares son todas aquellas compras o ventas de actlvos
financieros que requieran la entrega de actives dentra del marea de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en &l mercado. Al 31 de diciernbre del
2017 ¥ 2016, la Compafia mantiens cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

2.16.2 Método de ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un métado de calculo del costo amortizedo de un instrumento
financiero ¥ de imputacién del ingreso financiero a |¢ largo del periodo
relevante. La tasa de interés efective es a tasa de descuente que iguala
exactamente los flujos de efectlvo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluldos en
el talouio de 'a tase de inlerés efectiva) a lo largo de 1z vida esperada del
Instrumentoe finandiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo Mas corto,
cen &€l Importe neto en libros en el reconocimienta iniciaf.

Los ingresos son reconecidos sobre |a base de la tasa de interés efectiva
para los activos financieros distintos & los clasificados al valer razonable
con cembic en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar y préstamaos - Scn activos financleros no derivados
con pagos fljos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo, Lo

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas par cobrar son
medidas al ¢osta amertizade usando €l método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterloro de valor.

2.16.3 Deterioro de valor de activos financleros - Los actives financieros son
probados por derarorg de valar af final de cada periotdo sobre el cua) se
informa. Un activo financiere estard deteriorade cuando exista evidencia
chjetiva del deterioro como consecuencla de uno ¢ més eventos que
hayan ocurride después del reconocimiento inicial del active v los flujos de
efective futures estimados del activo financiero se han vista afectados.

La av'dencia objetive o= deterioro de vaior podrta Incuir;
- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligade; o

. Infracciones de lzs clausulas contractuales, tales como
incurmplimientos ¢ moras en &l pago de los intgreses o el princlpal; o

. Es probabie que el prestatario entre an quiebra o en ctra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desapariclén de un mercado activo para eseg activo financiero
dehido a dificultades financieras.

Fara ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetlva de que este active podria estar
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2.16.4

deterlorado podria incluir Ia experiencia pasada de fa Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagoes
atrazados en |la cartera que superen el perioda de crédito promedia de
26D dias, asi como cambles observablas en las condiclones econémicas
lecales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pages.

Para los actives financlercs registrados al costoe ameortizado, el Importe de
la pérdida por deteriero ge valor es la diferencia entre &l importe en libros
y €l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descentados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciaies por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisian. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisidn. La recuperacldn posterior de los montos previameante
eliminados se convierte en créditos contra Iz cuenta de proviston. Los
cambics en &l importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
e| estado de resultados del periodo.

Baja de un activo financiero - La Compafila dard de baja un activo
financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales scbre los
flujos de efectivo del activa financiero, o cuanda transfiere de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todes los riesgos ¥ ventajas inherentes a la prapiedad v
continda retenlendo el control del activo transferldo, la Compafia
reconace su participacién en el activo ¥ la obligacldn asociada por los
valores que tendria que pagar. 5ila Compafia retiene sustancialmente
todos los rlesgos y ventafas Inherentes a la propiedad de un activo
financiero traneferido, la Compaiiia continuard reconeciendo el active
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por les ingresos recibidos.

En Iz baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre &l
importe en libros del activo ¥ la suma de la contraprestacién reclbida v por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral ¥ acumulados en el patrimonio se reconace en el
resultado del periodo.

En caso de |a baja parciat en cuentas de un active financiero {es dedlr,
cuando la Compaitia retiene una opcidn para readqulrir parte de un actlvo
transferide), la Campafiia distribuye el importe en libros anterior del activa
financlers entre la parte que continita reconociendo bajo una participacién
continua, vy la parte que ya no reconocerg sohre la base del valor
razonahle relativo de dichas partes a la fecha de la transferancia. La
diferencia entre el imperte en libros asignada a la parte que ya no
contlnuaré siendo reconocida vy la suma de |a contraprestacion recibida por
la parte que ya no segulra slendo reconocida y cualguier ganancla o
perdida acumulada asignada que hubiese side reconocida en otro

resultadao integral se recenoce en el resultadao del pericde. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultade Integral
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2.18

2.19

es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que
yd no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

Pasivos financieros - Son clasificados como otros pasivas financleros,

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasives financieres {incluyando los
préstamos con perscnas naturales y accionlstas; y, las cuentas por pagar
caomerciales y otras} son pasivos financieros, no derfvados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se mlden gl costo
amoartizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa dard de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre gl imparte en libres del pasive financiero dado de baja y la
contraprestaciin pagada ¥ por pagar s2 reconoce en el resultade dei
periodo.

Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y recibldas

Durante el afio en cursa, la Compafiia ha aplicadao la siguiente madificacion a las
MIIF emitidas por el Consejo de Nermas Internaclonales de Contabilidad (IASB), ¥
gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente. :

Modiflcaclones a la NIC 7 Inlclativa de revelacidon

La Compafiia ha aplicado esta medificacion por primera vez en el aflo en curso. La
maodificacian requiere que una entidad revele informacidn que permlita a los
usuarios de los estados financieros evaiuar los cambios en las ohligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanta los camblos que san
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Las pasivos de la Compatiia provenientes de actividades de financiacién consisten
en prestames (ngta 8). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de
estgs saldos se proporciona en nata 8. De acuerdo con ias disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaclones, la Compafia no ha revelado
informacién comparativa para el periodo anterior. Ademas de la revelacién
adicional en la nota 8, 1a aplicacién de estas modificaciones ne ha tenido ningln
impacto en los estados financieros de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compafiia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financlera
{MIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
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Efectiva g partir de
pericdaos gque inicien en o

IIF Titulo después de
MIIF 5 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
MIIF 1& Arrendamientos Enero 1, 2015

Se permite la aplicacidn anticlpada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacian y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pashvos flnancieros, asi como su baja en los estados financleros, y
en novlembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de-la NIIF 9,
principalmeante para incluir lo sigulenta:

« Requerimientos de detericro para activos financieros vy,

. Maodificaciones limltadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir
una categoria de medicidn a “valor razonabie con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requlisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de Ia NIIF 9 -
Instrumentos Financiercs, se reconoceran posteriormente a su costo
amertizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo _
contractuales gue son Unicamente pagos de capital 2 Intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables postericres. Los instrumentes de deuda mantenidos en un medelo
de negocic cuyo cbjetivo se cumpla tanto al recaudar os flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financlerog, ¥y gue tengan términos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del princlpal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro
resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriares.
Ademnds, bajo la NIIF 9, la Compafiia puede hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios postericres en el valor razonable de una inversidgn de
patrimonio {no mantenida para negaclar ni que incluya una consideracion
contingente reconoclda por el comprader en una combinaclén de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resuitado integral, ¥ sole con el ingreso por
dividendos generalmente reconccido en el resultado del periode.

- Enla medif_:i{':-n de las pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NiIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiere que sez atribuible a cambios en el
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riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultade integral, a
menos que, &l reconocimlento de los efectos de los camblos 2n el riesgo de
crédlto del paslvo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periado. Seqin la NIC 39, la totalldad del imparte del cambia en
el valor razonable del pasiva financiero deslgnado a valor razonable con
cambios en resultades se presenta en el resultado del perioda.

« Respecto al deterioro de actives financieros, |a NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modele de conformidad
con la NIC 29, El modelo de deterioro por pérdida crediticla esperada requiere
que una entidad contabilice {as pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo crediticic desde el
reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocuLrra un
evento antes de que se reconozcan ias pérdidas crediticias.

Hasta la fecha de emisian de los estados financieros, la Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la
aplicacion de |la NIIF 9 sobre los importes recanocidos en las estados

- financieros adjuntos y sus revelaciones, razdn por la cual no 5e puede
determinar |los efectos de |a aplicacian.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con fos clientes

En mayo del 2016 se emitid la MIIF 15, que establece un modelo extenso v
detallade que deben utilizar las entidades en el registro ¥ reconocimiento de
ingresns procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia recanacer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos .
contractualmente & los clientes, en un importe que refleje [a contraprestacian que
la entldad espera reciblr a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la

norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

- Paso 1. Identificar el contrato con los clientes.

. Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

. Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
cantrata.

» Paso 5: Recanocer el ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligaclén.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que}
se satisfaga una cbligacion de ejecucion, es decir, cuande el “control” de los bienes
v sarvicios relaclonados con una obligacién de &jecucldn particular es transferido. al
cllente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 reguiers amplias
revelaciones. '
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En abril 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a la
identificacién de obtigaciones de ejecucion, consideraclanas de princlpal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente de las siguientes fuantes:

. Honorarios por servicios en la gestion de cobranza de |la cartera extrajudicial de
entidades financieras; v, :

» Recuperacidn de cartera adquirida.

Hasta la fecha de emisidn de |os estados financieros, la Administracion de la
Compafiia se encuentra efectuando un analisls detallado de los efectos de la
aplicacidn de |la NIIF 15 sobre los importes reconocides en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, rezdn por la cual no se puede determinar los efectos
de la aplicacion.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modele integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamientoc contable para arrendador ¥ arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos inciuida en la NIC 17 &
interpretacicnes relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base de st
un activo identificade es controlado por el cliente. La diferenciacian entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador ¥ es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del active ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientes, excepto los arrendamlentos de corto
plaze v aguellos con un vator bajo de activo.

El derecho de use del activo es inicialmente medido al costo vy subsecuentements
medido af costo [sujeto a clertas excepciones) menos depreciacidn acumulada v
perdidas por deterloro, ajustado por cualquier ramed(cién del paslvo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a asa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario s ajustado por intereses v pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicidn, la clasificacian de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operatlivos de acuerde con NIC
17 soh presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mlentras que
de acuerdo con el madalo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e Intarés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el reguerimiento de clasificar el arrendamlente como operative o
financlero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Hasta la fecha de emislén de los estados flnancieros, |a Administracién de la
Companiia se encuentra efectuando un analisis detallado de ios efectos de la
aplicacion de la NIIF 16 sobire los impartes reconocides en los estados financieros
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adjuntos ¥y sus revelaciones, razdn por la cual no se puede determinar los efectos
de la aplicacion,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de tos presentes estados financleros en conformidad con NIIF requieren
gue la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entldad, con el propésito de determinar fa
valuacidn y presentacldn de atgunas partidas que forman parte de los estados
financierss. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, ks cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que ia
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterlos
contahles:

3.1 Deterloro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha
yue se consldere necesarlo, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
deteriorn. En case de que exista algun indicio se realiza una estimacian del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actives [dentificables que no
generan flujos de efectivo de forma independlente, se esfima |la recuperabllidad de
la unidad generadara de efectwu a la que pertenece &l activo,

Determinar si los activos han sufrido deterfara imiplica e caloula de.' valar en usg
de las unidades generadoras de efectiva. El calculo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de due ef importe recuperable sea inferior al valar nete en Nbros del
activo, se reglstra |a correspondiente provisién por pérdida por detericro por la
diferencla, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaclones sobre su Importe
recuperable incrementando = valer de! active con abene a resultados con el limite
del valor en libras gue el a::n'uo hubiera tenido de no haberse recanocido |z pérdida
por deteriora.

3.2 Provislones para obligaciones por beneficios definidus - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que san determinados ep funcibn de un cdlello actvarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utillzados para determinar el valor presente de
estas abllgaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estes beneficios.

El actuario contratado per la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuanto, la tasa de mortatidad ¥ de rotacion 2] final de cada afip
reportados pot |z Administracion de la Compafiia. La tasa de descuente as la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
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futuros de caja estimados gque se espera van a ser requeridos para cumpiir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizande como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, carrespondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

3.3 Estlmacidn de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacién de las
vidas ttiles v el valor residual se efectiian de acuerdo & lo mencionado en fa Nota
2.5.3. '

3.4 Impuecsto ala renta diferido - La Compaifiia ha realizado 1a estimaclén da sus

impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de las activos y paslvos se revertirdn en el futura,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12417 31/12/1§

Comerciales:
Serviclo de recuperacién de cartera 32,743 116,561
Dtras cuentas por cobrar:
Derechos de cobro, neto 435,234 2,515,227
Provlsidn para cuentas dudosas (415,844} {589,537)
Otras 44 657 107,781
Subtotal 64,047 2,033,471
Total 96790  2.150,032
Servicios de recuperacion de cartera - La Compafifa ha suscrita contratos de

servicios de recuperacion de cartera mediante los cuales se compromete a resllzar ia
tocbranza de cuentas por cobrar vencidas y cuentas por cobrar que vencieren durante la
vigencia del contrato. Por este serviclo [a Compafifa recibe una comisidn basada en los
maontos efectivamente cobrades ¥ recaudados previa la emisién de una factura. El plazo
de pago de cada factura varia entre 5 y 30 dias contados desde la fecha de emisign de la
facturs.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo por cobrar por estos servicios incluye los
siguientes clientes:

31712717 31/12/1

Flan Avtomotor Ecuatoriano S.A. 7 20,597 41 566
Asoclaclén Mutualista de Ahorro y Crédite para la

Vivianda Pickhincha 23,421
Banco Bolivariano 5.A. 20,228
Banco Amazonas S.A. 23,931
Otres ' 12,146 7415
Total 32,743 116,561
Derechos de ¢cobro - Representa cartera de crédito vencida y castigada, principalmente

de bancos, la cual ha sido adquirida medlante contratos de “compra venta de cartera®.
Las condiciones generales de la negociacidon son comao sigue:
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Dacumentos de cartera negociables:
- Los documentos negaciados tienen como causa operaciones licitas de crédita.

« Sobre |la cartera no existe retenciones, trabas, embargos o meadidas cautelares de
ninguna clase que dificulten o impidan su sucesidn a favor de la compradorza las
abligaciones de page que se encugntran Instrumentadas en les documeantos que
conforman |la cartera de crédites obieto de la compraventa, son incondicionales,
llquidas, puras y exigibles a su vencimiente.

Cesidn de derechos:

- El vendedor cede y transfiere ia cartera de crédito a favor de la compradora, sin
recurso de ninguna naturaleéza contra el vendedor. Por su parte la compradora acepta
esta cesion a su faver y declara que la acepta incondicioralmente, sin tener nada que
reclamar al vendedor. :

» La transferencia de [os tiiulos que efectuare el vendedor a favor de la compradora
eomprende les derechos principales, los intereses [egalmente pactados, los Intereses
maoratorios cuando estos procedieren y mas derechos accesorios, sin que el vendedor
5e reserve absolutameante nada para si.

La conﬁ::r'maclén de los derechos de cobro por tipo de crédito es como sigue:

31712417 31/12/16
Tarjeta de crédito 307,182 1,893,243
Consumo 106,217 298,617
Vivienda 75,874 121,111
Cartera con reserva por cobrar 12,912
Microcrédito _ 155,042
Automotriz 4,265 7,214
Total 200.450 2,015,227

Durante el afic 2017 y 2016, la Cempaiiiz conforme su politica de reconoclmlento de
IMOTEsnS v uegdh de fa recuperacidn te fa cartera comprada, registrd ¢ormo Ingresas por
derechos de cabro US$E.1 millones v US$H5.6 millones, respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l niimero de operacicnes de clientes que
representa los derechos de cobro es de 182,006 v 157,373 respectivamente, de los
cuzles se ha logrado establecer contacto para el cobro de cartera 3 aproximadamente
58,208 ¥ 63,057 clientas, respectivamente,

Provisiin para cuenptas dudosas - Al 31 de dlciembre del 2017, la Compafiia ha

reccnocido una provision para cuentas dudesas de cobro sobre aguellos clientes que,
formando parte de lg cartera comprada, no se ha legrado establecer ningan contacto
para su recuperacion dentro del pericdo de 8 8 12 meses a partir de la compra v luego
de agotadas todas las gestlongs de cobro respectivas.

Recuperaciones por aplicgr - Constituyen la recuperacjén de los derechos de cobro -
por transferencias hancarias realizadas conforme los acuerdos de pago con el originador
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PRESTAMOS

31/12f17 3112716
Garantizados - medidos al casto amaortizado:
Prestamistas {1) ' 961,803 951,803
Accionistas (Mota 18} 434,051 216,712
Préstamos bancarios 506,113
Intereses 9721 15,100
Total 1,405,575 1,689,728

{1) Corresponde a dacumentﬂs par pagar a persanas naturales, con vencimientos
menores o iguales a unh afic ¥ que devengan tasas de interés anuales que fluctdan
entre el 12.5% y 17% para los afios 2017 y 2016. Dichos docurnentos por pagar
estdn respaldados con la emisién de un pagaré.

Reconciliacién de pasivos provenicntes de aclividades de financiamiento

Saldos al
comienzo Nuevaq Pagos Seldos al fin
del afig fnanciamiento  efectugdos del afio
Prestamistas a51,803 120,000 f110,000} 951,803
Accionistas 216,712 304,891 (87,552 . 434,051
Préstamos bancarios S0g,113 {506,113)
Total 4,674,628 424,891 {703,665) 1.395.854

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12417 31712116
Cuentas por pagar comerciales:
Adquisicion de derechos de cobro 224,108 1,071,966
Terceros 553,385 553,385
Proveedores [coales 286,965 103,099
Cartera con reserva (Nota 19) 260,080
~ Honorarlos profesionales . 104,585
Proveedores varlos 2,942 29,600
Subtotal 1,432,065 1,758,045
Otras cuentas por pagar 4,592 4 742
Total 1436,657 1,762,787
35 por ar por [sicion de da - Con excepcidn de Banco

Internacional cuya campra se pacté mediante un pagoe inicial del B.33%, ¥ la diferencia a
11 cuotas mensuales iguales & partir del sigulente mes de |a firma del contrate, y la
adquisicidn de la cartera de la Ceoperativa de Aharro y Credito El Discapacitado Cia.
Ltda. cuya compra fue cancelada de contado, las demas, constituyen cuentas por pagar
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originadas en los contrates de compra venta de cartera. Las condiciones de pago de la
compra de cartera son: 30% de contado y 70% restante hasta 12 cuctas mensuales
iguales a partir del sigutente mes de la firrna del contrato ¥ no generan Intereses.

Un defalle de ios saldos por pagar por adquisiclon ¢de derechos de cobro es como sigue:

3112717 3112118
Banco Internaclonal S.A. 107,860 719,746
Banco Solidario S.A. 84,331 310,780
Banco Guayaquil 5.A. 30,242
Marcimex 18,637
Mutialista Pichincha 5,660 5.660
Muebles del Bosque 5,538 5,538
Cooperativa 23 de Julic 2,102
Total 224108  1.071.966

Cuentas por pagar comerciales - terceras - Constituyen valores recaudados de
terceros por los servicios de recuperacién de cartera, los cuales se encuentran pendiente

de ser transferido a cliente de ta Compafia.

IMFUESTOS

9.1 Activos y pasivos del ailo corriente

31/12/17

Activos por impuestos corrlentes:
Crédito tributario de Impueste al Valor Agregado -

IVA, retenciones vy total 12,176
Pacivos por impuestos corrfentes:
Impuestp a |la renta por pagar 246, 855
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 73,828
Retencicnes en la fuente de impuesto a ta renta

por pagar 53,461
Impuesto a la saltda de divisas - ISD por pagar _27,660
Total , 401,804

ESPACID EN BLANCO

J1/12/16

44,384
60,314

47,834
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9.2 Concillacion tributaria - contable del impueétu a la renta corriente - Una

2.3

reconciliacion entre la utilidad =eglin estados financieros vy el gasto por impuesto a
la renta cerriente, es como sigue:

31f12f17 31/121186

Utilldad sequn estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,195,804 136,898
Gastos no deducibles 330,814 239,175
Ingreso no gravedo - Reversion de provisién pera

cuantas dudosas {173,892}
Utilidad gravable 1,352,928 376,073
Impuesto a la renta causado {1) 297,644 _B82.736
Anticipo calculado {2) 68,657 _51,936
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 297 644 22,736

{1} De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a d:strlbucmn ¥ del
12% sobre las utilidadas sujetas a capitallzaclan.

(2) A partir del afio 2010, se debe cunsiderar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4%
del activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y I.’] 2% de costos
¥ gastos dedur:lbles

Para &l afio 2017, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la
renta US%$68,657 (U53$51,935 para el afio 2016); stn embargo, el impueste a
la renta causado del afic es de US$297,644 (US$82,736 para ¢l afic 2016).
Consecuentemente, la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta
U54$297,644 equivalente al Impuesto a la renta causado {US$82,736 para el
afin 20186).

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuestos de los afios 2014 2l
2017,

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta.

Ano terminado

31712517 31/12
Saldos al comienzo del afio 44,384 21,450
Provision del afic 297,644 82,736
Pagos efectuados {95,173) {39,802)
Saldos al fin del afio 246,855 44,3684

Pagos efectuados - Corresponde al anticlpe pagado, retenciones en la fuente ¥
raga del saldo infcial.
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9.4 Saldos de activos {pasivos) por impuesto diferfdo - Los movimientos de
activos ¥ pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comlenzo an los Saldes al
del afic resultados  fin del afig

Activos (pasivos) por impuestos
fferidos en refaclén a:

Aflo 2017
Frovisiones Impuesto 2 |la Salida de

Divisas - 1SD 14,522 (5,988) 8,534
Equipos {1.254) 1,254
Total 13,268 [4.734) B.234
Afo 2016:
Pravisiones Impuesto a la Salida de

Divisas - 15D 14,230 292 14,522
Equipos {5,230) 3,576 {1,254}
Totai 2,000 4,268 43,268

9.5 Aspectos tributarios - E| 29 de diciembre del 2017, se emitlé 1a Ley Orgénica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizaclén y
meodernizacidn de la gestian financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos
més importantes de la mencionada Ley:

« Serédn considerados deducibies para el cileulo del Impueste a la renta los pagos
per desahucio v jubilacion patronal, que ne provengan de provisionas
declaradas en gjercicjos anteriores {[deduclbles o na).

« - Se incrementa |la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimeneas de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, canstituysnites, beneficiarics
o similares, la tarlfa sera |la correspondlente a sociedades mas 3 puntes
porcentuales. Se debe demaostrar gue el beneficiario efectivo no es un titular
notminal o formal bajo régimen juridico especifico.

» Para el calculo del anticipe de impuesto @ |a renta, del rubro de gasios
deducibles se pueden disminuir los gastes por sueldos y salarios, decimotercera
¥ decimocuarta remuneracionas, apartes patronales vy los valores de gastos
incremeantales por generacion de nuevo emplao y [a adqulsicidn de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayer nivel de produccidn.
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« Mo seré deducible del impuesto a la renta y na serd crédito tributarlo, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US%1,000 {anteriormente
US$5,000).

~ 2  La ndmina de los adminlstradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
debe Incluir tanto los propietarlos legales como los beneficiarios efectivas,
atendiendo a estandares internacionales de transparencla en materia tributaria
v de lucha contra actividades ilicitas.

9.6 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuade operaciones
con partes relacionadas, dentre de un mismo pericdo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estadn ohligados a presentar el estudio de
FPrecios de Transferencia que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulade de 1as operaclones de ia
Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

211217 31/12/16
Participacién a trabajadores 214,051 25,877
Beneficios sociales 511,574 - . - 249,943
Otros 34,710 25,462
Total 260,335 301,282

Participacibn a trabajadores - De confarmidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a particlpar en las utilidades de |2 empresa en un 15%
aplicable a las uttlidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

Afic terminado

31/12/17 317/12/16
Saldos al comienza del afio 25,877 12,737
Provielbn del afio ' 211,024 24 158
Pagos efectuados . [22,850) (11,018)
Saldos al fin del afio 214,051 25,877
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

21512117 31/312f16
Jubilzcidn patronal 217,177 150,655
Bonificacion por desahucio 123,889 59,961
Taotal 341,066 220,616
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11.1 Jubllaclon patronaf - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que par veinticinco afios o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumplda, tendran derecho a ser jubiladas por sus '
empleadores sin perjuicio de |a jukilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatorlano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientas €n el valor presente de la obligaclén de jubllacién patronal fueran
comao sigue:

Afio terminado

31f12f17 3112716
Saldos al comienzo del afic 150,655 122,042
Costo del servicio : 86,667 67,155
Costo par intereses 6,237 h,321
Ganancias actuarlales {5,640) f12,259)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas {20,742} f31.604)
Saldos al fin del afio 217.177 150,655

11.2 Boniffcacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacldn de la relaclén laboral por desahucio sollcitado
por el empleadar g par €l trabajadar, la Campafia entregard el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de serviclo.

Los movimientos en el valor presente de 13 obllgacion de bonlficacion por desahucio
fueron come sigue: .

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afic 69,961 60,831
Costo de los servicios 39,737 39,174
Costo por intereses 2,856 2,657
Pérdidas {ganancias) actuariaies 16,738 [20,566)
Beneficios pagados _(B,443) 12,235)
Saldos al fin del afio 123,889 569,961

Los cglculos actuarialas del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneflcios deflnldos fueron reallzades el 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 por un actuaric
independiente. El valor presante de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos por servicios fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método |os beneficios definidos deben ser atribuidos al pertodo de
servicio del empieado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular gl valor presente de dichos beneficios. Estas hipGtesis reflejan

el valor de dinero a través del tlempe, el incremento salarlal y las probabitidadies de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥
cambios en los supuéstos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipdtesis actuariales slanificativas utilizadas para la determinacién de las
obligaclones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarizl
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

311217 3 2f16
%o B
Tasa{s) de descuento 4.02 4.14
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tabla de rotacion promedio 26.30 25.82

El anéallsis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a lag
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respeactivos supuestos.

Jubilacién  Bonificacién por

patrenal desahuclo
Variaclén OBD (tasa de descuento + 0.5%) -20,625 -5,444
Impacto % en el OBD (tasa de descuenfo + 0.5%) -9%, o -4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 22,931 5910
Impacto % en ¢l CBD (tasa de descuente - 0.5% 11% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarlal + 0.5%) 23,171 : - 6,266
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) - 11% Lo
Variacion OBD (tasa de Incrementa salarial - 6.5%) -21,012 -5, BAB
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) -10% -50%

El andlisls de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativa de la
varlaclén real en la ebligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en |las hipdtesis se produzeca en forma aislada unos de otros (algunos de les
supuestas pueden ser correlacionadoes).

Es importante menclonar, que, en &l analisis de sensibilidad desarrollado, €l valor
presente de las obllgactones par beneficios definidos se calculd utillzando el metodo de

crédito unitaric proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calcuio de |a
obligacion por teneflclas definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

ESPACIO EN BELANCO

- 31 -




12.

Los importes recanocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son |los siguientes:

Afa terminado

31/12/17 31f12/16

Costo actual del servicio 126,404 106,329
Costo por intereses 9,133 Z7.978
Total costo de beneficios deflnidos en resultados 135,537 114. 307
Muevas mediciones:

Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (20,743) {31,604}

Pérdidas {ganancias) actuariales 14,098 {32.,825)
Total efecio de heneficlos recanocido en

otro resultada integral _(6,645) (64,429

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

12.1

12.2

12.3

124

Gestion de riesgos financieros - En el curse narmal de sus negocios y
actividades de financiamlento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de mapera mas o mencs significativa al
valor econémico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencla, sus resuttados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
adminlistrados por la Gerencia Financiera, Gerencia de Operaciones, Gerencia de
Sistemas y Auditoria Interna, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer 2 la Gerencla General y a la Vicepresldencla de Estrategia y
Produccion medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacifn, se presenta una definicion de ios riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripclon de las medidas de mitigacian
artualmente en use por parte de la Compafiia, sl es el caso.

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Campafila. La Compafiia mantiene un departamento de gestidn
de cobro bien estructurado que le permite ubicar a los deudores de cartera
vencidos y ejercer una gestidon de cobro efectiva lo que le ha permitide mitlgar el
riesgo de la pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos de sus clientes.

Riesgo de liquidexz - El riesgo de liquidez estd contrelado mediante flujos de caja,
se realizan proyecciones que permitan determinar ios potenciaies excedentes de
liguidez, con el fin de realizar nuevas compras de cartera o poder realizar
inversiones y abtener una adecuada rentabilidad para la Compahia.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capftal para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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13.

12.5 Categorias de Instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financleros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
Afio terminado
3171217 S1/12/1
Activos financieros medidos af costo amamzado
Efectivo ¥ bancos 2,055,349 857,150
Cuentas per cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrar [Nota 4) 96,730 2,150,032
Otros activos ftnancieros (Nota 5) 3,292,361 1,295,221
Tetal 2,444,500 4,302,903
Pasivos financieros medidos af costo amortizado; .
Préstamos (Nota 7) 1,405,575 1,689,728
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Mota 8) 1,436,657 1,762 787
Total 2842237 - . 3424912
12.6 Valor razonahle de Jos instrumentos financieras - | a Administracién
considera que los importes en libros de los actlvos y pasivos financiergs
reconocides al costo amartizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonzble.
PATRIMONIO

La Administracion revisa la estructura de capltal de la Compafiia sabre una base

mensual,
riesgos asociados con cada clase de capital.

Como parte de esta revislén se considera el costo del capltal y los

13.1 Capitaf saciaf - E| capital social auterizado consiste de 14,210 acclones de
US%1.00 valer nominal unitaric, las cuales atorgan un Vﬂl’ﬂ p:nr accldn y un

derecho 2 los dividendos.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por la menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta come minimo

alcance el 50% del capital soctal.

Esta reserva no es disponlble para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

13.3 itilidades retenidas - Un resumen de las utllidades retenidas es coma sigue;

Utllidades retenidas .
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Tatal

31/12/17
977,804
570,016

1,547,820

31/12/16
77,734

270,016

647,750
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14,

15.

El saldo de la siguiente cuenta surge de i2 aplicacion por primera vez de las NIIF,
¢l cual segiin Resolucion emitida per la Superintendencia de Compafilas el 14 de
octubre del 2011, podra ser utllifizado de la siguienta forma:

gemltadaé acumuiados provenieptes de [a gdopcion por primera vez de

fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopclén
per primera vez de las NIIF. El saldo sélo podré ser capitalizado en |a parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejerciclo econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la compafia.

13.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de socledades
domiciliadas en paraises fiscales, o en jurisdicciones de menor imposician, se

encuentran sujetos a retencldn para sefectos de! Impuasto a 1a renta.

INGRESOS

Derechaos de cobro
Servicios de recuperacidn de cartera
Ofros

Totai

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos por beneficlos a los empleados
Hanararios ¥ servicios profesionales
Servicios basicos

IVA cargado a resultados

Gasios de mantenimiento

Arrfendos

Gastos por depreciacidn y amortizacion
Suministros

Seguros

Otros gastos

Total

Afio terminado

31712717

8,125,062
647,353
5,357

8777772

31/12/16

5,599,770
1,011,856

Lo

Afo terminado

31f12/17

4,537,364
1,073,049
252,969
241,259
137,745
181,321
162,274
75,208
50,143
631,424

Ll24,260

31/32/15

4,320,629
763,181
315,058
192,372
56,380

174,723 i
172,631
63,500
35,729
323,611

8417,823
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Gastos por beneficlos a los empleados

Afo terminado

31/12/17 31/12/1

Sueldos y salarios 3,042,415 2,755,010
Beneficios sociales 677,068 595,586
Beneficios a empleados 458,999 459 470
Aportes al IESS 412,321 370,698
Participaclén a trabajadores ' 211,024 24,158
Beneficios definidos 135,537 114,307
Total : 4,937,364 4,320,625

16. COSTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12/17 31712416
Intereses pagades a inverslonlstas 192,936 146,432
Intereses pagados & Instituclones financleras 37,678 64,161
Gastos bancarios 15,586 51 BE6
Total 246,200 262,479

17. OTROS INGRESOS

Afio terminado

31712717 31/12/16

Dtros ingresos {1) 339,071 152,448
Intereses ganados 68,458 45,313
{Pérdida) Utilidad en venta / baja de ackivos fijos {537} 7,813
Total ' 406,592 205,274

(1) Al 31 de diciembre del 2017, Incluye princlpalimente reversidn de provision para
cuentas dudosas por US$174 mil v aprapiacldn de vehiculos restituidos
judicialmente por US$44 mil.

18. TRANSACCIQONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacclones comerciales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no
reallzé transacciones comerciales con partes relacionadas.

18.2 Préstamos por pagar accionfstas - Corresponde a l0s documentos por pagar a

los accionistas, preducto del financiarnlento otorgado a la Campafiia, con una tasa
de Interéds del 15% anual, con vencimlentos mensuales.
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1B.3 Préstamos a partes refacionadas - Al 31 de diciembre del 2017, |a Compafiia
manttene vigente una linea de cradito para fondear las operaciones y necesidades
de flujo de efectivo que requiera Grupo Aros S.A,, el valor de los préstamos
ctargados asciende a US5%$3.2 millones, ¢on una tasa de interés del 3% anual con
vencimiento indefinido y podra terminar en cualquier momente mediante un mutue
acuerdo.

18.4 Compensacion del personal clave de ia gerencfa - La compensacién de los
gjecutivos ¥ otros miembros clave de la gerencia durante |los afios 2017 y 2016
fueron de US$660 mil y US$534 mil, respectivamente. La compensacion de los
directores y ejecutivos clave es determinada en base a su rendimiento y las
tendencias del mercada.

19. COMPROMISOS

un resumen de los compromiscs mas tmportantes que la Compafia mantiene al 31 de
diciernbre del 2017, es como sigue:

Perechos de cobro:
- Bapco Interpacional S A. - El 18 de abril del 2017, la Compafiia suscribié con el

Banco un contrato de compra de cartera, mediante el cual adgquiere cartera de tarjeta
de crédlto castigada. La cartera de crédlto adquirida por la Compafiia incluye gl
listado integro de todas {as operaciones gue conforman ia cartera para cada uno de
los centratos, incluyendao el nombre del deudor, capital, intereses, honorarios, dias de
mora ¥ costes operativos. E! valor cancelado por la cempradora al vendedor es del
8.33% de contado a la firma del contrato ¥ |a diferencla serd cancelada en 11 cuotas
mensuales iguales a partir del siguiente mes de la firma dei contrato, esto es marzo
del 2018.

. Banco Solidarfo - El 13 de febrero del 2017, la Compaiiia suscribid con Banco
Solidaric un contrato de compra de cartera, mediante los cuales adquiere cartera de
crédito de cllentes de tarjeta de crédlto castigada, microcrédito y crédito de
consumo. La cartera de crédito adquirlda por la Compaiiia incluye el listado integro
de todas las operaciones que conforman la cartera para cada uno de |os contratos,
incluyendo el nombre del deudor, capital, intereses, honorarios, dias de mara vy
costos operativos. El valor cancelado por la compradora al vendedor es del 30% de
contado a la firma de! contrato y la diferencia es pagadera en 12 cuotas mensuales
iguales a partir del sigulente mes de Iz firma de[ contrats, esto es febrero del 2018,

« Marcimex S.A. - E| 31 de mayo del 2017, Peruzz 5.A. suscribld con Marcimex 5.A.
un contrato de compra de cartera, mediante los cuales adguiere cartera de consumao.
La cartera de crédito adquirida por la Compafiia incluye el listade integro de todas las
operaciones que conforman la cartera para cada uno de los contrates, incluyendo el
nombre del deudor, capital, intereses, honorarios, dias de mora y costos operativos.
El valor cancelado peor la compradora al vendedor es del 30% de contado a la firma
del contrato v la diferencia del 70% es pagadera en 12 cuotas mensuales iguales a
partir del siguiente mes de la firma del contrato, esto es mayo del 2018.
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Serviclos de recuperacion de carteras;

. Plan Automolor Ecuatoriano S.A. Planautomotor - Al 31 de diciembre del 2017,
la Cempafila mantiene vigente un contrato de prestacién de servicios de recuperacién
de cartera con Plan Automotor Ecuatorianc 5.A. Planautemaotor {Chevyplan), para
que realice la cobranza de sus cuentas por cobrar vencidas y las gue vencieren
durante la vigencia del presente contrate, las que serdn informadas por dicha
compafiia mediante comunicaciones sean fislcas o digltales. En adicidn, la Compaiiia
se compromete a realizar los servicios de sequimientes a2 los planes de cllentes no
adjudicadas, reactivaclones de planes de ahorro para cliantes de Chevyplan que
cayeron en mora, entre |los principates.

Contrato de vanta de cartera con recurso - En agosto 2 del 2017, la Compafia
suscribid con Banco General Rumifiahui contrato por 1a venta de 148 operaciones de
cartera de crédite de consumo prioritario por US$314 mil.

El presente contrato tiene una clausula de pacto de recompra, la cual asume la
Compaiiia, en la cual se compromete a readquirir por compra o canje las operacicnes de
crédito que componen la cartera cuando las operaciones incurren en mora e
incumplimientoc de pago por mas de 30 dias. La Compafiia se compromete a reallzar la
gestidon de recaudo ¥ cobranza de la misma, sin costo adicional pare el Banco, El plazo
tlel contrato serd de un afio a partir de la firma del migmo.

20. HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros {abril
25 det 2018) no se produjeron eventos gue en opinidon de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financierocs adjuntos.

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprabados por [a Gerencia de la Compafila en abril 12 del 2018 y seran presentados a
los Accionistas y l2 Junta de Directares para gu aprabaclién. En opinidn de |2 Gerencia de
la Compahia, los estados financieros seran aprobados por |a Junta de Directores y
Accionistas sin modificaciones.
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