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INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía se constituyó mediante Esentara Pública celebrada cn la cradad de Quito, ol 2 de abril 
de 2003 aprobada por la Supermtendenera de Compañías, mediante Resolución No 03 Q 1J 1567 de 
30 de abi de 2003 e msenta cn el Registro Mercantil el 15 mayo de 2003, con el No 1456 del tomo 
134, con la denomunación de "PERUZZIS A * 

Ti caprtal actual suscrito y pagado es de US$2,050, lo cual consta en esertura pública otorgada el 2 de 
abril del 2003, anto el notario Sexto del cantón Quito 

E objeto socaal básico que trens [a Compañía os "la asesoría, tercerización de procesos y prestacion 
de servicios en las meas comerciales, credaticras, mejoramionto de procesos, manejo de cutera y 
adrastravas? 

La Compañía cotá gobernada por la Junta General de Acciomstas y admuntstrada por ol Gerente 
General y el Presidento, quienos ejeroen la representación legal, juchcaa! y extragudiora? 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal tota! de la Compañía alcanzó 275 y 210 empleados. 
que se encuentran distuibuidos en los diversas segmentos oporacionales 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la admimstración de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.7. Declaración de cumplimiento Low estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionalos de Información Emancicra (NIT) emitidas por ol Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

2,2 Moneda funcional - La taoneda funcional de la Compañía es el Dólaa de los Estados Unsdos 
de Aménca (U S dotar), el cual es la moneda de oirculación en el Penador 

2.3 Bases de preparación - Y os estados financieros de Peruzzs S A han sido preparados sobre las 

bases del costo histórico, fal como se explica cn las politicas contables incluidas más abajo TA 
sosto historico está basado genuralmente en el valor razonable de la contraprostacion entregada 
a cambio de bienes y servicros 

El valor razonable es el procto que se recibtría por vendor un activo o el valor pagado para 
transferar un pasivo entro partiorpantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
iidependientomente de st ese preco es dircotamente observable o estirado utilizando atra. 
técnica de valoración Al cstwnar el valor razonable de un actvo o un pasivo, la Compañía 

 



tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los particspantes del mercado 
tomarían en cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

A continuacion se describen las prinorpales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados Fincieros 

2.4 — Efectivo y bancos Corresponde prinorpalmente a depositos en efectivo en cuentas corentes 

2,5 Proptedades, planta y equipo 

25,1 

2.5.2 

2.53 

254 

Medición en el momento del reconoctumento - 1.as partidas do propiedades, planta y 
equipo se nuden imcralmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su preota de adquissoron más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de fimeronamiento 

Medición posterior al reconocluiento: modelo del costo - Después del 
reconocmmtento moral, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el unporte acumulado de las pérdidas de detertoro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se amputan a resultados on el período em 
que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - TA costo de propiedades, planta y equipo se 
depsccsa de acuerdo con el método de lnca recta Ta vida útrl estimada, valor residual 
y método de depreciación son 1evisados al final de cada año, siendo el eftcto de 
cualquier cambio en ol estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuacion ss presentan las prunospales partidas de propiedades, plante y equipo y 
las vidas útiles usadas on ol cálculo de la deprecración 

Hom Vida útil (on años) 

Instalaciones 10 
Vehículos 5 
Mucbles y enseres y equipos de oficma 10 
Equipos de compatación 3 

Ecunpo 10 

Retiro o venta de propiedades, planta y eguapo La wtiidad o pérdida que sua del 
roto o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
éiferencra entre el precio do venta y el valor en libros del acto y reconocida en 
resultados 

2.6 Acsivos intangibles 

2.6.4 Activos intengibles adquiridos de forma separada - Son. registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida pox detenoro acumulada La 
amortización se reconoce con baso en el método de línca recta sobre su vida út
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2.3 

262 

estimada La vida tol ostimada, valor residual y método de depruciación son revisados 
al final de cada alío, siendo el efecto de cualquiea cambio cn ef estemado registrado 
sobre una base prospetiva 

Método de amortización y vidas úfdes - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobro sus vidas útiles utdizando el método de linea recta La vida 

util estimada, valor residuaí y método de amortización son tovisados al final de cada 

año, stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uno baso 
prospectiva 

La vida útil de un activo miangibie es fimta o mdefimda La vida td de un activo 
intangible que surja do un derecho contractus) o legal de otto tipo no excederá el 
período do esos derechos pero puedo ser fer, dependiendo del período a lo largo 
del cual la entidad espora mias el actevo. Los setivos mtangables de vida úta) 
¡definida no so amortizan, pero se evalúan por deterioro anuzlmente y cuando exista. 
imdicsos de que el activo miangrble puede estar deteriorado 

A contimuación se presentan los prinorpales activos miangrbles y las vidas útiles usadas 
en ol cálento de la amortización 

Íicm Vida útil (en altos) 

Licenoras y software. 3 

Deterioro del valor de fos activos tangibles e intangibles Al final de cada perrodo, la 
Compaiñza evalúa los vatores en libros de sus activos tangibles e tangibles a fin de deteranna 
s1 existe un indicativo de que estos sotivos han sufrido alguna pérdida por deteoro En tal 
caso, se calcula el importe recupcrable del activo o unidad generadora de clectivo a fin de 
determinar el alcance de la perdida pox deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones pat detenoro s6 reconocen mnediatamente en resplíados, 

Impuestos El gasto porumpueslo a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
agar corriente y el umpuesto difendo 

28.1 

282 

Impuesto corclente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regrstrada durante cl 
año La utilidad gravable diicre de la utilidad contable, debudo a las partidas de 
ingresos o gastos tuspombles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de ta Compañila por concepto del impuesto cornente se cafouta 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final do cada período 

Impuestos deferidos - Se revonoco sobre las diferenctas tomporarias detormmadas entre 
el valor on libros de los acítvos y pasivos molwdos on los estados finanereros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce goneralmente para todas 
las difirencras femporanias amponibles Un activo por impuesto diferido se reconoos. 
pox todas las drferencias temporarias deducrbles, cn la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utlududes gravables futuras contra fas que se podría 
cargan esas daforencras temporenas deduorbles. Estos activos y pasivos no se 
reconocen su ls dilieroncias temporartas surgen dol reconocimiento cial (distmto al 
de la combmación de negootos) de otros activos y pasivos ch una operación que no 
afecta Ja utilidad gravable (trtbutarsa) m la contable Ademas, los pasivos por
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2.10 

impuestos dhforidos 1o so reconocen sa la dafezencsa temporal surge del reconoctintento 
inicial de la plusvalsa, 

El importe cn bros de un activo por umpuestos diferidos debe somelciso a revision al 
final de cada período sobre el que se mforms y se debo reducir, en la medida que 
estimo probable que no dispondrá de sulicicate utilidad gravable (mbuarta), en el 
Fituro, como puta permmtr que so roenpero la totafidad o una paste del activa. 

Los activos y pasivos por impuestos duférsdos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasavo 
se cancelo 

La Compañía compensa actrvos pos smpuestos diferidos con pastvos por umpuestos 
diferidos sy, y solo s1, hene reconocido legalmente cl dervcho de compensarlos, frente a 
Ja musma autoridad fiscal, los importos reconocidos en esas partidas y la Compañtía 
bene la ntonción de liquidar sus activos y pasivos como netos 

28.3 — Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como impreso a gasto, y son meludos 
en el sesultado, excepto en la medida en quo hayan surgido de una transaceion o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya seu en otro resulíado mtegral o directamente en 
el patrmonto, en cuyo caso cl impuesto también so reconoce flora def resultado, o 
cuando surgon del registro acia! de una combmación de negocios 

Provislones - Se reconocen euando la Compañía tine una obligacion presente ya ses legal o 
:mplíorta) como resultado de uu suceso pasado, es probable que la Compañza tenga que 
desprendorse de revursos que moorporen bencficros economicos, para cancelar la obhgación, y 
puede hacerse una ostimación fiable del amporte de la obligación 

5 importe reconocido como provision debe ser la mejor estumacion del desembolso necesaro 
para cancela ta obligación prosonto, al final de cada penodo, teniendo en cuenta los nesgos y 
las ancorladumbros correspondientes 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos fos beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, so reconoce una cuenta por cobrar como un activo $1 es 
virtualmente seguro que se recibirá ol desembolso y el vafor de [a cuenta por cobrar puede ser 
medido con fabilidad 

Beneficios a trabajadores 

2.101. Beneficios definidos: Jubilación patronal y honficación por desahucio El costo de 
los benefictos detimdos (jubilacion patronal y bonificación par desalinco) es 
determinado wtrltzando el Método de la Unidad de Credito Proycctada, con 
valoraciones acluarialos realizadas al final de vada perlodo 

  

Los costos pot se1vicio presente y pasado so reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como cl interés finanorero generado por la obligación de beneficro 
«iofimido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganatictas y pordidas autuanales, se 
reconocen en el estado de s.tuación financiera con cargo o abono a otra resultado 
integral, en el poríodo en quo se producen El reconocimiento de las gamancras y 
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2.12 

2.13 
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perdidas actuartalos ch otro resultado mtegral se roflejan nmediatamento en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del año 

2102 Participación a empleados La Compañía reconoce un pastvo y un gasto par la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
caluula a la tasa de) 35% de las utilidades lquidas de acuerdo con dispostorones 
legales 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, tenendo en cuenta el amporte estimado de cuales descuento, borulicación o 
rebaja comercra! que la Compañía pueda otorgar 

2.1.1 Jugresos por derechos de cobro - Consttays las recuperaciones adhcionalos de los 
derechos de cubro do las carteras vencidas, adquiridas a los bancos y registradas al 
costo de adquisrón 

211.2. Prestación de servicios de cobranzas. Los servicios por la gestión de cobranza 
Judicial y extragudieral de la cartera de los diferentes clientes son reconocidos curando 
el servicto es prestado, en base al numero de Iransacetones gestionadas y en base a fa 
comsiones convenidas con el cltente 

2113 Ingresos por mtereses. Los ¡grosos pos miereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la last de mteres eftctiva apírcable 

Costas y gastos - 5e regastsan al costo hnstorico Los costos y gastos se 1Lconocen a medida 
que son incurridos, independrentemonto de la techa en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo en ol que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados finanoteros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos 
que la compensación sea requerida o porsutida por alguna noria y esta presentación sea el 
vofiezo de la esencia de a Iransaceion 

Los mgrosos y gastos con origon en transacorones que, contractualmento o por una noma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia ueno la mtencion de Lyurdas por su 
mporte neto o de realizar el activo y proceder al pago dol pasivo de forma simultánea, sc 
presentan netos cn resultados 

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las sigurentes categorías 
activos financieros “al valor razonable con cambios en les resultados”, "mverssoses 
mantenidas hasta el vencimicnto” “actrvos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos 

y partidas por cobrar” La clasificación depende do la naturaleza y propósito de los actrvos. 
finanuacros y se determana al momento del reconocimiento aicta]. 1 odas las compras o ventas 
tegulares de activos finanicioros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son todas aquollas compras o venías de activos finanercros que 
requieran la entrega de acwos dontro dol marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado AL 31 de dicsembre del 2014 y 2013, la Compañía mantiene cuentas 
pon cobrar comoresales y otras cuentas por cobrar 
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2 14.1 Método de la tasa de mterés efectiva - A metodo de la tasa de mteres efectiva os un 
sétodo de caloulo del costo amoriuzado de un mstramento financiero y de imputación 
del ingreso financiero a lo largo del penodo relevante. Laa tasa de iterés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efcotivo por cobrar o jor pagas 
estimados (meluyendo comisión, puntos bastzos de miercses pagados o recibidos, 
costos de transacoton y otras pramas o descuentos que esten muludos ex cl cálculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 1astrumento financiero o, 
cuando sea adcenado, en un persado más corto, con ol importe neto en libros en el 
roconocImiento sonal 

Los ingresos son reconocidos sobre la baso de la tasa de mterés efectiva para los 
activos financieros disímtos a los clasificados al valor razonable con cambro en los 
resultados 

2,14,2. Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determnables que no son cotizados en un mercado aclivo 

214,3 Deterloro de activos financreros ul costo antorticado - Los activos financscros que se 
iniden al costo amortizado, son probados por detertoro al final do cada período sobre el 
cual so zmforma 

Un actsvo Fnancioro estara deteriorado cuando cxista evidencia objetiva del deterioro. 
como consecuencia de uno o más cventos que hayan ovurrido despues del 
1ovonocismento moral del activo y los [gos de ciectivo futuros estimados del activo. 
Tinancrero se han visto afectados 

Para los activos financieros registrados al vosto amortizado, el importe de la pérdida 
poz deterioro de valos es la drferescia entre el importe en líbros y el valor presente de 
Jos flyyos futuros estimados del acuvo, descontados a la tasa de antorós clcetiva origanal 
del activo financicro 

El importe cm libros del activo financiero se reduce por la perdida pox deterioro de 
valor dueectamente para todos los activos financieros cxecpto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en Íibros so reduce a través de wa exenta de 
provision. Cuando so considora que mna cuente comesctal por cobrar es mcobrablo, so 
elumna contra la cuenta de provisión La recuperación postersor de los montos 
previamente elmunados se convierto en créditos contra la cuenta do provision Los 
cambios en el importe en hbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados del porodo 

2.144. Baja en cuenta de un activo financiero. La Compañía da de baja en cuentas un activo 
Jinanciero únteamente cuando expicen los derechos contractuales sobre los flayos de 
efectovo del activo financioro, o cuando transfiese de mancra sustancral los niesgos y 
ventajas mbosentes a la propiedad del activo financioro a otra entidad Sela Compaña 
no transfiere m retiene sustanctalment todos los nesgos y ventajas 1oherentes a la 
propiedad y continúa retemondo el control del noto transferido, la Compañía 
econoce su participacion en el activo y la odligacion asociada poz los valores que 
tendria que pagar. St la Compañía retiene sustancixlmonto todos os riesgos y ventajas 
mberentos a la propiedad de un activo financtoro transferido, la Compañía continuara 
reconociendo el activo financioro y tambren reconocerá un préstamo garantizado de 
forma colsteral por los mgresos recibidos 
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2.15 

2.16 

2.17 

En la baya total en cuentas de un activo financiero, la dh/fercnera entre el umporte en 
tibros del activo y la suma de la contraprestación secsbida y por recibir así como el 
rosultado acumulado que hubían sido reconocidos en otro resultado mtegral y 
acumulados en el puírunonto sc reconoce en el rosultado del perfodo 

  

Pasivos financieros 

215.1 Otvos pasivos financieros Los otros pasivos financicros (seluyendo los préstamos y 
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) se mudon postenormente al costo amortizado 
usando ol método de la tasa de interés eftotiva 

JU metodo de la lasa de interes efectiva es un mótodo de cáteulo del costo amortizado 
de un pasivo fivanciero y de imputación del gasto financiero a lo largo del perlodo 
clcvante. La tasa de mierés ofcetiva es la tasa de descuento que rguala exactamente 
los fluyos de efectivo por cobrar o pax paga (oluyendo todos los honorantos y puntos 
pagados o rectbrdos que forman parte de la tasa de interés ofecteva, las costos de 
transacción y otras prusas o descuentos) estamados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financicro (o, cuando sea adscuado), cu un pertodo más corto con el importo 
cto en hibros en el momento de reconocamento mucraf 

2.15.2. Boya de un pasivo financiero - La Compañía da de baya un pasivo financiero ss, y solo 
s1, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diforcnora entre el umporte en 
bros del pastwo [inancioro dado de baga y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce cn ol resuitado del perfodo 

'Noranas muevas y revisadas sin efecto muterial sobre las estados financieros Las normas. 
puevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del Y de enero del 2014, no han tenido un 
efecto matonal en los estados financseros adjuntos 

Normas nuevas y revisadas emitidos pero aún no efectivas - La Compañía po ha aplicado las 
siguientes Normas Internacronales de Informacion Financiera (NAF) nuevas y revisadas que 
bas sido emitidas pezo aun no san efectivas, que pormstos aplicación anticspada Un detalle es 
somo siguo 

NUE Lítulo Efectiva q partit 

NIE 9 instrumentos financreras Tinero 1,2018 
NIE 15 Ingresos procedentes de contratos 

can clentes Encro 1,2017 
Modificacionos ala NIC Ciarificación de los metodos 
16 y la NIC 18 aceptables de deprecración y 

amortización Enoro 1, 2016 
Modificaciones ala NIC Planes do beneficios definidos” 

19 Aportaciones de los empleados — Julo 1,2014 
Modificaciones a las NIih— Mejoras anuales a las NUF Ciclo — Julio 1, 2014 com 

2010-2012 excepciones lnmtadas 
Modificaciones a las NIEP_ Mejoras anuales a las NITF Ciolo 

2011 2013 Julio 1, 2014 

Se permnte la aplicación anticspadu de estas normas nuevas y revisadas



NIF 9 Instrumentos financiero 

La NUE 9 enutida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisttos para la clasificacion y 
medición de activos financteros  Essts norma se modificó postertormente on cetubre del 2010 
para imoluw los reguistos para la clasificación y medición do pasivos finanaieros, así como su 
baya en los estados financjeros, y en noviembue del 2013, moluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura genezal. En galso del 2014, se emutió otra vorsion revisada de la NIF. 
9, principalmente para incluir lo siguiente 

- Requerimientos de detenoro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los regusitos de clasificacion y medición al mtroducar una 

categoría de medición a “valor razomablo con cambros en otro rosuiltado integral”, para 
ciertos instrumentos dendores smaples 

Los requisitos «aves e la NIF 9. 

« — Todos los activos finanoteros que se lasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Jnstramentos Fmuncieros, se reconoceran postenormente a su costo umortizada o valor 
razonable. Específicamente, los mstrurnentos de denda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan [lyos de efectivo contraciualos que son umcamento pagos de eaputal e miereses 
sobre el caputal penchento por lo general se miden al costo gmortizado al final de los 
periodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recuudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financscros, y que tengan térmunos contractuales del activo 
finanotero que dan hugar en fechas específicas a flujos de efeutivo quo solo constituyen 
pagos de capital e mnteroscs sobro el importe del pancipal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambros en otro resultado integral Lodas las otras mversiones de deuda y 
de patrsmomo se maden a sus valores razonables al fina] de los períodos contables 
posteriores Ademas, bajo la NIF 9, las entidades puedun hacer una elección irevocable 
para presentas los cambios postersores en el valor razonable de una inversión de patrunomo 
(a0 mantomda para negouiar) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

» En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonsblo con cambios en 
resullados, la NIit- 9 requiero que el importe generado por cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios cn e) nesgo de crédito del refendo pasivo, so 
presente cn otro resultado mtegral, a 2onos que, el reconocimiento de las efictos de los 
cambros en el csesgo de crédito del pasivo en etro resultado mtegral goncro na asimetría 
contáble en cl resultado del período. Los caminos en el valor razonable atribuible al riesgo. 
de crédito de un pastva Kinancrcro no son postenormente rectasifícados al resultado del 
período Según la NIC 39, la totalidad del umporte del cambro en el vator razonable del 
pasivo financicro designado n valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
sosultado del perfodo 

La Admonstración de la Compaíña prevé que la aphoacion de la NIE 9 en el futuro puedo 
enter um rmpacto sobre las importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieras de la Compañía. Sm embargo, no es 
posible proporcionar una estamación razonable de ese efecto hasta que un examen dotallado 
baya sido completado 
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ANETE 15 Ingresos procedentes de contratos con los ehentes 

Enmayo del 2014 se ermtió la NIE 1S, que establece um modelo extenso y dotalíado que duben 
utilizas los entidados en el regastro y soconocinmento de mgresos procedentes de contratos con 
olientes La NUE 15 reemplazará ol actual hueamionto de reconocimiento de mpresos, 
ieluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fccha en que entre cx vigenora 

El princspto fimdamontal de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconoces el mpreso que 
representa la transferencxa de bienes o serviczos establecidos contractuabmente a los eltentes, en 
un amporto que velleze la contraprestación quo la entidad ospcra recabar a cambio de bienes o 
servicios Específicamente, la norma añado im modelo de 5 pasos para contabilizar cl mgreso 

Pasa 1 identificar el contesto con los clientes 
Paso 2. identuficar las obligaciones de ejecución en ol contrato 
Paso 3 dotermanar el precio de la transacción 
Paso 4. distribu el precio de transacción a las obligaciones de ejuvución en el contrato 
Paso $ reconoces el mgreso cuando (o en la medida que) la ontidad sausfaga fa obligación 

Segun la NIF ES, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligacion de ejcencron, es decsr, cuando el “contro!” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecuurón particular es transferido al chiente Se han 
añadido muchos más Imeamientos detallados en la NIJF 15 para poder analtzar situaciones 
especificas Ademas, la NIP 15 requuere amplias revelaciones 

La Admintsisación de la Compañía prevé que la apircación de la NIIF 15 en el futuro puede 
tenor un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adpuntos y sus 
revelaciones Sin embargo, no es posible proporciona: una estimación razonable de ese efeto 
hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones n la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptábles de 
Depreciación y Amorlización 

Las modificaciones a Ja NIC 16 los proluben a las entidades wtlizar yn método de depreciación 
para partidas de proptedad, planta y equipo basado en el greso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 miroducon la presunción rebatible de que el mgreso no es un 
principio apropsado para la amortización de un activo tangible. Esta presitncron solo puede 
ser robatida en las dos siguentes curcunstancias 

+ Cuando el activo mtangrble es expresado como medida de mgreso o, 
+ Cuando se pueda demostrar quo un Imgreso y el consumo de beneficios econónoos del 

activo tangible se encuentran estrechamonte relacionados 

Las modificaciones se aphcun prospcotivamente para perfodos amusles que comiencen a parta 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía use el método do linea 
recta paca la depreciación y amortización de propuedades, planta, equipo y bienes tangibles, 
respcotivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de Jane recta os 
el mas aproptedo para reflejar el consumo de benefioros económoos inherentes a los 
respeclivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compañía no la determinado el 
posibte ampacto cn los estados financieros pox aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y 
NIC 38 
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Modificaciones a la NIC 19: Plunes de Beneficios Definados: Aportaciones de los 
empleados 

Tas modificaciones a la NIC 19 explican como deborían contabuizarse las aportaciones de los 
empleados o lcrecras partes que se encuentren vineuladas a los planes de beneficios defimdos, 
mediante la consideración de sí dichos beneficios dependos del numero de años de servicio del 
empleado 

  

  

Para las aportaciones que sos ¡dependientes del númoro de años de servicio, la entidad los 
puede zeLonocor como una reduccion en el costo del servicio en ci perlodo ex el que so presto 

el sorvicso o atribuurlos a jos períodos de seryroro del empleado utilizando el método de la 
unidad de crédrto proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de años 
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicro del empleado 

    

Lo Adomnisación de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 
19 cn el faturo puedo tener un impacto sobre fos importos reconocidos em los estados 
financieros, debido a que la Compañía no mantieno planes de bencliezos defimdos con 
aportaciones de empleados 

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2810 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIP Ciolo 2010 2012 meluyen algunos cambios a varias NIE que 
se encuentran resumidas 4 continuación 

« Las modiftegciones a las basos para las conclasianes de la NHI 13 aclaran que la emision 
de esta norma y las modificaciones posteriores ala NIC 39 y a la NIT 9 no suprimen la 
capacidad de medrr las cuentas por cobrar y poz pagar a corto plazo sin tasa de mterés 
establecida, a Jos importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no 
sc significativo. Bn vista de que las modificaciones no contienen niguna fecha para 
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigenera de mraedrato 

+ Tas modificaciones a la NIC 16 y la NIC38 climinan ciertas meonsistencias en la 
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulado cuendo se reevelós 1na partida 
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clasifican 
que cl porte en hbros bruto se ayusta consistentemente con fa revaluación de importe en 
Íibros del auxvo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el 
importo bruto en frbros y el importo del activo, luego do constderas las pérdidas por 
detenoro acumuladas 

+ Jas modificaciones a la NIC 24 otanfican que una empresa admunistradora que proves de 
serviuzos de personal clave de la gorenota a la entidad que forma, es una parte relacionada 
de dicha cutidad wmfonnanto. Pos constgmente, la entidad que mforma debería revela: 
Como [ransacciones cop partes relacionadas, Jos importes muwtidos para ol servicio pagado 
o por pagar a la empresa admmaistradora por proporciona: scrvicsos de personal clave de la 
gerencia. Sm embargo, no so roquiere la revelación do los componentes de dicha 
compensación 

La Admumstración de la Compañía no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ol 
futuro puede tener un impacto en los estados financieros



Mejoras anuales a las NEUE Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2011 - 2013 mciuyon, entre otras, las siguientes 
modificaciones 

Las modificaciones a la NIP 31 explican que el alcanos de la excoporan del portafolio de 
inversiones para medir el valor razonable do un grupo de activos finanulcros y pasivos 
financiosos en una base neta, meluyo a todos los contratos que están dentro del alcance de, 
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIF 9, imoluso sí estos contratos ho 

cumplen con las definiciones de activos finanoreros o pasivos financieros ostablecidas en la 
NIC 32 

La Admumustración de la Compaíía no prevé que lu aplicación de estas modificaciones en el 
futuro puede tener um ampacto sobre los importes reconocidas en los estados financieros 
aduntos. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financicros cn conformidad con NIIF requicrn que la 
Adinmstración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actrvidad 
económica de la entidad, con et proposito de determinar la valuación y presentación de algunas 
pazadas que forman parte de los estados financieros En opimon de la Admirustración, fales 
estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilización de la formación dispomblo al 
momento, los cuales podrían llegar a dufera de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y ¡uictos contables críticos que la adanwustración de la 
Compañía he utilizado en el proceso de aplicación de los enferos contables 

3l 

3.2 

Detenoro de uetivos - A la fecha de cseure de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesano, so anslva el valor de los activos para determinar sr existe algún indrero de que 
dichas activos hubieran suftido una pérdida por deterioro. En caso de que extsta algún mdicio 
se realiza una estimación del importo recuperable de dicho actiyo Si sc trata de activos 
xdentificables que no gencian flujos de efectovo de forma mdependrente, se estima la 
recuperabilidad de la umdad gencradore de efectivo a la que pertenece el activo 

1 as pérdidas por detertoro reconacidas en un activo en portodos anteriores son severtidas 
cuando se produce un cambro cn las estimaciones sobre su importe roenperable meremontando 
el valor del activo con abono a resultados con el ¡fte del valor en Jibros que el activo hubiera 
tordo de no haberse reconocido la pérdida por detenoro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valot presente do las provisiones 
para Obligaciones por beneficios deíuudos depende de vanos factores quo son determmados cn 
función de wn cáfculo actuarial Basados en vartos supuestos. Estos supuestos utlizados para 
determinar el valor prosente de estas obligaciones moluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio 6n los supuestos impacta en el valor en hrbros de Jas provisiones de estos beneficios 

Is) actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, utiliza la tasa de 
descucato, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
Aduwnisttación de 3a Compañía” La tasa do descuento es la tasa de mterés quo debe ser 
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utilizado para dotermanar el valot presente do los fiyos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Las obhgaciones por benchictos definidos de la Compaña se descuentan a una tasa ostablocida 
por referencia a las tasas de mervado al final del periodo considerando los Bonos de Gobierno. 

3.3 Estimación de vidas atales de propiedades, planta y egtrpo La estunación de las vidas utiles 
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en Ja Nota 2 5 3 

3.4 — Impuesto a la renta diferido La Compaiía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor cn libros y la base tnsbutarsa de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro 

35 Valuación delos instrumentos finaucieros La Admsstsacion considera que los importes en 
horos de los activos y pasivos financroros reconocidos al costo amoruzado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un rosumon de ofectivo y bancos es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Caja 450 300 
Bancos 1,012,755 1,147,248 

Total 1,013,208 1,147,544 

Bancos - Corresponde prinospalmento a cuentas comentes de disponibilidad mmedata que se 
mantienen en unstr(uctonos financteras locales, los cuales no generan intereses 

ESPACIO EN BLANCO



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un sostmen de cuentas por cobrar comerciales y obas eucntas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
(Restablecados) 

2014 2013 2012 
(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Servicio de recuperación de cartera y subtotal STE548 — LO96J17 — _853,155 

Otras cuentas por cobrar 
Derechos de cobro 1,908,122. 1,177,221 954,494 
Provision para cuentas dudosas (661,592) — (117 (439 
Recandaciones por aplicas (97,37%) (652,612) (19,49% 

Otras 50,266 4922 43,423 
Subiotal 1199423 56,099 97199 

Lota 1,777.91 1082236 — 1331146 

Servrcios ile recuperación de cartera La Compañía ha susento contratos de servicios de 
recuporación de cartera medianio los cuales se obliga a realizas la cobranza de cuentas por cobrar 
vencidas y cuentas por cobrar gue vencreson durante ta vigencaa dol contrato. Por esto servicio la 
Compañía secibe una comusión basada en los montos ofectivamente cobrados y recaudados provia la 
emisión de una factura El plazo de pago de cada factura es do 10 dias termano contados desde la 
fecha de emusión de la factura 

Al 35 de «hcsombre del 2014 y 2013, el saldo por cobrar por estos scrvictos meluye los siguentes 
chentes 

Diciembre 3, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Microcredit US LLC 462,158 922,686 

Asesores Integralos MINGACORP S A 64,853 
Plan Automotor bcualorsano S A 27,906 37,161 
Corporación Nacional de lelecomuntenciones CN L BP 8,954 8.954 
Aguipac S.A 3,365 3,366 
Cooperativa de Ahorzo y Crédito 29 de Octubre 3,293 
Créditos Económicos Credicosa S.A 2,754 4,552 
Otras ottcntas menores 5.065 44.418 

lotal 578,548 106,197 

Microcredit US LLC -Ti saldo por cobrar a Mierccredit se presenta noto de los saldos por pagar por 
recuperaciones de cartera



Derechos de cobro - Representa cartera de crédito vencida y castigada, prinorpalmente de bancos, la 
cual ha sido adquurida medrante contratos de “compra de venta de cartera” Durante el año 2014 y 
2013, la compañía adquirió cartera de crédito vencada y castigada a un valor promedio del 12% y 15% 
de su valor nominal Las condiciones generalos de la negociación son como sigue 

    

Decuntentos de cartera negociables 
+ Las documentos negociados linen como casa operaciones frutas de crédito 
» Sobre la cartera no existe setenctones, trabas, embargos o medidas cautelares de nmguna clase que 

diliculten o impidan su sucesión a favor de la compradora las obligaciones de pago que se 
encuentran mstromentadas on Jos documentos que conforman la cartora de crédalos objeto de la 
compraventa, son incondicionales, liguidas, puras y extgrbles a su vencamicnto 

Cesión de derechos 
TI vendedor cede y transfiere la cartera de crédito a favor de la compradora, sin recurso de ninguna. 
antaraleza contra el vendedor Por su parte la compradora acepla osta sesion a su favor y declara 
que la acepta incondieronalmente, sn tener nada que reclamar al vendedor 

+ La transferencia de los títutos quo ofvctuaro ef vendedor a favor de la compradora comprende los 
dencchos prmorpales, los wtereses legalmente pactos, los mtereses moratonos, cuando estos 
pracedieren y mas derechos accosortos, sen que el vendedor se 1escr ve absolutamente nada para sí 

  

A131 de chciembre del 2014 la contorngcion de los derechos de cobra par tipo de crédito os coma 
sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Muorocrédato 958,925 20,423 
Tarjota de erédito 702,948 1,118,803 
Vivienda 144,251 

Automotriz 101.998 31.995 

1otal 1,908,122 122 

Dusante el año 2014 y 2613 la Compañía conforme su política de reconocimiento de mgresos y Juego 
de la recuperación de la cartera comprada registró como ¡ngrosos por derechos de cobro US$ 5 
millones y US$] 7 mullones, respectivameato 

-A131 de dicrembre del 2014 y 2013, el númoro de operaciones de chentos quo representa los derechos 
de cobro es de 81,854 y 57,546 respectivamente, de los cuales so ha logrado establener contacto para 
el cobro de cartera de aproximadamente 76,038 y 25,002, respcotivamento 

El período de gestión de cobro una vez establecido el contacto con el dendor es de aproximadamente 
24 mesos 

Recandaciones pos aplicas - Constituyen la recuperación de los dorcchos de cobro por Iransferencias 
bancarias realizadas conforme los acuerdos de pago con et origuador pramarto del credito, los mismos 
que son liquidados y dados do baja de la cartera comprada, conforine se van identificando 
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Peovisión para cuentas dudosas - La Compañía hu reconocido uma provistón para cuentas dudosas de 
cabro de aquellos clientes que formando parto de la cartera comprada, no se ha logrado estatlocer 
1ingón contacto para su secuperacion dentro del período de tres meses do compra y Juego de agotadas 
todas las gestzones de cobro respectivas 

Cambios en la provisión para onentas dudosas Los moyimentos de la provisión para cuentas dudosas 
fueron Lomo sigue 

  

  

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al vomienzo del año 7731 43 

Provisión 717,298 
Reyersión (56,139) 

Saldos al fin del año 661,592 ULA, 

La concentracion del nesgo de orédato es Inmtuda dobido a que ls base do elentes es larga e 
independiente 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un rosumen de propiedades y equipos es como siguo 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

  

Costo 579,099 368,125 
Depreciación acumulada (16,233) (141,133) 

Total 36.860 226.992, 

Clasificación 
Vehiculos 173,757 114,207 
Mueblos y onseres 70,9 24992 
Tiguipo de computación 64,155 48,030 
Instalaciones 12,467 17,499 
Equipos de oficina 10,611 12,269 
Obras en proceso 31151 

Total 362,860 226992 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Us resumen de cuentas pos pagar comerciales y otrás cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en U$S dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas pot pagar por adquisición de derechos de cobro 953,285 655,630 
Cuentas por pagar a lexculos 340,525 269,356 
Proyecdores locales 83,375 83,405 

Otras cuentas por pagar 
Honoranos profesionales 30,882 5,000 

Otros 63,791 _ 58,935 

Lotal ES21.858 1072126 

Cuentas por pugas por adquisición de derechos de cobro - Consttayen cuentas por pagar orsganadas 
en los contratos de compra vento de cantera, las condiciones de pago de la compra de cartora son el 50% 
de contado y el 50% restante hasta 12 ouotas mensuales 1gualcs a partir del siguiente mes de la firma 
del contrato y no generan mtereses 

A131 do diciembre del 2014 y del 2013 un detalle de los saldos por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Banco Internacional 299,460 606,390 
Banco para la Aststenora Comuntana FINCA $ A 288,134 
Banco Solidaro S A 120,930 
Cooperativa de Ahorro y Citarto 29 de Octubre 62,485 
Corporación de Desarrollo de Mercado Secundarto 61,200 
Cooperativa de Ahono y Crédito Cooprogreso Lida 43,030 
Otras cuentas menores 78,046 49.240 

Lotal 953285 $55.630 

Cuentas po» pages « terceros - Constituye una cuenía por pagar a SEFIMA SA por el servicio do 
recuperación de caxtesa, la mima que es liquidada sobre una baso mensual (Ver Nota 17)



IMPUESTOS 

8l 

3,2 

tivos y pasivos del año corrlente - Un rosumon de activos y pasivos por impuestos comentes 
5 como S1gue 

Dicrcmbre 31, 
204 2n 

(en US dólares) 

Activos por impuestos corrientes 
Crédito tnbbutano de Impuesto al Valor Agregado - IVA 

y lotal 306,814 161,063 

Pasivos por unpuestos corrientes 
Impuesto a fa renta por pagar 26,618 34,756 
Retenctones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 44,768 2928 
Retenciones en la tente de impuesto a la renta por pagar 36,933 3012 

Total 105,119 40,696 

Conciliación terbatara - contable del impuesto a la renta corriente: Una reconciliación entre 
La wtalidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por mpuesto a la renta comento, es 
como sigue 

(Restablecido) 
2014 2013 

(en US dólares) 

Utslidad (pérdida) según estados financieras antes de 

  

]mpuesto a fa renta 134,071 (8,847) 
Gastos no deducibles 93,552 239,817 
Utilidad gravable 227,624 224.970 

Impuesto a la renta causado (1) 50.077 49.493 

Anticapo calculado (2) 22,104 14.027 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 50.077 49.493 

(1) De conformidad con disposicrones legales, la tanda para el mpuesto a la renta, se calcula ca 
un 22% sobre las utilidados sujetas a distribución y del 12% sobre las uulidades sujetas a 
capitalización 

(2) A pacta dol año 2050, se debe considerar corso impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta do la suma matemática del O 49 dol actyo, 0.29 del 
patrimomo, 0 4% de ingresos gravados y 0 22% de costos y gastos deducibles



83 

84 

Es 

Para cl año 2014, la Compañía determinó como anticipo de mpuesto a la renta de 
UUS322,744 (US$14,027 m4 para el año 2013), sim ombargo, el apuesto a la renta cansado 
deb año es do US$50,077 (US$49,493) para ol año 2013. Consecuentemente, la Compañía 
registro como gasto de impuesto a la renta US$$0,077 equivalente ál impuesto a la renta 
cansado (US$49,493 ¡mal para el año 2013) 

Son susceptibles de revisión las declaraciones de impuestos de Los años 2011 al 2014 

Movimiento de la provisión para impuesto a la venta - Los movimentos do la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2014 2013 

(en US dólaros) 

Saldos al comienzo del año 34,756 29,697 

Provision del año. SO.077 49,491 

Pagos efectuados 58,215) 44,414) 

Saldos al fa delaña 26,614 24,756 

Pagos Efectuados - Corresponde al antivipo pagado y retenciones en fa fuente 

Lrupuesto la renta reconocido en los resultados - Una soconertación entre la utilidad segun 
estados financioros y el gasto por umpuosío a [a senta es como sigue 

2014 2013 
(en miles de US dólares) 

Utilidad para cálculo del impuesto 1 la senta 134,07) (8,847) 

Gasto de nmpuesto a la renta 29,496 (1,946) 
Gastos no deducibles 20.581 51.439 

Impuesto a la renta del año causado cargado a 
resultados 50.977 949 

Lasa efectiva de impuestos 31% — 

Aspectos Tributurlos Ley Orgármon de Incentivos a la Producción y Prevención del Frando 
Flsea? - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgámos de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Traude tuscal la misma que meluye entre otros aspectos fributarios 
los siguientes 

Impuesto a la renta 

+ Ingresos Gravados 

Se considera como mgresos de fuente cosatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta, la 
ganancia provomiente de la enajennción de acciones, participaciones y derechos de capital 
De la misma manera se consadera mproso gravado el meromento patranonial no pustrficado 
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Exenciones 

Se establece una hemtación a la cxcnción correspondiente a dividendos y utilidades, 
determinando que st € beneficiario efectivo de las utilidades que perorbin las sociedades o 
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exeneron del impuesto 
a la renta no será aplicable 

Se efimna fa exoneración para la ganancia ocostonal proventente de la ensyenacion de 
acciones o purtscipaciones Las sociedades deberán informar este tipo de fransacorones a la 
Autoridad Fiscal, su tncumplimento será sancionado con una multa del 5% del valor real de 
a transacción 

Deducibilidad de Gastos 

Ln ol caso de activos vevaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 
deducible 

Se establece una deducción del 150% adtcronal por un porfado de dos años sobre las 
resauneracionos y aportes que se realice al JESS para el caso de adultos mayores y mgrantes 
mayores de 40 años quo hayan retornado al país 

Se eliminan las condr.rones que actuaímente dispono la Ley de Régimon Tributario Interno 
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establoce que fas mismas se 
determunarán vía Reglamento 

Via seglimento so ostableccran los límutes para la deducibilidad do gastos de regalas, 
servioros técmcos, admintstrativos y de consultoría cn general, efectuado cutre partes 
relacionadas 

Se permite el reconocimento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento ostablecera las casos y condiciones Las normas tributarias prevalecerán 
sobre las contables y Ainagesoras 

No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocastonal de acciones, 
partrcipactones o derechos de caprtal que se den entro partes relacionadas 

Diiludad en la Engjenación de Acciones 

Se define el cálculo do la utilidad gravable en ta enajenación de acciones, participaciones u 
tros dercehos de capital 

» — Elmgreso gravable será el valor 1eal de la enajenación 
+ Fi costo deducible será cl valor nomnal, el valor de adquisición u el valor patrimonial 

proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiora Tamé 
deducibles los gastos dhrectamente relacionados con la caajenacion 

   

taria de Impuesto a la Renta 

Se introducen reformas a la tanifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo 
coro tanita general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa Impositiva se 
incrementa al 25% sobro la proporcion de la baso mponsble que corresponda a la 
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partsorpación duecta o imdircota de sacras, acuiomslas, bonefictanos o sunilares, que sean 
residentes en paralsos fiscales o regímenes de menor mposición St dicha participación 
excede del 50% la tarifa aplicablo para fa soczedad será del 25% 

Los benticrartos de ublidades o dividendos que se paguen, paguen o acreduen al exterior 
pagaran la tania general provista para sociedades provia Ja deducción de los créditos rbularios a 
los que tenga derecho 

Tl mgreso gravable que obienga una soctedad o persona natural no resuento en el Ecuador par 
la enajenación de acetones, partivapautones u otros derechos de capital pagará la tarifa general 
impuesta para las soctedades, debiendo la sociedad receptora de la mversión actuar como 
“custtuto” del contribuyonte y efectuar la retención del impuesto 

+ Anticipo de impuesto a la Renta 

Para efectos del cálculo do] Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá melur en la 

fórmula el valos del reyalúo de los activos por aplicación de las NIE, tento para cl rubro del 
activo y del patrunomo 

So cxolwwrá del caloujo del Anticipo de Impuesto a la Renta tos montos referidos a gastos 
¡ncrementales por la generación de nuevo ompleo, adquisición de nuevos activos destinados 
a la mejora de productovidad e innovación tecnológica y aquellas 1aversiones nuevas y 
produci1vas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficros 
tributanos para el pago dol Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción 

Reforijas a la Ley Reformotoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

«Impuesto a la salida de divisas 

Los pagos ofectuados al extenor por créditos obtemdos pos entidades ecuatorianas, estaran 
exentos unicamente respecto de aquellos creditos para financian segmentos defimdos por el 
Comité de Politica Lribatora 

Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extución de obligaciones 
cuando lus operaciones 56 realicen haora el exterios 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones Jegales vigentes, los contribuyentes syotos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes rolacionadas locales y/o del exterior, dentro do un mismo 
período fiscal por un importe auumalado supertor a US$6 mulloncs, están obligedos a presentes un 
estadio do Precsos de Eransleronera que determune s: tales operagiones han sido efoctuadas a valores de 
plena competencra La Compañía, no posee paros relacionadas en el Ecuador, m en el exterior, en 
consecuencia, durante fos años 2014 y 2013, la Compaña no realizó transacciones con partes 
relacionadas 
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un restmen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Participacion a trabajadores 22,660 18,001 
Bonefcros sociales 132,916 158,632 

Otros 10,419 5,490 

Lotal 166,995 32,523   

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Coresponde prinerpalmente a documentos por pagar a personas naturales, con vencimientos menores e 
iguales a un año y que devengon tasas de mterés anuales que fluctúan entro el 10% y 17% (12% y 17% 
para cl año 2013) Dichas documentos por pagar están respaídados con la eousión de un pagare 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por benoficros delinidos es como sigue 

Duiembro 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

Jubtlacion patronal $52,017 22,245 
Bomlficación por desahucio 3.185 3,855 

Total 60,202 26.100 

72,1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por veinticinco o mos hubieren prestado sus servicios es Forma continuada o mteriumprda, 
tendrán derecho a scr jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condioron de afiliados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS 

12.2. Bonificación por desalsucio y Retiro an armonía. De acordo con Gssposiciones del Código de 
Irabayo, en los casos de termmación de lo relación laboral por desabugro sohcrtado por el 
empleador o pos el trabajados, la Compañía entregará el 25% de la ltuma comuneración mensual 
por cada uno de los años de servioro 

Estas provistones fueron constituidas durante el año 2014, en base a el cálculo actuarial del valor 
presente de la obligación devengada por concepto de beneficxos definidos fue preparado por un sctuaro 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos y los costos 
del servicio actual y cl costo del servicro anterior fireron calculados utilizando ol método de la unidad 

de credito proyectada, Bajo este método los beneficios dofimidos deben ser atribundos al porlodo de 
servico del trabiyado: y basados cn la Tórmula del plan, de tal suerte que so atribuye la misma cantidad 
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de beneficio a cada año de servivxo, considorando el uso do Inpótesis actuanales para calouka el valor 
presente de dichos beneficios. stas Iupotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el 
incremento salarsal y las probabalidados de pago de estos beneficios 

Las ganancias y párdidas actuangles que sujan de los ajustes por la expenencra y cambros en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado mtegral 

Las Inpótesas aotuariales sigmficativas utilizadas para la detormunación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, mremonto satarial esperado y la mortalidad El análsis 
de sensibrlidad detallado a contmmacion ss ha desarrollado en base a los cambros razonablemente 
posables que so produzcan al final del periodo de referencia do los respectrvos sapuestos 

  

Su ln tasa de descuento varía en SO puntos básicos, mayar o menor, la obligacion por beneficios 
definidos, discmiueria en USES mul y aumontaría en US$7 mul, respectrvamento 

S1 los meremontos salariates esperados aumentan en un 0 59%, la obisgacion por beneficios defímdos se 
aumentaría en US$8 ml y se disminurla en USS7 mil 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la varsación real en 
la obligación por benchcros defimdos, ya que es poco probable que cl cambio en las hipotesis se 
produzcan en forma axstada unos de otros (olgunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante menciona, que cn el anabsis de sensibilidad desarrollado, ol valor presento de las 
obligaciones por beneficios definidos so calculó utlrzando el mótodo de crédito untarto proyectado, 
quo os el mismo que ol aplicado en el cálculo de la obligación pan bencficios defimdos resonacido en el 
estado de situación financiera No hubo cantbros en Jos métodos e hxpótess utilizados al elaborar el 
analisis de sensibilidad respecto a años anteriores 

  

Las presunciones prinorpales usadas para propóstos de los cálentos actuanales son las siguentes 

2014 2013 
% 2% 

Tasa de descuento 654 654 
Lasa esperada del meremento salarial 300 300 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.3. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoctos y autvidades de 
financiamento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos lo naturaleza financicra que 
pueden afectas de manera más o menos significativa al valos cconomuco de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una orgentzación y de sistemas de nformación, administrados por la 
Gerenora Tinanctera, Gerencia do Operaciones, Gerencta de Sistemas y Audutonia Ínterna, quo 
peramton identificas dichos riesgos, determinar su magnstud, proponer a Ja Cierenuta Genoral y a 
a Dueccrón do Operaciones medidas de miligacion, ejecutas dichas medidas y controlar su 
efictividad 
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132 

134 

13.5 

A continuacion se presenta una defimeron de los viesgos que entrenta la Compañía, una 
caracterwación y tna doscrpción de las medidas de mitigación actualmente en uso poz parte de 
la Compañía, s1 es el caso 

Riesgo de cródito - Ti riesgo de crédito se refiero al nesgo do que una de las partes mexmpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañífa. La 
Compañsa mantieno un departamento do gestión de cobro bxen estructurado que lo permeto 
ubicar a los dendores de cartera vencidos y ejercer una gestión de cobro efectiva lo que le ha 
peristido ambgar el sesgo de la pérdida financiera ocasionada por los meumplumentos de sus 
chentes 

Riesgo de liquidez. El nesgo de liquidez está controlado mediante flujos de ua, se realizan 
proyecotones que permitan determmar los potenorales excedentes de liquedez, con eS fin de 
realizar nuevas compras de esrtera o poder realizar inversiones y obtener una adecuada 
rentabilidad para la Compañía 

Riesgo de capital. La Compuñía gestiona su copstal para asegurar que estará en capacidad de 
contumar como empresa on marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas 9 
través de la optimización de los saldos de denda y patrimonio 

La Admunstración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base mensual 
Como parte de esta revistan se considera el costo de) capital y los riesgos asociados con cada 
clase de capital 

Cutegorías de instrumentos financieros Vi detatle de los actevos y pasivos financieros 
mantenidos pot la Compañía cs como sigue 

Dictembro 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Activos financieros 
Costo amorttzado 
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,013,205 1,147,544 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cerentas 
por cobrar (Nota 5) 117198 1,082,236 

Total 2,791,176 2,229,780 

Pasivos financieros 
Costo amortizado 
Cuentas pos pagar comerciales y otras cuentas 
por pagas (Nota 7) 1,521,858 1,072,326 

Otros pasivos financicros (Notal 1) 962,986 TALA iS 

Total 2,484,844 188,741 

Valor raronable de los instrumentos financieros La Adrmwustración considera que los 
importes en libros de los activos y pasevos financaoros ruconocidos al costo amortizado cn los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable 
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14. PATRIMONIO 

141 

14.2 

143 

144 

Capital Social. El capual social autorizado conststo de 2,050 acuronos de US$I 00 valor 
nora! umtano, las cuales otorgan un voto pos accion y un derecho a los dividendos 

Reserva Legal - La 5 cy de Compañas requiero que poz lo monos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capstal social 
Esta reserva no es dispombi para el pago de dividendos en efectivo poro puede sor caprtalizada 
en su totalidad 

Unidades Retenidas - Un resumen de las ulilidades retenidas es como «gue 

Saldos a 
Diciembre 31, 

(Restablecados) 
2014 2013 2012 

(en US dólares) 

Unidades retenidas - distrbumbles 102,329 32,152 88,039 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIEF 510.016 570.016 510.016 

Hotal 672,343 602,168 638,055 

Los sáldos de las sigusentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NI, los 
cuales segun Resolución emtida par la Superitondenera de Compañías el 14 de octubre del 
2011, podran ser utibzados de la siguiente forma 

Resultados acianulados proyenjentes de fa adopción por primera vez de lus NIE - Inchuyo los 
valores resultantes de los ayustes originados en la adopción por primera vez de las NIE El 
saldo salo podrá ser capitalezado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del úllsmo ejercicro econóraco conoluudo, si las hubiere», utilizado en absorber pérdidas, o 
devuelto en el caso de trquedación de la Compañía 

Dividendos - A partu del año 2010, los dividendos distribuxdos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y do sociedades domucidradas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de suenos amposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto 
ada renta



15. INGRESOS 

Un resumen de los angresos de la Compañía es Lomo sigue 

(Restablecido) 
2014 20 

(en US dólares) 

Ingresos por derechos de cobro 2,518,730 1,798,638 
Ingresos por servicios de recuperación de cartera 967.203 958,501 

Lotal 3,485,933 257,139 

16. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detallo do gastos por su naturaleza os como sigue 

(Restablecido) 
2014 200 

(en US dolares) 

Gastos por beneficios a los empleados 2,313,649 1,677,269 
Honoranos y Servicios profesionales 611,189 259,633 
Servicios basicos 225,980 192,170 
Arnendos 130,725 109,278 
Gastos de mantemmiento 99,534 21,673 
Gastos por depreciación y amortización 79,957 41,000 

Suministros 61,007 41,136 
Seguros 60,408 18,398 
Provisión para cuentas incobrables 717,298 
Otros gastos 154,825 126,452, 
Reembolsos de gastos (1) (410,580) (481,968) 

Total 1,320,687 202.39 
  

(1) Coresponde al reembolso de gastos meumdos en la gestión de cobranza por la prestación de 
sorvictos do recmperación de cartera 

Gastos par Beneficios a tos empleados - Un detallo de gastos poz benoficios a trabeyadores es como 
Sigue



(Restablecido) 
2014 23 

(en 11 $ dólares) 

Sueldos y salarios 1,480,445 1,071,562 
Pasticipación a trabajadores 23,660 18,001 
Beneficios sociales 337,452 256,552 
Beneficios a empleados 253,507 156,554 
Aportes al1FSS 193,578 148,500 
Beneficios defirados 20,007 26,100 

Total 1,677,269 

  

17, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1. Transacciones comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía no realizo 
transacciones comerctales con partes relacionadas 

172. Compensación del personal elave de ta gerencia - 1.a compensación de los ejeculsvos y otros 
miembros clave de la gerencia durante los años 2014 y 2013 fueron de USE464 mil y US$I40 
amu), respectivamente, Lo compensación de Jos directores y ejecutivos clave es determinada en 
base a su rendumiento y las tendencias del mentado 

18. COMPROMISOS 

Un resumen de los comprormsos más importantes que la Compañía mantiene nl 31 de diciembre del 
2014, es como sigue 

Derechos de cohro 

+ Banco para ta Asistencia Comuntiaria Finca SA. 418 de outabro del 2014, Peruzct S A suseribió. 
un contrato de compra venta de cartera con el Banco, mediante el cual adquicre cartera de crédito de 
cliontes de mucrocrédito castgada T.a cartera de créduto adquirida pos la Compañía comprende 
todos los valores correspondientes a capatal, tasa de interés, interés por mora, honoraros y costos 
operativos con corte 7 de octubre del 2014 Ti valor que será cancelado por la Compafita es 50% de 
contado a la firma del contsato y ol otro 50% en 12 cuotas mensuales iguales a partir del siguente 
mes de la firma dol contrato, el día 8 de cada mos BÍ plazo para el pago del saldo no excoderá el 
mos de noviembre del 2015 

» Banco Internacional $ A. EL27 de yuaso del 2014 y el 29 de octubre del 2014, Peruza S.A 
suscribió dos contratos de vompor de cartera con el Banco, medisnto los cuales adquicro oartera de 
credito de chemtos de tarjcta de credito castigada y con calificación E La cattera de crédito 
aadqueda por la Compañía muluys el listado íntegro de todas las operaciones que conforman la 
cartera para cada uno de los contratos, incluyendo el nombre del dendor, capital, imteroses, 
honorarios, días de mora y costas operativos con corte 24 de junio del 2014 y 23 de octubre del 
2014 El valos que será cancelado por la compradora al vendedor es 50% de contado a la firma del 
contrato y el otro 50% ex 12 cuotas mensuales iguales a partir del siguente mos de ta firma del 
contrato 
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+ Banco Solidario $.4, - El 30 de septiembre del 2014 y el 24 de octubre del 2014, Peraza 5 A. 
suscribio dos contratos de compra venta de cartera con Banco Solidano S A , mediante los cuales 
adquiere cartera de crédito de clientes de consumo y microempresa La caricra do credito adquirida. 
pos la Compañía incluye el listado mtegro de todas las opcracionos que conforman la cartera para 
cada uno de los contratos, uncluyendo el nombre del deudos, vato: de capital, tasa de mterés, mterés 
pot mora, honorarios y costos operativos con carte 29 de septembre del 2014 y 24 de octubre del 
2014. ll valor cancelado fue 90% de contado a la finma del contrato y el otro 10% pagaderos el día 
29 de diciembre del 2014 

Servicios de recuperacion de cartera 

». Microcredo US LLC -L130 de septrembre del 2011, Poruzza S A suscrbro un contato de 
prestación de servicios de adimmmstración y gestron de cartera con Micocreda US LTC, mediante el 
cual se contrata los servicros de la Compañía para que desarrolte todas las gestiones directamente 
relacionadas con la admnmistración, recuperación y recaudación de las cuentas por cubrar y créditos 
adquindos por Microcredit, cn ol proceso de las gestiones de recmperación de cartera. Las partes 
podrán acordar gestiones de tipo preventivo, prejudacial, extrapudicral y judrcral Mieiccruda pagará 
a la Compañía una comisión pos rosultados y uma comasion por gestión La comíston pol resultados 
será pagada mensualmente sobre los montos efectavamente cobrados y recaudados, meluyendo 
mpueslos e mieresos generados, previa entrega de la factura correspondiente Fi plazo de pago de 
cada factura es de 30 días entenduro contados desde la fecha de recepcion de la musma 

La comision por gestión, será seconocida por la contratante con el fin de cumpla con eb olyeto del 
contrato. Los costos daroctos y gastos de operacion mouuzcos por la contratista en el proceso de 
admmusteacion, recuperación y recaudación de Jas cuentas por cobuwr y créditos adguinidos por fa 
contratante son reemhalsados pos la contratante 

+ Sefima S.A —E13 de septiembre del 2007, Poruzza S A. suscribio un contrato de compre venta de 
cartera con Sefima $ A, mediante el cos! vende cartera de crédito compuesta de contratos de mutiro 
prestamo y/o pagaré, los contratos de mutuo se encuentran garantizados con hipotecas y prendas 
industriales abrortas  Peruzzs S A. garantiza a la Compañía que exsoto el derecho de credito y cobro 
que se exonentran anstrumentados ex Jos contratos de mutuo o préstamo (o en los pagarés) lu 
adición, el contrato establece que la Compañía actuará como agente recaudador de angrosos de los 
valores recuperados, mismos que során depositados en la cuenta bancana que dique Sefíma $ A 
Ta Compaíña no realiza mugun cobro por este concepto 

   » Asesores Integrales MINGACORP S.A. Ei 26 de mayo del 201, Poruzzs 5 Á suscubió un 
contrato de prestación de servicros de recuperacion de cartera con Asesores Integrales 
MINGACORP $ A, para que reatice la cobranza de sus cuentas por cobras vencidas, las que serán 
wformadas por MINGACORP a la Compañía medianto comunicaciones sean físicas o digitales La 
Compaía se obliga u realizas dircotamonte la gestron de cobro, utilizando para cl efecto, todas fas 
gestiones de tipo preventivo, extrazudioaales, prepudacialos, y judieralos que resulten aconsejables y 
nesesartos, conducentes a la recuporación y cobranza de los valores sepresentados por los 
documentos que MINGACORP sca titular y tenga derecho a cobrar bajo cualquier ttulo y motivo 
del desarrollo de sus negocios MINGACÓRP pagará mensualmente a ía Compañía las comisiones 
establecidas sobre fos montos electivamento cobrados y recaudados, moluyendo impuestos e 
antoresos gencrados, provia entrega de la factura comesponshente Ti plazo de pago de cada fictura 
es de emco das hábiles contados desde la focha de recepción de la factura 

+ Plan Automotor Evscatoriano S.A. Plongutomotor - sl 21 de agosto del 2008, Peruzza S.A 
Suseridió un contrato de prestación de servicios de recuperación de cartera con Plan Automotores 
Feuatoriano S A Plangutomotor, para que realice Ja cobranza de sus cuentas por cobrar vencidas y 
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las que vencieren durante la vigenota del presente contrato, Jas que seran aforiaadas por dicha 
«ompañía mediante comunicaciones sean físicas o digstales La Compañla se obhiga a realizar 
directamente la gestión de cobro, ntrlizando para el electo, todas las gestiones de tipo preventivo, 
estrayudicialos, prejudiosales, y judiciales que resulicn aconsejables y nocesartos, conducentes a la 
ecuperacion y cobranza de dos valores representados por los documentos que el contratante ses 
tula y tenga derecho a cobrar bajo cualquier lítulo y motivo del desamollo de sus negocios 
Planautomoto: pagara mensualmente a lx Compañia las comusionos establecidas sobre los montos 
efectivamente cobrados y recaudados, incluyendo anpuostos e mtereses generados, previa entrega de 
la factura correspondiente Ri plazo de pago de cada factura es de drez días término contados desde 
la fecha de receporon de la factura 

19. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
EMITIDOS 

Con postenonidad a la fechas do emusion de los estados finanereros de Peruza S A por el año 
tenmnado el 31 de diciembre del 2013, la Compañía realiza oserios ayustes y seclasificaciones con el 
proposito de que sean comparables con la presentacion de los ostados financteros al 31 de diciembre del 
2014 

A contmuación so presenta una reconcahación de los efectos del restablecimiento por tos saldos de las 
cuentas mormadas previamente. 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

ACTEVOS 

ACTIVOS CORRILN 

Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas pos cobrar (1) 
Activos poz puestos corrientes 
1otal activos corrrentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos (2) 
Activos tangibles 
Otros activos 

Total actuvos no comentes 

  

ES 

TOLAL 

PASIVO Y PATRIMONIO 

  

PASIVOS CORRIEN FES 
Cuentas por pagar comereralos y otras 
cuentas por pagar (3) 

Otros pasivos financieros (3) 
Pasivos por impuostos comentes (3) 
Obligaciones acumuladas (3) 
Total pasivos corentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Fmancieras largo plazo (3) 
Otras cuentas por pagar (3) 
Anticipo clientes (1) 
Pasivos por ¡impuestos difendos (4) 
Total pasivos no corrientes 

  

Total pasivos 

PALRIMONIO 

Capital soctal 
Reserva legal 
Aporte futuras cuprtolizaciones 
Adopción por primera vez NIF 
Utilidades retenidas (4) 
Jota! patrmomo 

TOTAL 

Previamente — Reclasificaciones 
reportado y ajustes 

(en US dólares) 

  

  

454,290 

1,424,802 406,344 
125.704 

2,004,796 406,344 

106,999 25,203 
45,857 

13,617 _— 
120.616 71.060 

2125412 ALA 

177,25 743,568 
727,950 

29,697 3,910 
114.685 109.773 
321.63 1,585,197 

566,830 ($66,830) 
1,018,367 (1,018,367) 

19,493 (19,493) 
15,633 

1,504,690 (1,589,057) 

1,926,243 (5,860) 

2,050 
1,858 

18,370 
570,016 
(88,752) 
481.264 

477,404 

  

Restabiceido 

454,290 

1,831,146 
195,704 
2.411.140 

132,202 
45,857 
13,617 

191.676 

920,835 
127,950 
33,607 

224,458 
206,850 
  

15633 
15,633 

1,922,483 

2,050 
1,858 

18,370 
570,016 

—88,039 
$80.38 

2,502,816 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Previamente — Reclasficaciones 
reportado Y ajustes Restablecado 

(en US dólares) 
  

  

  

ACTIVOS 

ACIIVOS CORRITNTAS 
Eluctivo y bancos 1,147,544 1,147,544 
Cuentas por cobrar comerciales 

y Otras cuentas por cobrar (5) 1,576,008 (493,772) 1,032,236 
Activos por impuestos comentes 161,063 161,063 
Total activos comientes 2.884.615 UNID 2,390,843 

ACTIVOS NO CORRIENIES 
Proptedades y equipos (6) 227 (50,035) 226,992 
Activos intangibles (6) 50,095 50,035 
Otros activos 32.416 32,416 
Fotalacíivos no comentes 309,443 _ 309,443 

LOJAL 3,194,058 (893,172) 2.100.286 

PASIVO Y PATRIMONFO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
exentas por pagar (3) 358,562 713,764 1,072,126 

Otros pasivos finanoteros (3) TALAIS 741,415 
Pasivos por impuestos cornentes (3) 40,696 40,696 
Obfigaciones acumuladas (3) 182,123 182,123 
1otal pasivos corrientes 358,562 1,677,998 2.836,560 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Financieras fargo plazo (3) 636,633 (636,613) 
Otras cuentas por pagar (3) 999,774 (997,114) 
Anticipo clientes (5) 534,110 (534,110) 
Obligaciones por bencfictos defímados (7) 26,160 26,100 
Pasivos por impuestos diferidos (4) 13,180 13.180 
Total pasivos no comentes 2,168,517 (2,129,237) 39,280 

Total pasivos 2,527,079 (451,239 2,075,840 

PAIRIMONIO 
Capstal social 2,050 2,050 
Rosorva legal 1,858 1858 
Aporte futuras capslalizacionos 18,370 18,370 
Adopción poz primera vez NI 570,016 570,016 
Utilidades retenidas 644,701 1612,549) — 32.152 
Total patranonto 666,979 (42,533) 624,446 

FOTAL 2,194,058 193,112 2,100,286 
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ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 

Previamente — Reolasificaciones 
reportado y ajustes Ecstablecido 

(en 115 dolares) 

INGRESOS (5) 991,398 1,765,744 2,757,139 

GASTOS Db ADMINISTRACIÓN Y 
VENTAS (8) 2,441,042 281,297 2,722,339 

OTRO INGRESO, NEO (A) 72,260 72,260 

O/LROS INGRF'SOS NO OPTRACIONALES (8) — 1,643,831 (1,643,831) 

O!ROS TGRESOS NO OPERACIONALES (8) (74,182) 74,182 

COSTOS FINANCIEROS ao (115,908) (115,907) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE 
IMPUESIÓ ALA RENIA 120,005 (128,852) (8,847) 

MENOS 
Participacion empleados (8) (48,001) 18,001 
Tmpuosto a la renta (49,493) (49,493) 
Togreso por impuesto diferido (4) 2,451 2.453 
Lotal (52511) 108,398) 155,887) 

Explicación de los ajustes y ve mes 

(1) Ayuste realizado para el registro del roconocimiento del greso del año 2012 y 2013 por adopcron 
de NIT y aplicar los anticipos de chentes 

(2) Para el registro de activos rovaluados por aplicación NIF y reuiasificación de imtangibles 

(8) Para reclasaficar cucutas de pasivos de acuerdo con NilL 

(4) Para registrar mmpuesto diferido de acuerdo con Nil 

(5) Incluye el efecto neto del cambro en la política do reconocimiento do mgrosos y la constitución de 
la pérduda por dotenazo de les cuentas por cobrar y la apíicacion de los anticspos de ohentes 

(6) Revlasificación de propiedades y equipos a activos itangíblos 

(7) Para el regustro do las obligaciones pos beneficios definudos en base a la NIF 19 

(8) Reclasificación para presentación de estados financieros de acuerdo con Nilk 
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20. 

21. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dicsembre del 2014 y la fecha de enuston de los estados financteros (marzo 31 del 
2015) no so prodtyeron eventos que en opiaión de la Aderinistración pudieran tener un efecto 
importante sobre los ostados financioros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanoreros por ol año fumado el 31 de diotembre del 2014 han s:do aprobados por la 
Geronexa de la Compañía en marzo 31 del 2015 y serán presentados a los Agotomstas y la Junta de 
Directores para su aprobación ln opimon de la Gorenera de la Compañía, los estados linancicros 
serán aprobados por la Junta de Ducctores y Accionistas sun modificaciones 
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