PERUZZI S.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

2.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

La Compafiia se constituyd mediante Escritora Péblica celebrada ¢n la ciudad de Quito, ¢ 2 de abril
de 2003 aprobada por la Superintendencia de Compaiitas, wmedianfe Resolucion No. 03.Q.L1L 1567 de
30 de abril de 2003 e inscyila en el Registro Mercantil ¢f }5 mayo de 2003, con ] No, 1456 del tomo
134, con la denominacidn de "PERUZZ] 5.A"

T capitat actual susceilo ¥ pagado es de US$2,050, lo cual consta en escritura pthlice otorgada ¢l 2 de
abeil del 2003, ante el notario Sexdo del cantdn Quita.

£l obieto social bAsico goe tiene [a Compafila ¢s: "a asesoris, lercerizacidn de procesos y prestacion
de servigios en las dveas comoteiales, crediticias, mejoramicnto de procesos, imangjo de corters y

administralivas®

La Compafila cstd pobernada por ls Funta General de Acclonistas y administrada por of Gerente
General y el Presidente, quicncs efercen {a represeslacidn fegal, judicia! y extrajudiedal.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal tofal de la Compatifa alcanzd 275 y 210 cmpleados
que s¢ ciicuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida on cstor estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion de la
Comnpafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de connplimiente - Los eslados financieros han sido preparados de confonnidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIT) emitidas por ¢f Consejo de
Nommas internacionales de Contabiiidad {IASB}.

2.2 Moneda fruncionaf - La moneda funcional de la Compaiita es el Dolur de los Estados Unidos
de América {IJ.S. dolar), el cual es la moncda de circulacion en of fenadar,

23 Baser de preparacitn - 1.0z estados financieros de Poruzzi S.A. han sido preparados sobre fas
hases de!l costo histérico, fal como se explica cn las politicss contabics incluidas més abaje. T
costo histdrico estd basado gencralments en el valor razonable de la contraprestacidn entregads
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el procio gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir w pasivo oifie participantes de un mercado en |3 fecha de valoracion,

independicnicmente de s1 ese precio o3 dircclamente observable o ostiniadg atiliando ateg
técnica de valoracida. Al estimar el velor razonable de un active o un pasive, la Compafila
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tigne en cucnta s caracteristicas del aclive o pasivo que los participantes dof mercado
winarian en cuenta al fjar el precio del activo o pasivo a ba fecha de medicidn,

A continuacidn se deseriben fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
¢stos cstados Dnancicros,

24 Efective y buncoy - Corresponds principalmente a depdsifos en efectivo en cuenias corrientes.

2.5 Propicdudes, planta v eqiipo

251

5.2

2.5.3

254

Medicidn en ef momente del reconrocimionto - 1.as partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmanis por s1 costo.

El casto de propiedades, plants ¥ equipo comprende su precio de adguisicidn mas
todos fos costos dirsctamente refacionados con la ubicacion y Ia pucsta ¢o condiciones
de funcipnamicnto,

Medicion posterior af reconoclmiento: modele del coste - Después dal
reconncimiento inicial, las propiedadss, planta y equipo son registradas al costo rmencs
la doprecizcitn acumulada v o hnpode scumulado de las pérdidas de deteriorn de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan & resullados ot of petiodo en
que 88 producet.

Mtode dz deprecigeion p vidas ttifes - T costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con of mélodo de Haea recta. La vida Bt cstimada, valor residuai
y mélade de depreciacidn son revisados al final de cada afto, siendo <l closto de
cualquier cambia en of estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales parfidas de propiedades, plante y equipo y
las vidas Olilcs usadas on ol cdloulo de s deprociacion:

ftem Vica sl (on afios)
Instalacioncs 1o
WVehiculos 5
Muchlca v enscres v equipas do olicing i
Uguipos de computacidn 3
Equipo 10

Retiro o vemta de propiedades, planta y eqrdpo - La wtilidad o pérdide que surja del
relive o venla de usa pardida de propiedades, planta ¥ equipe s caiculada come {a
diferencia entre ¢f precio do venla v ol valor en Hbros dol active ¥ reconocida en
resultados,

26 Aerivos Intangibles

0.8

Actives intangibles adgidridos de forima separicda - Son registrades al costo menos la
amortizacion acamuiada y cualquisr pérdida por deterioro acumulada. La
amtortizacion se recottoce con base en o mélodo de lines recta sobre sir vida Util
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6.2

cstimada. La vida G estimada, vater residual v método de dopreciacitn son revisados
at final de cada alio, stendo ef sfecto de cualquier cmbio on ef estimado registrado
50Bre Bha base prospeciiva

Método de amorfizacion y vidas ffiles - La smorlizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobrc sus vidas dtiles wilizando el método de linea vects. La vida
Gatil estimada, valor residual y mélodo ge amartizacion son rovisados al final de eada
afo, sicndo el efecto de curalquicr cambio en ef estimado registiado sobre una base

prospeciiva,

La vida atit de pn aclive intangibie ez finita o indefinida. La vida Ot de un active
intangible que sija de un dereche conlractual o legal de obro tipo no excederd ¢l
periodo de csos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfedo a fo farge
del enal fa entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibics de vida 6ii:
indefinida no s¢ amortizan, pero se evaliian por deterioro abualmente y cuando exista
mdicios de que el active inlangible puede estar deteriorado.

A contimacidn se presentan los priveipales eclivos infangibles y las vidas fitiles usadas
et of cdlondo de [n amortizacion:

fiem Vida fiil {en afios)

Licencias v softwire 3

Beterlors del valor de los acifvos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compaiifa evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e infangibles a fin de deferminar
si cxiste un indicativo de que estos activos ban sufrido alguna pérdida por deterioro. Tin tal
caso, se calcula el importe recuperable del acfivo o unidad peneradara de cfectivo a fin de
determinar el aleance de Iz pérdida por deterioro {de haber alguna).

1.25 pérdidas y rovorsiones per deteriore se reconpeen inmediatamente en resulfados.

fmpaestas - Bl gasto por impeeslo a la renta representa fa suma del impuesto a ia renfa por
pagar corviente y el impucstn diferido.

281

82

Traprueste corrleife - Se basa en la wlilidad gravable (tributaria) registrads durants el
afio. La witidad gravable dificre do la ntilidad contable, debido a las partidas de
ittgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no serdn gravebles o
deducibles. El pasivo de ia Compaiila por concepto del impuesto corrtente se caloula
ulilizando ias tasas {iscales aprobadas al finsi de cada periodo.

Irnpuestos diferides - Se reconoce sobie jas diferencias tomporarias defepninadas entre
el valor on fibros de los activos ¥ pasivas mclutdos on los estados financieros v sus
bases fiscales. U pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
fas difercnctas femipararias imponibies. Ui setive por impusste diferide se reconoce
por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaitia disponga de utilidades pravables fuluras contra fas que se podiia
cargar osas difcrencias tenaporarias deducibles. Estos activos y pasives no se
veconocen si fas dilerencias tempoerarias suigen dol reconocimiento inicial {distinlo 4
de la combinacidn de negocios) de otros activos ¥ pasivos ¢h una operacidn que no
afceta 1a utitidad gravable (tributaria) ni la conlable. Ademds, los pasivos por
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impuestos difcridos o sc reconocen si la diferencia iemporal surge del reconocimiento
iniciai do fa plusvalin,

El imposte en libros de mm activo por impucstos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre ol que se informe ¥ se debe reducir, en ta medida que
cstime probable que no dispondri de suficiente wtilidad gravable {trbufaria), en e
fiturn, como para pennifir que 5 recupoers (8 fotafidad o una paste def activa,

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las {asas fiscales
que s espera sean de aplicacién on ¢l pericdo en el que el aclivo s¢ realices o ef pasivo
s¢ capeelp,

Ls Compaiifa compensa activos por impuesios diferidos con pasivas por impucstos
diferides si, ¥ solp si, tiene reconocide legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscat, los importes reconocidos en esas padidas y la Compaiila
tiene la inlencidn de tiquidar sus actives ¥ pasivos coma netos,

283 Impuestos corvfentes ¥ diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
cit ot resuttado, excepto en la medids en que hayan surgido de una transaceidn o saceso
que se reconoce fuera del resultado ya seu en otro resuktado integral o directamente on
& patrimonio, en cuyo caso of impucsto tambidn se reconose [Lora def resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provivlones - S¢ reconneen cuando la Compatiia ticiie una phlipacion presentc {va sea legal o
implicita} como resuliado de un sueese pasado, es probable goe 1a Compafifa tenga gque
desprendorse de recorses que mcorporen beneficios eeandimices, para cancolar la obligacion, y
puede hacerse una cstimacién fiable del importe de Lk obligacidn,

El imporie reconoeido come provision debe ser la mojor estimacidn del desembolsa necesario
para cancelar la chhgacidn presente, al final de cada periodo, 1enicndo en cusnts los ricsgos ¥
lus incertidumbres corespondientes.

Cuando e espera Ja recuperacion de algunos o todos os beneficios econdmicos requeridos
para concelar una pravigidn, so reconocs una cuenta por cobiar como un activo si ol
virtualmente seguvo que se recibivd o deseimbofso y ef vafor de {(a cuenda por cabrar puede ser
medido con Gabilidad.

Beneficios a frabajadores

2,101 Beneficioy definidos: Jabilacion patronal y henificacion por desehucio - El coslo de
los bepellcios definidos (jubtiacion patronal y bonificacin por desahucio) s
deferminado wtilizando el Métads de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada perlodo.

I.os ensfes por servicio presente y pasado ¢ reconocen en ef resulfado del afio en ef
guze 58 geieran, asi como ¢l intorés financiero generado por la obligacion de benedicio
definido.

Las nuevas medicioncs, que comprenden fas ganancias y pérdidas sctuaiales, se
reconocen en el estado de situacidn Ninancicra con cergo o abono a otro resultado
infegral, en ¢l perindo en que se producen. El reconocimicnto de las ganavclas v
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nérdidas actuariales on otro resultado integral se ictlejan inmediatamcnic en las
ganancias acwmuladas y no son reclasilicadas 2 la utilidad o pérdids del afo.

2122 Purifcipecion i emipleadns - La Compaitla reconocs un pasive ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en fas wtilidades de fa Compaitia, Esle beneficio se
catenla o fa lasa dol 1 5% de las utilidades Houidas de neuerdo con disposiciones

lepalcs.

Recanacimiento de Mgresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, fenicndo en cuenta el importe cstimado de cualquicr dessuente, bonificacion o
rebaja comercial que fa Compafila pueda otorgar,

2,141 Ingresos por derechos de cobro - Constituye las reeoperaciones adicionales de los
derechos de cobio de las carteras vencidas, adquiridas a los batcos y registradas al
costo do adquisieidn,

2442 Prestaciion de seyviclos de cobranzas - Los servicios por la gestion de cobranza
judicial y extrajudictal de la cartera de los diferentes clienics son reconocidos cuande
cl scrvicio es prestado, en base al nimers de ransacciones gesfionadas y en base a las
comistones convenidas con ef cliente.

2,113 Ingresos por ifitereses - Los Ingresos por intereses son regisirados sobre una base de
tismpe, con referencia af capifal pendietie v a lx lasa de interds efoctiva aplicable.

Costos y gastos - Se regisizan al cosfo histérico. Los costos y gasfos se reconncen a meida
que son incwiridos, independientemente de ja fecha en gue s¢ haya realizado cf pago, y se
iegistran en el pexlodo oit ¢! que se conocen.

Compensacion de saldox y fransgecionegs - Como norma general en 1os estados financieros no
st compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguelins casos on jos
que la compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
refleio de la esencia de {s fransaccion.

Los ingresns y gastos con oripen en fransacciones gue, contractuzlmente o por une nouma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafiia tiene la intencion de ligeidar por su
maporic neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de fonna simuitines, se
presentan nelos on restliadas.

Activos finuancieros - 1.08 activos finuncieros sc clasitican dentro de ias siguientes categorlas:
activas fenmcicros “al valor rezonable con cambios en los resullados®, “nversiones
mantenidas hasts el vencimiciito™ “activos finuncieros disponibles para Ia venta®, y Yprésiamos
¥ partidas por cobrat™. 1.a clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los actives
financieros y s¢ determina al momento del reconocimiento inicial. Todas fas conipras o ventas
tegulares de activos finatteicros son reconocidas y dadzs de baja a la fecha de 13 transaceidn.
Las compras o ventas regulares son todas aguelias compras o venfas de activos financicros gue
requivran la cndrega de activos dentro det marco de tiempo csfablecido por una rogulacién o
acicrdo on ¢ mereado. Al3I de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifila mantiene cuentas

Jor cobrar comercizles ¥ otras cuentas por cobrar,
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2.14.1 Método de Iu tasa de inferéds efectiva - Bl mélodo de la tasa de interés efectiva cs un

2,142

2143

2144

método de cdloulo del costo amortizado do un instrumento fimmeiero ¥ de imputacian
dei ingreso {financicro a lo fargo del periodo relevanic. La tasa de intevés efcctiva cs ia
tasa do descuentn gue iguala exactamente tos flujos de efectivo por cobear o por pagar
estimados (incluyendo contisidn, puntos bisicos de infercscs pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descucntos que estén incluidos on of calenlo de
la tasa de interés efectiva) a 1o largo de la vidp esperada del Instrumente fimanciemn o,
cumide sea adecvado, en un periedo mds corlo, con of imparte neto en libros ¢n el

reconocimients inicizl

Los ingresos son reconocidos sobve Fa base de 1a tasa de interés aliecliva para los
actbvos financieros disiinlos a fos clasificadons al valor vazonable con cambio en log
resultados,

Cuentas por cobrar - Las coentas por cobiar son aclivos financieros no derivados con
pagos [jos o determinables que no son colixados en un mercado aciivo.

Deteriore de activas financieros af costo omerilzado - Los activos financicros que se
miden a costo amortizado, son probados per deterioro al final de cada periodo sobre el
cual se informa,

L selive Buancicrn estard deteriorado cuando oxista evidencia objeliva del deteriorn
como consectencia de uno o mAas cventos que hayan ocurrido después del
reconocimicnts inicial del active y fos Qujos de efeetive futuros estimados del setivo
financiero se han visto afectados,

Para los actives finaneieres registrndos al costo smoriizade, ef importe do 1a pérdida
por deteriore de valor ¢s s diferencia entre el imporic ¢n libros y el valor presenic de
los Dujos faturos estimados del active, descontados a la tasa de inlerés efeetiva originel
dal active financicro, .

El imporie cn Hbros del activo financiero se reduec por ta pérdida por deteriora de
valor directamente para todos log activos financieros exceplo para las cuentas
comoreizles por cobray, donde el impoute en lbros se redizce a través de ung chents de
provision. Cumndo se considera que Dna cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina condia la cuenta de provision, La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte ¢n oréditos contra la cuenia do provisidn, Los
cambios ¢n of importe an liwos de k. cuenta de provisidn se reconoven en ¢f cstado de

resuitados del perindo.

Buja ent ewenfy de un activo financiere - La Compahla da de baja en cuenias un activo
finangiern fnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre ios flies de
efectivo del activo financicro, o cuando trans{iere de mancra sustancisi fos ricsgos v
venfajas mherentes a la propiedad del activo financicro a otra entidad. Si la Compaitia
no transfiere ni retiene sustancialmentc fedos los riesgos v veniajas inherentes 5 Ja
propiedad y continia reteniondo ¢! control del ctivo iransferido, o Compatifa
recotioce su parficipacion en el activo ¥y la obligseién asociada por los valores que
tendrin que pagar. Si ia Compafia retiens sustancialmento todos fos riesgos ¥ venfajas
tnberenies & la propiedad de un activo fmancicro transferide, la Compafiia continuara
reconociendo ef activo lrancicro ¥ tambidn reconocerd un préstamo parantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

Siz-
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En {a hafa tofal en cuentas de un activa flnanciera, la diferencia entre el iimporte en
tibros del activo y la suma de ia contraprestucidn recibida y por reeibir asf como el

resuliado acuruiado que habfan sido reeonocidos en olvo resultadn integral v
acumulados en el patrimonio s¢ reconoce en el resullado del perivdo.

Posives financleros

2.15.1 Otros pasives fianeieres - Los otros pasives finencieros (incluyendo los préstamos y
la5 cugntas por pagar comerciales y ofras) se mmden posteriorments al costo amortizado

usanddo el métodn de ls tasa de inferds clftoliva,

Il método de [a lusa de interés efectiva es un método de caleulo def costo amortizado
de un pasivo financiers y de impulacion del gasto financiero a Io largo del perfodo
relovante, |a tasa de inferés ofcetiva es ia tasa de descucnto que ipuala exactamente
tas thjos de elecfivo por cobiar o por pagar (incluyendo todos 108 honorartos ¥ puntos

pagados o recibidos gue forman parte de g tesa de Inlerés efectiva, fus costos de

transaceidn ¥ olrus prirmas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financicre {o, cuando sea adeenado), en un perfodo més corto con el impoits

noto e fibios en el momento de reconocimiento iniciat.

2152 Baja de un pasive ffaancicro - La Compafifa da de baja un pasive {inanciero si, y solo
si, expiran, cancelan o curaplen sus obligaciones. La difcrencia entre ef importe en
Hhwas del pasive finsaciers dado de baja ¥ Ja confraprestaciom pagada v pov pagar se

reconoce ot ¢f resuitado del perfodo.

MNovias guevias y revisadas sin efecte material sobre lox esiados financicray - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a parlir del 1 de enero del 2084, no han tenido un

efvcio materiat en fos estados Anancieros adjuntos,

Normas nuevay y revividdas emitidas pero oioz 1o efectivis - Lz Compafifs 5o ha aplicado las
siguientes Normas Infernacionsles de Informacion Financiera (NIIT) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aiin no san efecfivas, que permiten apficacion anficipads, U defalle cg

Como sigae:
¥ ‘Tituio Cifectiva a partic
NIIF 9 Instrumentos financieras Tinera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contraios
: con clienles Encro 1, 2087
Maodilicaviones 2 la BMIC Clarilicacidn de los métodos
oy laNIC 38 aceptables de deprecincion y
o izactis Eacro 1, 2016
Modilicaciones a laWIC  Plancs de beneficios delinidos:
I9 Aportaciones de los empleados Julio [, 2014
Modificaciones a las NI Mejoras amuales a las NHF Ciclo  Julio 1, 2614 con
2080 -2082 gxcepciones limitadas
Muodificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NI Ciclo
2081 -2013 Iulio 1, 2014

Se perimite la aplicacidn anticipadu de cstas normas nuevas y revisadas,
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MIIF 9 [nstrementos financiero

La NUF 9 emitida en noviembre def 2009, introdujo nueves requisitos para la clasificacicn v
medicion de activos financieres. Ests nonma s¢ modifict posteriormentc en octubre det 2010
para incluir fos requisifos para Ia clasiticacién ¥y medicidn de pasivoes financieros, asi como sy
baja en los eslados financieres, ¥ en noviembie del 2012, incluyd nuevos requisitos para la
contabitidad de cobartura general. En julio del 2014, se emitid olra version revisada de la NIT
%, principalmente para incluir fo sipniente;

+  Reguerimientos de delertoro para activos financieros v,

»  Muodifteaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién a introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro icsultado integral”, para
ciertos instnnnentos dendores simples,

Los reguisiton cloves de fo NUF 2

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrmentos Finsncitros, s¢ reconocerin posterioamicnte 8 su costo smorifzada o valor
razonable. Especificamente, los insfrumentos de deuda que se manticnen dentro de un
modeio de negocio cuyo objolivo sea e de receudar fos flujos de efeciivo contractuales, y
gue lengan flujos de efectivo contracivales que son tnicamente pagos de capital ¢ intorcses
subre of capital pendiente por 1o peneral se miden &) costo amortizado al [inal de fos
pericdaz contabiss posteriores. Los instruinentos de dewda mantonidos en wn modolo de
negacio cuyo objetive se cumplda tanto al recaudar los fhujos de efectivo contractuales
coto por Ja venta de activos [inancicios, ¥ qie tengan (rminos contrackuales del activo
financiero que dan hegar en fechas especificas & flujor de efeclivo que solo constiluyen
pagos de capital e imtereses sobre ¢f importe del principal pendiente, son medidos 8 valor
razomabie con cambios en otro resullade integral, Todas las otras inversiones de douda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables af final de fos perlodos contables
postericres. Adeinis, bajo la NIIF 9, 1as eatidades pueden hacer una eleccidn itrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor raronabie de una inversidn de patrismonio
{no mantenida pars negociar) en ofto resuitado integral, y 5010 con el ingreso por
dividendos gencralmente reconocido en ¢l resultado del periodo.

»  En [amedicidn de Jos pasivos financieros designados a valor razonable con cembios on
resutlados, la NIF 9 reguiere gue of importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero Que sca afrihuible a cambios o ¢f riesgo de crédilo det referido pasivo, s
presente an ofro resubtado inlegral, & monoes que, ef reconocimicnto de los efoclos de los
cambios en ef riesgo de crédito del pasive en otro resultado integral gencre nina asimedria
condable ¢n ¢l rosuliadn del perivdo. Los cambias en el valor razonable atribuible al vicspo
e epddito de un pastve Bnancicro no son posteriormenle rectasificados al resultado del
periodo, Segin la NIC 39, la totakidad del imporic del cambio en o valor razonable del
pasive [ihagcicroe designado o valor razonable con cembios en resultados se presenta et el
resultado ded periodo.

La Adminisicacitn de iz Compaiila prevé gue la aplicacion de la NIIF 2 en el future pucde
fener wn fmpacte sobre {os hnportes reconocidos en lus estados financleros adjuntos, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de ke Compaifa, Sin embargo, no os
pusible proporcionar una estimacion razonable de ese efecio hasta gue un examen dotaliado
haya sida completado.
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NIIFE 15 Fugreses procedentes de confratos con los clicntes

En mayo del 2014 se cmitio la NIF 15, que establece un modelo extense y detatiado que deben
utitizar las enlidades en el registro y reconoeimiento de ingresos procedentes de contratos eon
clientes. La NIIF 15 reemplazard of actuaf lneamicito de reconocimiente de ingresos,
inciuyendo ta NIC 18 Ingresos, ks NIC 1] Contratos de Construceion y 1as inferprefaciones
respectivas en ls focha en que entre on vigeneia.

El principio fimdamenizal de ta NIIF 15 s que una entldad doheris reconocer el ingrese que
represents la transferencia de biencs o servicios eslablecidos conirachialmente a Jos olientes, en
un importe gue relleje la contraprestucion que la entidad espora recibir & catnbio de bicnes o
servicios, Hspecificatncnte, ia norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar cf inpreso:

Pasa 1 identificar el canirate cor los clisates.

Paso 2 identificar Tas obligacionss de glecucidn en of contrato,

Paso 3: delciminar ef precio de Ia transaceidn.

PPaso 4: distribuir of procio de transaceién & las oblipacioner de ejecucitn en el contrato,
Paso 5: reconocer ef ingreso cuando {o en b medida gue) la entidad satisfaga fa obligacidn.

Segimn [a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en s medida que) se satisfaga
una obligacion de cicoucion, es decir, cuanda ef “controt” de los bicnes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecuckdn particudar es ransferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detalisdos en la NIIT 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF |5 requiere amplias revelaciones,

1.5 Adminisitacidn de la Compaiita prevé quc Iz aplicacidn de fa NIF 15 en el fulure pueds
fener on impaclo sobie los impories reconecidos o bos estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embarga, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese electo
hasta que un cxamen detallado haya sido compictado.

Modificaciones & la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los FMiétodos Aceplzhles de
Depreciaciin y Amoriizacidn

Las modificaciones & la NIC 16 lcs profiiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. ©Micatras gue las
modificaciones a la NIC 38 infroducen la presuncitn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiade para ks amaortizacion de wn activo intangitde, Esta presuncion solo puede
ser ichatida en las dos sipuientes circonstancias:

. Cuando ¢l activo inlangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda domastrar que un ingreso y ef conisunio de beneficios econdmicos def
activo infangible se encucatran estrechansente relacionados.

Las modificacioncs se aplicen prospectivamente para perfodos anuales que comiencen o partiy
de! T de encro de 2016 o posleriormente. En a achualidad, la Compaiiia vsa el metodo delings
recta pata Iz deprecizcion y amopriizacion de propiedades, planta, equipo ¥ bienes intangibles,
respectivamente. La Administeacion de la Compatila considera que el meétodo de linen recia os
ef mas apropiado para reficjar ef consumo de benaficios econdmicos inherentes a lus
respeciives activos, por 1o tanto, Ia Administracion de la Compaiiiz no ha determinade &l
pasibie hmpacto en {os estados financieros por aplicacton de estas modificaciones s la NIC 16y

NIC 38,
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Mudilieaciones s Ia NIC 9: Planes de Beneficios Definidos: Apordaciones de los
empleados

Las modificaciones a fa NIC 19 explican cdmo deborian contabilizarse Jas aportaciones de los
empleados o tereeras partes gue se encucniren vincutadas a fos planes de heneficios definidos,
thediante la consideracidn de si dichos beneficios dependen del nimero de aflos de servicio del

emyHeado.

Para las aporfeciones gue son independientes del nimero de aitos de servicie, 1a entided los
puede reconocer ComO tng reduccitn en of costo del sevviclo en cf porfodo en el que sc prestc
¢l servicio o atribuoirios a los perfodos de servicio del empleado utilizando ¢l método de la
unidad de crédifo proyectado, misnitas que las aportaciones que dependen del ndmero de afios
de servicio, s¢ reguiere gue [a entidad los atribuya a los afios do servicio del empleado.

Lo Administiacitn de bz Compaftia no prevé que la aplicecion de estas modificaciones a la NIC
19 ¢q el futueo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos on los cstados
financieros, debido a gue la Compeifila no mantiene planes de bencficing definidos con

aportaciones de empleadus.
Mejoras anuales a 1as NI Ciclo 28106 - 20712

Las mejoras annales & las NIIF Cielo 2010-2012 incluyen algunes cambios a varias NI que
6 eitouenlim resumidas o continuacion:

+  Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIF 13 aclaran gue 2 emisidn
de asta norma y fas modificaciones posteriores g 1a NIC 39 y a la NI 9 no suprinet 1a
capasidad de medir las cucntas por cobrer ¥ por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a log impartes de las facturas sin descontar, cuande el efecio de descontar no
zea sipnificativo. En vista de que las modificaciones no contiencn ninguna fecha para
eriat o vigencia, se considera que deben enfrar en vipeneia de immedialo.

»  FLas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 climinan clertas inconsisfencias en la
caniabilidad de depreciacidn y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una pariida
de propisdad, planta ¥ eqaipo o on aclivo infangibe. Las normas modificedas elarifican
quee ¢l importe en libros boito s¢ ajuss consisteniemonte con la revaluacion de importe en
tibros del active ¥ quc Ig amortizacion y/o depreciacion ecumulada es la diferencia enire ef
imporle bruto en libvos y el imporic det activo, luego de considerar fas pérdidas por
deteriora acumuiadas.

. Lasmodificaciones a la NIC 24 clarifican que una cmpresa rdministradora que provec de
servicios de personal clave de fa perencia & 1a entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha crfidad informante. Por consiguiente, 1n entidad gue mforma deberfa revelar
como transaceiones can partes relacionadas, 1os importes incurridos para el servicio pagado
o por papar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia, Sin embargo, no se requiere fa revelacion de inos compounentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compaitia no pievé gue la aplicacion de estas modificaciones en cl
futuro puede fonor ub impacto en fos cslados Tinancieros,
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3.

Mejoras anuiles a las NEEF Cicie 2081 - 2613

Las mcjoras anuales 2 fas NIIF Ciclo 201! - 2013 incluyen, entre ofras, fas siguientes
aiodificgeiones:

+ Las modificaciones a Ja NIIF 13 explicen que ¢f aloance de la exeepeian del pottatolio de
inversiones para mediv ef valor razonable do wn grupo de activos financieros ¥ pasivos
financicros en una base nely, inchuye 8 fodos los contratos gue estdn dentro del aleance de,
¥ eonibilizados de actierdo coit iz NIC 39 o 1 NIIF 9, incluso si estos coniatos no
cumplen con las definiciones de actives finaneieros o pasivos financieros csfablecidas en [a

NIC 32,

Lz Administracidn de la Compaiiia no prevé que s aplicacién de estas modificaciones en el
futwro pucde tener tn impaclo sobre los importes reconoecidos en los estados financictos
adjuntos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presciites estados financieros on eenformidad con NIIF requicren que ln
Administracion realice clertas estimaciones y esteblezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica de fa entidad, con et propésilo de determinar la valuacin y presenlacidn de algunas
pariidas gue forman parte de los esfadoes financieros. En opinion de I Administracidn, tales
cstimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor uiilizacion de la informacidn disponible al
momenio, fos cuales podrian legar a diferir de sus efoctos finales.

A continuacion se prescntan 1as estimaciones y juicios contables crfticos que Iz adiministracitn de [a
Compsafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criferios contabics:

3.4

3.2

Lrgferioro de getivex - A Ja fecha de cienre de ¢ada perfedo, o en agueta fecha gue 3¢ considere
necesarin, se analiza of valor de los actives para detenminar sf existe alpin indicio de que
dichos activos hublorsn sufrido una pérdida por defericro. En vaso de que exista aighn indicio
se realiza una eatimacidn del importe recupeiable de dicho activo. 8i sc trata de aclivas
tdcntiticables que no gencran fiujos de electivo de forme independiente, se esiima la
recuperabilidad de la unidad gencradorm de efectivo a Ia que pertenece ¢} activo,

f.as pérdidag por deteriang reconocidas ot wit sotive en perlodos antericres son revertidns
cuande s¢ produce un cambio cn Ias estimaciones sobie 58 imporle recupsrable incromentando
¢l valor del activo con abono a resultados con of Himite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberss revonocido la plidida por detenioro.

Provisiones para ebligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente dc las provisiones
pard obligaciones por beneficios definidos depende de varios factoses quo son deferminados on
funcién de un caloulo actuarial basados en varios supuesfos. Estes supuestos utifizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descucnte. Cualguier
cambiv en log supuestos impactla oo ¢ vator en Hbros de Ias provisiones do exfos benelicios.

14 actuario condiratado por la Compafifa para realizar el edlenlo actuarial, utiliza la tasa de
descuctito, Ia tasa de mortalidad y de rotacidn o final de cada afio reporiados por la
Adminiskacion de la Compafiia. La lasa de dercnento es la taga de interés quie debe ser
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3.5

utilizads pars determinar ¢f valor presente de los flujos futwes de caja estimados que se espers
van a ser requetitlos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las oblipaciones por bencficios definidos de la Compafily s¢ descuenian a una tasa ostablecida
por referencia & las tasas de mercado al final del periodo considerando tos Donos de Gobierno,

Fsttmieciin de vidax diifes de progiedarles, plonfe g egnipe - La estimecidn de las vidas Gtiles
y el valor residual se efeetiian de acverdo a lo mencionady en ja Nota 2,53,

Impuesip o fa renta diferide - La Compaitia ha reatizado fa estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias enlie el valor on libros y la base (ributatia de

los sclivos y pasivos se revertivdn en el foluro.

Vrdnacidn de fos instrumentos finaucieros - La Adminisiracion considera gue los importes on
iibros da tos actives y pasivos financicros reeonocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y BANCGS

Ui resumen de cfective y hancos es como sipue:

... Pciembre 31, ...
2014 2013
{en 115, dolares)
Caja 450 300
Bancos ' 1,012,755 1,147,244
Tolal 1,013,205 1,147,544

Buaeos - Corresponde principalmente a cugntas corrientes de disponibilidad inmediata que so
mantienen en inslilbciones financlerss locades, lous cuales no genoran infereses.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ui resimen de enentas por cobrar comerciales y otias cucntas por cobrar €8 Como sigue:

... Biglembre 11, _.
{Resmablecidos)
g4 2013 HilZ
fen LS. dolarcs)

Cuentay por cobvar comerciales:

Servicio de recuperacion de carfera y subtotal 578548 1,026,137 853,155
{Mras cuenius por cobrar:

Derechos de cobro 1,908,122 1,197,22} 954,494

Pravision para cuentas dudosas (661,5092) (7i17,734) {4331

Becandacionos por gplicar {97,373 {452,612} {149,493}

Otras 50,266 49221 43,423
Subtotal 1199423 _ 56,099 977,991,
Totat LI77yil 1,082.236 183,146

Servicigs de recuperacién de carferi - La Compaitla ha suscrilo contratos de servicios de
recaporacion de cartera medianic los cuales se obliga a reatizar la cobranzs do onentas por cobrar
vencidas y cuentas por cobwar que vencieren durante la vigencia dei contrato. Por este servicio la
Compaitia recibe una comisitn basada en los monlos clectivamente cobrados ¥ recaudados previa ia
emision de una factura, Ei plazo de pagoe do cada factura es de [0 dias término contados desde Ia
Fucha de emisidn de la fholur.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l saldo por cobrar por esios servictos inchiye los signientes
clientes:

... Disternbre 31,...
2014 2013
{en U.8. dbiares)

Micrpersdit US LLC 462,358 022 686
Asesores Inlegraies MINGACORP S.A. 64,853

Plan Automofor Ecualoriano S A, 27.9064 37,161
Corporacién Nacional de Telecomunicaciones CN'T EP 3.5954 8,954
Apiipac S A, 3,365 8,366
Cooperativa de Akorro y Cridite 29 de Qolnbre 3,203

Creditos Econémicos Credicosa 8 A, 2754 4,552
Oiras clloitas menores 5,065 44,418
‘total 378,348 1,026,137

Microcredif US LLC - TN saldo por cobiar 2 Microcredit se presenta neto de los saldos por pagar por
recuperaciones de carfera.



Dereclios de cobre - Representa cartera de crédito vencida y castigada, principalmente de bancos, la
cuat ha sido adquirida imediante contratos de “compra de venta de cartera™. Durante el afio 2014 y
2013, 1a compaltia adquirid carfera de crédito vencida y castigada g un valor promedio def 2% y 15%
do su valor nominal, Las condiciones generatos de la nogooiacidn son como sigue:

Documentos de cartera negociables:

v Laos documentaos negociados Uenen come cause opsracianes Nehas de erédito.

«  Sobre la cartera no oxiste refenciones, trabas, embarges o modidas catelares de ninguna clase que
dificulten o impidan su sucesion a favor de ka comnpradora kas obligaciones de pago que se
encueniran mstrumetiadas o fos documentos que confonman 1a cartera de crédilos objeto de la
compraventa, son incondicionales, Houidas, puras ¥ exigibles a su vencimiento,

Clegidn de derechos!

. Elvendedor cede y transfiere [a cartera de crédito a favor de la compradors, sin recurso de ninguna
aaturaleza contra el vendedor. Por su parte la compradora acepla csta sesion a su favor y deciara
gl 15 acepta incondicionabmente, sin tener nada gue reclamar af vendedor.

+ Latransferencia de los titnlos que electuare ef vendedor a favor de la compradora comprende [os
dorcehos principales, los inteteses legalimente paclos, los infereses moralorios, cuanda estos
procedieren y mas derechos accesorios, sin que el vendedor se rescrve absolutamente nada para si.

Al 31 de diciembie ded 2014 Ia conformacion de Jos derechos de cobra par tipo de crédilo of com
sigue:

... NHciembre 31,...
2014 2013
{en 115, dolaves)

Microcrédilo G38,925 20,423
Taricta de crédito 02,948 1,116,803
Wiviends 144,251

Automotriz. 101,998 37,095
Total 1908122 LITTZL

[hwante ef afic 2614 y 2813 Ia Compailiz conforme sua politica de recatiecintiento de ingresos ¥ lucgo
de la recuperacidn de 1a carfers comprada, regisird como ingresos por derechos de cobra US$2.5
millones y USH1.7 millones, respectivamente.

A} 31 de diciembre def 2014 y 2013, el ndniero de operaciones de clientes gue representa fos derechos
de cobro es de 81,854 y 57,544 respectivamente, de los cuales se ha logrado establecer contacto para
el cobro de carfor de aproximadamente 76,038 y 25,002, rcspoectivamente.

El periodo de pestidn de cobro una vez establecido el contaclo con ef deundor es de agroximadamente
24 moses.

Recanduciones por aplicgr - Constituyen {a recuperacitn de jos dercchos de cobro por fransterercias

bancarizs reatizadas conforme los acuerdos de pago con el ariginador priveario del crédito, los mismos
que son liquidados y dados de baja de la cartera comprada, conforme se van identificando.
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Provisici para cuewntas dudosgs - La Compaiiia ha reconocido una provisida para cuentas dudasss de
aobro de aquellos clicnites que formando parte do le cartera comprada, no 52 ha loprado estshlceer
ningln comacto para se recuperacion dentro del perfodo de tres meses do eompra y lucga de agotadas
fodas {as gestiones de cobro respectivas.

Cambios en ka provisidn para ctientas dudosas: Los moyvimisptos de la provisidn para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013
{on 1.8, dolares)
Saldos al comicnzo del aiio 17,731 431
Provisits F17,298
Reversion {36, 139)
Saldos af fin del afio 661,592 AVNADY

La cancentracion del riesgo de orédito ez limitada debido 2 que ls base do clientes es larga e
independieite,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Ui resumen de propiedades ¥ equipos es como sigic:

... Diciemiwe 31,...
20144 2013
fen UL5. dolares)

Costo 579,003 368,125
Deprociacion senmulada {216.237) {141,133}
Totsl 362,860 206,992
Clasificocion:

Yehionlos 73,757 114,207
hiuebles ¥ chseres 70,714 pLEv ]
Tguine de compriacion 64,155 48,030
firstadaciones 12467 27,494
Equipos de oficing F0611 12,269
Olwas en proceso 31151

Total 362,860 226,592
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cucntas por pagar ¢s como sigue:

. Dicicmbie 3,
2014 2043
{en U.S. délarcs)

Cuenias por pagar comerciales:

Cuentas por papar por adquisicidn do derechos de cobro 053,285 655,630

Cnentas por pagar & LGICeros 340,523 269,156

Prowecdores Jocales 23,375 83,403
Otras crentas por pogar:

Honoravios prolesionaics 30,882 5,000

Mros _ 63791 __ 38935
Total 1,521,858 1072126

Cucitas por pagar per oditilsicicn de devechos de cobro - Constituyen cucntas por pager originadas
en los conlratos de compra vente de carlora, Tas condiciones de pago do ta compra de cattera son el 50%
de contado y el 50% restanic hasta 12 cuofas mensuales iguales a partir del signicnte mes de Ia firma

del conlrato ¥ no peneran infereses.

A131 do diciembre det 2014 y del 2013 wa detalle de los saldos por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2814 2013
{un 1.5, dolares)

Banco linternactons:l 2094560 G406, 350
Banco para la Asistencia Comaunilaria FINCA 5.A, ZRR, 134
Banco Solidaria S.A. F20,930
Conperative de Aborro v Crédifo 29 de Octubre 62,485
Comporacidn de Desarrobio de Mercado Secundario 61,200
Cooperativa de Ahorro y Crédite Cooprogreso Lida, 43,030
Otfres cueniss menones 78,046 40240
‘Total B33 285 £3.5,630

Cuenias por pagar a ferceros - Constituye una cuents por pagar 2 SEFIMA 8.4, por el servicio de
recuperacion de carlera, la misma gue es liguidada sobre une base menswal. (Ver Nota 17),



IMPUESTOS

8.1

42

Aetivos y pirsivox def aito corrlente - Un icsumen de activos y pasivos por impuestos cortientes
TS CONI0 SHgue

... Diciembre 31,...
20014 2013
{en U.S. dblares)

Actives par Ipipesior corrientes:
Credito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

y total 306,814 181,063
Pusivos por inpiesfos corrientes:
Imgrrcsto a fa rents por pagar 26,618 14,756
Retenciones del Impuesto al Valor Agregada - IVA 41,768 2,528
Relenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagat 35,933 302
Total 105,319 40,696

Coaciliaclin tribataria - contable del impuesto i fx restta corvfente - Una reconciliacian entre
fa wilidad {pérdida) sepin cstados financieros y el gasto por impucsto a ia renta comiente, 3
SO SIgUG:

{Restablecido)
2014 2013
{en .8, ddlarcs)

Utilidad (pdrdida) scptin estados financieros antes de

impuesto a ba renly 134,071 {8.847)
Gasios no deducibles . 93,552 233817
Utilidad gravable 227.624 224970
Linpuesto & la renta causado (1} HLO77 _49.493
Anticipo caleulado (2) 22,74 4027
Impuesto & fa renta coriente cargado a resuftados 0077 49,493

{1) De conformidad con disposicioncs tepales, Ia tarifa para el impucsto a fa rents, se calonis cn
un 22% sobre las wilidades sujetas o disicibucién y def 12% sobre las utilidades sujefas g
capitaiizacidn,

(%) A partir del afio 2030, se debe considerar como impucsto a la renta minimo of vaior del
anticipo caleulndo, el cual resulta de s suma matemdticn det 0.4% del active, (L2% del
pairimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos deducibles.



&3

8.4

&%

Para ¢t afio 2014, kb Compafiia determing come anticipo de impuesto a b vonta de
(18322,744 (US314,027 mil para el afio 2013}, sin cmbargo, el impucsto & la renta causadeo
del aito s do USES0,077 (US349,493) para ef aito 2013, Consecuentensentc, Ia Compaiiia
repistra como gasto de iimpucsto a b venta US$50,077 cquivalente al impuesto a la renta
causado (US5$49,493 mil para el aito 2013},

Son suscepltibles de revision las declarsciones de impucstos de fos afios 2011 al 2014.

Meovipiento de I provisidn pare impresta a fa venta - Los movivnientos de la provision para
impuesto a ka renta fucron eome signe:

2014 2013
fen ULS. dblarcs)
Saldos al comionzo del afig 34,736 20,697
Provizion def aflo Sa.877 40,483
Papos electuados {5R.215) fdd 4343
Saldos al fin def afio 26618 34,756

Pagos Efectuades - Corresponde 2 anticipe pagado y retenciones en {a fuente.

Tepucsto i la renta reconocide en fog vesuftados - Una recanciliacion entre la niitided segin
estedos [mancicros ¥ ol gasfo por tmpucsla A fa tenta 65 COn SIS

2064 2013
{en miles de LS. dlares)
Utilided para cdleulo del impuesto e ba venta 134.071 {8,347}
Gasfo de hnpuesto a ia renta 20,404 {1,946}
Cgefos no deducibiss 200581 51,438
Impuesto a is renta del aiio canszado cargedo a
resuitados 50,077 _49.493
Tasa efectiva de impueestos Y -

Aspeactos Tributurios Lep Orodnicn de fpcentives g ln Produecidn v Prevenciin del Feande
Fiseaf - Con fechn 29 de diciembys del 2014, se pronralgd la Ley Orgdnics de ncentivos a la
Produccion y Prevencidn del Frande Fiscal la misma que incluye entre otros aspeclos tributarios
los siguicnics:

fpoeste a fn renti

v ingresas Gravados
S¢ congfdera coino ingresos do flente souatarianm v gravados con o Inpecsto & la Renta, &

ganancia proveniciie de ta enajenacidn de acciones, participaciones y derechos de capital.
De {a misma manera se considera ingreso gravado el increinento patrimonial no justificado.
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Fxerciones

Se establece una Hanitacion a la cxeneidn correspondients & dividendas y utilidades,
determinando que si ¢f beneticiario efectivo de las utilidades que perciban las snciedades o
poraonas naturales es una persona nalural iesidente en el Bcuador, b exencion del impucsto
a Ia renta no serd aplicable,

Se efimina fn exoneracidn para a gananecia ocasiona! proventente de fa ennfenacidn de
acciones o parlicipaciones. 1.as sopiedades deberdn informar este tipo de fransacciones a fa
Autoridad Fiscal, su incumphimiento serd sancionade con una moia det 9% de! valor real de

fa frensaccton.
Dedueibilidad de Gasios

L cf cazo de activos revaluados, ol gasto por deprecizeidn de activos revahuados no serd
deducible.

Se establece una deduccidn det 1 50% adicional por un porlodo de dos afies sobre las
remuneracicies ¥ aportes que se realice al IESS para of caso de adulios mayores y migratites
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais,

Se efimiran las condiciones que sctuaimente dispone la Ley de Régimen Tribytario haterno
para fa clininacion de os crédilos incobrables y se eslableee gue fas misnmy sc
determinardn vin Replamenta,

Vi replamento sc estabiecerdn los Hmites parg la deduoeibilidad de pastos de regnlias,
servicios técnicos, administrativos y de consuitoria on general, efecluado ondre partes

reiacionadas,

Se permife el reconocimienio de activos y pasivos por bnpuestos diferidos, determinando
gue ¢ Reglamento ostabiecera los casos y condiciones. Las normas tribufarias prevalecerdn
sobie fas contabies v Hnayeioras,

No se aceptara la deduccidn por pérdidas en ks enajenacion ccasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes rolactonadas.

Lhiliclad en la Fngienacidn de Acciones

Se define el chlculo do fa utilidad gravable en la cnajenacion de acciones, participaciones u
olros derechas de capital:

. Elingreso gravable serd el valor real de Iz enajenacion.

+» [ costo deducible serd ¢l valor nominal, el valor de adguisicion o el valor patrimoniai
proporcional de las acciones de acuerdo con a téenica financiers, Tambidén serdn
deducibles los gastos directamente relacionados con s cowjenacian.

Tarifi de Impresto a fa Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto & ia Renta para Sociedades, estableciendo
como larifa general del Impuesto a la Renta ¢f 2294, no obstante a tarifa imposiiliva s¢
incrementa af 25% sobre Ia proporeién de la base imponible que corresponda & fa
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g,

participacion directs o indirecta de socios, accionislas, benefictarios o sinilares, que sean
residentes on paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacién
cxeede del 30% [a tarifa aplicable para [a sociedad serd del 25%,

Los beneficiarios de utifidades o dividendos gue se paguen, pagien o acrediten al exterior
pagaran ia tavifa general provista para sociedades provia Ja deduccion do los créditos ribuwlarios a
los que lenpa dorechio.

il ingreso gravable que obicnga una sociedad o persona natural no residents en el Ecuador pox
la enajenscidit de aceiones, participaciones U otros derechos de capital pagard Ia tarifa generat
intpuesta para las sociedides, debiendo [a sociedad receptora de la nversidn actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencidn del impuesto.

o Awnticipo de fmpugsto g la Renta

Para efectos del cilewlo dob Anticipo de hinpuesio a la Renta, no s¢ dehord incluir en la
formula of valor del revalilo de los activos par gplicacion de las NHFE, tento para ol rubro def
activo v del patrimonio.

S¢ cxcluirg del caloulo del Anticipo de Impuesio a la Renta fos montos reforidos a gastos
incrementalcs por |a generacion de nueve enipleo, adquisicidn de aweves activos destinados
a la mcjora de productividad ¢ innovacion tecnoldgica v aquelias inversiones nuevas y
productivas ¥ gasfos efectivamente realizados gue se refacionen con los bencficios
tributarioa pare ef pago del Impuesto a ln Rerta que reconoce el Chdige de ta Produceicn.

Reformns o la Ley Reformatoria pova la Equidad Tributaria del Ecuador

«  fwipueste a fo safida de divisas

Los pagos cfectuados al exterior por créditos obtenidas por entidades ectialorianas, estarin
exentos fnicamente respecio de aguellos créditos para financiar segmenios definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se cstablece como hecho generador del 1SD cualguier mecanisme de extineidn de obligaciones
cpando lus operaciones s¢ realicen hacia el exlorior,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposichomnes Jegales vigentes, los confribuyentes sujctos al impuesto & 1a renta
gue hayan efeciuado operaciones con parles relacionadas focales w/o del exferior, dentro do un misno
periodo [scal por un importe acumolado superior a LISS6 millones, estin obligados a presentar un
estudio do Precios de Fransferencia gue determine si lales operaciones han sido ¢fectundas a valores de
plens eompetencia. La Compafifa, no posee partes relacionadas en el Ecoador, i en el exterior, en
consecuencia, durante fos aflos 2014 y 2013, 1a Compaiiia no realizé transacciones con partes
relacionadas,
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

12.

{n resamen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Digtembre 34,...
2014 2613
fen LES. dokarcs)

Participacidn a trabajadores 23,660 18,041
Benellctos sociales £32.016 158,632
Otros 10,419 __5A%0
Total 166,995 182,923
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Cogresponde principalmente @ docrmentas por pagar a persanas naturales, con vencimionios menores ¢
ignales 3 un ailo ¥ que devenpgen tasas de inferés anuales que fluctdan enfre ef 10% y 17% (12% ¥ 174%

para ol afio 2013). Dichas documcntos por pagar cstan respaldados con {2 emisidn de un pagars.

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de fas obligaciones por beneficios delinidos o8 como signe:

. Diclembec 31,..,
2014 2043
(en .S, dolaves)

Jubiiacién patronal 31017 22,245
Bonificacidn por desahucio 8.185 _ 4832
Total 66,202 26,100

F2.0 Jubilaciin patronai - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinca o mas hubieren prestado sus servicios on forma cantinuada o iterrumpida,
tendidn derecho a ser jubtiados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afifindes al Instituto Ecuatorfano de Seguridad Sccial - [ESS.

£2.2  Bonificacidn por desaliucio y Retive en armonia - De acuerdo con disporiciones def Codigo de
Trabaio, en fos casos de termingcion de la relacitn Jaboral por desabucio solicitado por ¢l
crapleador o por ¢l frabajador, la CompaRfa enfregard ¢l 25% de ln Gltima remuncracién mensual
por eada una de los alfos de servicio,

Estas provisiones fucron constituidas dorante ¢f aite 2014, en base a el cdlculo actuarial del valor
presente de ba obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fac preparado por mn sctuario
independienle. B valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios delinidos y los costos
del servicio acloal y ¢l costo del scivicio anterfor fueron ealeulados wlilizando of método de ta unidad
de erédifo proyectads, Bajo este método los beneficios definidos dehen ser atribuidos al perlodo de
servicio del trabajador y basados cn la fdrmula def plan, de (al suerte quc sc atribuye la misma cantidad
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de benehicio a cada afie de servicio, considerando el uso de hipotesis actueriales para calcular el valor
picscitte de dichos beneficios. Nstas hipdtesis reflcian ol valor de dinero a {ravés del liempo, ef
incremento safarial y las probabilidades de pagn de estos beneficios.

I.as ganancias y pdrdidas actuariales que sujan de 1os ajustes por fa cxperiencia y cambios en los
supuesios sctmariales se cargan o abonan g ofro resultado integral,

Las hipdtesis actuariailes sipnificativas ulilizadas para Ia delorminacién de las obligaciones por
benellcios definidos son fa tasa de deseuento, incremenlo satarial esperado y ia mortalidad. Bl anélisis
de sengibiiidad detatlado a continuacion se ha desarroltado en base a fos cambios razonablemente
posibles que s¢ produzean al final del perfedo de referencis do los respectivos sipuestos.

Si la tasa de descoento varia en S0 punios bisicos, mayor o menor, 1a obligacion por beneficios
definidos, distainuirks en USSE mil v aumctaria en USHT mil, respectivamente.

3i los incremenios salariales esperados aumentan en v 0.5%4, la obiigacion por beneticios delimides se
avumentaria en HSE8 mil y se disminuirla en LUSEY? mil.

El an#lisis de sensibilidad prescatado anteriormente pucde no ser representative de i variacidn real en
le obligacidn por bencticios definidos, ya gue ez poco probable que ¢f cambio en Jas hipotesis se
produzean en forma aistada unos de ofros (elgunos de iog supuestas pueden ser correlacionados),

Tis impostante mencionar, o on of analisis de sensibilidad desarrollado, of valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos s¢ caleuld utitizando ¢ métodn de crédito unitario proyectado,
gue o5 &f mismo que e} aplicado en el cdlculo de 1z obtigacidén por bencficios defimdos reconocido en o
estado de situacion financiera. No hobo cambios et los métodos e hipdtesis vtilizados al elaborar el

andlisis de sensibilidad respecto a afios anleriores.

Las presuncioncs principales usadas pars propositos de los calenios actuarisles son las siguientes:

2014 2013

Ya %
Tasa de descuento 6.54 6.54
T'usa esperada ded incremento salarial .00 3.00

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

137 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normai de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compalifa estd expuesla a distintos riesgos de naturaleza financicra que
pieden slectar de manera mds o menos significativa al valor ccondmico de sus flujos y netivos

¥, eN COfECCuencia, sus resuliados.

l.a Compafifa dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, Gerencia do Operaciones, Gerencia de Sistemas y Auditoria Infera, e
peemiten identificar dichos ricsgos, determinar st magnitud, proponer & la (rerencia General y a
Ia Direceidn de Operaciones imedidas de nifigacion, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su

eloctividad.
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A continuacion se presenta una definicion de fos viesgos que entrenta fa Campaiiia, una
caracterizacion ¥ una descripeidn de Ias medidas de mitigecion actuaimenle en use por parte de
ia Compafifs, si es el caso.

Riexgo de crédito - T riesgo de erédifo se reficie al ricsgo de que nra de las partes incumpla con
sits oblipaciones contractuales resultando en ves pérdida financiera paras 1 Compaiiia. La
Compaitiz manticne un depadamento de gostidn de cobro bien eslruclurado que {c pormifc
ubicar a los dendores de carters vencidos y gjercer una pestion de cobra efectiva lo gue le ha
pottnitido mitigar el rdesgo de la pérdida financiera ccasionads por los incumplimientos de sus
clientes,

Rigsgo de Hyuidez - El rieseo de liquidez estd controlado mediante Qujos de caja, se realizan
provecciones que permitan determitar los polenciates exeodemies de liguides, con i fin de
realizay nuevas compras de cartera o poder realizar inversiones ¥ obtener uns adecuads
renfabilidad pars la Compafiia.

Riesge de eapital - La Compaiifa pestiona su capital para asepurar que estard en capacidad de
poRtnpar cotito empresa on marcha micwras gue maximiza ol rendimicnto a sus accionistas &
travds de [ optimizacion de los ssbdos de denda v patrimonia.

La Adminislracidn revisa la estructura de capital de la Compatiiz sobre una base mensual.
Como parte de esta revisidn se considera el costo del capital y los riesgos asociadas con cada
chase do capilal.

Cufegorias de instrieomentos financieros - T detatle de los aeftvos y pasivos financieros
mantenidos por ta Compafifa ez como sigue:

... Diciombee 310,
2014 2813
fen L5, dolares)

Activas fineicieros:
Coslo smnortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4} 013,205 E, 147,544

Cuecnlas por cobray comerciafes y olras cuentas

por cobvar (Nota 5} LI77ATE FLOB2,236

Total 2,791,176 2,229,780
Paivas finenicieros:

Costo amoriizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenfas

noe pagar (Nota T) 1,528,858 E072,326
Otros pasives financicros (Notal |) 902,986 F4t415
Total 2,484,844 L813,74]

Valor rigonabie de tos instramentes finaneieros - La Adminisiracion considers gue los
importes en Hbros de los activos y pasivos eancicros reconocidos at costo amortizado on los
eslados financieros se aproximan a su valor razonable,
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14, PATRIMONIOQ
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Capival Social - Bl capital social autorizadeo consiste de 2,050 aceiones de USE1.00 valor
rominal unitario, las cuales otorgan en voto por agcidn y wn derecha g los dividendos,

Reserva Legof - La Ley de Compafiias reguicre gue por lo menos ¢l 10% de la ulilidad anual sea
apropizdo como veserva legal hasta gue ésta como minimo aleance el 50% del capital social.
Iista reserva ne es disponibic para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada

et s totalidad.

Uritidades Retenidos - Un resumen de las wlilidades retenidas es como sigue:

Saldos g
... DHeiembre 31,...
{Restablecidos)
2014 il 2012
{en U8, dé&larcs)

{HMilidudes retenidas - distribuibles 102,329 32,152 8039
Resuliados acumulados provenicntes de ia

advpcidn por primera vez de fas NIIF 570,016 570,018 570,016
Total 672,345 G602 168 638,035

Los saldos de las signientes coentas surgen de ka aplicacion por primera vex de las NIIF, los
cuales segiin Hesolucion emitida por la Superintendencis de Compahias el 14 de octubre del
2011, podran ser ntihizados de ka siguiente fommna

Resultados acumuliados pravenientes de ta adopcidn por primera vey de lus NHE - Inciuye los

vabores resultanter de fos ajustes originagdos en 1a adopeidn nor primera voz de las NEF. Bl
saldo salo podrd ser capitalizado en ka parfe gue cxceda af valor de lag péedidas scumuladas v las
del tiliimo ejercicio econdmico concluido, st fas hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en of caso de tiquidacion de la Compaiiia.

Dividendes - A partir del ans 2010, los dividendos distribuidos a faver de accionistas personas
ratoraics residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdiceiones de mener imposieidn, se encuentan sajefos u relencidn para efectos del impueste

u b ronia.
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15. INGRESOS

i resumen de fos ingresoes de la Compafita es como sigue:

{Restablecido)
20314 213
{en UL.5. dilsres)
Ingreros par derechos de cobro 2,518,730 1,798,638
Inpresos por servicios de recuperacion de cartera 267203 938,501
‘Fotal 3,485,933 2,157,139

16, GASTOS POR SU NATURALEZA

Un dotalle do pastos npor su naluraloza o8 como signe:

{Restablecido)
20i4 2013
{en 115, ddlares)

Ciastos por bensticios & los empleados 2313649 1,677,269
Honoraios v Servicios prolesionales 15,580 259,633
Servicios hisicos 225,580 192,170
Airicndos 1301725 HI0 278
Giaslos de manlenimienlo 93,514 21,673
Gastos por depreeiacitn y amortizacidn 79,957 41,000
Sumindstros 61,007 41,136
Seguras 30,408 18,398
Provizidn para cucntas incobrables 717,298
Ciros pastos 154,825 126,452
Reembolzos de gastos (1) {ELG,58T (481,968}
Totst 3,320,687 2722339

{1y Corresponde al reemboliso de gastes mcwrridos en fa gestidn de cobrangs por ka prostacion de
scrvicios do recuporacion de cartora.

Gastos por Beneflcles i loy esnpleados - Un delalie de pastos por beneficios a frabajadores es como
sigue
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{Restablecida)
2014 2013
{en LLS, dolares)

Sueldos v salarios 1,480,445 1,071,562
Parlicipacidn a trabajadores 23,660 18,001
fienaficios sociales 337,452 256,552
Beneficios a cinplcados 253,507 156,554
Aporics al IRSS 193,578 148,500
Beneficios delmidos 20007 C 26,100
Total 2,113,049 1677269

17, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

171 Trausacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 20(3, la Compaiiia no realizd
{ransaceiones comsarciales con partes relacionadas.

172 Compensiocion def personal clave de fy perencig - |.a compensacidn do Ins efecutives v olros
miembios clave de la gerencia durante los atios 2014 y 2013 tueron de USH464 mil y LiSHi40
mil, respectivamenie, Lo compensacitn de Jos directores v gjeculivos clave es determinada on
base a su rendimicnio y 1as tendencias del mercado.

18. COMPROMISOS

T rezomen de bos comipramisoes mds inporfantes gue la Conpafiia mantiene el 31 de diciembre del
2014, os como sigue:

Perechos de cohrn;

Bunco para fa Asistencia Comunltavin Finea 8.A4. - Bl § de octabie def 2014, Peruze S.A. suscribio
un comlrato de compra venta de cartera con el Banco, mediante el cuxl adquicre carters de coddito de

clientes de microcrédito castigada, 1.8 carfers de orédito adquirida por Ia Compaiifa comprende
todas los valores coricapondientes a capital, fass do infords, interés por mors, hoharavios v cosios
operativos con corte 7 de oolobre dol 2044, Tl valor que serd cancelado por ln Compalila ex: 50% de
contado z Ia finma del condrato v of otro 50% en 12 cuoias mensuales iguales a pattir def signiente
mes de fa fitma del contrato, el diz & de cada mes. Bl plazo para el pago del saldo no excederd ¢l
mes de noviembre del 2015,

Bance Internacional 8. 4. - EF 27 de junio del 2014 v e 29 de octabre dol 2014, Peruze S.A.
suseribio dos contratos de vompea de cartera con ef Baco, medisntc los cuales adguicre carters de
crédito de chientes de tarjcta de orddito castigada v con califieacidn E. La cartera de orédilo
adguirida por la Compatiia incluye el listado fntepro de todas las operaciones gue conforman fa
caricra parz cada uro de los contratos, incluyendo el nombre del dendar, capital, inforeses,
honorarios, dias de mora y costos operativos con corte 24 de junic del 2014 ¥ 23 de octubre det
2014, Elvalor que serd cancelado por Ia compradora al vendedor es: 50% de contado a 1a firma def
cantrato v el otro 50% en 12 cuotas mensuales ignales & partiv del signiente mios de la firma del
contraio,

- 33 -



- Banco Sofidurio 5.4, - T2 30 de aepticimbre del 2014 v el 24 de ootubie del 2014, Pornzzi S 4.
suseribich dos contratos de comga venta de carlera con Banco Solidario 5.A., mediznte bos cuales
adquisre carlera do erddito de olicntos de comsumo ¥ microempress, La carlora do erédito adguirida
por la Compafifa ingluye el iistado integro de todus las operacioncs gue conforman la cartera para
cada uno de los contralos, incluyendo of nombre deb deudor, valor de capital, (asa de juterds, interds
pot tnorr, honorarios v costos operativos con corte 29 de septiembre del 2014 v 24 de cclubie def
2044, B valor cancelado fiee: 90% de contado a ka frma del contrato v of otro 10% pagaderos el dix
20 de diciembze del 2014,

Servicios de recupgracidn de cartera:

- Microcredit US LLC. - E1 30 de septiembre del 2011, Porizzi §.A. suscribid un contafo de
prestacion de servicios de adiministracidn y gestion de cartera con Micooredit US LIC,, mediante ¢!
cual so contrata 103 servicios de fa Compafila para que desamolls todas las gestiones divectumente
relacionadas con la administracion, recuperacidn y recaudacion de ias cuentas por cobrar y cidditos
adguiridos por Micreeredit, en of procesn de ias gestiones de recuperacidn de cartera, Las parfes
podran acordar gestiones de tipo preventivo, prejudicial, exirajudicial y fedicial. Microcredit pagard
a fa Compaitts una Comisién por reseitades y una comisidn por gestidn, La comisidn por resuitados
sord pagada mensualments sobre fos montos efectivamende cobrados ¥ recandados, incluyendo
tmpuestos ¢ inforeses penerados, provia enirgga de la factura carrespondicile. Fl plazo de pago de
cada factura es de 30 dias calendario conlados desde [a fecha de recepeidn de ks misma.

La comision por gestidn, serd reconocida por la contimtamts con &l fin de cumplin con ¢l abjetoe dol
conlrato. Log costos direetos y gastos de operacién incuwridos por la contratisia en el proceso de
administracion, recuperacion y recaudacion do las coentas por cobinr y créditos adguiridos por la
cottratante son reembolsados por la contratante.

v Sefima S.A. - Bl 3 de septiembre del 2007, Peruzxd 5.A. suseribio un contrado de compra venta de
carfera con Scfima S.A., mediantes el cual vende cairtera de crédito compuesta de confratos de mutuo
préstarno Yo pagacd, os confrates de muluo se encuentran garantizados con hipotecar y prendas
indusitiales abicrtas. Peruzzi S.A, garantiza & fa Compaiifa gue ¢xiste ¢l derecho de crédilu y cobro
gue se encoentran instumeniados on los comratos de nutuo o ordstamo (o on log pagarss), En
adicién, el contrato establece que la Compafiia actuard como sgente recandador de ingresos de los
valores recuperados, mistos que sorén depositados en fa cuenta bancaria gue indigue Sefima §.A..
i.a Compafiia no realiza ninpin cobro por este concopla.

v Asegores Tndegrafes MINGACORY 8.4, - Bl 20 de mayo del 20014, Peruzzi 8 A, suscribié un
contrato de prestacion de servicios de recuperacion de carfera con Asesores Integrates
MINGACORP S.A., para que realice [a cobranza de sus cuenlas por cobrar vencidas, las que serdn
informadas por MINGACORP & lx Compafifa mediante conmnicaciones sean [sicas o digitales. T2
Compafifa se obliga a realizar dircetamente la pertion de cobro, uillizando pars ¢f efecto, fodas las
gestiones de tipo preventivo, extrajudiciales, prejudiciales, v judiciales que resullen aconscjables y
necesarios, conducentes & k rocuporacion y cobranza de los valores representados por bos
documenios gue MINGACORP sca fitlutar y fenga derecho a cobrar bajo cualguier titule y motivo
det desarvollo de sus negocios. MINGACORD pagard mensvaliiente g ks Compafila las comisiones
gstablecidas sobre los monios efeclivameste cobrados ¥ recavdados, incluyendo impuesfos &
intereses penerados, previa enfrega de la factra correspondiente. T plazo de pago de cada faclura
3 de cinen dias habiles contedos desde R fecha de recepeidn de la facturn.

v Plan Autesnofor Ecyatoriane S.A. Planantomotor - Bl 21 de agosto def 2008, Peruzei S.A.
susceibic pn contrato de prestacion de servicios de recuperaciin de carfera con Plan Avtoinotorcs
Foustorianc 5.A. Vlanawtomnator, para que realice la cobranza de sus cuenias por cobrar vencidas y
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ins que vencieren duranic iz vigencia del presente contralo, s gue serdn inforinadas por dicha
compafifa mediante comunicaciones sean [sicas o digitales, La Compafifa se obliga a vealizar
directamente la gestion de cobro, utilizando para el efecio, lodas 1as gestiones de tipo preventivo,
extinjudiciales, projudisiales, v judiciaies que resulicn aconsejables ¥ necesarios, conducenles a la
fectiperacidn y cobranea de los valores ropresentadas por lus documentos que el conlratante sea
titular y lenga derecho 2 cobrar bajo cualquier Hwlo y motive del desanrolo de sus negocios.
Plansutomotor papard mensualmente a la Compafiia las comisiones eslablecidas sobre los montos
efectivamesite cobrados y recaudados, inchiyendo impuestos ¢ intereses generados, previa entiega de
13 factuva correspondionte. Bl plazo de pago de cads factura es de dise dias Wrmino contados desde

b Fecha de recepeian de la factors.

19. RESTAELECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS
Con posteriovidad a Ia fechas de emision de los estados fInancieros de Peruzel S.A. por ef afio

terminado cf 3§ de diciembre del 2013, la Compafifa realizs clertos ajustes ¥ reclasificacioncs con ¢l
propésitn de que sean comparables con la presentacion de los cstados financieros al 3| de diciembre del

2014,

A continuacidn s presenta una reconcitiacidn de los efeatos del restableciiniento por los saldos de las
clucidas informadas prevismumontc:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Previamente  Reclasificaciones

reporkado ¥ ajustcs Restablocido
...{en 1L, dolares)...

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES;
Electivo v bancos 454 290 . 454 200
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar (1} 1,424,802 406,344 1,83 L 46
Actives por impuesios corrienics [25.704 _ 125,704
Total activos corvientos 2,004,790 406,344 2411144
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipos {2) 106,949 25,203 £32,202
Activos inlangibles 45,857 45,857
Ofros aotivos 13.6017 e 13,617
Total actives no comienies 120,616 71,048 _AuEaTh
TOTAL 2125413 477404 2602816
FPASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cucalas por pagar comeorclales ¥ olras

cuenlas por pagar {3} 177,21 743,564 020,835
{Hros pasivos financicros (3) 727,950 T27.950
Pasivos por impucslos corricntos (3) 20,697 3950 33,607
Cbligaciones acumuladas (3) 114,685 199,373 224 458
Taotal pasivos corvientes 321.653 _ 1,585,197 1,206,850
PASIVOS NO CORRIENTES:

Financierss largo pinzo (3) 566,830 (566,330}

Olras cucidas por pagac £3) 1,018,367 (1,018,367

Anticipo clientes (1) 19,4073 {19,495}

Pasivos por mpuestos dileridos (4} [5.633 15,633
Tatal pasivos no corriontes 1,604,690 (1,589.057) 15633
Tolal pasivos 1,926,343 (3.860) E822.483

T PATRIMONICGH

Capital social 2,050 2,050
Reserva legal 1,858 1,858
Aporte fufuras capitalizacionss 18,370 [8,370
Adopeidn por primera vez NIIF 70006 570,080
Litilidades retenidas (4) 176,791 . (88.752) __B8.030
‘Total patrimonio o 199,009 481264 _ 680,333
TOTAL 2,125412 {477,404 26028106
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ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comeiciales
¥y otras cuentas por cobrar (3)

Activos por impuestos corrienles

Totaf scfives comfones

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos (6)
Activos intangibes {0)

Otros activos

Total actives no corrientes

TOTAL
FASIVO ¥ PATIRIMONIOD

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar (3)

Otroy pasivos financteros (3)

Pasivos por inpucestos corrientes (3)

Obligaciones acmmuladas (3)

Tolal pagivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Financieras largo plazo {3)

(vras cueslas por pagar (3)

Asnlicipa olientes (5}

{blipaciones por bencficios definidos (7)
Pasives por impuestos diferidos (4}

Total pasives no corientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Roserva legal

Aporte fiueas capilalizaciones
Adopcién por primerg vez NIIF
Ulilidades retentdas

Totat petrimonio

TOTAL

Previamente  Reclasilicaciones

reportado ¥ ajustes Restableeido
o fen (L8, dofares),

1,147,544 1,147,544

1,576,008 (493,772} 1,082,236

_E61.063 161,063

2.884815 (493 7723 2,390,841

277,027 (50,035} 226,992

50,035 50,035

32416 32,416

_ 309443 e . 309,443

3,194,058 {493,712} 2.700.286

358,562 713,764 1,072,326

741,415 741,415

40,656 40,696

182,123 182,123

_.358,562 _ 1677958 2,436,560
636,633 {636,633)
997,774 {997,774}
534,110 (534,110

26,160 26,100

_____ . .. 13.180 __13.180

2,168 517 {2.120.237) 19,280

2,527,079 _ (451.239) 2075840

2,050 2,050

1,858 1,858

£8,370 18,370

5T0,016 570,016

644 701 {612,549 _ 32452

666 G70 {42,533} 624,446
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Prevismente  Reclasiicagiones

repotlado y ajeeslos Ecstablecido
+ofen LIS, délares)...

INGRESOS (5) 99] 398 1,765,741 2,757,139
GASTFOS D ADMINISTRACION Y

VENTAS (8) 2,441,042 281,297 2.722.339
OTRO INGRESO, NETO (8) 72,260 72,260

OTROS INGRIISOS NO OPFRACIONALES (8) 1,643,831 (1,643,831)

OTROS TGRESOS NO OPERACIONALES (8) (74,182} 4,182
COSTOS FINANCIEROS - {115,207) _{115.907)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA KRENTA 120,005 (128,852 {8,847}
MENOS:
Participacion empleadns {8) {18,001} 13,601
Tmpucsto & la rents {43,493} (49.4913)
Ingreso por impuesto diferido (4) 2,453 2,453
Totai {(52.511) (108398} (55.887)

Explicactin de lox ajusies v reclusilicacioncs

{1) Ajuste realizado pars el registeo del reconocimicnio del ingreso del afio 2612 y 2013 pot adopeidn
de NITT? y aplicar los anticipos de elivmes,

(2) Para ¢ repistro de activos rovaluados por aplicactém MIIF y reclasificacion de intangibles.
{3} Para reclasificar cucttas de pasivos de acuerdo con NILF.
{4y Para regislrar impuesto diferido de acuerdo con NIE,

(%) Incluye el efecto neto def cambio en la polliica de reconocimicato de inpreses v la constiiueidn de
ia plrdida por deterioro de las cuentas por cobrar y 1a aplicacidn de los anticipos de clientes.

(8) Reclasificacion de propiedades v equipos a activos intangibics,
{7) Para ol registre de las obligacioncs por beneficios definidos en base a la NIIF 19.

(%) Reclasiflicacion para presendacion de estados financieros de scuerdo con MEE,
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

21.

INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros {marzo 31 del
2013} no se produjeron eventos gue en opinida de la Administracion pudieran tener un efecto
irnportante sobre bos csfados financioros adhmtos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ol afio tenminads el 31 de diciembre de] 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de [a Compafifa en marzo 31 del 2615 y serin presentados a fos Accionistas y e Junta de
Directores para su aprobacién. En opinidn de Ia Gerencia de 1a Compafifa, los estados [nancicros
serdn aprobados por ia Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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