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Sefiores
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE PERUZZI 5.A.,

Ciudad

En cumphmienfo con el Art. 279 de la Ley de Compafifas ¥ la designacidn de
Comisario Principal por parte de la Junta General de Accionistas, he revisado el Balance
General 2l 31 de Diciembre de 2017, ¢l Estado de Resultado Integral, Estado de
Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Bfectivo de Peruzzi S A, por el afio terminado
en gsa fecha,

La revision de Comisario fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable, no
absoluta, a fin de determinar si los Estados Financieros no contienen errores importantes
o de caracter significativo. Revisidn gque incluye un examen, sobre la base de muestreo
¥ prucbas selectivas que sustenten los importes e informacién contentda en los Estados
Financieros.

En mi calidad de Comisario Principal de PERUZZI S A, cimpleme informarles lo
sigments;

ENTORNG ECONOMICO Y DE MERCADOQ FINANCIERO

La Balanza Comercigl Petrolera, durante el afio 2017, mostrd un saldo favorable de
USD 3,713.9 millones; superavit mayor en USD 744.8 millones si s compara con el
resultado comercial obtenido en ¢l afio 2016 (USD 29691 millones), como
consecuencia del aumento en el valor unitario promedio del bartil exportado de crudo.

Por su parte, la Balanza Comercial no Petrolera aumentd su déficit {110.5%) frente al
valor registrado en el afic 2016, al pasar de USD — 1,722.0 millones a USD — 3,624.7
millones.

En el afio 2017, 1as exportaciones totales aleanzaron USD 19,1225 millones. En
términos relativos fueron mayores en 13.8% (USD 2 324 8 millones) con relacion al afio
2016 (USD 16,797 7 millones}.

Las exportaciones petroleras, en volumen, durante los doce meses del afio 2017
disminuyeron en -1.3% fiente a lo registtado entre enerc — diciembre de 2016, al pasar
de 31,942 miles de toneladas métricas a 31,533 miles de toneladas métricas. En valor
FOB, las ventas externas petroleras experimentaron un aumente de 26.6% (USD
1454 4 millones), pasando de USD 34392 millenes a USD 6,913.6 millones, La
vaniacion del valor unifario promedio del barril exportado de petréleo v sus derivados,
en periodos enero — diciembre 2016 v 2017 fue de 30.9% al pasar de TUSD 34.4 a USD
459,

Las exporiaciones no petroleras repistradas en €l periodo enerc — diciembre de 2017
fueron de USD 12,208 ¢ millones, monto superior en 7.7% (USD 8704 millones)
respecte a similar periode del afio de 2016, que fue de USD 11,3385 millones,
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A diciembre de 2017, el total de activos de los Bancos Privados ascendis a USD
38,974.96 millones de dolares, 1o cual representd un 9 48%, mds que el affo 2016, La
cartera de oréditos neta, ascendid a USD 22 984 51 millones, de los cvales &) 69,5%
correspondid a Bancos Privados Comerciales, el 26,7% ¢omrespondid a Bancos Privados
de Consumo, ¥ ¢l 3,8% a Bancos Privados de Microempresa. De la misma manera, los
pasivos Tegistraron un incremento del 8,36% con respecto al afio 2016, su valor al cierre
del afio ascendié a TUSD 34 757.07 millones. El patrimonio por su parte al cierre de
2017 ascendio a USD 4,217 88 millones, lo cual representd un incremento frente al afio
2016 del [9,7%.

Por su parte, la cartera productiva, en la cual se consideran las carteras, comercial y
MiCIoempresa, s¢ incrementd en un 15,73%, en relacion al afio 2016; su valor asciende
a TISD 13,158.17 millones de dolares. La cartera vencida mds la que no devenga
intereses al clerre de diciembre de 2017 ascendid a USD 7279 millones, es decir se
incrementd en 0,96% en relacién al 2016.

El indicador de morosidad en 2017 se redujo en ),58% en relacién al 2016, al cierve de
2017, dicho indicador promedio se ubicd £n 2,96%, a continuacion se presenta el cuadro
que muestra los indicadores de morosidad por segmento, donde se puede evidenciar que
si bien a nivel general, el indicador disminuye, la Cartera de Créditos Consumo
Ordinario presenta un incremento en la morosidad.
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El cronograma de desmantelamiento de las salvaguardias v sobretasas arancelarias
aplicadas como una medida temporal, por el Gobierno de Rafael Correa, para proteger
la balanza comercial, ¥ que encarecié las importaciones de manera significativa, desde
inicios de 2015, culmind €l 1 de junio de 2017, con el desmontaje gradual de las tasas
arancelarias.  Segim lo establecid la Ley de Solidaridad para la Reconstruccion de
Manabi v Esmeraldas, la tasa del [VA que fue incrementada en 2016 por efectos det
terremoto a 14%, se redujo al 12%, a partir del mes de jumo.

A pesar de estas circunstancias, durante ¢l afio 2017, se evidencid ua incremento de los
ingresos tributarios en el Fisco y, una leve recuperacion de los precios del petrdleo, no
obstante, crecid el endendamiento del Estado, por este motivo, la politica de recortes
planeada por el Presidente Lenin Moreno resultd insuficiente para reducir el défieit
fiscal, parte de esta polftica incluyd la reduccion en los gastos de inversion de ia obra
plblica, mientras que los gastos comientes originados por pago de salarios v beneficios
&l personal se mantienen elevados, esta sitmactdn reflefa, que existe ung enorme
dependencia de la deuda piblica externa, por parte del Gobiemo.
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La deuda consolidada del Ecuador (sin contabilizar deuda interna cor enfidades
piblicas} aumentd en un afio US$5.82% millones. Esto es §,3% del Producto Interno
Bruto (PIB) entre enero vy diciembre del 2017, Asi la cifra crecié de US$26.810
millones {27,2%) a US$32.639 millones (32,5%), segin las cifias del Ministerio de
Finanzas, que publicd las cifras de denda a diciembre del 2017.

A noviembre de 2017, los bonos soberanos representaron el 37% del total del
endeudamiento, seguido por un 27% de organismos intermnacionales. Bl seguir
emitiendo bonos no implica cambios en la politica econdmica, ya que solamente se
consiguen recursos para cubrir necesidades de corto plazo, pero alin son costosos dadas
las altas tasas que paga €l pafs, Si bien el riesgo pais, al cierre del mes de diciembre de
2017 alcanzd ilos 459 puntos, 2 mediados de enero de 2018, se ubicé en 455 puntos,
luego de mantener una constanie tendencia a la baja desde 2016, se mantiene como un
valor alto en relacion a los resultades de la regidn, en los que solamente Venezuela con
su desastrosa situacidn econdmica, lo supera.

En enero 2018, Perti y Colombia mantuvieron valores bajos de riesgo pais de 122 y 157
respectivamente.

Con relacion al servicio de [a deuda (pago de intereses y ameortizaciones de capital), ¢l
comprometer mas de USD 10,000 millones por este concepto complica el
funcionamienic de ias finanzas piblicas, v este valor sigue inctementindose,

En 2016 este rubro ascendié a USD11,642 millones y, hasta noviembre de 2017 superd
log USD8,992 millones.

El Gobiemo anuncid que fuera de esta deuda, todos Jos pasives v contingentes que
tienen actyalments superan los USD69 000 millones, siendo una amenaza para el
sostenimiento de la economia.

La volanhlidad del precio del peirdleo que se proyecta serd mayor en 2018, Todos estos
elementos inciden en el sostenimiento y la necesidad de forfalecer la dolarizacién, que
ha sido uno de los principales pilares econdmicos del pals.

Con relacién a las variaciones de las tasas de empleo, al ciemre de 2017, la tasa de
desempleo a mvel nacional fue de 4,6%, cifra que presenta una leve disminucion en
relacion a diciembre de 2016, donde Ia tasa de desempleo se ubico en 5,2%, es decir no
se registraron variaciones gstadisticamente significativas.

La tasa de empleo adecuado a nivel nacional o empleo plenc en el mes de diciembre de
2017 se ubico en 42,3%, mientras que en el 2016 fue del 41.2%.

La tasa de suhempleo en diciembre de 2017 foe del 19,8%, mientras que en el 2016 fue
de 18,9%, por lo tanto no se presentaron variaciones estadisticamente significativas,

En diciembre de 2017 a nivel nacional, el 31,3% del empleo estuvo afiliado — cubierto
por el seguro general del TESS, el 11,2% por seguros distintos al IESS general {(seguro
voluntario, seguro campesino, 1SSFA, ISSPOL v otros fipos), vy, €l 57,.5% no tenfa
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afiliacidn o cobertura a la seguridad social Respecto a diciembre de 2016 no se
TEgistran vafaciones estadisticamente significativas en ninguna de estas categorias.
Considerando que el Gobierno no ha logrado reducir con un manejo adecuado de la
politica econdmica ia tasa de desempleo, ya que &sta no presenfa variaciones
estadisticamente significativas en relacion al afio 2016, se puede concluir que la
sociedad ecuatoriana mantiene similares niveles de desempieo, y consecuentements su
capacidad de pago en lo gue se refiete a sus obligaciones confraidas, se ve restringida,
esta situacion origing que Peruzzi 8. A. deba revisar ¥ ajustar su provision de deterioro.

INFORMACION GENERAL

La Compatila PERUZZL S A s constituyd mediante escritura piblica celebrada en la
cindad de Quito, ¢l 2 abril de 2003 aprobada por la Superinfendencia de Compafifas
mediante resolucion No. 03.Q.1LT: 1567 del 30 de abril de 2003 e inscrita en el Registio
Mercantil €l 15 de mayvo de 2003,

Su objeto social, es la asesoria, tercerizacion de pracesos v prestacion de servicios en las
dreas comerciales, crediticias, mejoramiento de procesos, mangjo de carfera y
adminigtrativas.

Purante el afio 2017, a pesar de la coniraccidn econdmica, Peruzzi S A, confinda
posicionandose como lider en el mercado de servicios financiercs, especializada en
procesos de admimstracion y gestion de recuperacion de cartera, manteniendo como
soctos gstrabégicos a los principales Bancos, Cooperativas, ¥ emprzsas de renombre del
sector corporativo del pais.

Se realizaron importantes compras de cartera en este periodo fiscal, cuyo valor ngminal
asciende a USD24 millones aproximadamente, entre las principales: sepmento tarjéta de
crédito, Banco Intemacionsl, v Banco de Guayaquil, segmento consumo Banco
Solidario, Marcimex, Cooperativa 23 de Julio, v Cooperativa El Discapacitado.

Al clerre del afio 2017, el personal de la Compa#ia alcanzd 366 empleados, frente a 338
ded afio 2016.

PERUZZI 5 A, cuenta con oficinas propias en las ciudades de Quito ¥ Guayaqul, ¥ ¢on
gestores de campo a nivel nacional.

Los ingiesos de la Compafila, relacionados s atio 2017 reflgjan un ncremento dei
32 7%, los gastos administrativos reflejan un incremento del 20 6%, ambos, en relacion
al afio 2016. La wtilidad del gjercicio después de impuestos refleja el 10,18% del total de
ingresos para el afio 2017, mientras que fue del 0,88% para el afio 2016.

REQUERIMIENTOS LEGALES ¥V REGULATORIOS

Las cifras presemtadas en los estados financieros concterdan con los libros de
contabihidad de la Compafifa, Los respectivos registros congables se mantienen
debidamente conciliados, no he identificado diferencias significativas que deban ser
reveladas.,
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Se revisd las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas, en mi opirudn
considers que la Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones lepgales,
estatutanas, v reglameniarias, asl como las tesoluciones Tespeciivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido [levados y se conservan de
conformidad con disposiciones legales.

Los Estados Financieros de PERUZZI 8.A. han sido preparados de acuerdo con Narmas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIFs que han sido adoptadas en Ecvador,
¥, reflejan la incorporacidn de las referidas normas internacionales v su aplicacion de
una manera yniforme al ejercicio que se presents, dando de esta manera cumplimiento a
las resoluciones de la Superintendencia de Compadiias.

La Empresa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas per el Servicio de
Rentas Intemas - SRI, Instituto Ecvatoniano de Seguridad Social - IESS, Gobierno
Municipal v Superintendencia de Compafifas, Ministerio de Trabajo, enfre los
principales.

En lo que se refiere 4 mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelan situaciones que se consideren incumplimientos a las normas legales, estatufarias
y reglamentarias y de las Resoluciones de la Junta General de Accionistas, por parte de
la Administracidn.

Durante el afio 2017, 13 administracion de la Compafiia ha estado inmersa en un proceso
de mejora continua, entie lo que podemes cifar;

1. Desarrollo de la plataforma de gestidn on-line de Gltima generacion denominada
WEB-S8ISCAR, la cval provee una mejor funcionalidad en el almacenamienio
de datos, asi como fambién contribuye una mejora de eficiencia facilifande el
proceso de cobranza del drea core.

2. Consolidacién ¢ mcentive del modelo de gestion adquirido de Grapo Macro por
medio de mitinas de supervision hacia ¢l Area de Operacicnes cuyos resuliados
en la motivacion y desempefio han sido satisfactorios.

3. Consultoria del Area de Tecnologia, la cual busca mejorar y fortalecer la
infraestructura tecnoldgica. La misma que deriva en Planes de {rabajo del drea
de sistemas conjuntamente con la de antomatizacién para determinar
oporiunidades de mejora y estabilizacion v conflabilidad de los sistemas de
oestidn acinales.

4. Inversion en una Plataforma ERP para el drea financiera la cual fue
implementada en un 90% aproximadamente en el 2017, esta herramienta permite
el mangjo de cefliro de costos.
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Normas Interngcignales de Informacion Financiera

En relacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIFS, durante el
afio 2017 la Compafiia ha aplicado la sigutente modificacidn a fas NIIF emitidas por el
Consegjo de Normas Interpacionales de Contabilidad (TASB), v que son efectivas a partir
del 1 de enere dei 2017 o posteriorments.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NI}
nuevas ¥ revisadas que ban sido emifidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien
NIIF Tituio en o después de

NIIF ¢ Instrumentos financieros  Enero i, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con ¢lientes Enero 1, 2018
NIIF 16  Armendamientos Enero 1, 2019

Se penmite la aplicacidm anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisifos para la
clasificacién y medicidon de activos financieros. Esia norma se modificé posteriormente
en octubre del 2010 para incluir Jos requisitos para la clasificacion y medicidén de
pasives financiercs, asi como su baja en los estados financieros, ¥ en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura peneral. En julio del
2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para inclur lo
siginente:

a) Requerimientos de deterioro para actives financieros y,
b} Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicién al
introducir yna categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro

resultado mtegral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NITF 9;

Todos los actives financieros que s¢ clasifican dentro del alcance de la NIIF § -
Instramentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado ¢ valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
madelo de negocio cuye obietive see 2l de recandar los flujos de efective contiactuales,
¥ que tengan flujos de efectivo confractuales gue son dnicamente pagos de capital ©
intereses sobre el capital pendiente por lo general se¢ miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de dends mantenidos 2n un
modelo de negocic cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales come por la venfa de actives financiercs, ¥ que tengan términos
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contracfuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efective que solo consfituyen pagos de capital e intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cammbios en ofro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, la Compaitfa pucde
hacer una eleccidn wrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonic (no mantenida para negociar ni que incluya
una consideracidén contingente recopocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerde con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos generalinente reconocide en el resultado del perfode.

En Ia medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédifo del referido
pasivo, se presente en ofto resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los caimbios en el desgo de crédite del pasivo en oiro resultado iutegral
gehere UNA msirneiria confable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posferiormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, Ia totalidad del importe del
cambio €n €l valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modele de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de conformidad con la NIC 39, El
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requicre que una entidad contabilice
las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada fecha de reporte para reflejar los
catbios en sl riesgn crediticio deede 2l reconocimiento inicial. En otras palabras, yano
£§ Necesario gque courra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, 1a Administracion Perizzi S.A. se
encuenira efectuando an andlisis detaliado de los efectos de la aplicacion de la NITF 9
sobre los importes reconocidos en los estados financiero v sus revelaciones, razdn por la
cual no se puede determinar los efectos de la aplicacion.

NIF 15 - Ingresos pracedentes de conbratos con los clientes

En mayo del 2016 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utitizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el aciual lineamienfo de
" reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, Ia NIC 11 Coniratos de
Construccion ¥ las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

Fl principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contracmalmente a los
clientes, en un importe que refieje 1a contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios, Especificaments, Ja norma affade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

1: Identificar el contrato con los clientes.
2: Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
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3: Determinar el precio de la transaccion.
4: Dhstribuir el precic de fransaceion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) 1a entidad satisfaga la obligacién,

Seglin Ja NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que) se
satisfaga una obligacién de gjecuctdn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucifm petticolar ey tramsferido al
cliente. Se han affadido muchos mds lineamientos detaliados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASE emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de ¢jecucion, consideraciones de principal versus agente,
asi como una guia de aplicacion para licencias.

Peruzzi 8§ A, reconoce ingreses principalmente de las siginentes fuentes:

Honorarios por servicios en la gestién de cobranza de la cartera extrajudicial de
entidades financieras; v,

Recuperacion de cartera adquirida,
Hasta la fiecha de emision de los estados financieros, la Administracién Peruzzi S A se
encuentra efectiundo un andlisis detallado de log efectos de la aplicacién de la NITF 15

sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, 1azon por
Ia cual no se puede determinar los efectos de la aplicacién.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NITF 16 Introduce un modelo integral para la identificacion de confratos de
arrendamiente v tratamiento comtable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actnal guia de arrendamientos mclumda en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre amendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es conirolado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento
operativo y amrendamiento financiero ha sido elimirada para la coniabilidad del
arrendador y ¢s reemplazada por un modelo en el cual el derecho de use del activo v su
comespondiente pasivo tiene que ser reconocido por €l arrendador para todos los
arrendamientos, excepto ios arrendamientos de corto plazo ¥ aquetlos con un valor bajo
de activo.

El derecho de use del active es inicialmente medido al costo vy subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de 105 pagos del
arendamiento que no son pagados a esa fecha  Posteriormente el pasivo del
airendatario es ajustado por inftereses y pagos, asf como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, Ia clasificacién de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras qué de acuerdo
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con €l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendemiento seran divididos en principal e
interés  log cuales serdn presemfados como flujos de caja de actividades de
financiamienta y de operacion, respectivamente.

En coniraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operative o fimanciero, Extensas
revelaciones son requeridas con NITF 16,

Hasta la fecha de emisidn de log sstados fivancieres, 1 Administracidn de Perazzi S.A.
s¢ encuientra sfectuando un andlisis detallado de los efectos de [a aplicacién de la NIIF
16 sobre los importes reconocidos en fos estados financieros v sus revelaciones, 1azon
por la cual no se puede determinar los efectos de la aplicacidn.

DEL CONTROL INTERNO

Se reviso, el avance rtelacionado al cumplimiento def plan de trabajo anval del
Departamento de Auditoria Interna de la Compaiifa, efecutado durante el afio 2017, y no
se identificaron situaciones relevantes que puedan ocasionar errores materiales en los
estados financieros, ¥ que deban ser reportadas.

De acuerde & la revisidn efectuada, considero que la Adminismacion de la Compaiila ha
determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye 2
gestionar informacidn financiera confiable y promueve ¢l manejo financiero y
administrative eficiente de sus recursos.

En lo referente al area contable y financiera, la empresa se encuentra inmersa en un
praceso de mejora continua en modeles de control y reporteria semanat ¥ mensual.

DEL SISTEMA CONTABLE

La Administracion de PERUZZI S.A. es responsable de la preparacion de los estados
financieras de acuerdo con Nommas Infernacionales de Informacion Financiera y del
Corntrol Tnterno necesatic para garaniizer que los balantes se encuertren libres de
distorsiones significativas

El sistema contable que dispone la empresa s procesade en computadora y cumple con
los requisitos de general aceptacién contable,

Fl movimiento coniable registie cronolépitamente las transacciphes mercantiles
realizadas, con los respectivos comprobantes de respaldo. Todos los ingresos, asi como
gastos de administracidn y ventas, se encuentran apropiadamente registrados en el
Estado de Resultado Integral. Por ofro lado, ¢l Balance de Situacion refleja
acertadamenis el posicionamiento giobal de la Compaiiia a la fecha de corte, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como e] Estado de Flujos
de Efectivo, v el Bstado de Cambios en el Patnimonio.

En lo relacionade a las recuperaciones de cartera, diariamente ¢l Departamento
Financiero, realiza las conciliagionss de los pagos recibidos de los clientes v concilia,
las transacciones reflejadas en el exiracto de cuenta bancaro v €l sistema de Gestion de
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cartera SISCAR, se identifican si existen diferenciag que deban ser ¢omregidas o
eliminadas., y esta infermacion es notificada al Departamento de Operaciones, a las
Jefaturas de Producto, a Gerencia de Operaciones ¥ a Auditoria Interna.

Las conciliagiones bancarias reflgjan todas las recuperaciones de cartera efectuadas v
los desembolsos realizades para el gire normal del nepocio.

En términos penerales, cabe mencionar las siguientes observaciones al informe
financiere presentado:

El Balance (feneral, asi ¢omo log fndices financieros mas representativos, evidencian
una buena salud financiera, lo que permite que el negocio se mantenga en marcha, v
pueda cumplir de acuerdo a lo planificado, con las obligaciones que mantiene con
proveedores.

La Cormpafiia mantiene al cierre del gjercicio fiscal 2017, un indice de liquidez de 0,71
v para €l 2016, un indice de 0,94, se evidencia una reduccién debido a que durante el
afic 2017 se realizaron nicamente 6 compras de cartera, y se realizaron importantes
pagos relacionados a cuentas por pagar por adguisicidon de derechos de cobro, y se
canceld ademas, en su totalidad el préstamo otorgado por Produbanco en noviembre de
2016,

En cuanto = ta seguridad, proteceidn y conservacion de los Activos Fijos de 1a empresa
5¢ encuentran debidamente registrados, confrolados por un sistema inferno que cumple
los parametros recomendados para este fin.

En refacion a Hechos ocurridos después del cietre de balance, s informa que ente ¢l 31
de diciembre de 2017 v la fecha de aprobacion de los Estados Financieros de Pemzzi
S.A, abril 12 de 2018, ne se produjercn eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

OPINION

En mi ¢pinion, como comisario de PERUZZI S A, los estados financieros de la
Compafiia, presentan razonablemente la informacion financiera en todes los rubros mis
bnportantes y representativos, las operaciones finamcieras han side registradas conforme
a las leyes, y a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIFS

Este inforime 8 de uso exclusivo de la Administracién de la Compaiiia PERUZZI § A
y ha side preparade con el fin de cumplir las normas legales vigentes. Por 1o tanto, esta
informacion 1o podrd ser distnbuida, copiada o enfregada a terceros ajenos a la
Compaiiia.

Afentam
i
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