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INFORME DE NDIENTES

Ala lunta de Accionlstas de Peruzzi 5.4,
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Peruzzi 5.A. que comprenden &l
estado de situacldn financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los correspendientes estados de
resultado Infegral, de cambios en el patrfimonio ¥ de flujos de efective por el afio terminada
en esa fecha, asi como las notas a los estados flnancieros que incluyen un resumen de |as
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
‘aspectos materiales, la posicidn financiera de Peruzzi 5.A. al 31 de diclembre del 2017, &l
resultado de sus operaciones y s5us flujos de efectivo por 2! afio terminadao en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Infoermaclén Financiera - NIIF emitldas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

MNuestra audftorla fue efectuara de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria {NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo can dichas normas se describen mas adelante en este
Informe en la seccidn "Responsabifidades def auditor en relacidn con s atiditoria de los
estados financleros”. Somos independientes de Peruzzi S.A. de acuerdo con el Codigo de
Ftlca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las
dernds responsabliidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos oblenido es suf|c1ente v apropiada para proporcionar una
base para huestra upi‘nrun :

Informacioén presentada en adiclén a [os estados flnancieros

La Administracion es responsable por |a preparacion de informacisn adicional, la cual
comprende el Inferme anual de |a Administracion a la Junta de Accianistas, pera no incluye el
juego completo de estados financleros y nuestro informe de avditoria, Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposician con posterioridad a la fecha de este informe,

Delcitbe se reflere & Celokte Touche Tohmatsy Uimiksd, sodadad privada de reeponeabilidad limiede en el Beino Unida, ¥ 2 a0 red de Armea miembro, cada una de ellag come U ag
entidad legzl k= & Mdeperdlamte., Cono2ca én wwkideloille.comfaciorooares iz descipdin detslada ce 1a astructurs legal de Dalalbbs Tougne nhmt,pu Lwmirsd v su2 Inmas
(11T LaTie

Member af Delolbte Touche Tehrtatsu

& [A016] [Dekitba B Toucha Ecuador Cin. Lida).



Muestra oplnidn sobre los estados financieros de la Compafiia, ne inciuye dicha informacion v
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o canclusion sobre la misma.

En conexion con ia auditoria de los estados financleres, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuande esté disponlble y, al hacerla, conslderar sf esta infarmacion
contlene inconsistencias materiales en relacidn con los estadoes financieros o con nuestro
cohocimiento obtenido durante ia auditoria, o sl de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.

Una vez que leamas el Informe anual de la Administracidn a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obllgacion de

reportar dicho asunto.

Respansabilidad de la Administrac]ﬁn de la Compafia por los estados financieros

La Administracién es responsabie de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad coh Normas Internacionales de Informaclén Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB}, v del control
Internc determinado por la Adminlstractén como necesario para permitir fa preparacién de los
estados financieros libres de errores materlales, debldo a fraude o error.

En la preparactdn de los estados financieros, la Administraclén es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar coma negocio en marcha, revelands, segln
corresponda, los asuntos relacfonados con negocio en marcha v el uso de |a base contable de
negocio en marcha, a menos que la Adminlstraclon terga la intencidn de liquidar la Compafiia
0 CeSAr suUs operaciones, ¢ hien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo,

ta Adrministracidén es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria da fos estados flnancleros

Los objetives de nuestra auditaria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan lbres de errores materiales, debldo a fraude o error, ¥
emitir un infarme de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoirfa (NIA), detectars siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales sl,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan an las
“decistanes econdmicas que los usuarios boman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julcio profgsional ¥y mantenemos una actrtud de ascepticismo
profesional durante toda la auditoria, Tambfén:

. Identificamos y evaluamas los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos vy gjecutamos procedimiantos de auditotia para responder a
dichos riesgos y obtenermos evidencia de auditoria suficlente v adecuada para
proporcionar uha base para nuestra opinidn. El riesgao de no detectar un error material
dekldo a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacian, omislenes deliberadas,
manifestaciones intencionadameante errdneas o vulneracion del control nterno,



. Obtenemaos conocimiento del cantral interne relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimlentos de auditoria gque sean aproplades en las circunstancias, pere no
con €l proposito de expresar una opinlén sobre la efectividad del control Interno de la

Compaifiia,

- Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y {a correspondiente informacion revelada por la Administracian es razonable.

Concluimos sobre o adecUado de la utilizacién, par parte de la Administracion, de |a base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditaria obtenida, cohcluir
si existe o no una incertidumbre materlal relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar
coma negocla en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre materlal, se
requigre que llamemos la atencido-gn nuestro Informe de audhioria a las respectivas
revelaclonas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
exprasar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la facha de nuestro inforime de audltoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en

funclonamiento.

Evaluamos. la presentacion general, [a estructura ¥ el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaclones, y sl ios estados financieros representan las transacclones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicaimos & los responsables de |a Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de reallzacion de {a auditoria planificada y los hallazgos
slgnificativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control Interno gue identificamos

en e} kranscurso de la acditoria

" Deloife A Teudre

Cuita, Abrll 25, 2018
Registro Na, 019 Directora - Apoderada

Licencia Neg. 175801




BERVZZX §.A,

ESTALD DE SITUACION FINANCISRA
AL 3t DE DICIEMBRR DE 2017

ACTIVOR

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¢ bancos

Cuentas por cohrar comierclales ¥ dtras cusantas
gor cabrar

Otras activos fnanclapos

Impuestas corréntes

Otros activos

Total activor cofrienles

ACTIVOS NO CORMIENTES:
Proplededes y equlpo
Acttves Intengibles

Otros Actives financheros
Impuastod diferitlos

Tole! activios ni corratkey

TOTAL

Ver notes i los estados Rranskos

Nutig-

L R

{en LS, délares) .

7,055,349
94,700

832,775
12,176

142,224
839,314

258,763
33,128

7,789,906
A

LA70.0LL

203,245

857,180

2,150,032
594,306
23,606
107,301

3,753,395

330,532
54,070
700,915

1,403,003

483744

L

.._"h__.,.
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PASINQS CORRIBHTES:

Prdslamas

Cuenkas por pagar comerclales v oiras
ouenbas por pEgar

Imipuegtos corrlentes

Obligeciones acumuladas

Tolal paslvos corrlentas

PASTVOE HO CORRIENTEY!
Mligacianes por beneflelys dafinfdos
fmpuaalos diferidos

Tatalx pbslvos 1o cdrmientey

Tutal pasivas

PATRIMONIC!
Capital social
ftacarva legal
Utlidades reranidas
Total patrimaonle

TOTAL

Nolza

13

(en U.E. dolarse)

1,405,575 1,658,728
§,436,857 1,762,787
's01804 210,109
4.004.371 1063900
341,068 220,616
241,086
1210 2,080
S.808.125 4832439

N
T aryn Segaa

derents Firsnclera




RERUZZY 5./,

- ESTADO DE REEULT;DD INTI!EML _

FOREL ANO T e
" Aho teeminads
Notag
fanr L&, ddiares)

INGREZOS ' 14 8,777,772 G,611,628
BASTOS DE ADMINISTRACION 15 (7.742,760) (6,417,823},
LOSTOS FIMANCIERDES 1% {246,200) {262,479)
OTROS INGRESOS, NETG t7 o649 205879
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RERTA L9804 _ 136898
Trigreme (gasto} de Impuests & [a rentas: 9 ) o

Cortiants (257,644) {ae,738)
 Bifarido )
Tuta] «(304,370)  __(78.468)
UTILIDAD DEL AROD — 893425 _ 58410
OTRO RESULTADG [HNTEGRAL:
Fartidas que no sq réclasificardn

postaniprmiaite a rasultadie:
Nuavas medicioney e ablljaclones por

beaehicios daffridos 11 N L — 54429
UTILIBAD DEL AND Y TOTAL RESULTACD _ _

INTEGRAL 00020 L.A22.808

Var notas & log gstadas Mnantlenoe

aryhH Sedsra
@erente Fingnclers




EERVERD 5.4,

ESTAR D8 CAMBIDS EN EL PATRIMONLO
FOR EL ARO TARMINADO E1- 31 08 DYCIEMERE DBL 3017

~AMladne rolenldas...
Pai

r
wapltsl  Apbriecfuluras “EBT& aqap&tlciér
{en LS. ddfares)
Folad al 31 de dickembee de 2015 2,050 in 370 Lasa {51,238) 570,016 40,956
Utilkdad dal ado o $6,420 58,4 18
Cevohucldn de apories {i830y - 4,213 {12,194
Glra resultads nkegrl del adg 3,429 — 04,428
Faldes at 11 de dislemibre de Z015 2,080 - L858 1734 570416 651458
Aparte de socios 12,160 12,140
Uiilldad dal ads ik H95 425
CrD resuliaan irbeqral dil 2 _ &dd5 —t
Eateion 4 31 g2 dichembre et 2017 JEFT — Lsa RN adle  Ladlesy
Ver nidad a los esfades Fnanceros
Y

Taryr Sogarsy
Gerenbe Flnanetaia




BERMIZL 3.8,
ESTADD DE PLUIOSE DE EFECTIVO

POR 1. AND TERMINADO BL 31 DE DYCIEMBRE DEL 2047

FLLIOS DE EFECTIVO OF ACTIVIDADES IR ORERACION:
fecibido da cllentas

Ingresas por derechos de cobry

Pagon b provpadores, emplaados v otras

Intaretes pagados

Irnpirgsto & | renta

Ofros Ingrises, nako

Fhifo neto de éfgctiva provenlamte da actividsdes
dh Tporaeidn

FLUIOS DE GFECTIVO EN ACTIVITJABES DE INVEHSIONI
Agaulsicién de equipos

Incrementy de activias ntangIbise

Otros actlvos fnanclaros

Flufe neta ds dlective utllzado en sctividades de wersidn

ELUTOS DE EFECTIVO (ENY DE ACTIVIDADES BB
FINANTTAMIENTO:

Hugvas obligactones

Pago de siifigaciones

Gevoluchin de aporta futuras capitaliraciones

Aumento de capial

Piujo nefo de efective {ufilzads en provenlents de
achividades de finenctamiants

EFECTIVO ¥ BANGCDS:
Incramanto pede el aho
Saldos al comlenzo dal alie

SALBES AL FTH DEL AND

Vor notas o fos estados Mnantleros

Afio terminado

fan L. dnglaras}

73N

10210413
(7142851}
{235,994)
(95,173}

3,598,294

(B, 1214
{10,978}
{2.050,622}

(5132274

424,893
{703,865}

— 12060
- (266.514)

1,198,199

504,410
5,016,652
(7,338,407
(226,886
{59,802)

o 403,536

{3&;3522

;iﬂ,[ﬁﬂj

— (255331}

(451,644)
{12:157)

—-928.347

206,786

Taryn Gegarfs
Girgnbe Fliandiers




PERUZZY S. 4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia se constituyd mediante Escritura Piblica celebrada en la cludad de Qulto, el
2 de abrit de 2003 aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante
Resolucion No. 03.0.1.).1567 de 30 de abril de 2003 a Inscrita en 2l Registro Mercantll el
15 mayo de 2003, con el No. 1456 del tomo 134, con la denominacion de "PERUZZI
5A"

Con fecha 2 de marze de 2017, se Inscriblé en el Registro Mercantll, la ascritura piblica
de aumento de capltal, reforma y codificacion de estatutos soclaies de Peruzzi. El capital
actual suscrito y pagadoe es de US$14,210,

El obieto social de la Compafiia es la asesoria, tercerizaclén de procesos y prestacion de
servicios en las reas comerciales, crediticias, mejoramilento de procesos, manejo de
cartara ¥ administrativas.

La Compafiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas ¥ administrada por el
Gerente General ¥ €l Presidente, quienas ejercen la representacidn legal, judicial v
extrajudicial. -

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza los 366 ¥
338 empleados gue se encuentran distribuides en los diversos sggmentos operacionales.

La informaclén contenida en estos estados financieros es responsabllldad de |a
Administracion de la Compasfila.

FOLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumpiimiento - Los estados financieros han slde preparados de
confarmidad con fas Normas Internacionales de Informaclién Financiera (NIIF)
emitldas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de clrculacion en el
Ecuadar.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financleros de Peruzzl S.A. han side
preparados scbre las bases del costo histdrico, tal coma se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basada generalmente en el
valor razonable de |a contraprestacion entregada a cambio de blenes y servicics.

El valor razenakble es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercada en la fecha de
valoracién, Independlentemente de sl ese precio es directamente obsarvable o
estimado utilizande otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un

-8B -



activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del acfivo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicién v
o de revelacion en los estados financlercs, se determina sobre una base de este
tipo, @ excepcldn de las mediclones que ttenen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son sy valor razonable, tales como el valor en uso de [a NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financlera, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancla de los insumos para 1a medicion del valar razonable en su totalidad,

Ins cuales se describen a continuacion:

Nivef 1: Son preclos cotlzados (sin ajustar} en mercados actives para actlvos o
pasivos ldénticos gue la entidad puede acceder & la fecha de medicién.

Mivel 2: Tnsumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el actlvo o pasivo, ya sea directa o indirectamentea.

Mivel 3; Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo,

Los importes de [as notas a los estados financleros estdn expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especlfique lo contrarle.

A cantinuacldn, se describan las principales politicas contables adoptadas en (a
preparacion de estos estados financieras.

Efectivo y bancaos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en
cuentas corrientes en bancos locales con una calificaclén de riesgo minima de AAA-

Propledades y equipo

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
mropledades v equipe se miden inicialmente por s5u costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su preclo de adguislcidn més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacldn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Mediclién posterior al reconacimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equlpo son registradas al costn
menos la depreciacién acumulads vy el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastes de reparaclones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en el
perioda en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas iitlles - El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il
estimada, valor residual v metodo de depreclacidn son revisados &/ final de
cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
s0bre una base prospectiva,



2.6

2.7

2.5.4

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo ¥ las vidas Utlles usadas en el cdlculo de la depreclaclén;

item Vida Gtil {en afigs)
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles vy enseres ¥ equlpos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propledades y equipe - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipo es calculada
como la diferencia entre el precio da venta y el valar en llbros del activo y
reconoclda en resoltados.

Activos intangibles

2.6.1 Activas Intangibles adeuiridos de forma separada - Son reglstrados al

2.6.2

£.6.3

costo menos la amortizacién acumulada y cuaiguler pérdida por deterloro
acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Otll estimada. La vida Grll estimada, valor residual v
metodo de amortizaclén son revisados al final de cada afio, slendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles « Un activo Intangible se da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su usp o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intanglble, medidas como la diferencia entre los
ingresos netns proveniantes de |a venta ¥ el impaore en |lbros del activo se
recanocen en el resultado del periods al momenta en que el activo es dado
de baja.

Método de amortizacion y vidas Utiles - La amortizaclén de los actlvos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dkiles utilizando el meétodo
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual ¥ métedo de
amortlzacién son revisados al final de cada afig, slendo el efecto de
cualquler cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva,

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compafila es igual @ cerp y gue |a vida til usada en el cdlculo de la
amortizacién es de 3 afios.

Deterioro def valor de los ackivos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, le Compahia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles e intanglbles & fin de determinar sl exlste un Indicativo de que
estos actives han sufrido alguna pérdida por detericro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de
determinar | alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pél‘d]daﬁ y reverslones par deterlQro se recanocen Inmedlatamente en
resuitados,

- 10 -



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deterioro de los activos
tangibles e intanglbles,

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afin. La utilldad gravable difiere de |a utilldad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravabtles o deduclbies. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del Impuesta catrlente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perioda.

2.8.2 Impuesto diferidos - Se reconoce scbre l2s diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluides en
los estadas financleros y sus basas flscales. Un pasivo por impuesto
diferldo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
Imponibles. Un activo por impueste diferido se recenece por todas las
diferancias temporarias deduclbles, en la madida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utllidades gravabfes futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos actlvos v
paslvos na se reconocen i las diferenclas temporarlas surgen del
recanocimiento inlciat {distlnte al de la combinacion de negocios) de otros
actives y pasivos en una operacion que nc afecta la utilidad gravable
(tributaria) nl la contabla. Ademds, los pasivos por impuestas diferldos no
se raconocan sl la diferancla tamporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia. '

El Importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periode sobre el que se Informe vy se debe reducly,
en la medlda que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable {trlbutaria), en el future, come para permitir que se recupere {a
totalidad o una parte del activo.

Los acthvos y paslves par impuestos diferidos se miden empleande las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el actlvo
se realice ¢ el pasivo se cancele, basandose en las tasas [y leyes flscales)
que hayan sido aprobadas o prdcticamente aprobadas al flnal del periodo
que se informa.

ta medicion de los pasivos por impuestos diferldos v los activos por
Impuestas diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la farma en gue la entidad espera, al final de periodo sobre el que se
informa, recuperar a liquidar el Importe en (ibros de sus actlvos vy paslvos.

l.a Compafila compensa actlvos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferldos si, ¥ solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compansarlgs, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconacidos
eh esas partldas y la Compaiila tiene |a intencion de liquidar sus activos y
paslvas como netos.

2.8.3 Impuestos corrlentes y difarfdos - Se reconocen coma ingreso o gasto,
v son fncluldos en el reseltada, excepto en la madida en gue hayan surgido
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de una transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultade integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tambign se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del
reqgistro Inicial de una comblnacidn de negaocios.

2.9 Provisiones - Se recenocen cuando l2a Compafiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, come resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafila tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
dgel importe de la obllgaclén,

El importe reconacido comeo provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesarlo para cancelar [a obllgacidn presente, al final de cada perlodo, tenlenda
en cuenta los riesgos v 1as Incertldumbres correspondientes. Cuanda se mide una
provislon usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacion presente,
su Impeorte en [[brog representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinerc en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacldn de algunos ¢ todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medldo con
flabllidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Benecfticios definidos: Jubifacion patronal y desahucio - El cosio de
los beneficios definidos {jubilacion patronal ¥ desahucio} es determinado
utilizando el Método de la Unldad de Crédito Proyectada, con valoraclones
actuarlales reallzadas al final da cade periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en €] resultado del
afic en el que se generan, asi como el Interés flnanclero generado por la
ohligacion de beneficio deflnido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en gl estado de situacion financlera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimlento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en |las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a |la utilidad o pérdida del perfodo.

2.10.2 Partivipactén a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto poer [a particlpacion de los empleados en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se caicula a la tass del 15% de [as utilldades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2,131 Arrendamlentos - Se clasifican como finahcieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios tados las rlesqos y
benefictos Inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se

. clasifican como operativos.
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2,12

2.13

2. 14

2.15

2.16

2.11.1 La Compaiiia como arrendataria - E! gasto por concepto de alquileres
bajo arrendamlentos operativos se reconoce empleando el metodo de
linea recta durante el plaze correspondiante al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al vator razonable de |a
contraprestacldn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquler descuento, bonlficacion ¢ rebaja comercial gue la Compafiia pueda
otargar.

2.12.1 Ingresos por derechos de cobrg - Constituye las recuperaciones
adicichales de los derechos de cobro de las carteras vencldas, adquiridas a
los bancos y registradas al costo de adquisicion.

2.12.2 Prestacion de servicios de cobranzas - Se racenocen al vaier
razanable de la contraprestacldn reclblda o por reclbir. La Admlnistracion
reconoce €l ingreso por zervicios conforme el servicio as prestado,
slempre que el Importe de Jos mismos se pueda valorar con fiabilidad y es
probakble que los beneficios econdmlcos futuros vayan a fluir a la
Compafila

2.12.3 Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses soh registrados
sobre una base de tiempo, con referencla al capital pendiente v a la tasa
de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastes se
reconocen a medida que son tncurridos, independlentemente de |a fecha en gue se
haya reallzado e pago, ¥ se registran en el pariodo &n el Que se conocen,

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma general en los

estados financleras no se compensan los activos y pasivos, tampoca 193 ingresas y
gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacidn sea requerida o permitlda
por alguna norma vy esta presentaclén sea el reflejo de la esencia de la transaccion, -

Las ingresos ¥ gastos con origen en transactlones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compaiiia tene |a
intencidn de liguldar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Instrumentos financleros - Los actives y pasivas financleros se reconocen
cuando la Cempafiia pasa a formar parte de las disposiclones contractuales del
instrumento.

Los actlvos y pasivos financleros se miden inicialmente al valor razenable, Los
costos de transacclon que son directamente atribuibles a la adqulsiclén o emisién
de acthvos y pasivos financleros se agregan o deducen del valor razonable de los
actlvos o pasivos financieras, cuando sea agropiade, al momento del
reconocimlento inicial.

Actives financleros - Los activos financieros se clasifican dentre de las siguientes
categorias; activos flnanclercs “al valor razonable con cambios en los resultades”,
“inversiongs mantenidas hasta el vencimiento” “actlvos financieros disponibles
para la venta”, ¥ “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de |z
naturaleza y propdsito de los activos financleros y se determina al momento del
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reconacimlento inicial. Todas las compras ¢ ventas regulares de activos
financleros son recenocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas requlares son todas aquellas compras o ventas de act|vos
flnandleros que requieran la entrega de actives dentra del marco de tiempo
establecide por una regulacion o acuerdo en el mercado. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016, [a Compafiia mantlene cusntas por cobrar comerclales y otras
_cuentas por cobrar,

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Método de I3 tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un fnstrumento
financiero v de Imputaclén del ingreso financlero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de Interés efectiva &3 |a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cabrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, punios basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de |a tasa de interés efectiva) a lo larga de Iz vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectlva
para los activos financieros distintos a los clasificados 21 valor razonable
con cambio en {os resultados.

Cuentas por cobrar y préstamos - San actlvos flnancieros no derivados
con pagas fijos o determinables que no son cotlzados en un mercado
activo.

Las cuentas por cobirar comerciales y otras cuentas por cobrar son
medidas al coste amartizads usando e método de 18 tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Detarforo de valor de actives financlerns - Los actlvos flnancieros son
probades por deterioro de valar at final de cada perindo sabre el cual se
inferma. Un activo financiero estard deteriorade cuando exista evidencia
abjetiva det deterloro como consecuencia de ung o mds eventos gue
hayan ocurrido despuds det reconocimiento Inlcial del activo v los flujos de
efectivo futuros estimados del actlvo financlero se han visto afectados,

La evidencia objetiva de detericre de valor podria incluir:
= Dificultades financieras significativa del emisgr o del obllgado: o

. Infracciones de las cidusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en &l pago de los intereses 0 el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado actlvo para ese actlvo flnanclero
debido a dificultades financieras.

Para clertas categor]'as de actlvas financleros, como cuentss camerclgles
por cobrar, la evidencla objetiva de que este active podria estar
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2.16.4

deteriorado podria Incluir ia experiencia pasada de la Compaiila con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera gue superen el periodo de crédito promedio de
364 dias, asi como camblos ohsarvables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacicnen con el [ncumplimiento en los pagos.

Para les activos financlercs registradoe al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterlorg de valar es la diferancia entre el Impoerte en libros
v &l valor presente de los flujos futuros estimades del activo, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del actlvo financiero.

El imperte en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los actives financieros excepto
para las cuentas comerciales par cobrar, donde el importe en libros se
raduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cienta de
provision, La recuperacldn posterior de los montos previamente
ellminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de |a cuenta de provisidn se reconocen en
el estado de resultados del periado.

Bajfa de un activo financiero - La Compafifa dard de baja un actlvo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del actlve financlero, o cuando transfiere de manera
sustanclal los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active
financlerc a otra entidad. SI la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los rlesgos v vantajas inharentes a la propiedad y
contintia reteniendo el contral del activo transferido, la Compafiia
reconoce su partlcipacidon en el activo vy la obligacion ascociada por los
valores que tendriz que pagar. Si la Compafiia retlene sustanclalmente
todos los riesgos y vantajas inharantes a la propiedad de un activo
firanciero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
firanciero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibldos,

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencla entre !
importe en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado gue habian sldo recanoctdos en
otro resultado integral y acumulados en €l patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activa financlero {es decir,
cuando ta Compafita retiene una opclén para readquirir parte de un activo
transferide), la Compafifa distribuye el Impaorte en libros anterlor del activa
financlero entre la parte que continla reconoclendo bajo una participaclén
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el Importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara slendo reconocida v la suma de |a contraprestacion recibida por
la parte gue ya no seguira slendo reconocida y cualguler ganancla o
pérdida acumulada asignada que hubiese sldo reconaclda en otro
resuitado integral se reconoce en el resultado del periodo. La gapancia o
pérdlda acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
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es distripuida entre la parte gue continda slends reconocida y la parte que
ya no serd reconocida con base en los valores razanables relativos de
ambas partas.

2.17 Pasivos financieras - 5on claslflcadas como otros paslvos financieros.

2.18

2.19

2.17.1 ODiros pashvos financieras - Los otros pasivos financieros (Incluyendo los
préstamaos Con personas naturales y accionlstas; v, las cuentas por pagar
comerciales y otras) son paslvos financieras, ng derfyados con pagas flias
o determinables, gue no cotlzan en uh mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado utillzando el métodao de |a tasa de interés efectiva.

2,.17.2 Baja da un pasivo financiero - La Compafila dara de baja un pasivo
financlero s, ¥ colo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el Imparte en llbros def pasivo financiere dado de baja vy la
contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en &l resultado dei
perindo, .

Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y recibidas

Durante &l afc an curso, 'a Compaiia ha aplicado 'a siguiente modificacion a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilldad (IASB), v
que son mandatoriamente efactivas a partir del 1 de enerc del 2017 o
postericrmente.

Modiflcaciones a [a NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Compafifa ha aplicado esta modificacién por primera vez en el afio en curso. La
modificacion requlere gue una entidad revele informacidon que permlita a las
usuarios de los estados financieros evaluar log cambios en las obligaciones
derivadas de las actlvidades de financiacion, incluyende tanto los cambios gue son
en efectivo carmo aquellos que no san en efectivo.

Los pasivos de |a Compaiiia provenientes de actividades de financlacion consisten
en préstamos (neta 8). Una conclliacion entre ios saldos de apertura y el cierre de
estos saldos se proporciona en nota 8. De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaclones, la Compafia no ha revelado
informacidn cormparativa para el perfodo anterior. Ademas de la revelacion
adicional en la nota B, la apllcaclon de estas modificaciones no ha tenldo ningdn
impacto en los estados financleros de la Compaiiia,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compafiia

no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacldn Flnanciera
{MIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aldn no son efectivas;
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Efectiva a partlr de
periodos que inicien en o

IIF Fitulo despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enere 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicaclén antlcipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requlsitos para la
clasificacion y medician de actlvos financieros, Esta norma sg modIfled
posteriormente en octubre del 2010 para inclulr los requlsitos para la clasificacion
v medicldn de pasivos flnancleros, asi como su baja en los estades financieros, y
en novlembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NTIF 9,
princlpaimente para Inclulr lo slgulente:

Requerimientos de deterloro para actlvos flnancleros v,

ModIflcaclones limitadas a los requlsitos de clasificacion y medicién al Introducir
una categoria de medicién a “valor razonable can cambios en atro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todes los actives financleros que se clasifican dentro del alcance de |a NIIF 9 -
Instrumentos Flnanclergs, se reconocerdn pasteriormente a su costa
amartizado o valor razanable. Especiflcaments, los Instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo objetlve sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, ¥y que tengan fiujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capltal
pendiente por io general se miden al costo amortizada al final de los periodos
contables postericres. Los instrumentos de deuda mantenidos én un modela
de neqocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efactiveo
contractuales come por la venta de activos financieros, ¥ que tengan términos
contractuales del actlva financlero gue dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de caplial e intereses sobhre el importe
del princlpal pendlente, son medidos a vaier razonable con cambics en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se
miden a sus valores razonables al final de los periedos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, la Compafiia puede hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en g valor razoanghle de una inversion de
patrimonio {no mantenida para negociar nl que incluya una consideracién
cortingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con ef ingreso por
divtdendos generalmente reconocide en el resultado del periodeo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
camblos en resultados, la NIIF 9 requiere gue el imperte generado par cambio
en el valor razonabie del pasivo financlero que sea atribuible a cambios en el
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riesgo de crédlto del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, &l reconecimiento de los efectas de |os cambios en el rlesgo de
crédito del pasivo en otro resultado Integral genere una asimetria contable en
el resultado def perioda. Los cambios en el valor razenable atribuible al rlesgo
tle crédito de un paslve flaanclere no sen posteriormente reclasificados al
resultado del perindo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razenable del pasivo financlero designadeo a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deterloro de activos financiercs, |a NIIF ¢ establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticta esperada, contrario al modelo de confarmidad
con la NIC 39, El modelo de deterfora por pérdida crediticia esperada requiere
que una entldad contabilice las pérdidas y camblos en esas pérdidas en cada
fecha de repcrie para reflejar los camblos en el resgo crediticlo desde el
reconocimiente |niclal. En otras palabras, ya no es necesarlo que ocurra un
evento antes de ¢que se reconozcan las pérdidas credltlclas.

Hasta la fecha de emision de los estados flnancieros, |2 Administracién de la
Compafiia se encuentra efectuando un andlisis detallade de los efectos de la
aplicaclén de {a NIIF 9 sobre los importes reconacidas en los estados

" financierns adjuntos y sus revelaciones, razdn por la cual no se puede
determinar los efectos de la aplicacion.

NIIF 15 - Tngresos procedentes de coniratos con los cllentes

En mayec del 2016 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallade que deben utillzar las enfidades en el registro y reconoclmiento de
Ingresos procedentes de contratos con cllentes, La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamlento de reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construcclon y |las Interpretaciones respactivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entldad deberia reconocer e
ingreso gue representa la transferencia de bienes o serviclos establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe gue refleje |2 contraprestacién que
la entidad espera reclblr a cambio de bienes o servicios. Especificamente, |a
norma afagde un modele de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

+ Paso 1: Identificar ! contrato con los chantes,

» Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato,

+ Fasa 3; Determinar el precio de la transaccian.

. Paso 4; Distribulr el precio de transaccién a las obllgaclanes de ejecuclon en el
contrato.

- Paso 5! Reconocer gl [ngreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacian.

Seqln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
ge satlsfaga una abligacion de ejecucion, es decir, cuando al “*control” de las bienes
y servicios relaclonados con una etllgacién de ejecucion particular es transferido. ai
cliente. Ge han afiadido muchos mas lineamlentos detallades en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere ampllas

revelaciones.
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En abril 2016, €l IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
Identificacién de cbligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Compafila recongce ingresas principalmente de las siguientes fuentes:

. Honorarlos por servicics en la gestion de cobranza de |la cartera extrajudicial de
entidades financieras; vy,

« Recuperaclén de cartera adquirida.

Hasta |la fecha de emislon de los estados financieres, la Administracién de [a
Compafila se encuentra efectuando un andllsls detallado de los efectos de la
aplicaclén de la NIIF 15 scbre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, razan por la cual ne se puede determinar los efectes
de la aplicaclan.

NIIF 16 - Arrendamisntos

La MIIF 16 intreduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reempiaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relaclonadas.

MIIF 1& diferencia entre arrendamientes v contratos de servicio sobre |a base de si
un active ldentificado es cantrolade por el cllente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativa y arrepdamianto financlero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador ¥ s reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido par el
arrendador para todos los arrendamlentos, excepto los arrendamientos de corto
plaza ¥ aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicigimente medide al coste y subsecdentemente
medide al costa {sujeto a3 clertas excepeiones) menos depreciacion acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquler remedicién del pasivo del
arrendatario. El paslvo del arrendatario es inicialmante medido al valor presente
de los pagos ded arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasive del arrendatario es ajustado por Intereses y pagos, asi como gl impacto
de las modlficaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamlentos aperativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mlentras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamlento serdn divididos
en principal e Interés [os cuales seran presentados como flufos de caja de
actividades de financtamlento v de operaclén, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, lg NILIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para [a contabilldad del arrendador v
continta con el requerimlento de clasiflcar el arrendamianto comao operativo o
financlera. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

Hasta la fecha de emisidn de [os estados flnancleros, (2 Adminlstracién de la
Compafia se encuentra efectuando un anélisls detallade de [os efectos de la
aplicacion de |a NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
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adjuntos v sus revelaciones, razén por la cual no se puede determinar los efectos
de la aplicacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiT1COS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren
que la AdmIinfstracién realice ciertas estimaclones y establezca algunos supuestos
Inherentes a la actividad econémica de |3 entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estades
financieros. En oplnion de la Administracién, tales estimaciones v supuestos astuvleron
basados en la mejor utilizacion de la informacldn disponlble al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan |as estimaciones vy julclos contables critices que la
administraclon de la Compaiifa ha utilizado en el procesa de aplicacion de tos criterios
contables:

3.1 Deteriorp de activos - A la fecha de cierre de rada periodo, o en aquella fecha
gue se considers necesanio, se analiza &) valor de los activos para determinar =)
existe algdn indicle de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriorg. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actlvos ldentificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se astima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectlvo a la que pertenece el activa.

Determinar sl los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que
la Compafila determine los flujos de efertivo futures que deberfan surgir de las
unidades generadoras de efectivo ¥ una tasas de descuento aproplada para calcular
el walor presente.

En el caso de que el Imporie recuperable sea inferior al valor neto en libros dai
activo, se reglstra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en perfodos anterlores son
revertidas cuando se produce un cambio an las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con sbone a resultados con el limlte
del vaior en ihros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida
por deterloro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficlos definfdos - E| valor Dresente de
las provisiones para obllgacienes par beneficios definidos depende de varlos
factores que son determlnados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utlllzados para determinar el valor presente de
estas obligacionas incluyen una tasa de descuento, Cualquler camblo en los
supuestos impacta en el valor en ilbres de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaifiia para reallzar el cdlculo actuarlal, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalldad y de rotacldn al final de cada afio
reportados por la Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento s la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
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futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumpklr con la
ohligacién de estos beneficios, la cual se determina utillzando como referencla los
rendlmlentos del mercado, al clerre dei afio, carrespendiente a bonos
empreasariales de altz calldad en Iz moneda en la gue se pagaran los beneflctos.

3.3 Estimacidén de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacldn de las
vidas Utiles v el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Naota
2.5.3. '

3.4 Impuesto ala renta diferido - La Compania ha realizadeo la estimacion de sus

impuestos diferides considerando que todas [as diferencias entre et valor en libros
v la basge tributaria de log activos y pasivos se ravartirdn en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Comerciales:
Servicio de recuperaclén de cartera 32,743 116,561
Ofras cuentas por cobrar:
Derechos de cobro, neto 435,234 2,515,227
Pravisidn para cuentas dudosas {415,844} {5B89,537)
Otras 44,657 107,781
Subtota! 64,047 2,033,471
Total 96,790 2,150,032
Servicios de recuperacion de cartera - La Compafiia ha suscrito contratos de

servicios de recuperacion de cartera mediante los cuales se compromiete a realizar la
cobranza de cuentas por cobrar vencldas y cuentas por cobrar gue vencieren durante la
vigencia del contrato. Por este servicio la Compaiiia recibe una comision basada en los
montos efectivamente cobrados ¥ recaudados previa la emision de una factura. El plazo
de pago de cada factura varia entre 5 v 30 dias contados desde la fecha de emlslén de la
factura,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo por cobrar por estos servicios Incluye los
sigulentes cllentes:

1/12 3112716
Pian Automaotor Ecuatoriano S.A. 20,597 41 566
Asoclacldn Mutualista de Ahorro y Crédito para la
Vivlenda Pichincha 23,421
Banco Bollvarfana 5.4, 20,228
Banco Amazonas S.A. 23,931
Otros : 12.146 7,415
Total 32,743 116,563
Derechos de cobro - Representa cartera de crédito vencida y castigada, principalmente

de bancos, la cual ha sido adquirida medlante contratos de “compra venta de cartera”.
Las condiciones generales de la negociacion son camo sigue:
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Documentos de carters negociables:
« Los documentos negociados tienen comeo causa operacianes ilcitas de crédite,

- Sobre la cartera no existe retenciones, trabas, embarqos o medidas cautelares de
ninguna clase que diflculten o impidan su sucesidn a favor de la compradora [as
obllgaciones de pago que se encuentran tnstrumentadas en los documentos que
conforman la cartera de créditos obfeto de la compraventa, son incondicionales,
liguidas, puras y exigibles a su vencimiento.

Cesitn de derechos:

. El vendedor cede vy transfiere |a cartera de crédlio a favor de la compradora, sin
recurso de ninguna naturaleza centra el vendedor. Por su parte lz compradora acepta
esta cesidn a su favor y declara que la acepta incondicionalmente, sin tener nada que
reclamar al vendedor.

- La transferencla de los titulas que efectuare el vendedor a favor de la compradera
comprende los derechos principales, los Intereses legalmente pactados, los intereses
moratorios cuando estos procedieren y mas derechos accesarlos, sin gue el vendedor,
se reserve absolutamente nada para si,

La confermacion de los derechos de cobro por tipo de crédito es como sigue:

31/12/17 31712116
Tarjeta de crédito 307,182 1,893,243
Consumo 106,217 298,617
Vivienda 75,874 121,311
Cartera con reserva par cobrar 12,912
Microcrédito _ 195,042
Automokriz 4,265 7,214
Total 206,450 215,227

Durante el afio 2017 v 2016, la Compafila conforme su politica de reconocimiento de
Ingresos ¥ lvego de la recuperacion de la cartera comprada, registré coma Ingresos par
derechos de cobro US$8.1 millones y US$5.6 mitlones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el niimera de operaciones de cllentes que
representa |los derechos de cobro es de 182,006 y 157,373 respectivamente, de los
cuales se ha logrado establecer contacto para el cabro de cartera a aproximadamente
58,208 v 63,057 clientes, respectivamente,

Provision para cuentas dudosas - Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha
reconocido una provision para cuentas dudosas de cobro sobre aquallos clientes que,
formando parte de |la cartera comprada, no se ha logrado establecer ningln contacto
para su recuperacion dentro del periodo de 8 a 12 meses a partir de la compra v luago
de agotadas todas las gestiones de cobro respectivas.

Recuperaciones por apiicar - Constituyen la recuperacién de los derachas de cobro
por transferencias bancarias realizadas conforme los acuerdos de pago con el arlginadar
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primarlc del crédito, los mismos que son liguidados v dados de baja de |la cartera
comprada, conforme se van identificanda.

Camblaos en 1a provision para cuenfas dudosas
Afio terminado
311247 21712516
Saldos al comienzo del afio 589,537 201,855
Reverslén (Mota 17) {173,693} (12,418)
Saldos al fin del afio 415,844 589,537

La concentracion del rlesgo de crédito es lImitada debido a gue la base de clientes es
extensa e independiente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

21/12/17 21/12/1%

Activos Anancleras medidos al costo amortizado:

Préstamos a partes relacicnadas y total (Nota 18) 3,292 361 _1,,,235;21
Clasificacion:

Corrfente 532,775 594,306
Mo corriente 2,758,586 700,915
Total 3.292.361 1,295,321
PROPIEDADES ¥ EQUIPO

3171217 31/12/16

Costo : 722 880 731,765
Depreciacidn acumulada {454,117) (401,233)
Total . 268,763 230,537
Clasificacidn: .

Yehiculos 60,0156 g5, 081
Muebles v enseres 61,135 70,822
Equipo de computacidn _ 56,319 113,130
Instalacicnes : 14,275 17,036
Equipos de oficina 31,953 37,463
Obras en proceso 45,065

Total 268,763 230,532
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PRESTAMOS

31712517 21126
Garantizados - medidos al costo amortizado:
Prestamistas {1) 861,803 a51,803
Acclonlstas (Nota 18) 434,051 216,712
Préstamaos bancarios 506,113
Intereses 9,721 15,100
Total 1405575 1,689,728

{1} Corresponde a documentos por pagar a perscnas naturales, con vencimientos
menores o iguales a un afio y que devengan tasas de interés anuales que fluctian
entre el 12.5% y 17% para los afios 2017 v 2016. Dichos documentos por pagar
estan raspaldados con la emisidn de un pagaré.

Recanclifaclén de pasivos proveniaentes de actividades de financlamiento

Saldos al
comienzo Nueva Pagos Saldos al fin
del afig financiamignto efectuados del afio
Prastamilstas 951,803 120,000 {110,000} 961,803
Acclonistas 216,712 304,891 f87,552) 434,051
Préstamos bancarios 506,113 [506,113)
Total 1,674,628 424,801 {703,665} 1,395,854

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ENVAPIAVi 317/12/16

Cuentas por pagar comerryates;

Adquisiclan de derechos de cobiro 224,108 1,071,966

Terceros 553,385 553,385

Praveedoras locales 286 965 103,054

Cartera con reserva {(Nota 19) 260,080

Honcrarics profesionales 104,585

Proveedores varios 2,942 _ 29,600
Subtotal 1,432,065 1,758,045
Otras cuentas por pagar 4,592 4,742
Total 1.436,657 1,762,787
Cuentss por pagar por adgulsiclén de derechos de cobro - Con excepclén de Banco

Internaclonal cuya compra se pacté mediante un pago inicial del 8.33%, v la diferencia a
11 cuotas mensuales iguales a partir del slquiente mes de |a firma del contrato, v la
adquisicidn de la cartera de la Cooperatlva de Aherro y Crédite El Discapacitado Cia.
Ltda. cuya compra fue cancelada de contade, las demds, constituyen cuentas por pagar
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originadas en los contratos de compra venta de cartera. Las condiclones de pago de la
compra de cartera son: 30% de contado y 70% restante hasta 12 cuotas mensuales
iguales a partlr del slguiente mes de |a firma del contrato ¥ no generan intereses,

Un detalle de los saldos por pagar por adquisicidn de derechos de cobro es coma sigue:

Banco Internacional 5.4,
Banco Solidario 5.A.
Banco Guayaquil 5.4,
Marcimex

Mutualista Pichincha
Muebles del Bosque
Cooperativa 23 de Jully

Taotal

31/12/17 31/12/16
107,860 719,746
84,311 310,780
30,242

18,637
5,660 5,660
5,538 5,538

202

224,108 1,071,966

Cuentas por pagar comerclales - ferceras - Canstltuyen valores recaudados de

terceros par [os serviclos de recuperaclén de cartera, los coales se encuantran pendiente

de ser transferido a cliente de la Compaiiia.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos def afio corriente

Activos por impuesfos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado -
VA, retenclones y total

Pashvos por impuestas corrfentes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones del Impuaste al Valor Agregado - IVA

Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesic a Ia salida de divisas - ISD por pagar

Tatal

ESPACIO EN BLANCO

31/12/17 31/12/16
12.176 23,600
246,855 44,384
73,828 60,314
53,461 47,834
_27,660 57,577
401,804 210,109
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9.2 Concfffactén tributaria - contable del impueél‘a a Ia renta corrienfe - 1Jna

9.3

reconclllacion entre la utilidad segun estados financiergs ¥ el gasto por Impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12A7 31/12/16

Utilidad seglin estados financlercs antes de

lmpuesto a la renta 1,185,804 136,898
Gastos no deducibles 330,816 239,175
Ingreso no gravado - Reverslén de provisién para

cuentas dudasas {173,692 —
Utllidad gravable 1,352,928 276,073
Impuesto a la renta causado {1) 297 644 B2 736
Anticlipa calculado {2) a8.657 _h1.936
Impuesto a la renta corriente cargado a resuftados 297 644 82,736

{1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para €l Impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre |as utllidades sujetas a distribuclén y del
12% sohre |as utilidades sujetas a capitalizacién.

{2) A partir del afio 2010, se debe conslderar coma Impuesto a la renta minimo el
valor del antlelpo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4%
del actlva, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos
¥ gastos deductbles.

Para el afio 2017, la Compaiila determind como anticipe de impuesto a la
renta US$68,657 (US5$51,936 para el afio 2016); sin embargo, el impuesto a
la renta causado del afic es de US$257,644 {US$82,736 para el afio 2016).
Consecuentemente, la Compafilz registrd como gasto de impuests a la renta
Us4$297,644 equivalente al fmpuesto a la renta causado (US$82,736 para el
ano 2018},

Son susceptibles de revision las declaraciones de Impuestos de los aios 2014 al
2017,

Movimiento de 1a provisién para impuesto 3 la renta.

Ao terminado

21/12/17 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 44, 384 21,450
Provision del afio 297,644 82,736
Pagos efectuados {95173} {59,802}
Saldos ai fin del aflo 246 858 44,384
Pagos efectuadps - Corresponde ai anticipo pagado, retenclones en ia fuente y

pago del saldo Inlclal.
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9.4 Saldos de activos (pasivos) por impuesto diferido - |.os movimientos de
actlvos v pasivos por impuestos diferldos fueron como sigue:

Saldos al Reconocldo
comienzo en los Saldos al

del afio resultados fin del afic

Activas (pasivas) por impuestos
diferidos en refacidn a;

Afin 201 7:
Provisiones Impuesto a la Salida de '

Dlvisas - ISD 14,522 {5,988) 8,534
Equipos (1,254) L.254
Total 13.268 {4.734) 8,534
Afto 2016:
Provisiones Impuesto a la Salida de

Divisas - ISD 14,230 202 14,522
Equipos [5.230) 3,976 {1,254)
Total 2,000 4,268 13.208

9.5 Aspectos iributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emitio |z Ley Organica
nara la reactivacldn de la economia, fortalecimlento de 12 doiarizacién y
modernlzaciédn de la gestidn financiera, a continuacién, se detallan los aspectos
mas impartantes de la menclonada Ley:

= Seran considerados deduclbles para el cilculo del impuesto a la renta las pagos
por desahucio y jubllacién patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en gjerclclos anterlores (deducibles ¢ no).

« - Se Incrementa la tarifa de impuesto a [a renta para socledades al 25%, v
cuando la sociedad tenga acclonlstas, soclow, participes, constituyentes,
barneficlarios o slmilares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuande |a socledad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, particlpes, constltuyentes, beneficiarios
o similares, la tarlfa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se dabe demostrar que el beneficiario efectlve no es un thular
nominal @ formal bajo réglmen juridico especifico.

a  Para el calculo del anticipo de impuestn a la renta, del rubro de gastos
deduclhles se pueden disminuir los gastos par sueldos y satarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales v ios valores de gastos
incrementales por generaclén de nuevo empleo y la adguisiclén de nuevos .
actlvos productivos gue permlitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccidn.
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« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributarlo, &l IVA en
compras realizadas en efectivo superlores a US$1,000 (anterlorments
US$5,000).

« La ndmina de las administradores, representantes legales y socios 0
accionlstas, que s envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe Inclulr tanto los propletarios legales come los beneficiarios efectivaos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materla tributaria
v de lucha contra actlvidades ilicitas.

9.6 Precios de Transferencla - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
las contribuyentes sujetos al impuesto a 1a renta que hayan efectuado operaciones
con partes relaclonadas, dentro de un mlsmo periodo fiscal por un importe
arumulado superior 2 US$15 millonas, estan obligados a presentar el estudio de
Precics de Transferencia que determine si tales cperaciones han sldo efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de [as operaciones de ia
Compafiia con partes relaclonadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulade mencionado,

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

i1.

31/12/17 21712716

Participacién a trabaladores 214,051 25,877
Beneficios soclales 511,574 249,943
Otros 34,710 25,452
Tetal £60,335 301,282

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas e contables, Los meovimientos de la provisldn para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminadao

2141217 31/12/16
Saldos al camlenzo del afio 25,877 12,737
Provislén del afio ' 211,024 24,158
Pagos efectuados f22,850) f131,018)
Saldos al fin del afio 214,051 25,877
DBLIGACIONES POR BEENEFICIOS DEFINIDOS

31412117 31/12/16
Jubllacidn patronal 217,177 150,655
Bonlflcaclon por desahuclo 123,889 59,961
Total 241,066 220,615
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11.1 Jubilaclén patronal - De acuerdo con d 'sposiciones de| Codigo del Trabaja, los
trabajadores que por velntlcinco afos o mas hubferen prestado sus servicios en
forma continuade o Interrumpida, tendran derecho a ser jubiladas por sus
empleadores sin perjuiclo de la jubllaclén que |es corresponde en su condicidn de
afillades al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Soclal - 1ESS,

Los movimientos en el valor presente de ja obligacién de jubllaclon patrenal fusron

Como slgue:
Afio terminado
31712 21/12716

Safdos al comlenzo del afio 150,655 122,042
Casto del servicto : 86,667 67,155
Costo por intereses 6,237 £ 321
Gananclas actuarlales {5,640) {12,259)
Efectos de reducclones y liguldaclones anticipadas (20,742) {21,604}
Saldos al fin del afio A7 177 150,655

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerda con disposiciones del Cadigo de
Trabaja, en los cases de terminacién de la relacién !aboral por desahucla sollcltado
por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara e! 25% de la dltima
remuneraclon mensual por cada uho de los afios de servicio.

Las movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahuclo
fueron coma slgue:

Afio terminado

31/12/17 21712716

Saldos al comienzo del afio 69,961 60,831
Costo de ins serviclos 38,737 39,174
Costo por intereses 2,896 2,657
Pérdldas {ganancias) actuariales 19,738 {20,568)
Beneficias pagados ' (8.443) {12,235)
Saldos al fin del afio 123,889 £9,96]

Los cdlculos actuarlales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definldos fueron reallzados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuarlo
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficlos definldos
¥ los costos por servicios fueron calculados utilizando el métado de (a unldad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al periedo de
servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de serviclo, conslderando el Uso de hipotesis
actuariales para calcular el valer presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan
el valor de dinerg a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probahllidades de pago
de estog beneficlos.

Las ganancias y pérdidas actuarlates que surjan de les ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuartales se cargan o abonan 2 ofro resultado integral.
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Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado ¥ la mortaltdad,

Las presunciones principales usadas para propésites de los cdlculos actuariales son tas
sigulentes:

31/12f17 31/12/16

% o
Tasa{s) de descuento 4.02 4.14
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 2.50 3.00
Tabla de rotacion promedio 26.30 25.82

El andlisls de senslbllidad detallade a continuacién se ha desarrollado en base a log
cambtas razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos,

Jubilacién  Bonificacidn par

patronal desahuclo
varlacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) -20,625 -5,444
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -0% -4%
Variacién GBD (tasz de descuento - 0.5%) 22,931 5,910
Impacto % en el OBD (tasa da descuento - 0.5% 11% 504
Wariacién OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 23,171 6,266
Impacto % an el OBD {tasa de fncremento salarial + 4.5%) 11% 5%
wvariacion OBD (tasa de incremento salarlal - 0.5%) -21,012 -5,858
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarlal - 0.5%) -10% -5%

E! andlisls de senslbilidad presentado anteriormente puede ho ser representativo de la
varlaclén real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en |as hipotesls se produzea en forma atelada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es impertante menclonar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valer
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métedo de

crédito unitaria proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacién por beneficlos definidos recanaclda en el estado de sltuacion financiera.

ESPACIO EN BLANCO
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Los Importes reconocidos en el astado de resultado integral respecte a dichos planes de
benefliclos definidos son los sigulentas:

Afo terminado

31/12/17 3112716

Costo actual del servicio 126,404 106,329
Costo por intereses — 9,133 _ 7.8978
Total costo de heneficlos definldos en resultados 135,537 114,307
Nuevas mediciones:
Efecto de reduccienes y liguidaciones anticlpadas {20,743) £31,604)
Pérdidas (gananclas) actuariales 14,098 (32,825)

Tetal efecto de beneficlos reconoclde en

otro resultado integral {6,645) —(54,429)

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

12.1

Gestion de rlesgos financieros - En el curso normal de sus negoclos v
acfividades de financlamianto, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas © menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organlzaclén y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencla Financiera, Gerencla de Operaclones, Gerencla de
Sistermnas y Audltoria Interna, que permiten identificar dichos rlesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Gerencla General y a la Vicepresidencla de Estrategla y
Produccitén medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controlar su
efactividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta fa
Compafiia, una caracterizacidn v una descripcion de las medidas de mitigaclén
actualmenta en uso por parte de [a Compalfiia, si es el caso.

12.2 Riesgo de crédito - El riesga de crédito se reflere al rlesgo de que una de las

12.3

12.4

pares incumpla con sus obligaciones contraciuales resuliando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compaiila mantlene un departamentec de gestién
de cobro bign estructurado gue le permite ubicar a los deudores de cartera
vencidos y ejercer una gestion de cobro efectlva lo que Iz ha permitido mitigar el
rlesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumpifmlentos de sus cllentes.

Riesgo de liquidez - E| riesgo de lluldez estd controlado mediante flujos de caja,
se realizan proyecciones que permitan determinar [os potenciales excedentes de
liguidez, con el fin de realizar nuevas compras de cartera o poder realizar
Inversiones y obtener una adecuada rentabilldad para la Compaiiia,

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capltal para asegurar que estard en
tapacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendlmlents a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda ¥
patrimonio.
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La Administracidn revisa la estructura de capital de la Comparila sobre una base
mensual. Como parte de esta revision se considera el costo del capltal ¥ los
riesgos asociados con cada clase de capltal.

12.5 categorias de instrumentos financiervs - El detalle de los actives y pasivos
firancieros mantenidos por la Compafila es como sigue:

Afo terminado

1127 31412746

Actives fnancleros medidns al costo amﬂrt.-zadﬂ

Efectivo ¥ bancos 2,055,349 as57,150
Cuentas pur cobrar comerclales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 96,720 2,150,032
Dtros activos financleros [Mota 5) 3,292,361 1,295,221
Total 5.444,500 4,302,403
Pasivos financieros medidos af costn amortizado. .
Préstamas (Nota 7) 1,405,575 1,689,728
Cuentas por pagar comercigles ¥ otras cuentas
por pagar (Mota 8} 1,436 1,762,787
Total 2,842,330 3,452,515

12.6 Valor razonable de jos instriumentos financleros - La Administracién
considera que los importes en libros de las actives v pasivos financieros
reconqgcidos al casto amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor
razonable.

. PATRIMONIO

13.1 Capital soclal - E| capital sacial autorizado consiste de 14,210 acriones de

US41.00 valer naminal unltario, las cuales atorgan un voto por accldn y un
derecho 2 los dividendos.

13.2 Reserva fegal - La Ley de Campaiiias requlere que par lo menos gl 10% de ia
utitidad anual sea apropiado comao reserva legal hasta que ésta como minlme
alcance el 50% del capital sccial. Esta reserva no es disponlble para el pagt de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalldad.

13.2 uUtitidades retenidas - Un resumen de las utllidades retenidas es como sigue;

31/12/17 31/1
Utilidades retenidas . 977,804 77,734
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 370,016 70,016
Total 1,547,820 647,750

- 33 -



14.

15.

El salda de la siguiente cuenta surge de fa aplicacién por primera vez de las NiIF,
el cual segin Resalucion emitida por la Superintendencla de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podrd ser utllizado de la siguiente forma:

dos acumi

fd!

imera ver de

1as NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes criginadas en la adopeldn
por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capltalizade en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico
concluldo, si las hubleren; utiltzado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

llquldacidn de la compafiia.

13.4 Dividendos - A partlr del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
acclgnistas personas naturales residentas an el Ecuador ¥ de sociedades
domiciliadas en paraisas fiscales, o en jurisdicclones de menor Imposkidn, se

encuentran sujetos a retenclén para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Derechos de cabro
Servicles de reguperacion de cartera
Otros

Tatal

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos por beneficios a los empleades
Honorarlas y serviclos profesionales
Servicios basicos

IV¥A cargado a resultados

Gastes de mantenimlento

Arrlandos

Gastos por depreciacion y amortizacion
Sumintstros

Segures

Otros gastos

Tatal

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
8,125,062 5,599,770
647,353 1,011,856
5,357
8777772 6,611,626

Afio terminado

21712417

4,937,364
1,073,049
252,969
241,259
137,749
181,321
162,274
75,208
50,143
£31,424

Z2.742,760

21712716

4,320,629
763,181
315,058
192,372

56,380
174,723
172,631

63,509

35,729

23,611

£417.823

_34_



1&.

17.

18,

Gastos por beneficios a log empleados

Sueldos y salarios
Beneficios soclales
Baneficlos a empleados
Aportes al IESS
Participacion a trabajadores
Beneficios deffnidos

Total

CDSTOS FINANCIEROS

Intereses pagados a inversionistas

Intereses pagados a instituciones financieras

Gzastos bancarios

Total

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos (1)
Intersses ganados

{Perdida) Utilldad en venta / baja de activos fljos

Total

Afio terminado

31712417 31/12/16
3,042,415 2,755,010
677,068 596,986
458,999 459,470
412,321 370,698
211,024 24,158
135,537 114,307
4,237,269 4,320,629

Afo terminado

311227

192,936
37,678
15,586

311216

146,432
64,161
51,886

246.200 262,479

Afio terminado

J1/12/17

339,071

68,458

__ (537}

406,902

31/12/16

152,448
45,313
— 7,813

205,574

(1} Al 31 de diclembre del 2017, incluye principalmeante reversion de provisian para

cuentas dudosas por US$174 mil ¥ apropiacién de vehiculos restituidos

judicialmente por US$44 mil,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerclales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no
realizo transacciones comerclalas con partes relacionadas.

18.2 Préstamos por pagar accionistas - Corresponde a los documentos per pagar a
los accionistas, producto del financiamiento otorgado a la Compafiia, con una tasa
de interés del 15% anual, con vencimientos mensuales.
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18.3 Présfamos a partes refaclfonadas - Al 31 de diciembre def 2017, la Compaiila
mantlere vigente una linea de crédito para fondear ias operaclones y necesidades
de flujo de efectivo que requlera Grupo Aros 5.A., el valor de los préstamos
otorgados asciende a US%3.2 millones, con una tasa de interés del 3% anual con
vencimiento indefinido y podrd terminar en cualguler momento mediante un mutuo
acuerdao,

18.4 Compensacion del personai clave de Ia gerencia - La compensacion de los
ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia durante los afos 2017 v 2016
fueron de US$660 mil ¥ US$534 mil, respectivamente. La compensacldn de |os
directores y ejecutivos clave es determinada en hase a su rendimiento y las
tendencias del mercado.

COMPROMISDS

Un resumen de los compromisos mas lmportantes que la Compafila mantiene al 31 de
diciembre del 2017, es como sigus:

Dereclos tde cobro:

Banco In jonal S.A. - El 18 de abril del 2017, la Compafiia suscribid con el
Banco un contrato de compra de cartera, medlante el cual adquiere cartera de tarjeta
de crédito castigada. La cartera de crédito adquirida por la Compafifa incluye el
listado integro de todas las eperaclones gue conforman la cartera para cada uno de
jos contratos, incluyendo el nombre del deudor, capital, intereses, honorarlos, dias de
morz ¥ costos operativos. El valor cancelade por | compradora al vendedor e del
8.33% de contado a la firma del contrato y ia diferencla serd cancelada en 11 cuotas
mensuzles iquales a partir del slguiente mes de |a firma del contrato, esto es marzo
del 2018.

Banco Solidario - E| 13 de febrero del 2017, la Compaiiia suscribid con Banco
Solidarlo un contrato de compra de cartera, merlante los cuales adquiere cartera de
crédito de cllentes de tarjeta de crédite castigada, microcrédito y crédita de
consumo. La cartera de crédito adquirida por la Compafiia incluye ei llstado integro
de todas las operaclonas que conforman la cartera para cada uhe de |os contratos,
incluyendo & nomibre del deudor, caphtal, intereses, honcranos, dias de mora v
costos operativos. El valor cancelado par la compradora al vendedor es del 30% de
contado a la firma del contrato v la diferencla es pagadera en 12 cuctas mensuales
Iguales a partlr del slguiente mes de la firma del contrato, esto es fetirero del 2018.

Marcimex S.A. - El 31 de mayo del 2017, Peruzzi 5.A. suscriblé con Marcimex S.A.
un contrato de compra de cartera, mediante los cuales adquiere cartera de consumo,
La cartera de crédite adquirida por la Compafiia Incluye el listado integro de todas las
gperaciones gue conforman la cartera para cada uno de los contratos, Incluyendo ef
nombre det deudor, capital, Intereses, honerarlos, dias de mara y costos operaflvos,
El valor cancelado por la compradora al vendedor es del 30% de contado a la firma
del contrato y la difgrencia del 70% es pagadera en 12 cuotas mensuales iguales a
partir del siguiente mes de la firma del contrate, esto es mayo del 2018.
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21.

Serviclos de recuperaclén de cartera:
Plan Automotor Ecustoriano S.A. Planautpmaotor - Al 31 de diciembre del 2017,

la Compafiia mantiens vigente un contrato de prestaclon de servicias de recuperacion
de cartera con Plan Automotor Ecuatoriano 5.A. Planautomotor {Chevyplan}, para
que realice la cobranza de sus cuentas por cobrar vencidas vy las que vencleren
durante la vigencia del presente contrato, las que seran informadas por dicha
compafiia medlante comunlcaciones sean fisicas o digitales. En adicidn, la Compafiia
se campromete a reallzar los servicias de sequlmientos a los planes de clientes no
adjudicados, reactivaciones de planes de ahorra para clientes de Chevyplan que
cayeron &n mora, entre los principaies,

Contrato de venta de cartera con recurse - En agosto 2 del 2017, la Compaliia

susecrlbié con Banco General Rumifiahui contrato por la venta de 148 operaciones de
cartera de crédito de consumo priaritaric por US$314 mil.

El presente contrate tiene upa cldusula de pacto de recompra, la cual asume la
Compafiia, en la cual se compromete a readquirir por compra o canje las operaciones de
crédito que componen la cartera cuando las operaclones Ihcurren en mora e
ncumplimiento de pago per mas de 30 dias. La Compafiia se compromete a realizar !a
qestidn de recaudo y cobranza de |z misma, sin coste adicional para el Banco. El plazo
del contrato sera de un afio a partir de la flrma del mismo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2017 y |a fecha de emisidn de los estados flnancleros {abril
25 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinlén de la administracion pudieran
tenar un efecto importante sobre log estados financiergs adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafiiz en abril 12 del 2018 y serdn presentados a
los Acclanistas v [a Junta de Directores para su aprobacidn, En opinién de 12 Gerencia de
la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores y
Accionistas sin mod/ficaclones.
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