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INFORME 10S AUDITORES INDEPENDIENTI 

4 la Junta de Acciomstas de 
Peruzzi S A 

Hemos auditado los ostados linancroros que se adjuntan do Peruzza S A que comprenden el estado de 
sstuación financiera al 31 de dicsembre de 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios cn el patrimomso y de flyyos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
polítcas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerenosa de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financreros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Emanciera - NIT cnutidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (TASA), y del control mterno determinado por la 
gorencxs como necesano para permuta la preparacion de los estados financicros híbres de eores materiales, 
debido a fiaude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una apmión sobre estos estados financicros basados en muestra 
arditoris: Nuestra audstoría Tue cfectuada de sonerdo con normas mtemacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos on requerimncntos Ólicos y plamfíquemos y reahicermos la auditoria para 
obtener certeza razonablo do st las estados finanoseros estan hbres de ervores matorrales 

Una auditoria comprendo la realizacion de procedumentos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas cn los cstados fInancacros Los procedimientos selecezonados dependen 
del juicwo del auditor, moluyendo la evatuscion de los riesgos de erros matenal on los cstados financieros 
debido a fraude o error A) efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma co consideración los 
controles imternos relevantes para la preparación y presentacion razonable de los estados financieros de la 
Compañia a fin de diseñas procedumientos de auditoría aproprados a las erccunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opamón sobro la cltctividad del control mtemo de la Compañía Una andutoría 
también comprendo la evaluacion de que las políticas contables utilizadas son aproptadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentacion 
general de los estados financicros 

  

  SS O dserenón dotada de estr a deta Toc Tl e 
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Consideramos que la ovidenera de audutoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestta Opinon de audatoría 

Opurión 

En nuestra opinión, los referidos estados financteros presentan razonabfemento, en todos fos aspectos 
matorsales, la posicion financiera de Poruzza S A al 31 de diciembre del 2014, el resvitado de sus 
Operaciones y sus flyos de cftctivo pot el año tormunado en esa fecha, de senerdo con Normas 
Internauzonales de Informacion kmanciera - NIJT ermtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (1ASB) 

  

Asunto de énfusts 

Los estados financioros de Peruzza 5.4. por los años termuados ol 31 de diuombre del 2013 y 2012, fueron 
exammados por otros auditores, quienes emubieron opiniones sin salvedados el 17 de marzo del 2014. Tal 
como se expresa con más detallo cn la Nota 19, la Administración de la Compañía con posterioridad a la 
emisión de los estados financieros audatados, ajustó cxertos saldos por lus años terminados cl 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 con a finalidad que sean comparables con los estados financieros por el año 
tertmndo el 31 de diciembre del 2014 

Dotes deb Lote ttall” 
Quíio, Marzo 31, 2015 odlgd Tápez 
Registio No 019 Socro 

Licentsa No 22236



  

PERUZALSA. 

ESTADO DE SITUACIÓN PENANCIERA 
AL 33 DE DICILMBRE DE 2014 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES" 
Ffcctwo y bancos 4 
Cuenias par cobrar comurcralos 
Y otras cuentas por cobrar 

Aetivos por umpuestas corres 
Otros notaras. 
Tolsl setsvos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y cqupos. 6 
Activos antamgsbles 
Olros notivos 
Total activos no corsiontes 

TOTAL 

Ver motas a los estados finanoreros 

  

(Restablecidos) 
2014 2013 2032 

(en US. dólares) 

A 

LITISNO— 1982236 — 183196 
30619 161,063 125,704 
4792, LG 

2102742 AAÓDRAD  2ALLLAO. 

362860 226,992 132,202 
33,36 50,035 45857 
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PASIVOS Y PATRIMONTO. Notug 

PASIVOS CORRIENTES. 
Cucutas pos pagar cotorcrates y otras 
¡ucatas por pagar 1 

Otros pasas finsuoteros a 
Pasivos por   

Cilrgaclones acu 
«puestos cOmiontes 3 

  

las 10 
Total paseos cordentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Oblignoranos por benaflros defimdas 2 
Pasivos por pnprestos deferidos 
Fotal pasivos no corrientes 

Total pasos 

PATRIMONIO 
Capital oca 
Aporte Iulsas capataliyaos 
Resorva legal 

4 

  

Vlldades reiguedas 
Tola! polcuanomo 

TOTAL 

A Day ndo 
Teryn Separa. 

Gesemto Financiera, 

    

(Restablocidos) 
2034 2013 2012 

(en US, dólaros) 

US2LASE 102026 
TE 

105,319 40,596 
166995 182328 

EISTISS — ZOMASóD. 

20,100 
13,189 — 15633 
39,289 156% 

ASLGSES — 2UTSGO 1027483 

  

2.050 2,050 
18,390 18,370 
£858 1358 

GTL3AS 0018 
694.693 03446 

21,458 — 2200286 260816 

  

Cosados 

   



  

   S1ADG DY RSU! 1ADO INTEGRA! 
POR_EL ANO PERMINADO       

    

  

  

  

  

    

Molas 2014 2933 
(en us dólares) 

INGRESOS. 15 3,485,973 259,019 

GASTOS Dis ADMINISTRACION 16 (3,320,687) (72,349) 

COSTOS PINANCIFROS. (95,732) (115,907) 

OLROS INGRESOS, NETO — 04551 7460 

UTILIDAD FÍRDIDA) ANTES DI IMPBESTO 
ALARUNTA 134,071 8,841) 

Ingroso (gasto) de muparesto a la renta. 2 
Comente (50,017) A 
Diferido — IS 2,453 
Pata 446,102) OO 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DR AÑO. 1969 —IS5SED) 

OSO RESULTADO INTEGRAL. 
París que no se colanficaran postertormente 

resultados 
Nuevas sudtesones de obligaciones por benefíalos 
dotados 41:93) = 
UrItIDAN(PÉRDIDA) DEL ANO Y FOTAL 
RESOTIADO INTEGRAL LE AEREO 

Ver notas a los estados fimacicros 

e E LN , Ct edit 
Tanya Segarra Velbngion Sal ET Ad    Desea Joneprarna ( Contador
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  ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO El 32 DF DICIEMBRE DEL 2044 

2014 2043 
en U.S. dólaros) 

EI UJOS DA LECTIVO DR (FN) ACHVIDADES DE OPERACIÓN: 

  

   

       

Rescibrdo do oientes 1410792 185,519 
Ingresos pos dereehos de cobro 1497590 7009030 
Pagos a proveedores, empleados y otros (2505916) — (888,581) 
Intereses pagados (1OLSES) (106,357) ' 
Impuesto 3d resta GS) (49430 
Otros impresos noto 54351 72260 

1hiyo seta de ofecvo provensante de (vto a) netvidades de. 
Opesanón ISE) 82141 
LUJOS DI RRRCTIVO ON AC MIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquinción propicdades y equis (214512) (140,003) 
Bquiscón de inagibios NT NE] ; 
Fo neto de ofectwo utslizado ea actividades do aversión AOS) AH 18D ! 

FLUJOS DI PEECTIVO DE ACTIVIDADES Di 
FINANCIAMIPRTO. 

Incesorerto de iv pasavos SLeneros y eftetivo proventente do 
actwdades de Evsactamiento 232000 00D 
TFICTIVO Y BANCOS Í 
Tnorcrmento(dlsammcsos) neto del ao (A 0254 i 
Saldo al comuerza dol año 147.544 454290 ; 

| SALDOS AL PIN Di AÑO 1O0LAZOs 1 I8LadS ! 
' 

Ver notas los estados tnwsoros 

os” 
a eb) 
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PERUZZIS, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 _ 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía se constetuyó medianto Tsorstura Pública eclebrada en la catdad de Quito, cf 2 de abral 
de 2003 aprobada por la Superintendencia de Compañias, mediante Resolucion No 03 (14 1567 de 
20 de abril de 2003 e senta en el Registro Mercantd el 15 mayo de 2003, von el No 1456 del tomo 
134, con la denominacion de "PERUZZI S A " 

Et capital uctual susenito y pagado es de US$2,050, lo cual consta en escntara pública otorgada el 2 de 
abril del 2003, ante el notano Sexto del cantón Quito 

El objeto soctal basico gue nene la Compañía es "la ascsoia, tercenzación de procesos y prestación 
de servieros en las fxcas comerciales, crediticias, mejorannento de procesos, manejo de cantera y 
adromastralivas” 

La Compañía esta gobernada pol la Junta General de Acciomstas y administrada pos el Gerente 
General y el Presidente, quienes ejercen la representación legal, judicxal y extrajudicial 

A131 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañaa alcanzó 275 y 210 empleados 

que se encuentran distrábuados en fos diversos segmentos operacionales 

La información contenida on estos estudos finanoreros es responsabilidad de la admunistración de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

1.1 Declaración de cumplimiento - Tos estados finanesoros han sudo proparados de conforrmdad 
con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emtidas por cl Consejo de 
Normas Intornacronales de Contabilidad (1ASB) 

2,2 Moneda funcional - 1a moneda funcional de la Compañía es el Dóka de los Fstados Unidos 
de América (U S dólar), el cual es la moneda de careulación en el Bogado 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros de Peruza1 S A han sido preparados sobre las 
bases del costo fustorico, lal corno se explica en las políticas contablos molurdas más abajo El 
costo fustórico está basado generalmente cn el valor razomblo do la contraprestación entregada 
2 cambro de bienes y servicios 

Ta vales razonable os el precio que se recibía por vender un activo o el valo: pagado para 
transfeuwr un pasivo entre participantes de un mercado cn la fecha de valoracion, 
andependiontemente de s1 050 presto es directamente observable o cstumado ulalizando otra 
técnica de valoración Al estar el valor razonable de un actrvo o um pasivo, la Compañia 

 



24 

25 

26 

ene en cuenta las características del activo o pssivo que los partrcspantos dol mercado 
tomarran en cuenta al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

A continuacion se describen las principales políticas contablos adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

Efectivo y bancos - Conesponde principalmente a depósitos en efectivo en cuentas conentes 

Propuedades, planta y equipo 

231 

252 

2.53 

2.54 

Medición en el momento del reconocumento - Las partidas do propiedades, planta y 
equipo se muden ¡moralmente por sy costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprendo su preoso de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta on condiciones 
de funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento miosal, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y cl ampoxie acumulado de las pérdidas do detertoro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y munterumientos se amputan a resultados en el pertodo en 
que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - Bi costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecra de acuerdo con el método de Tínea recta Ta vida 4] estimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al fixal de cada año, suendo el efecto de 
cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A contmuación se presentan las prenorpates partidas de propiedades, planta y equipo y 
las vidas Gtrles usadas cr el cálculo de la deprocsación 

Átem Vida titil (en ai 

Instalaciones lo 
Vehículos 5 

Muebles y ensores y oquipos de oficia 10 
Equipos de computación 3 
Equipo 10 

Retiro o venta de proptedades, planta y equipo - La utilidad o perdida que suna del 
retiro o venta de ma partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
«bferencia entre el precio de venta y el valor en Kibros dol activo y reconocida en 
resultados 

Activos intangibles 

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
amorizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada La 
amortización so reconoce con base en el método de linca socta sobre su vida ut



2.62 

estimada La vida útol estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada ao, siendo el efecto do cualquer cambro en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva 

Metodo de amorttzación y vidas fítites. La amortización de los activos tangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas únlos utilizando el método de línca recta La vida 
vtal estimada, valor residual y método de amoriizacion son revisados al final de cada 
año, sicndo el efecto de cualquier cambio en ol estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

La vida (tol de un activo mtangible es finita o mdefimda Ta vida útil de tm activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
período do esos derechos poro puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo 
dol cual la entidad espera vishzar el aonsvo, Tos activos intangibles de vida Útil 
andefinida no se amortizan, pero sc cvalyan por deterioro anualmente y cumdo extsta 
¡adictos de que el actyvo intangtble puede ostar detenorado 

A contemuaoón se presentan los prnewpales actsvos mtangiblos y las vidas útles usadas 
en cl eálento de la amortización 

hem Vida útil (en años) 

Lacenesas y software 3 

27 — Detertoro del vator de fos activos tangibles e intangibles - Al final de cada perodo, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e mtangibles a fin de detemnas 
1 oxtste mu mcicativo de que estos activos ban suftido alguna pérdida por detenoro Fi tal 
caso, se calcula el emporte recuporable def actuvo o unidad genoradora de efvctiva a fin de 
determmar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) 

28 

Tas per 

    

las y revorstones por deterioro So reconocen Inmedintumento en resultados 

Impuestos El gasto pos mupuesto a la renta represonta la suma del impuesto a la senta por 
pagas cormiente y el impuesto difendo 

2.8.1 

2.82 

Impuesto corelente - Se basa en la utilidad gravable (orsbutaria) registrada durante ef 
año. La utilidad gravable dhfícro de la utilidad contable, debido a las partidas de 
mgtesos o gastos mponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deducibles El paso de la Compañía por concepto del impuesto cormente se esfoula 
walicando las tasas fiscalos aprobadas al Final de cady período 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valox cn Íibros de los activos y pastos inchudos en los ostados finanesoros y sus 
bases fiscales Un pasivo por umpuesto difendo se reconoce gencralmente para todas 
las diferencias temporanas imponibles Un activo por mupuesto diferido so reconoce. 
por todas las diferencaas tomporartas deducibles, en la modida en que sesnfto probable 
que la Compañía disponga de utldlados gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas deferencsas temporartas deducibles Estos activos y pasiyos no so 
reconocen sa las diferencias temporartas surgon del reconocsmmento ansosal (distinto al 
de la combmación de negocios) de otros achvos y pasivos en una operación que no 
afecia la wtriidad gravable (tributaria) mu la contable Además, los pasivos por



impuestos dufendos no se reconocen st la diferencia temporal surge del reconacimionto 
social de la plusvaba 

El smporte cn libros de wn activo por impuestos drterados debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre cl que se mforme y se debe suducir, en la metida que 
estumio probable que no dispondrá de sufiexcalo utilidad gravable (enbutarra), en el 
Íutoro, como para pernutir que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestas diferidos ss muden ompleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación cn el pertodo en el que el activo se realice o el pasavo 
se canecle. 

La Compañía compensa actsvos por mpuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
daféendos st, y solo sí, irene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
Ja misma autoridad fiscal, los importes reconogidos en esas partidas y la Compañía 
ene la imiención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

  

283 — Impuestos corrientes y diferedos - Se reconocen coma greso o gasto, y son solu dos. 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una Iransacoion o sucoso. 
que se reconoco fuera del resultado ya sea en otro resultado mtegral o directamente en 
el patrmonto, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del regastro mios) de ma combisción de negocios 

  

2.9 — Provisiones - Se reconocen cuando ln Compañía tzeno una obligación presento (ya sea legal o 
mmplicita) como resultado do un succso pasado, es probable que la Compañía tenga quo 
desprenderso de recursos que moorporen benelictos ceonómicos, para caneciar la obbgación, y 
puede hacerse una cstunación fable def importe de la obligación 

  

El unporte reconocido como provision debe ser la mezos ostimacion del desembolso necesario 
para cancelar la obligación prosento, al final de cada período, tonsendo en cuenta los niesgas y 
Jas mcestdumbres correspondientes 

Cuando so espesa Ja recuperación de algonos o todos los beneficios cconómcos regueridos 
para cancelar una provisión, so reconoce una cuenta por cobrar como un nol1vo sí es 
virtualmente seguro que se revabrrá el desembolso y el valox de la cuenta por cabrar paedo ser 
medido con fiubrisdad 

2.10. Beneficios a trabazadoros 

2.10,1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desalrucio El costo de 
los benefícsos dofínidos Gub:lacion patronal y bonificación por desalaucio) es 
detorminado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectado, con 
valoraciones actunnales ecalizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado so seconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el anterés fnanoiero generado por la obligación de benefioro 
definado 

Las nuevas mediciones, quo comprenden las gananetas y perdidas actuartales, se : 
reconocen en el estado de situación ficaneicra con cargo o abono a otro resultado 
mtegral, en el período en que so producen Bl reconocimionto de las ganancias y 

10-



2.11 

2.12 

2.13 

2.14 

perdidas actuariales on otro resultado miegral se refleyan 1umodiaiamente en las 
Esmnanuias acumuladas y no son reclastficadas a la utilidad o perdida del año 

2102. Participación a empleados La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los tesbayadores en as utludades de la Compañía. Fste beneÑicro so 
calcula a la tasa dol 15% de las ualidados Hiquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Reconacimiento de ingresos - Se calcaslan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobras, tomondo en cuenta el smporte estimado de cualques desiwento, borficación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

  

   211.1. Ingresos por derechos de cobro - Constutuye las rcomperaciones adtesonales do Jos 
derechos de cobro de las carteras vencadas, adquiridas a los bancos y registradas al 
costo de adquisición 

2.41.2. Prestación de servicios de cobranzas - Los soryiotos por la gestion de cobranza, 
Jadicral y extragudiciat de la cartera de tos daferentes chicntes son reconocidos cuando 
el servicio es prestado, cn base al numero de transacciones gostronadas y en base a las 
comszones converdas con el chente 

  

2.113. Ingresos por intereses Los ingresos por míereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al caputa! pendrente y a la tasa de mterés efectiva aplicable 

Costos y gastos Se registian al costo lustónico. Los costos y gustos se reconocen a medida 
«que son amcnrridos, imdepencrentemente de la fecha en quo se haya sealvado el pago, y se 
registran en el período en el que se conocen 

Compensución de saldos y transacctones - Coro norma general en los estados financxeros no. 
so componsan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requenda o permitida por alguna porsna y esta presentacion sea el 
roflejo de la esencia de la (ransaccion 

Los imgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tione la mención de lrquidas por su 
importe neto o de realizar ol actevo y proceder al pago del pasivo de forma sumuliánca, se 
presentan netos en resultados 

Activos financleros - Los activos financioros se olasefícan dentro de las siguientes categorías 
activos financsoros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “1nverssones 
mantemdas hasta el vencimiento” “activos Sinancseros disponibles para la venta”, y “préstamos 

y partidas por cobrar” ) a clasificación depende de la naturaleza y proposito de los activos. 
Finanoreros y sc determma al momento del reconacmmuento ¡moral Vodas las compres o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion 
Las compras u ventas reguievos son todas aquellas compres o ventas de aubvos fipanelesos que 
requieraz la entrega de actvos dentro del marco de trempo establecido por una regulación o 
acuerdo cn el mercado Al 31 de dicsembre del 2014 y 2013, la Compañía mantiene cuentas 

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
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2.144 Método de la tasa de mterés efectiva - ll método de la tasa de mterús cfcetiva es un 
metodo de caloulo del vosto amortizado de un imstramento financtoro y de mputación 
del mgrcso financiero a lo largo del penodo relevante. 1.a tasa de mtcrés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (meluyendo comision, puntos basigos de intoreses pagados o recibidas, 
costos de transaccion y otras primas o desenentos que esten iclados en el caluulo de 

la tasa de mterús efteliva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento finanercro o, 
cuando sea adeouado, en un pertodo más corto, con el importe nelo ea libros en el 
reconocimiento aucral 

  

Los mgrosos son reconocidos sobre la baso de la tasa de interós eforteva para los 
actevos financieros distentos a los clasrficados al valor razonable con cambio en Jos 
resultados 

2.14,2 Cuentas por cobrar - Jas cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 

pagos fijos o determmables que no son cotizados en un mercado activo 

2.143 Deterioro de activos financieros ul costo amortirado Los acavos financieros que se 

uden al costo amortizado, son probados por detenoro al final de cada perlodo sobre el 
cual so informa. 

Un actrvo financiero estara deteriorado cuando exusta evidencia objetiva del detenoro 
como consecuencra de uno o més eventos que hayan ocurrida despues del 
roconocimuento 1mucial del activo y los flyos de efectivo futuros estimados del activo. 
financioro se han visto afectados. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de fa pérdida 
poz detenoro de valor es la diferencia entre el importe en hibros y el valor presente de 
los firyos fetmmos estemados del auto, descontados a la tasa de interés efectiva ongna) 
del activo financiero 

El importe on libros del activo financiero so reduce por la pérdida por deterioro de 
valo dxecfamente para todos los activos finanesoros excepto para las enentas 
comoreralos par cobrar, donde el auporlo cn ltbros se reduce a través de una cuenta de 
provisión Cuando se considora que una cuenta vomercial por cobrar es sncobrable, se 
elunina contra la cuenta de provisión La rcouporación posterior de Jos montos 
previamente elummados so convierte en creditos contra la cuenta de provisión Los 
cambros en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de 
sosultados del período 

2.144. Baja en cuenta de un activo financiero - La Compañía da de baja cu cuentas «m achivo 
Tinanciero umcamente cuando expiren los derechos vontracinales sobre los flujos do 
efectivo del activo finanorero, o cuando transficre de manera sustancial los riesgos y , 
ventajas mlerentes a la propiedad del autivo financiero a otra entidad Sede Compañía 
Do transfiere m reticno sustanetalmonto todos los riesgos y ventajas mherentes a la 
propiedad y continúa retemendo el control del activo transfendo, la Compaña 
reconoce sa porticipacion en el activo y la obligación asaciada pos Jos valores que 
tendria que pagar Si la Compañsa retiene sustancialmente todos los rresgos y ventajas 
mherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo, la Compañía confmuara ' 
reconociendo el activo finanesero y tambien reconoccrá un prestamo garantizado de 
forma colateral por los ingresos recibidos 
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2,35 

2.16 

2.17 

Ta la baya total en cuentas de wa activo financicro, la deferencia entre el importo en 
hibros del activo y la suma de la contraprestación recabida y por recabar así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resulfado mtegral y 
acamuladas en el patrinono se reconoce on ol resultado dol pertado 

Pasivos finaneleros 

2.15.£. Ouros pasivos financieros - Tos otros pasivos financieros (meluyendo los próstamos y 
Jas cuentas por pagar comerciales y otras) so miden posterjormente al costo almortizado 
usando el método de la tasa de imterés efectiva 

Ei método de la tasa de mterés electiva cs un metodo de cájculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de amputación del gasto financiero a lo largo del período 
reloyante La tasa do antorés efectiva es la fasa de descuento que Iguala exactamente 
los fluyos de eftetivo por cobrar o pos pagar (muluyondo todos los honoranos y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de mterés cfoctva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, nando sos adecuado), en un pertodo más corto con el mporte 
eto en libros en el momento de reconocimiento moral 

2.45,2. Baya de un pasivo financiero. La Compalta da de biga wn pasivo finanetero ss, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen sus oblygaciones Ta diferencra entre el amporto en 
libros del pasivo financiero dilo do baje y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del persodo 

Normus nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros Las normas 
muevas y revisadas de aplioación obligatoria a parta del 1 de enero del 2014, no han tenudo wn 
efecto matenal en los estados finanereros adjuntos 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aña no efectivas -T a Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NAF) nuevas y revisadas que 
han sido emutidas pero aún no son efectivas, que permuen aplicacion anticipada. Un detalle es 
Lomo sigue 

NU Título Bfcotiva a parliz 

NIE 9 Instrumontos financxeros Baero 1, 2018 
ANI 15 Ingresos procedentes de contralos 

con clientes Enero 1,2017 
Modificaciones a fa NIC Clasificación de los ixétodos 
16 y la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1,2916 
Modificaciones a la NIC Planes de beneficios definidos 

19 Aportaciones de los empleados — Juho 1, 2014 
Modificaciones a las NIIk* Mejoras anuales a lus NIF Cielo — Jubo 5, 2014 con 

2010-2012 excepotones lrmtadas 
Modificaciones a las NI. Mejoras anuales a las Nil? Caelo 

2011-2013 Jubio 1, 2014 

Se permte la aplicacion anticipada de estas normas nuovas y revisadas



NE 9 Jastrumentos financiero 

La NIF 9 csetida en noviembre del 2009, mtrodajo tnevos requisitos para la clastficacion y 
medicion de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para melun los requisitos para ta clasificación y medición de pasivos Financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y On noviembre del 2013, mclnyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general Bn julio del 2014, se omitió otra versión revisada de lo NIF 
9, precrpalimente para molum lo siguiente 

+ Requenmuentos de detersoro para activos financteros y, 
+ Modificaciones limitadas a los soguisios de clasificación y modición al mtroducar una 

categona de medición a “valo: razonable con cambios cn otro resultado mtegral”, para 
cscrtos metrumontas dendores simples 

stos claves de la NUF'9    Los reg 

+ Todos los activos financieros que so elastfican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, ve reconocerán postortormente a su costo amortzado o valor 
razonable. Isspecíficamento, los msírumentos de deuda que se mantienen dentro de ua 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recandas los fluyas de efictivo contractuales, y 
que tengan fiuyos de eftctivo contractuales que son únicamente pagos de capital o intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se suclor al costo amortizado al fal de los 
periodos contables posteriores Tos mstramentos de deuda mantemdos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recauda: los fleyos de eftetivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que fchgan términos contraciuales del activo 
financioro que dan lugar en fechas específicas a fluyos de eltetivo que solo constiluyon 
pagos de capilal c sotereses sobre el importe del principal pendrento, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral Todas las otras wiversiones de deuda y 
de patrimonio so studen a sus valores razonables al final de los períodos contables 
postenores Además, bajo la NUF 9, fas entidades pueden hacer una elección irrevacable 
para presontar los cambros postemores en el vator razonable de mua mverston de pairimonto 
(10 mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos generalmente 1econocido en el resultado del período 

+ Fon la medición de los pasivos finanoicros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambro en el valo: razonable del 
pasivo financiero que sea abnibublo a cambios en el riesgo do crédsto del referido paso, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimento de los efectos de los 
cambios en el noosgo de crédito del pasivo on otro resultado mtegral gonere uma asunctría 
contable en el resultado dol período Las cambios en ol valor razonable atriburdle al riesgo 
de ciéduto de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
portodo_ Según la NIC 39, la totalsdad dol importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambros en resultados se prosenta en el ' 
resultado del periodo 

Ta Adrmwstración de la Compañía prevé que ln aphicación de la NIIL 9 en el faturo puede 
tener wn ampacto sobre los importes reconocidos cn los estados financicros adjuntos en 
relacion con los activos finsmeroros y pasivos financieros de la Compañaa Sin embargo, no es 
posible proporcional tna estrmación razonable de csc ofecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado 
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NAF £5 Engecsos procedentes de contratos con los chentes 

En mayo del 2014 se cmtio la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
tibivar las entidades en el registro y reconocimento de igresos procedentes de contratos con 
clientos Ta Nil 15 reemplazará el actual lincanuento de reconooimuento de mgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 1) Contratos de Construcuón y fas mierpretaciones 
vespectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El prinexpro fieadamontal de fa NIF 13 os que une entidad debería roconoce el groso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes, en 
un importe que reflejo la contraprestación que la entidad espera recrbur a cambio de bienes 0, 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1 identrficar el contrato con los clientes 
Paso 2 1dentoficar las obligaciones de ejecución cn el contrato 
Paso 3. determmunar el precio de la transacción 
Paso 4 distribuur el precio de transacción a las obligaciones de ejecnoron en el contrato 
Paso $ £cconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion 

Según la NIF ES, una entidad contabiliza un greso cuando (o en la medida que) so satsfaga 
una obligación de ejecución, os decir, enando el “control” de los bienes y sorvicros 
relacionados con una obligación de ejecución particular os transfedo al chente. Se han 
añadido muchos más Ismeamentos detallados en la NIE 15 para poder analizar situaciones 
específicas Ademas, la NIJT 15 requiere amplias revelaciones 

La Administracion de la Compañía provó que la aplicación de la NIT” 15 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados Tinanucios adjuntos y sus 
revelaciones San embargo, no es posible propor.1onar una estumación nuongble de ese cfocto 
haste que un cxamen detallado haya sido completado 

Meodilicaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptablos de 

Depreciación y Amortización 

Las modeficaciones a la NIC. 16 les proluben a las ontidades utilizar un método de deprectación 
para partedas de propicdad, planta y equipo basado en el ingreso Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 umroducen la presunción rebatible: de que el mgreso no es un 
prixapio apropiado para la amortizauón de un activo imtangiblo. Esta presunción solo puede 
set rebatida en las dos siguientes csrcmmstancias 

+ Cuando el acivo intangrblo es expresado como medida de mgreso o, 
+ Cuando se pueda demostrar que ue ingreso y el consumo do beneficios ccontmmcos del 

actavo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

1 as modificaciones se aphican prospectivamonte para períodos anuales que comiencen € parti 
del 1 de cnero de 2016 o postersormente a la actuahdad, la Compañía usa el método de lnea. 
reta pora la depvectación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes ¡ntangrbles, 
respectivamente La Admuustración de ls Compaíra considera que el método de línea recta es 
el más aproptado para xoflejar el consumo de beneficros cconómcos inherentes a los 
rospcotvos activos, por lo tanto, la Admimsiración de la Compañía no ha derormunado el 
posible ¡mpacto en los estados financieros pos aplicación de astas modificaciones a la NIC 16 y 

NIC 38 
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Modificaciones a la NTC 19; Planes de Beneficios Definidos: Aporíaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberían contabrtizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios defimdos, 
mediante la consideración do sí dichos heneficios dependen del numero de años do servioro del 
empleado 

Para las aportaciones que son 1ndopendientes del número de años de servicio, ta entidad los 
puede reconocer como una reducción en ol costo del servicio en el periodo en el que se preste 
el servicio o atributos a los períodos de servicio del empleado utfizando el método de la 
tundad de créduto proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años 
de servicio, so requiere que Ju entudad los atribuya a Jos años do sorvicto del empleado 

  

La Administración de la Compañía no prové que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 
19 on el tutoro puede tener un impacto sobre los amporics reconocidos en los estados 
financieros, debido a que la Compañía no mantiene planes de beneficios definidos con 
aporiaciones de emplendos 

  

Mejoras anuales a las NIF Crolu 20£0 - 202 

Las megoras anuales 1 las NIT Ciclo 2010-2012 1ucluyon algunos cambios a varias NE que 
se encuentran resumidas a continuación 

- Las modificaciones a las bases para Jas conclusiones de la NH 13 aclaran que la emiston 
de esta noria y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIFR 9 no supranen la 
capacidad de medrr lus cuentas pos cobrar y poz pages a corto plazo sm tasa de mteres 
establorida, a Tos importes de las facturas sun descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea sigmficatevo En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para 
entrar cn vigencan, se consadesa que dohen entrar en vigencia de mmedrato 

+ Las modificaciones a la NIC 16 y fa NIC 38 climnan ciertas meonsistenoias en la 
contabilidad de depreciaión y/o amortezacion acumulada cuando se recvaiña mua partida 
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible Las normas modificadas clarifican. 
que el amparte en libros bruto sc ayusta consistentemente con la revaluación do importe em 
hibros del activo y que la amortización y/o depreciacion acumulada os la daferencrs entre ol 
importe bruto en libros y el importo del activo, luego de consideras las pérdidas por 
deterioro acumuladas 

+ Las modificaciones a la NIC 24 clanfican que una empresa admunsstradora que proves de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es uma parte relacionada 
de dicha entidad miormante Por consiguiente, la entidad que mforma debería revelar 
como transaculones con partes relacionadas, los importes muurtidos para cl servicio pagado 
o por pagas a la empresa admunustradora pos proporcionar sorvicsos de personal clave de la 
gorencta, Sm embargo, no so requiere la revelación do lor componentos de dicha 
compensación 

La Admnistración de la Compañía no prevé que la apiscacion de estas modificaciones en el 
futuro puede tener un impacto en los estados finanoreros 
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3. 

Mejoras anuales a las NE Ciclo 2041 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIJT Cioto 2011 2013 incluyen, entre otras, as siguentes 
modificaciones" 

  

+ Las modificaciones a Ja NIE 13 exphcan que el alcance de la excepción del portafolro de 
nvexsionos para medir el valor razonable de un gropo de activos financieros y pasivos 
finanoteros en una base nota, molaye a todos los contratos que están dentro del alcance de, 
y contabalizados de acuerdo con la NIC 39 o la Nlit 9, melnso sr estos contratos na 
cumplen con tas definiciones de actevos finamoreros o pasivos finsexcros establecidas en la 
NIC 32 

La Adownistracion de la Compañía no prevé que la aplicacion de estas modificaciones on el 
futuro puede tener wn umpacto sobre los muportes reconocidos en los estados financreros 
adjuntos 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requieren que la 
Admunistracion realice ciortas estimaciones y estable7oa algunos supuestos imherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el propósito do determmar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parto de los estados financieros Fn opamión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uúlizacion de la informacion disponible al 
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación se presentan fas estamacioncs y ¿uc1os contibles enticos que la admmstración de la 
Compañía ha utilizado on el proceso de aplicación do los cnrfemos contables 

34 Deterioro de uctivos - A ta fecha de cserro do cada período, o on aquella fecha que se considero 
necesatto, se analiza el valor de los activos para determanar s1 existo algún tdicio de que 
dichos actevos hubieran sufiudo una pórdida por detersoro Tía caso de que exista algun imdicro 
se scaliza una estimación dol smporte recuperable de dicho acto Se trata de activas 
identficables que no generan fluyos de efectivo de forma independiente, se cstema la 
recupcrabilidad de la uradad generadora de efectivo a la que pertenece cl activo 

Las párdudas por deterioro toconocidas en mm activo cn pensados antessoros son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estumaciones sabre su Importe recuperable mcrementando 
el valor del actsvo con abono a resultados cor el fírmie del valor on hbros que el activo hubiera. 
temdo do no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Y valor presonte de las provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de varsas factores que son delciminados en 
función de un cálculo actuara! basados en varios supuestos Estos supuestas utdirados para 
deteaminar cl valor presente de cstas obligaciones incluyo vna tasa de dosenento. Cualquner 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benefesos 

El aciuarjo contratado pox la Compañía para vealizar ol cáfeulo actnarsal, utaliza la tasa do 
descuento, la tasa de mortalidad y de Lotación al final de cada año reportados por la 
Adimanistración de la Compañía Ja tasa de descuento es la tasa de miorés que debe ser 

e



  

utilizada para determunas el valor presento de los lujos futusos de coja estimados que se espera 
van a sersequenidos para cumpla con la obligacion de estos beneficios 

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compañaa se descuuntan a una tasa establecida 
por teferenosa a las tasas de mercado al final del período considerando los Bono» de Gobierno 

Estimación de vidas útdes de propiedades, plante y equipo - Ta estunacion de las vidas Úales 
y el valor resta se efectuan de nouerdo a lo mencionado en la Nota 2.53 

3.4 Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus ampuestos 
diferidos considerando que todas las diferencras entre el valor en libros y la base tributarza de 
los aLtivos y pasivos se revertirán en el futuro 

35 — Valuación de los instrsnentos financieros La Admnistración considera que los importes en 
libros de los activos y pasivos finanoreros reconocidos al costo amortizado cn los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un rosumen de efcetivo y bancos es como sigue 

Daciombre 34, 
2014 2013 

(en US dólares) 

  

Caja 450 300 
Bancos 1,012,735 1,147,244 

Total 1013,205 3,147,544 

Baucos - Corresponde prinerpalmente u cuentas comentes de dispombrlidad mmedrata que se 
mantienen en mstibuciónos finaneroras focales, los cuales no generan mtereses 

ESPACIO EN BLANCO



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por enbrar comerciales y otras cuentas pol cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
(Restablecados) 

2014 203 2012 
(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Sezvicio de recuperacion de cartera y subtotal _S578548 1.026.137 853,155 
Dias cuentas por cobrar 
Derechos de cobro 1,908,122 1,177,221 954,494 
Provistón para cuentas dudosas (661,592) — (TI) (499 
Recgudaciones par aplicar. (97,373) (452,612) 119,493) 

Otras 50,266 49.221 43.493 
Subtotal 1,199,423 _ 56099  _9779% 

Total LTILGH 1,082,236 — 1,831,146 

Semielos de recuperación de cartera - Ta Compañia ha suscrito contratos de servicios de 
recuperación de cartera modiante los cuales se obliga a realizar la cobranza de cuentas por cobrar 
vencidas y cuentas por cobrar que vencicren durante la vigenea del contrato Por esto servico la 
Compañia recibe una comustón hasada en los montos cfectyamente cobrados y recaudados previa la 
omisión de una factura El plazo de pago de cada fautura os de 10 dias térmno contados desde la 
fecha de emisión de la factura 

AL 3E do dicsembre del 2014 y 2013, el saldo por cobras por estos servicios melaye los siguentes 
clientes 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Merocréda US 1 LC 462,358 922,686 
Asesores Integrales MINGACORP S.A 64,853 
Plan Automotor Reuatoriano S A. 27,906 37,161 
Cosporación Nacional de Telecomumoaciones CNT EP 3,954 8,954 
Agripao S.A 3,365 8,366 
Cooperativa de Ahowo y Crédito 29 de Octubre 1,293 
Créditos Feonómicos Credacosa S A 2,154 4,552 
Otras cuentas mogoros 5,065 44418 

Total 578,548 1.026,137 

Mierocreda US LLC ist saldo por cobrar a Microcredat se prosonta neto de los sxidos pos pagar por 
secmperaciones de carlera



Derechos de cobro - Representa cartera de crédito vencida y castigada, principalmente de bancos, la 
cual ha sido adquirida mediante contratos de “compra de venta de cartera”. Dunante el año 2014 y 
2013, la compañía adquirió certora de crédito vencida y castigada a un valor promedio del 12% y 15% 
de su valor nommal_ Las condiciones generales de la negociación son como sigue 

  

Documentos de cartere negociables 
+] os documentos negociados henen como «usa operaciones Horas de crédio 
» Sobre la cartera no existe retenciones, trabas, embargos o medidas cantolares de niguna clase que 

dficulicn o nmpidan su suceston a favor de la compradora las obligaciones de pago que se 
encuentran mstramentadas en los documentos que conforman la cartera de créditos objeto de la 
compraventa, son meondicionales, lrquidas, puras y exagrbles a su vonermiento 

Cesión de derechos 
+ El vendodot cede y transfiere la cartera de crédato a favor de lá compradora, sim reverso de ninguna 

naturaleza contra el vendedor. Por su parte la compradora acepta esta sesión a su favor y declara 
que la acepta incondicionalmente, sta tener nada que reclaman al vendedor 

+ Ta transferencia de los trtulos que efectuzwe el vendedor a favor de in compradora comprende los 
derechos prinespales, tos nteroses legalmente pactos, los microscs moratoneos, cuando estos 
procedieren y mas derechos accesorios, saa que ol vendedor se reserve absolutamente nada para st 

A1 31 de diciembre del 2014 la conformación de los derechas de cobro por tapo de credito es como 
sigue 

Diciembre 3L, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Mucrocrédito 958,925 20,423 
Taxyeta de exódito 702,948 1,118,803 

Vivienda 144,25) 
Automotriz 101,998 317.995 

Potal 1,908,122 1,177,221 

Dusante el año 2014 y 2013 la Compañía conforme su politica de reconocumionto de mgresos y luego 
de la recuperación de la cartera comprada, registro como mgresos por derechos de cobro US$2 $ 
sullones y US$] 7 mtlones, respectovamente 

-AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el numezo de operaciones de shientes que representa los dercohos 
de cobro es de 81,854 y 57,546 respcelivamonte, de las cuates se ha logrado osíablecer contacto para 
«el cobro de cantera de aproximadamente 76,038 y 25,002, respectivamente 

to Lor el deudor es de aproxumadamento    El periodo de gestión de vobro una vez establecido el conta 
24 mesos 

Recaudaciones pur apllear - Conststuyen la reonperacion de los derochos de cobro por transferencias 
bancartas realizadas conformo los acuerdos de pago con el originador prmano del enédito, los mismos 
que son liquidados y dados de baya de la cartera comprada, confonne se van identificando 
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Provisión para cuentas dudosos - 3 a Compañra ha reconocido una provisión para quentas dudosas de 
cobro de aquellos chontes que formando parte de la cartesn comprada, no se ha logrado establecer 
nengón contacto para su recupotación dentro del período de tros meses de compra y luego de agotadas 
todas las gostrones de cobso respectivas 

ambos en la provisión para cuentas dudosas Los moyimientos de la provistón para cuentas dudosas 
Fueron como srguo 

2014 2013 
(en US dolares) 

Saídos al comienzo del aífo 717,731 43 
Provisión 747,298 
Reversión (56,139) _ 

Saldos al fin del año 661.592 TL, 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de chentes es larga e 

independiente 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y cquipos es como sigue 

Diciembre 34, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Costo 579,093 368,125 
Depreciación acumulada (216.233) (141.133) 

Total 362,860 226,992, 

Clas ficación 
Velucalos 1,757 114,207 
Muebles y ensores 70,119 24,992 
Tequipo de computación 64,155 48,030 
Instalaciones 12,467 27,494 
Equipos de oficina 10,641 12,269 
Obras en proceso 304S1 

Total 362,860 226.992 
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un rosumon de cuentas pos pagar comerciales y otras cuentas pos pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 203 

(en US dolares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Cuentas por pagar por adquasición de derechos de cobro 953,285 655,630 
Cuentas por pagara tercoros 340,525 269,356 
Proveedores focales 83,375 83,405 

Oiras cuentas por pagar 
Honorarios profbsionales 80,882 5,000 
Otros 63,791 58,935 

Total 524.858 1072306 

Cuentas por pasar por exlglsición de derechos de cobro Constituyen cuentas por pagar origsmadas 
en los contratos de compra venta de cartera, las condiesones de pago de la compra de cartera son el $0% 
de contado y el 50% resfanto hasta 12 cuotas mensuales iguales a partir del sigurente mes de la firma 

del contrato y no generan intereses 

AÉ31 de diciembre del 2014 y del 2013 un detallo do los saldos por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 13 

(en US dólares) 

Banco Intorstacional 299,460 606,390 
Banco para la Asistencia Comumtana FINCA S A 288,134 
Banco Solidario S.A 120,930 
Cooperativa dls Ahorre y Crédito 29 de Octubre 62,485 
Corporación de Desarrollo de Mercado Secundario 61,200 
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda 43,030 
Otras cuentas menores 78,046 49,240 

Total 953,285 855,630 

Cuentas por pagar e terceros - Constituye una cuenta por pagar a SEFIMA $ A porel servicio de 
recuperación de cartera, la misma que es hquidada sobre una base mensual (Ver Nota +7)



8. IMPUESTOS 

8l 

82 

Activos y pasivos del año corrrente. Un resumen de activos y pasivos pon ampuestos comientos 
es como signe, 

+ Diciembre 31, 
2014 2013. 

(en US dólares) 

Activos por impuestos corvientes 
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 

y total 306,8]4 161,063 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 26,618 34,756 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado IVA 41,168 2,928 
Retenciones en la fuente de impuesto 4 la renta por pagar 36.933 3.012 

Total 105,319 20.696 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a ta renta corriente - Una veconcibación entre 

la utilidad (pórdeda) segan estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente, es. 
como sigue 

(Restablecido) 
2014 2013 

(on US dólares) 

Usifidad (perdida) según estados finanororos antes de 
impuesto a le renta 134,071 (8,847) 

Gastos no deducibles 93,552 233.817 
Utelidad gravablo 227.624 224,970 

Impuesto a la renta causado (4) 30.077 49,493 

Antiorpo calculado (2) 224 14,027 

Impuesto a la renta comente cargado 1 resultados 30977 49.493 

(1) Pe conformidad con disposicrones legales, la tarría para el ampuosto a la renta, se calcula en 
un 22% sobre las utdldados syctas a distribución y del 12% sobre las utsludados siyctas a 
capitalización 

  

12) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo caloulado, el cual resulta de la suma matomática del O 49% del activo, O 2% del 
patrimomo, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 
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83 

84 

3.5 

Paca cl año 2014, la Compañía duermmnó como antiospo de impuesto a la renta de 
1US$22,744 (US$14,027 mul para el aiío 2013), sin ombargo, el mpuesto a la renta causado 
del año es de US$50,077 (US$49,493) para cl año 2013. Consecuentemente, la Compañía 
regustco como gasto de mpuesto a la renta U5$S0,077 equivalente al impuesto a la renta, 
causado (US$49,493 mul para el año 2013) 

Son susceptibles de revisión las decfaraciones de impuestos de los años 2011 al 2014 

  

Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta Los movimientos de la proviston para 
impuesto a la venta fveron como sigue 

2014 2013 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 34,156 29,697 
Provisión del año 50,077 19,493 
Pagos efectuados (58215) 144,434) 

Saldos al fin del año 26518 24,756 

Pagos Bfectuados - Coitosponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados Una teconoriación entre la utilidad segon 
estados financieros y cl gasto por Impuesto a la renta es como sigue 

2014 2013 
(en los de US dolares) 

Utilidad para cálculo del impuesto a la renta 134.071 (8,847) 

Gasto de ampuesto a la renta 29,496 (1946) 
Gasias no deducibles 20,581 51,439 

Impuesto a la renta del año causado cargado a 
resultados 50,977 

  

Lasa efectiva de impuestos —37A 

Aspectos Tributarios Ley Orgánica de brcentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fúsea? - Con fecha 29 de dicsombro del 2014, se promulgó la J.ey Organica de Incentivos e la 
Producción y Prevención del Fraude Hiscal la msma que sneluye entre oltos aspectos tributarios 
los guientes. 

Impuesto a la renta 

+ Ingresos Gravados 

Se considera como mgresos de fuente covatonana y gravados con el Impuesto a la Renta, la 
ganancra provemeníe de la enajenación de acesones, partrospaciones y derechas de capital 
De la misma manera se considera ingroso gravado el mcxemento patrunomal no justificado 
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Exenciones 

Se establece una Imitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determinando que sy el bunofictario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o 
personas náterales es una persona natural vesidento en el Louador, la exención del impuesto. 
a la senta no será aplicable 

  

Se olinuna la exoneración para la ganancia ocasional provemiento de la ensyenación de 
acciones o partiompaciones Las soctedades deberán míormar este tipo de transacciones a la 
Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una mula del 5% del valor real de 
la transacción 

Deducibilidad de Gastos 

En el caso de actevos revaluados, el gasto por depreciacion de acíivos revafuados no será 
deducible 

Se cstablcce una deduccron del 150% adioronal por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes quo se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y mugrantes 
mayores de 40 años que hayan retomado al pais 

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Reganen Tributario Interno 
para la eliminación de los creditos ¡ncobrablos y se establece que las nmsmas se 
detesmmeran via Reglamento 

Via reglamento se establecerán los flmtes para la deducibrlidad de gastos de regalías, 
servicios técnicos, admanstravos y de consultona en general, efectuado entre partes 
relacionadas 

Se pormste el reconocimiento de acttvos y pastvos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento ostablccerá los casos y condivionos Las normas tributarias prevalecerán 
sobre Jas contables y Bnancicras. 

No se aceptara la deducción pol pérdidas en la enajenación ocasional de acerones, 
purteapaciones o derechos de caputal que se don entre partes rolacionadas 

Unlidad en la Enajenación de Acciones 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u 
tros desochos de capttal 

- — Ek mgreso gravablo será el valor real de la enajenación 
El costo deducible sexá el valor nomusl, el valor de adquisición o el valor patrimomal 
proporcional de las acciones de acuerdo con la Iécnica financiera También seran 
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación 

Tarja de Impuesto a la Renta 

Se mtroducen reformas a la tarila det laypuesto a la Renta para Sociedados, estableciendo . 
como taufa goncral del impuesto 1 la Renta ol 22%, no obstamt la tarta impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la base amponible que corresponda a la 
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participación duecta o indirecta de socios, acciomstas, bencficiarios o samlares, que sec 
residentes ex paraísos fiscales o regímenes de menor imposición Si dicha participación 
excede del 50% in tara aplicable para la sociedad será del 25% 

Los beneficranos de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acredifen al externos 
pagaran la tara general prevista para socredades previa la doducoran de las créditos tributarios a 
los que tenga derccho 

Ta impreso gravable que ubienga una sociedad o persona natural no residente en el Feuador por 
la ensyonación de acciones, participaciones u otros derechos de capaal pagara la tartfa general 
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de fa mversión actuan como 
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retención del impuesto 

  

+ Anticipo de Impuesto a la Renta 

Para ofectos del cálculo dol Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá moluur en la 
fowmula el valor del revaluo de los actvos por aplicacion de las NIH, tanto para el rubro del 
activo y del patrimomo 

Se exolusrá del calculo del Anticipo do Impuesto a la Renta los montos refendios a gastos 
merementales pot la goncración de nuevo empleo, adquisición de muovos sotivos destumados 
a la mejora de productividad e 1nnovación tecnologica y aquellas mversiones nuevas y 
produbivas y gestos efeotrvamento realizados que se relacionen con los beneficios 
dributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Produccion 

Heforimos y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

+ Impuesto ala salida de divisas 

  

Los pagos efcctuados al exterior por exéditos obtenidos por entidades cevatorranas, estarán 
exentos unicamente respecto de aquellos creditos para financiar segmentos defitidos por el 
Comaté de Politsca Trebatarta 

Se ostableco como hecho generador dol 15D cualquier mecanismo de extinción de obligaciones 
cuando lus operacionos so soaticen hacia el externo 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Do conformidad con disposictones Jegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas Jocales y/a debextorior, dentro de un nusmo 
perlodo fiscal por un importe acumulado saperior 4 US$6 mullones, están obligadas a presentar un 
estudio de Precios de Iransferencia que determane st tales operacionos han sido efectuadas a valores de 
plena competencia. La Compañía, no posee partes relacionadas en el Bcvador, m en el exterior, en. 
consecuencia, duranto los años 2014 y 2013, la Compañía no real1zó transacotones con pintes 
1clacionadas 
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Tn resumen de obligaciones neumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2093 

(en US dólares) 

Parteespación a trabajadores 23,660 18,001 
Benefioros sociales B2,916 158,632 
Otros 10,419 5490 

Total 166,995 182,123 

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Corresponde principalmente a documentos por pagar a personas naturales, con venomnentos menores e 
sgualos a un ao y que devougan tasas de mterés anuales que fluctúan entre cl 10% y 17% (12% y 17% 
para el año 2013) Dichas documentos poz pagar están respaldados con la emision de un pagaró 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un respmen de laz obligaciones por beneficios defimidos es como s1guo 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(on US dólares) 
  

Jubilación patronal 52,047 22,245 
Boruficación por desalucio 2,185 3,855 ) 

lotal 60,202 26,100 

12.1 Jubilación patronal - Do acuerdo con disposictones del Codrgo del rabo, los trabajadores 
que par vermtioineo a más fubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrunspida, 
tendián derecho a ses jubilados por sus empleadores sen pequicio de la Jubulación que los 
corsespondo en su condición de affliados al Instrtuto Eonatoriano de Seguridad Social - 1558 

12.2. Bonificación por desalrucio y Retlto ea armonía - De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en Jos casos de termsnacion de la relación laboral por dosahuoro solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará cl 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio 

hstas provisiones fleron constituadas durante el año 2014, en baso a el calculo cctuanal del valor 
presente de la obligación devengada por conecpto do beneficios definidos fue preparado por un actuano 
independiente Ki vafor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los castas 
del servicio actual y el costo del servicio anterior fucron caiculados utilizando el método de la undad 
de crédilo proyectada. Tajo este método los beneficras defimdos deben ser atribuidos al peodo de 
servicio del trabajador y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atubuye la misma cantidad 
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13. 

de beneficio a cada año de servicto, considerando el usa de Inpótosis actuanales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios Estas inpótesus reflejan cl valos de dmero n través del tiempo, el 
moremento saltwsal y las probalutidades de pago do estos beneficios 

Jas ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la exporiencra y cambios cn los 
supuestos actuarsales se cargan o abonan a otro resultado miogral 

Las Inpotesis actuariales significativas utilizadas para la determenación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descucnto, moremento salarial esperado y la mortalidad El análisis 
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambros razonablemente 
posibles que so produzcan al final dol perlodo de referencia de los respeotos supuostos 

St Ja tasa de descuento varía en 50 puntos básicos, mayo» o menor, la obligacion por beneficios 
defirados, dasntcuría en US$S qu y aumentaría en US$7 mul, rospectrvamente,    

St los morementos satarites esperados sumentan en un 0 5%, la obligación por benelicros definidos se 
aumentarla cn US$E ml y se disminsurla cu US$7 ml 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no scr representauvo de la vartación real en 
de obhigacion por bencficros defirudos, ya que es poco probable que el cambro en lus hipótests se 
produzcan on forma mslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden sur correlacionados) 

Es importante mencionar, que en ol analtses de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios defímdos se valeuló utilizando el método de credito umiarso proyectado, 
ape es ol amsimo que el aplicado cn el ealonlo de la obligación por benefiosos defirudos reconocido en el 
estado de situación finanotera No hubo cambsos en los métodos o Iupotesas utilizados al elaborar el 
analisis de sensibilidad respecto a años anteriores 

Las presuuciones prinerpales nsadas para propósitos de los cálculos sctuariales son las ssgunentes 

2014 2013 
% % 

Tasa de descuento 654 654 
Lasa esperada del moremento salanal 300 300 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13,1. Gestión de tlesgos financieros low el curso normal de sus negocios y actrndados de 
financiamiento, la Compañía cstá expuesta a disiintos riesgos de naturaleza financtera que 
pueden afectar de manera más o menos stgnificativa al valor económico de sus flujos y actrvos 
y, en conscenonera, sus resultados 

La Compañía dispono de una organización y de sistemas de formación, admumstrados por la 
Gesencta Financiera, Gerencia de Oporaciones, Gerencza de Sistemas y Auditoría Interna, que 
permiten identrficar dichos ricsgos, determmar su magastud, proponer a la Gerencia General y a 
Ja Dirección do Operaciones medidas de snstigación, ejecutar dichas medidos y controlar sa 
efectividad 
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13.2 

133 

134 

13,5 

136 

A continuación se presenta ua dofiwuctón de los riusgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una desompcion de las medidas de mutigacton actualmente en uso por paste de 
la Compañia, sr es el caso 

Riesgo de crédito - El riesgo de ciéduto so refiere al nesgo de que una de las partos menmpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida finanejera para la Compaíña La 
Compañsa mantiene un departamento de gestión de cobro bien estructurado que le permuto 
wbicas a los dendoros de cartera vencidos y ejercer una gestión de cobro ctoctiva lo que fe ha. 
permitido nutigar el riesgo de la perdida financrera ocasionada por fos moumplimientos de sus 
chentes 

Rresgo de liquidez - Fitriosgo de Iiquidez está controlado mediante flajos de caya, se realizan 
proyecexones que permitan deforma los potenciales excedentes de hquidez, con ol fin de 
1oalizar muovas compras do cartera o poder realizar mverstones y obtener una adocuada 
rentabulidad para la Compañía 

Riesgo de capital - 1a Compañía gestiona su cepstal para asegurar que estara en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el sendumsento a sus acerontstas a 
través de la optsmización de los saldos de deuda y patrimonio 

La Admimstración revisa la ostructura de capital de la Compañia sobre una base mensual 
Como parte de esta revisión se considera el costo del caputal y los riesgos asoctados con cada 
clase de oapatal 

Categorías de instrumentos financieros - El dotallo do los activos y pastvos financieros 
mantenidos pox la Compañía es como sgue 

Diciembre 3L, 
2914 2013 

(cn US dólares) 

Activos financieros 
Costo amortizado 
Tfcctrvo y bancos (Nota 4) 1,013,205 5,147,544 
Cuentas pax cobrar comercrales y otras cuentas 
pot cobras (Nota 5) 1,777,911 1,082,236 

Total 2,791,176 2.229.780 

Pasivos finaneraras 
Costo amorlizado 

Cuentas por pagar comorcialos y otras cuentas 
por pagar (Nota 7) 1,521,858 1,072,326 

Otros pasivos financreros (Nota! 1) 962,986 741415 

Lotal 2,484,844 1,813,741 

  

Valor razonable de los istrumentos furancieros - La Adimstración considera que los 

smportes en Ibros de los nolivos y pasivas financieros reconocidos al costo amortizado cn los 
estados financioros se aproximan a su valor razonable 
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14. PATRIMONIO 

141 

142 

143 

144 

Capital Socral. El captal social autorizado conste de 2,050 accrones de US$] 40 valor 
nomunal uutano, las cusios otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos 

Raserva Legal - La l ey de Compañías requiero que por la menos cl 10% de la utilidad anual sea 
apropsado como reserva legal hasta que ésta como minamo alcance el 50% del capital socsal 
Tata reserva no es disponible para el pago de dividondos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totaladad 

Uniulades Ketenidas - Un resumen de las utilidados retenidas es como sigue 

Saldos a 
Diciembre 31, 

(Rostablecidos) 
2014 2013 2012 

(en US dolixes) 

Utifidades retenidas - distrebusbles 102,329 32,152 88,039 
Resultados acamulados proveniontos de la 
adopción por primera vez de las NIF S70.016 570.016 570,016 

Lota 612,345 602,168 658,055 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NI, los 
cuales segun Resolución emtida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 
2011, podran sex utilizados do la stguiente Forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por promera vez de las NIE Tocluye los 
valores sesultantes de los ajustes originados en fa adopción por primera vez do las NUF. El 
saldo solo podrá sor capitaliwvado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
del sito ejercroro económico conclndo, ss fas hubieren, ulzado en absorbor pérdidas, o 
devuelto en el caso de Iquidacion de la Compa 

Dividendos - A partn del año 2010, los dividendos distribudos a favor de acusomistas personas 
ataralos residentes en el Euuador y de socredades domiciliadas en paradsos fiscales, o en 
sorisdicciones do menor Imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto 
ala renta



15. INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañsa es como sigue 

(Restablecado) 
2014 2003 

(en US dolares) 

Ingresos por derechos de cobro 2,518,730 1,198,638 
Ingresos por servicios de recuperacion de cartera 967,203 958,501 

botaj 3,485,933 2,757,199 
  

16. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos poz su naturaleza os como sigue 

(Restablecido) 
2014 2013 

(enUS dólares) 

Gastos por beneficsos a los empleados 2,313,649 1,677,269 
Honoranos y Servicios profesionales 611,139 259,633 
Servicios básicos 225,980 192,170 
Amendos 130,725 109,278 
Gastos de mantenimiento 93,534 21,673 
Gastos por depreciación y amortszación 79,987 41,000 
Sumanstros 61,007 41,136 

Seguros 60,408 18,398 
Provisión para cuentas mcobrables 717,298 
Otros gastos 154,825 126,452 
Reembolsos de gastos (1) (419,587) _£481,968) 

Total 3,220,687 2.102.399 

(1) Corresponde al reembolso de gastos mourndas cn la gestion de cobranza por la prestación de 
servicios de recuperación de varlera 

Gestos por Beneficios u los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a trabazadoros es como 
sigue



(Restablecido) 

2014 2013 
(en US dólares) 

Sueldos y salanos 1,480,445 1,071,562 
Participación a trabajadores 23,660 18,001 
Beneficios soctlos 337,452 256,552 
Benclieios a empleados 253,507 156,554 
Aportes alIPSS 198,578 148,500 
Beneficios defimdos 20,007 26.100 

Total 2,313,649 1.672.269 

17, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1. Transacciones comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía no realizó 
transacciones comercsales con partes relacionadas 

17.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
membros clave de la gerencia durante los años 2014 y 2013 Jueron de US$464 ml y US$I4O 
mil, respocttvamento La compensación de los directores y ejecutivos ulave es determinada en 
base a su rendimuento y las tondenetas del mercado 

18. COMPROMISOS 

Un resumen de los compromisos más importantes que la Compañia mantiene al 31 de diciembre del 
2014, es como sigue 

Derechos de cobra 

+ Banco para la Asistencia Comunitaria Finca S.A. - TA 3 de ostubre del 2014, Poruzz1 S.A suserbió 
un contrato de compra venta de cartera con el Banco, medianto el cual adquiere cartera de crédito de 
ohentes de microcrédito castigada La cartera de orédrta adquinda por la Compañia comprende 
todos los valores correspondicritos a capital, tasa de uterés, míorés por mora, honorarios y costos 
operatsvos con corte. 7 de octubre del 2014 El valor que sera cancelado por la Compaía es 50% de 
contado a la firma del contrato y el otro 50% en 12 exotas mensuales iguales a partir del sigutente 
mos de la firma del contrato, el dia 8 de cada mes El plazo para el pago del saldo no excedera el 
mes de noviembre del 2015 

  

  

» Banco Internacional S.A. - Ll 27 de junio del 2014 y c129 de octubre del 2014, Perazos $ A 
suscribió dos contratos de compra de cartera con el Banco, mediante los cuales adquiere cartera de 
credito de clientes de tarjota de crédito casigada y con calificación E. La cartera de ciédato 
adquirida pos la Compañia moluyo el listado integro de todas las operaciones que conforman la 
cartera para cada uno de los contratos, incluyondo el nombre del deudor, capital, mtereses, 
honorznos, días de mora y costos operativos con corte 24 de junto del 2014 y 23 de octubre del 
2014 El valor quo será cancelado por la compradora al vondedor es 50% de contado a la firma del 
contrato y el otro 50% en 12 euotas mensuales sguales a partir del sigusonto mes de la fiema del 
contrato 
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- Banco Solidario SA - 130 de septiembre del 2014 y el 24 de octubre del 2014, Poxzx1 S A 
susonió dos contratos de compra venta de cartera con Banco Solidario S A , modiante los cuales 
adquioro cartera de credito de chtentes de consumo y mucrocimprosa. Ta cartera de crédito adquirida 
por la Compañía meluyo el hstado wtegro de todas las operaciones que conforman la cartera para 
cada uno de los contratos, incluyendo el nombre del deudox, valos de capital, tasa de mterés, mteres 
por mora, honorarios y costos operativos con corto 29 de septiembre del 2014 y 24 do octubre dol 
2014 kl valor cancelado fue 90% de contado a la firma del contrato y el otro 10% pagaderos el dia 
29 de diciembre del 2014 

    

Servicios de reemperación de carter 

+ Birerocredat US LLC, El30 de septiembro del 2011, Peruzzs S A suscribió un contrato de 
prestación de servicios de administsacton y gestron de cartera con Micocredit US LLC , mediante el 
cual sc contrata los servicios de ia Compañía para que desarrolle todas las geshones dhrcotamento 
relacionadas con la administración, recuperación y recaudación de las cuentas por cobrar y creditos 
adquiridos por Microoredi, en el proceso de las goshones de recuperacion de cartera Las partos 
podrán acordar gestiones de Iipo preventivo, prejudictal, extrajudicial y judieral. Microcredit pagara 
a la Compañía una conuston por resultados y una comusión por gestron La commsión por resultados 
sera pagada mensualmente sobre los montos ofcetrvamente cobrados y recaudados, mofuyendo 
ampsostos e 2toreses generados, previa entrega de la [aclara correspondiente, 3 plazo de pago de 
cada factura es de 30 días vstendar:o contados desde Ja fecha de rercpesón de la misma 

  

La comasión por gestión, sorá reconocida por la contratante con el fin de cumplir con el objeto del 
contrato Tos costos directos y gastos de operación mournidos por la contratista en cl proceso de 
admumstración, rocuporación y recaudacton de las cuentas por cobrar y orédrtos adquandos por la 
contratante son reembolsados por la conttatanto | 

   

- Sefima SA. ES3 do septiembre dol 2007, Peruzzs $ A suscnbió un contrato de compra venta do 
cera con Sefíma S A, mediante el cual vendo cartera de crédito compuesta de contratos de mutuo. 
prestamo y/o pagaré, los contratos de mutuo se encuentran gatantyados con hupotecas y prendas 
industriales abiertas Pexuzzr S A garantiza a la Compañía que exusto el derecho do crédito y cobro 
que se encuentran instramentados en los contratos de mutuo o préstamo (o en los pagarés) Tn ) 
adicton, el contrato establece que la Compañla actuará como agente recandador de mgresos de los 
valores rccuporados, tusmos que serán depositados en la cuenta bancaria que indique Sofia S Á 
La Compañia no realza pangún cobro por este concepla, 

+ Asesores Integrales MINGACORP S.A. - Fl 26 de mayo del 2014, Veruzas S A suscribnó un 
contrato de prostación de servicios de recuperacron de cartera con Asesores Integrales : 
MINGACORP $ A, para que sealtce la cobranza do sus cuentas por cobrar vencidas, las que seran 
formadas por MINGACORP a la Compafhra mediante comunicaciones sean físicas o digitales La 
Compañía sc obliga a realizar directamente la gestión de cobro, utlizando para el efecto, todas las 
gestiones de tipo preventivo, extrajudiciales, pregudiciales, y judiciales que resulten aconsejables y 
necesarios, conduccntes a la recuperaotan y cobranza de los valoros representados po: los 
documentos que MINGACOR? sea titular y tenga derecho a cobrar bajo cualquier título y motivo 
del desarrollo de sus negow1os MINGACORP pagara mensualmente a la Compañía las comisiones 
establecidas sobre los montos otectrvamente cobrados y recaudados, moluyendo ampuestos e 
interosos generados, previa entrega de la fectara correspondiente Es plazo de pago do cada facina 
es de omco días hábiles contados desde la fecha de recepción de la factura 

«Plan detemotor Benatoriano 5.4 Plenautomotor El 21 de sgosto del 2008, Pernzzi S.A . 
susoribro un contento de prestación de sorvictos de recuperación de cartora con Plan Automotores 
Ecuatonano S A Plamautomotor, para que reahce La cobranza de sus cuentas por cobrar vencidas y 
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las que vencreren durante la vigencta del presente contrato, las que serán mormadas por dicha 
compañía mediante comunicaciones sean fisicas o digitales Ja Compañsa se obhiga a realizar 
directamente la gestión de cobro, nalrzando para el efecto, tadas las gestiones de tpo preventivo, 
exteyyudicaales, puepudicintes, y judiorales que resulten aconsojablos y necesarios, conducentes a la 
recuperacion y cobranza de los valores representados por los documentos que cl contratante sea. 
úutular y tenga derecho a cobrar bajo cualquier titulo y motivo del desarrollo de sus negocios 
Pianautomotor pagará mensualmente a la Compañía las comisiones establecidas sobre fos montos 
efectsvamente cobrados y recandados, incluyendo puestos e mtorosos gonerados, previa entrega de 
la factura correspondiente Bl plazo de pago de cada factura es de d1oz dias térmmo contados desde 
la fccha do recepción de la factura 

19, RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
EMITIDOS 

Con posterioridad a la fechas do emisión de los estados financieros de Pergzzr S A porel año 
terminado cl 31 de dicrembre del 2013, la Compañía realzzó crcrtos ajustes y reclastficaciones con el 
proposito de que sean comparables con la presentación de las estados fnaneroros af 31 de diciembre del 
2014 

A continuación se presenta una reconcrhiación de los efectos del restablecimuento por los saldos de las 
cuentas formadas previamente. 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Previamente — ReclasiHicacionos 

reportado yayustes Restablecido 
(en US dólares) 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRILN TES 
Efictvo y bancos 454,290 454,290 
Cuentas por cobras comercrales 

y otras cuentas por cobrar (1) 1,424,802 406,344 1,831,146 
Acttvos por smpuestos corrientes 125,704 A 125,704 
Total actos cormientes 2,004,196 06,344 241,140 

AC1IVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos (2) 106,999 25,203 132,202 
Actos mtangables 45,857 45,857 
Otros activos 1,617 13,617 
Lotalactevos no corrientes 120.616 71.060 191.876 

FOJAL 2125412 —, ATLA0A 2.602,816 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIEN LES 
Cuentas por pagar comercialos y otras 
cuentas por pagar (3) 1772 743,564 920,835 

Otros pasivos financreros (3) 727,950 727,950 
Pasivos por impuestos corrientes (3) 29,697 3,910 33,607 
Obligaciones acumuladas (3) 114.685 109.773 24458 
Total pasivos corientes 321,453 1,585,197 1,906,850   

  

  

PASIVOS NO CORRIENTES 
Fmanoteras largo plazo (3) 566,830 (566,830) 
Otras cuentos por pagar (3) 1,018,367 (1,018 367) 
Anticipo clientes (1) 19,493 (19,493) 
Pasivos por impuestos diferidos (4) 15,633 15,633 
Total pasivos no comentes 1,604,690 (1.589.057) 15,533 

Total pasivos 1926343 — 080 1,922,483 

PA1RIMONIO 

Capatal socsab 2,050 2,050 
Rescrva legal 1,858 1,858 
Aporte futuras caputohizaciones 18,370 18,370 
Adopción por premexa vez NIP 570,016 570.016 
Utilidades retenidas (4) 17679 (88.752) 88,039 
Total patrimomo 199.069 481.264 

  

AOYAL 2,125,412 ¿471.894



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas por cobrar (5) 

Activos por impuestos comentes 
Total actevos cornentes 

ACIVOS NO CORRITNTFS 
Propiedades y equipos (6) 
Activos mtangables (6) 
Otros activos. 

Lotal actvos no conientes 

TOTAL 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENIES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (3) 

Otros pasivos finaneacros (3) 
Pasivos por impuestos corriontes (3) 
Obhgaciones acumuladas (3) 
Lotal pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Financioras largo plazo (3) 
Otras cuentas por pagar (3) 
Anticipo clientes (5) 
Obligaciones por beneficios definidos (7) 
Pasivos por impuestos diferidos (4) 
Total pasivos no comentes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Resciva legal 
Aporte futuras oxpilalizaciones 
Adoporón por prenera vez NIP 
Vúlidados retomdas 
Total patrimonio 

TOTAL 

  

Previmmente 
reportado 

1,147,544 

1,576,008 
163.063 

2,884,615 

277,027 

32,816 
309.443 

3,194,058 

358,562 

358,562. 

636,633 
597,774 
$34,110 

2,168,517 

2,527,079 

2,059 
1,858 

18,370 

644.701 
666,979 

3,194,058 

Roclasificaciones 
yajustos 

(en US dolares) 

(499,772) 

(493,772) 

(50,035) 
50,035 

4 1 

713,764 

741,415 
40,696 

— 182.13 
1,677,998 
  

(636,633) 
(997,774) 
($34,110) 

26,100 
13,£89 

(2,129,232) 

(451.239) 

$70.016 
(612,549) 

— (42,533) 

493,172) 

Restablccido 

1,147,544 

1,082,236 
161,063 
2,390,843 

226,992 
50,035 

— 32416 
309,443 

2,700,286 

1,072,326 
741,415 
40,696 
132,123 

2.036,560 

26,100 
13,180 
39.280 

2,075,840 

2,050 
1,858 

13,370 
570,016 

32.152 
624,446 

2,100,286 
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ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Preyiamente — Rectasificaciones 
reportado y ayustes Resteblecido 

(en 115 dolares) 

INGRESOS (5) 991,398 1,765,741 2,757,139 

GAS 108 PR ADMINISTRACION Y 
VENTAS (8) 2,441,042 281,297 2,722,339 

OTRO INGRESO, NFTO (3) 72,260 72,260 

OFROS INGRTSOS NO OPERACIONALES (8) — 1,643,831 — (1,643,831) 

  

  

OTROS TGRESOS NO OPERACIONALES (8) (14,182) 74,182 

COSTOS FINANCIEROS a 4115907) (115,507) 

UTILIDAD (EÉRDIDA) ANTES DE 
IMPUESTO A LA RENTA 120,005 128,852) —-(8,847) 

MENOS 
Participacion empleados (8) (18,001) 18,001 
Impuesto a la renta (49,493) (49,493) 
Ingreso por impuesto diferido (4) 2,453 — 2453 
Fotal (52,510 (108,398) — 155887) 

Explicación de los justes y reclnsificnciones 

(2) Ajuste realizado para el segistro del reconocimiento del ingreso del año 2012 y 2011 por adopción 
do NIP y aplicas los anticipos de chentes 

(2) Para cl registro do actevos rovaluados por aplicación NIE y reclasificación de mtangibles 

(3) Para scclasalicar cuentas de pasivos de acuerdo con NItf 

(4) Para registrar impuesto diferido de acuerdo con NIF 

(8) Incluye el efecto neto del cambro en la política de reconocimiento de ingresos y la constitución de 
La pérdxda por deterioro de las cuentas pos cobrar y la aphioacion de los anticipos de chentes 

(6) Reclasficarión de propiedades y equipos a activos mtangibles 

(7) Para cl registro do las obligaciones por beneficios defimados en base a la NIEF 19 

(8) Reclasificación para presentación de estudos finanoreros de nouerdo von NIF 
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20. 

21. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dicsembre del 2014 y la fouha de ennston de los estados financieros (marzo 31 del 
2015) no so produjeron eventos que en opinión de la Admenistración pudieran tener un efecto 
importante sobre jos estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicrembre del 2014 han sida aprobados por la 
Geronera de la Compañia en marzo 31 dol 2015 y serán presentados a los Accionistas y la Junta de 
Directores para su aprobación Jn opio de la Gorenera de la Compañía, los estados finanexcros 
seran aprobados por la Junta de Ducotores y Aceronistas sm modificaciones 
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