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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Tunla de Accionistas de
Pernzzi 5.4

Hemeos auditado ios cstados inancieros quoe se adjuntan de Peruzzi S.A. que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre def 2014 v Tos correspondientes estados de resultado infegral, de
cambios ¢n ¢f palrimonio y de fujos de efectivo por el afio leiminado on esa fecha v un resumen de fas
politicas contables sigriticativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de kb Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos cstados
{inanciercs de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacitn Financiers - NIIF emitidas por of
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (TAST), v dei control interno determinade por la
perencis como necesario para pennitiv la prepavacion de los eslades {inancicros libres de ervores materiales,
debido a fraude o error,

Hesponsebilidad del Anifltor

Nucslra responsabilidad es expresar nna opinidn sobre estos eslados financicros basados en nuestra
auditoria, Nuesira auditoria fue efechuada de acuerdo con normas intermacionales de auditorfa. Dicbas
normas requicren que cumplamos con yequerimientos ¢icos y planifiquemas y realicemos la auditoria pata
ubiener certeza razonable de st los estados financieros estdn libres de errores materiaics.

Una auditoriz comprende la realizacion de procedimientos para obfener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelackones presentadas en los cstados finapcicros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio det auditor, inciuyendo Ia evaluacion de los riesgos de error matesial on fos ostados financicros
debidoe a frande o ervor. Al efectuar esla evaluacidn de xiesgo, ¢l auditor toma en consideracidn los
controles intertos relovanies para ia preparacion y presentacion razouable de los estados financleros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditor{a apropiados a Tas circanstancias, pero no con cf
propdsito do cxpiesar una opinion sobic 1a cftctividad del contrel intemo de 1a Compafifa. Una anditoria
lambidn comprende I3 evalnacion de que las politicas contables wlilizadas son apropiadas y de que 1as
csfimaciones contables hechas por Ju gerencia son razonables, asl como una evaiuacion de la picsentacion
general de los estados financicros.
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Consideramos gue la cvideneia de auditoria que hemos oblenido ¢s suficienie y apropiada para
preporcionar una base para nuesta opinion de auditoria.

Oipripriiae

En nuestra opinidn, los referidos estados Gnancieros presentan razonablemaonic, en todos fos aspectos
materiales, la posieion finsnciera de Porazzi S.A. al 31 de dictembre del 2014, el resultado de sus
opargciones ¥ sus Hujos de ofective por ef afio terminado en esa focha, de scuerdo con Nonmas
Internacionales de Informacion Financlera - NHF emitidas por ¢f Consejo de Normas Infernacionales de

Contabilidad {IASB).

Asinto de dnfisls

Loz estedos financicros de Perorz S.A. por los afos terminados of 31 de diciembre del 2013 v 2012, fieron
cxarinados por otros auditores, quicncs emitieron opiniones sin salvedados &f 17 de marzo del 2014, Tal
COmno s& expresa con méas detatle on 12 Nota 19, Ia Administracitn de Ja Compaiifa con posterivgidad a la
emisidn de los eslados financieros auditados, ajustd clertos saldes por los ailos terminades ¢l 31 de
dicipmbre del 2013 ¥ 2012 con fa finalidad gue sean comparables con Jos estados [inancieros por ¢l aiio
tenninado ef 31 de dicicmbre del 2014,
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PERUZZY 8.4,

ESTAD(} DE SITUACION PINANCIERA
AL 31 DE DICYEMBRE DE 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIINTRS:

Bfecfive y bascos

Cuenias por cobrar comegciafes
¥ 0trax criionfng por cobrer

ACtiVGS por Unpuesios comientas

CHroy etivos

Tolsl setives corrientes

ACTIVOSE N0 CORRIERTES:
U'ropiedades y cquipos

Aclivas intanpittes

Girgs activos

Tistal aetivos no cotrionies

TOTAL

Ver nolas 6 los eatados finamcieros

Moias

o

{Rastablacidos)
2014 2013 2012
{en U5, dblares)

1,013,205 1,147,544 434 250
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PASENOE Y PATRIMMANTO

PASIVOS CORRIENTES:

Creotritts por pagar comeretales g otvas
GUCHEL (rd IBEAT

Olrus peesivas Madasieros

Pasives por inngaestos corioles

Cdipgacianes acoiilad s

Totnd pasives cordentey

PASIVOS MO CORRIENTES,
ChligRoiones por beneficias definidos
Pasivos por implestes difridos

Fodal prasivos e CoTicoles

{Rastablecitlos)

folgz 2034 013 2012
{3 1.5, délanras)
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Aporle Flwms capifalivuciones 1R,370 18,370 (3L
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(Haztallecido)
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PEAAIZLT 54,
ESTADO BE FLUIOS DE RFECTIVO

POR EL ARG TERMINADO Bl 31 DE DICIEMARE DEL 2014

. 2034 20043
(&n U.5. ddlares)

FL{.H(.'!H DE EFECUIWO DR (EN) ACHVIODADES DE OFERACTN:
Resibide de ciisntes 1,414,792 785,519
Eygresos por derechios de cobro 1Ay 590 #005,030
Fagos p proveedores, emploados v oteos {2,905.976)  {1,588,581)
Intcrases pagiedos {101,585} {186,35T)
Ttitpaesta 5 12 repts {58,215 £ 34}
Clros ingresos, B0 ... 0455 2260
Fhufe neto dz sfectivn provendcnte de Gadliamdo i wabvidades de

Opegaritn JE53.8273 _Ba7aNY
FLUIOS DR BRECTTVO BN ACTIWIDADES BE INVERSION:
Adauisicidn propicdades v cquinos f214,512 {140,083}
Adgulsicidn do Isapilios . (<, 530}
Flio netn de efectivo ukilizado en actividades do inversidn (212,500 {144,153}
FLAIDE D8 HEECTIVO BT ACTIVIEIADES DI

FINANCIAMITNTO:
Incrgmento de oires pasives flmecieros y efectivo provesiente do

nclividades do fsnciamieita 232.000 LML
EFECTIVO Y BANCEM:
Inereimento {disminueidn) neto del afto {134,339 402,254
Saldos al combenzo ded ado 1,847,544 4 200
SALDOS AL FIN DEL: ARO 10205 Kohekadd
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PERUZZI S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafi{a s¢ constituyd mediante Bscritura POblica cclebrada en la ciudad de Quito, ef 2 de abril
de 2003 aprobada por la Superintendencia de Comtpalifas, medianic Resoloeidn No. 033 1LL1567 de
A0 de abril de 2003 ¢ inscrita en of Regtstro Morcantil ef 15 inayo de 2003, con o Mo, 1456 del tomo
134, com la denominacion de "FERUZZI 5.A."

El capital pelual suserito v pagado es de TFS$2,050, io cual consta en eseritura piiblice otorgada of 2 de
gbril del 2003, ante el notmio Scxto del canton Quito.

El objcto social basico que tlene la Cownpatiin es: "la ascsorlz, tercerizacitn de procesos ¥ prestacion
de servicios en fas frcas comerciales, credificias, mejoramiento de procesos, mancjo de cariera y
edininistralivas™

La Compaiiz estd gobemada por la Junta General de Acclonistas y adtninistada por ¢l Gierente
General y el Presidente, quienes ejercen ia representacion legal, fudicial y exlrajudicial.

Al 31 de divicimbie det 2014 y 2013, ¢l personal tofal de la Compaidiis alcanxzé 275 y 210 empleados
que se encuentrun distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida on estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Coimpaitia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiznio - 1.0% estados {imancicros han sido preparades de conformidad
con fas Normas Internacionales de Informacion Fingnciera (NIT) emitidas por ¢f Consgjo de
Normasg Internacionales de Conlabilidad (1ASB).

22 Moneds funclonal - 1a moneds (uncional de la Compafifa s el Dolar de los Estados Unidos
de América (17 8, dolar), ¢ cral s la moneda de cireuiacion en el Ecuador.

2.3 Basex de preparacion - Log estados Financierns de Peruzz 8.A. han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, Ll come se explica en las politicas contabies incluidas mas abapo, El
costo histérico estd basado generaimente en ol valor razoneble de la contraprestacion entregada
a cambio de bicnes v servicios.

L valor razonable os ¢l precia que se recibira por vender un active o el valor pagado para
transferir v pasivo entre participanies de un mercado en ka focha de valoracidn,
independicntemente de si ¢se precio es direclamente observeble o cstimado vitlizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de on activo 0 un pasivo, Ia Compaitls
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tiens en cuenta lag caracterfsticas del aclivo o pasive que los participantes del meoreadia
lotnarian en ctenta al fjar ef precio del activo o pasivo a la fooha do medicion,

A continuacion se deserihen las princinales politicas contables sdoptadas en la preparacion de
esfos cstados [nancicros.

2.4 Ffectivo y bincoy - Corvesponde principalmente 2 deposifos en efectivo en cuentas conientes.

25 Propiedudes, plania y equipo

251  Medicidn en of momente del reconpcimiento - 1.as patidas do proptedades, planta y
equipo se miden inicialmente por st costo.

El costa de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion mas
tadas fos costos directamente relacionados con Tn ubicacion v In puesta on condiciones
de funcionamiento,

2.5.2  Medicida pasferior al reconceimiento: modelo def costo - Dospuds del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al cosfo menos
ia depreciacion acumulada v ¢} imporle acumulado de las pérdidas de deferoro de
valor.

Los gastos de repataciones y mantenimisntos se impulan a resultados on o perlodo en
gue se producen,

2.5.3  Mdtode de deprecigeion p vidas firifes - Bl costo de propiedades, plants y equipo se
deprecia de acuerdo con ¢f mélodo de Hnea recta. La vida Glil estimada, valor residual
¥ método de depreciacitn son revisados al inal de cads adso, siendo o cfeeto do
cualquier cambic en el estimado registrado sobre ung hase prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y eguipo y
tas vidas Otiles usadas on ol chloulo de s depreciacidn:

item Vida 6iti {en afias)
Insfalacioncs Iy
Vehiculos 5
Muebles ¥ onsores v cguinos de oficing 10
Equipos de compufacidn i
Eguipa 4]

234  Retiro o venta de propiedades, plania y equips - La utilidad o pérdida que surja del
retiso o verta de una pavtida de propiedades, planta ¥ equipo es caleulada coma la
diferencia enfre ¢l precio de veirta v o valor oo Hbros dol active y reconocida en
resuilados,

2.0 Activor imtanglbles

24,1 Activer infengibles adpuivides de forma separada - Son registrados al eosto menos da
amaortizacitn acumulads ¥ cuslguisr pérdida por deterioro acumulada. La
amoitizacion se reconoce con base en el método de Hnca recta sobre su vida it
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estimada. La vida (i cstimada, valor residual y mélodo de depieciacidn son revisados
al finad de cada afte, stendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrade
sobre una bass prospecliva

Meétady de anioriizacion y vidas sifites - La amortizacidn de fos activos intangibles se
carga g resultados sobre sus vidas dijles ptilizando el inétedo de linea recta. La vidy
til estimada, valor residuai y mélodo de amorlizacidn son revisados al final de cada
afio, sicndo ef efecto de cualguier cambio en of estimado registrado sobre una base
prospectiva,

La vida (til de un aclivo intangible es fipita o indefinida. Ia vida 0il de un ackivo
intangible que sutjs de un derecho contractusl o legal de otro tipo no excederd ¢l
periodo de esos derechos pero puede ser inlerior, dependiendo del periodo a ko largo
del enal ko entidad espeya wiilizar el sctive. 1.os activos intangibles do vida il
indefinida no s¢ amortizan, pero se evalian por deferiore mnealmente v cuando exisig
iindicios de que ef activo intangible puede catar deteriorado.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles ¥ Ias vidas Gfiles usadas
ca ol cdlenlo de ks amortizacitn:

flem Vida atil {en afios)

Liceneias y software 3

27 Deterore def vainr e fos qorivor fangidles e fntangitles - Al final de cada perinde, la
Compaiiis evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e inlangibles a fin de determinar
st cxiste un indicativo de gue estos aclivos ban sufrido alguna pérdida por detertoro. En tal
caso, se calciia ef importe recuperable del activo o unidad gencradora de efoetiva a fin de
determinar el aleance de la pérdida por deterioro (de haber algena).

28

Lag pérdidas y reversiones por deferioro se reconocen inmediatamentc on resultados.

Trgpuestos - Bl pasto por inpuesto a la renta representia la sumna dol imipuests a {a renta por
pagar corriente y el impucsto diferido.

8.1

482

Impuesto corrlente - Se base en {a utilidad gravabl (fributarla) registrada duranie f
aiio. La wilidad grevable dificre de la utilidad contable, debido a las parlidas de
ingresns o gastos mponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
dedueibles. El pasivo de la Compattia por concepto del impuesto corriente se calonla
vitlizando [as fasas fiscales aprobadas al final de cads perfedo.

Dupuesios diferidos - Se reconoce sobre ks diferencias temporarias determinadas enire
el valor en fibros de los actives ¥ pasivos incinides en fos estados financicros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un aclivo por iapuesto diferido so reconcce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la moedida en gue resalte probable
que iz Compatila disponga de utilidades pravables futuras conira ka3 gue se podria
cargar esas difcrencias temporarias deducibles. Lsfos actives y pasivos no s¢
recondeen si las dilerencias temporarias surgen del reconceimiento inicial {distinto ad
de la eombinacién de negocios) de ofros activos y pasivos &i una operacion gue ao
afecta |g stiiidad pravable (tributaria) ni fa contable. Ademds, los pasivos por

i



2.8

214

impuestos diferidos no se reconoeen st Ia diferencia temporal surge del reconocimicnto
isticial de la plusvalia,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe somctorse a revision al
final de cada perfodo sobre cf que se fnforme y se debe reducir, en la medida que
estime probable gue no dispondra de sufieientc uiilidad gravable (tribotaria), en el
future, como para permitir que se recupere ka totalidad o una parte del activo.

Los aclives ¥ pasivos por impuestos diferidos sc miden empleando 1as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién on ¢l periods en el que ¢l activo ss realice 0 ¢l pasivo
se caneeke

La Compeafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por iivphestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente ol derecha de compensarios, frente a
Ta migma sutoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas v Ia Compaiils
Liene Ea Infencidn de liguidar sus activos y pasivos coino netas,

8.3  Impuestos corvientes p diferidos - Se recontcen coma ingreso o gasto, y sof incluidos
o ¢l resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaceitn o suceso
que se reconoce fucra del resuitado ya ser en oo resultadn integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impucsto también se reconoce fuera def resaliado; o
cuando surgen ded regisfro inicin) de 1ma combingcidn de negocios.

Provisiones - Sc reconogen cuando Ir Compaitia tieie una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resullade do wn sucoso pasado, es probable gue la Compalfils tenga que
desprenderse de recirsos que incorporen benelicios ctonémicos, para cancolar fa obliyacion, y
puede hacerse una ¢stiinacion flable del hmporte de la obligacidn.

El finporie reconocido como provision debe ser [a modor eatimacian del desembolso necesario
para cancelar in obligacion picsenio, a final de cada periodo, tenfendo en cuenia los ricsgos v
fas incertidumbies correapandientes.

Cuando sc ospera Ia recuperacion de algunos o fodos los beneficios ceondmicos reguendos
pars cancelar una provisién, 3¢ recotoce tna cushla por cobiar coma un aclive si 08
virtualmente seguro gue se recibird ef dosembolao v el valor de 1a cucnta por cabrar poede sor
medido con finbifidad,

Benefivios & trabajadores

2.10.1  Bencficies definidos: Jubllucldn patrenal ¥ honificecion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (ubilacidn patronal vy bonificacion por desabucio) ¢3
deteeminado wilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarizlos realizadas al final de cada perfedo.

Log costos por servicio presente y pasado sc reconocen en el resulfada del afio en el
que se gensran, asi como ¢l intcrés financiero generado por la obligacidn do boneficio
definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden bas ganancias y pérdidas acluaiiales, se
reconoeci en ol estado de situacidn financicra con cargo o abono a otro resullado
integral, en el perfodo cn que se producen. El reconocimicnto de las ganancias v
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2,13

214

pérdidas actuariales en ofrn resultado imtegral se reflejan imediatamente en fas
geranciag acumuladas y no son reclasificadas a la wiilidad o pérdida del atio.

2102 Parifeipacicn o emypleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gastio porla
participacion de los trabajadores en las uiilidades de 1a Compafifa. Bste benelicio sc
cadcula a ba lasa del 15% de las wtilidacdes Hquidas de acuerdo con disposiciones

egates.

Recongeimiente de ingreses - Se coloulan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o
por cobrar, tonionde en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o
rebaja comerciel que la Compalila preda otorgar,

2141 Ingreses por derechos de cobre - Constituye las recuperavioncs adicionales do jos
derechos de cobro do las carteras vencidas, adguiridas a Jos bancos y registradas al
costo de sdguaisicidn,

2142 Prestacion de servicios de eobranzus - Los servigios por I gestion de cobranza
judicial y extrajudicial de la cartera de los diferentes clicntes son reconoeidos cuando
cl servicio es prestulo, en base al niimero de lransacciones pestionadas y en base g las
comistones convenidas con el cliente.

2113 Ingreses por infereses - Los Ingresos pov infereses son registrados sobre uns base de
tiompo, con referencia al capital pendienie y a 1a fasa de ierds efectiva aplicable.

Custos p gastes - Se regislran al costo histdrico. Los cosfos y gasles se reconoven & inedida
que son incurridos, independienternente de 12 fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ s¢
registran en el perfodo en &l gue se conocen.

Compensucidn de saldos p fransacclones - Como norma general en los cstados financieros no
s¢ compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingreses ¥ gaslos, satvo aquelios ca%os en los
que le compensacion sea requerida o pernitide por alguna norma ¥ esta presentacion sca el
reflejo de 1a esencia de ka iransaccion.

Los ingresos y gastos ¢ofl Orfgen en transaceiones que, confraclualihente o por uita norms legad,
contemplan ia posibilidad de compensacion ¥ ta Compaitia ficne Iz intencidn de liquider por su
importe neto o de readizar ¢f activo y proceder al pago del pasivo d¢ forma simulldnes, se
presentan nelos cn resnitados.

Activos finarcleros - 108 activos (inancicros se glasifican deiio de fas sipuicnies categorias:
activos fmuancicros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
matenidas hasta el vencimicnto™ “actives financieros disponibles para la venta®, y "préstamos
¥y partidas por cobrar™, 1.2 clasificacidn depende de la naturaleza ¥ propisito de {os activos
financitros y s¢ determina &} momento del reconocimiento injcial. Todas las compras & venfas
regulares de activos financicros son reconocidas v dadas de baja a 1a fecha de 1z Gransaeeidn.
1as comynas o venlas cogtileres san todas aguellss compras o veoatas de aclivos financieros que
requicran la entrega de activos dentro del mareo de tiempo establecido por una regulacidn o
acucrde on el mercado, Al3] de diciembre del 2014 v 2013, {a Compaiiia mesticns cuentas
por cobwar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar,
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2142

2143

2144

Méroido de (o fasi de interds efectiva - Bl m8lodo de (a tase de interds cfoctiva s an
método de cdlonte del costo amorlizado de un instromento Dnancicro ¥ de imputacidn
del ingreso financiern a to largo dei perfodo relevante. 1.a tasa de inters cfectiva es a
tasa de deseuento gue iguala exaclamente los finjos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {inciuyendo comision, pumtos basicos de intereses pagados o recibidos,
castos de teanseecion y olras primas o descrentos que estén incluidos en el cdleulo de
la tasa de interds clcetiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento Srancicioe o,
cuamda sea adecuado, en yn periodo mis corlo, con el importe nelo ¢n libros en el
reconocimienio inictal.

Laos ingresos son reconocidos sobse la basce de ta tasa de interés cleetiva para fos
activos Tinancieros disiinlas a los clasificados al valor razonable con cambio cn los
resuHados,

Cuentay por cobrar - I as cuentas por cobrar son activos financieres no derivades con
nagos 1108 0 determinables que no son cotizados en un mercadao activo,

Deferloro de activas financieros vl costy amerfizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deferioro al {inal de cada perfodo sobre ot
cual se informa,

Un activo financiero estard deferiorado cuando exista evidencia objctiva del deterioro
como consecuencia de vt o mids eventos que hayan ocurridn después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective futures cstimados del activo
finanrcicro s¢ han visto afectados,

Bara ios activos financieros registiados al costo amortizado, el importe de fa pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importc en libros y e valor presente de
Ias Flujos fismros estimados del activo, descontadas v {a tasa do inferés efectiva oripinal
det activo financicro. '

El imporic en lthros del activo fieanciero sc tedges por {a pérdida por deterioro de
valor diveclamenic para todos los activos finapcieros excopto para fas cueittas
comorciales par cobrar, donde el imporie ot libros se reduce a traviés de vna cuenta de
provision. Cuando sc considera que una cuenla comercial por cobrar es incobrgble, se
elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convicrte en crédifos contra ta cuenta de provisidn. J.os
cambios cn ¢f importe en libros de la cuenia de provision se recontocen on ¢f estado de

sresultados del periodo.

Bia ent citenty de un active financiere - La Compaiifa de de baja on cientas un activo
financiero Gnicamente cuando cxpiren los derechos contractuales sobre fos fhijos do
efectivo def activo fingnciero, o cuando ransficre de maners sustancial los riesgos y
vesstajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otre entidad. 5Sils Compaiiia
o fransfiers ni retienc suslancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad ¥ continda retenicndo of control del activo transferido, Ia Compalifa
reconocs SU participscion en el activo v fa obligacidn asociada por Jos valores gue
tendria que pagar. Sifa Compailia retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas
inherentes a ia propiedad de un aciivo Gnancicro transferido, ta Compattia coninueri
reconociendo ¢l acliva financicro y también reconocerd vn préstamo garmlizado de
Torma colateral por fos ingresos recibidos.
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2,16

2147

[n Ta haja total en cuentas do un active financicro, la diferencis entre ef importc en

tibras del active y )z suina de la conlraprestacion recibida y por recibir asf como el

restbtado aonmutado que habian sido reconocides on otro resulfado infegral y
acinueiados en ef patrimonio se reconace o of resultede det pertado.

Pasives fingncleres

2151 Otres pasivos financieros - .05 otros pasivos financieros (inchiyendo los préstamos v
las cuentas por pagar comerciates ¥ otrag) s¢ miden posteriormente &l coslo amortizado

wsando ¢l mdtodo de in tasa de interés efectiva,

Ei método de 1a {asa de isteres efectiva cs un método de céiceio del coslo amartizado

de un pasive financiero v de impitacion del gasto financiero a o largo def periodo

relevante, La tasa de inforés efectiva es la {asa de descuento que iguala exactamente
los flujos de cfcetivo por cobrar o por pagar (inclyyendo todos los honararios ¥ puntos

pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes efoctiva, los costos de

transaccion y otras primas o descuenlos) estimados a fo largo de i vida coperada del
pasivo financiero (o, cuando sca adecuadn}, en uin pericdo més corto con el importe

neto en libros en ¢l momento de reconocimientn inicial,

2.15.2 Bagja de un pasivo financiere - La Compalifa da de baja vn pasivo finaneiero s, y sole
si, expiran, eancelan o cumplen sus obligaciones. [.a diferencia enfre of impottc on
tibros del pasive financiero dado de bajs v Ia confraprestacion pagada y por pagar s¢

reconoec on el resultade del periodo,

Normuos naevas y revisadas sin efecie materiaf sobre log estados financieras - Las normas
Mievas y revisadas Jdo aplicacidn obligatoria a partiv del § de enero del 2014, no han fenido un

efecio material en los estadas financieros adjumos.

MNormias nuevas y revisadas emitidas pero afn o efectivis - 1.2 Compaitiz no ha aplicado las
siguienles Normas nternacionafes de informacidn Fiianciera (NMF) nucvas v revisadas que
han stdo emitidas pero alin o son efectivas, que pemmitien aplicacion anlicipada. Un detalle ¢s

COmo siguc:
NIIF Titulo Efeotiva a parliv
MIE G Instrumentos financieros Boera 1, 2008
NI 15 Ingresos procedenites de contralos
: cont clionies Enere |, 2007
Modilicaciones p la NIC  Clarificacidn de los wmétodos
16y ia NIC 38 aceptables de depreciacian v
amortizacion Enero |, 2016
Muodilicaciones a la NIC  Planes de benelicios definidas:
19 Aportaciones de fos empleados Julio 1, 20414
Modificaciones a las NIF - Mojoras anuales 2 las NIF Ciclo  Julio §, 2014 con
2040 - 2012 ¢xcepeiones limitadas
Modificaciones a las NIF  Mejoras anuales a las MULF Ciclo
2011 - 20H3 Tulio |, 2014

Se permite | aplicacion anticipada de estas normas nucvas y revisadas.
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NIIE 2 Insirumenlos fxancicro

La NIIT 9 emitida en noviembre del 2009, inlrodujo tuevas requisitos para la chasificacion y
medicion de activos financlercs. Bsla norma se modificd posteriotimente en ootubre del 2010
para incluir los requisitos para ta clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asf como sy
haja en los estados financieros, y ci noviembye def 2013, inchiy® nucvos requisitos para la
contabilidad de coberura general. Fn julio del 2014, se emifid otra versidn revisada de ka NIIF
9, principaimente para incluir lo siguiente!

«  Requerimienlos de deterioro para activos financicros y,

. Medificaciones limitadas a los reguisitos de clasificacion y medicidn ai introducir una
estegoria de medicidn a “valor razonable con cambios cn ofro resulftado integral”, para
cicrios instriinentos dendores simples.

Los reguisiias claves de lo NI 9:

«  Todos los activos financicros gue se clasifican denive del aleance de Ia NIC 39 -
Instromenlos Financieros, se reconocerdn posterionmente a su cosio amortizado o valor
razonable, Bspecificamente, los insirumentos de deuda que s¢ mantienen dentro deun
maodele de negecio cuyo objetivo sea el de recaudar los fiujos de efectivo contractuales, y
gue tengan flnjos de efoctivo confractales gue son Gnicaments pagos de capital ¢ infereses
sobre ef capital pendiente por [o general se midon af costo amortizado al final de fos
periodos contables posicriores. T.os instramentos de deuda mantenidos en un modelo de
nepocio cuyo objetivo se cumpla fznio &l recaudar los flujos de elvetive contractuales
como por b venta de activos financieros, y que fehgan términos coulracinales del activo
Onanciero que dan fugmr en fechas capecificas a flujos de cloetivo que solo constituyen
pagos de capilal ¢ intereses sobre el imporic del principal pendients, son medidos a valor
razonable con cambies ¢n ofro resnttado integral. Todas tas otras inversiones de deuda y
de patrimotio s¢ fniden 1 sus valores razonables al final de los perfodos contebles
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, fas entidades pucden hacer una eleecion irrevocable
para presestar 1os cambios postertores ¢n ol vator razonable de una inversion de patrimonio
{no mantentda para nogociar) en ofro resuitado Inlcpral, y solo con ¢f ingreso por
dividendos genersimenie reconocido en ef resuitado def peifodo,

. Enla medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, iz NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero gque sen slribuible a camibies en ef riesgo de erddito del relerido pasive, se
vresente en otro resulfado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los cfectos de los
catbios en ¢l riesgo de crédito del pasive on ofro resultado integral gonere une ashmelria
contahle en el resulfado del periodo. Los cambios en ¢} valor razonable attibuible al viesgo
de ciédile de ot pasive financiero no son posieriorments reclasificados al resuitado del
perlodo. Segin ta NIC 39, la otalidad dol importe del cambio on ol valor razoenable dol
pasivo financiere designado a valor razonable con cammbios en resultados s¢ prosenta en el

resuftado del perlodo.

La Administracion de 1a Compafila prevé que fa aplicacidn do s NIF 9 en el lnture pueds
tener v impacto sobre los importes reconocidos en los estados financicros adjuntos, en
rctacidn con los activos Rnsncioros ¥ pasives finencieros de ks Compafifa. Sin emibarge, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de cse cfecto hasta que un cxamen detaliado
haya sida completado.
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NIF £3 Engresos procedentes de eontrulos con los clientes

En mayo del 2014 sc emitic {a NIEF 15, guc establece un modelo extenso y detaliado que deben
utitizar fas entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de confratos con
chientes. La NIF 15 reemplazars el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, Ia NIC 1] Contrates de Construccitn v {as interpretactones
respectivas on 1a fecha en que endre en vigencia,

Ei principic findamentat de {fa NIIF 15 o8 que une entidad debearfa roconocer el Hgroso qus
represenla ka transferencia de bicnes o servicios csfablecidos contractunimenic a los clientes, en
un importe que reflcje la contraprestacitn que o entidad cspera recibir 2 cambio de bienes o
servicios. Especificamente, ls nortna aftade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ngreso;

e 10 dentificar &l contrate con los clicnies,
Paso 2; identificar las obligacioncs de gjecucidn on ¢l contrato,
Pase 3: determinar ef precio de Iz transaceids,
Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccitn a las cbligaciones de ejeeucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cyando (o en la medida que) fa cntidad satisfaga 1a obligacion,

Segfm {a NITF 15, una entidad contabiliza wn ingreso cuando (o en ka medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cnando el “control” de fos bienes y servicios
refacionados con una oblgacién de ejecucidn particular os transferide al cliente. Se han
affadido muchos mis lineamientos detallados ¢n Ja NIIF 15 para poder analizar situacioncs
especificas. Ademis, fa NITT 15 requierc ampliag revelaciones,

Le Administracion de la Compafiia prevé que fa aplicacitn de la NI £ 5 en el futuro puede
tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados financicros adjuntos y sus
revelasiones. Bin cmbargo, to es posible proporcionar una esitmacidn rzonable de ese ofecin
haste que wt examen detallado haya sido completado.

Modilicacisnes 2 1a NIC 16 y NIC 38 Aclaracidn de los Métodns Aceptabics de
Depreciacidn y Amortizacidn

Las madificaciones a la NIC 16 fes prohiben a las entidades wtilizar un mélodo de deprectacion
parz pattidas de proptedad, planta y equipe basado en of ingreso. Micmas que las
madificaciones a ja NIC 38 introducen la presencidn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiade para la amartizacin de un activo intangihle. Esta presuncidn soie puede
ser rebatidn en las dos sipuienies clrennstancias:

«  Cuando el activo intangible es cupresado como medida de ingroso o)
»  Cuando s¢ pucdd demostrar gue wi ingrese y of constmno de beneficios ccondmicos del
active intangible se cncventran estrechamente relzcionados,

I.as madificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen & partir
del 1 de cnero de 2016 o posteriormente. Ton fa actualidad, la Compafifa usa el mélodo de linea
rectn para la depreciacion y amorilzacion de propiedades, planta, cquipo v biencs intangibles,
respectivainente, |.a Adminislracion de ls Compafiia considera que el mélodo de lines iccla es
el més apropiado para veflejar el consumo de beneficios ceondmicos inherentes a los
respoctivos eclivos, por o tante, la Admikistracién do la Comparifa no ba deferininado el
posible impacto en los estados financieros por aplicacion do estas modificasiones a JaNIC (6

MIC 38,
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Modificaciones a la NTC 19: Planes de Beselicios Definidos: Aporfaciones de los
emtfileadas

Las modificaciones a la NIC §9 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o tereeras partes que se encuentren vineuladas e bos plaics de heneficlos definidos,
mmediante ka consideracidn de si dichos beneficios dependen del némero de aftios de servicio del

ertgeads.

Parg las aportacienes que son independientes del nimero de afips de servicio, 1a entidad los
puede reconocer como Bha reduccion en e costo del servicio en ¢f perfodo en el que se preste
¢l servicio o atribumivkos a los periodos de servicto del empleado utifizando el método de a
unidad de crédito proyectado, misntras que Ins aporfaciones gue dependen del niimers de aftos
de servicio, 3¢ reguiere que Ia entidad bos atribuys a los afios de servicio def empleado.

La Adminisiracidn de la Compaiiiz ro pievé guc la aplicacion de esfas medificaciones & la NIC
19 cn ¢l futwro puede tener un impacto sobre los imporices reconecidos en los estados
financieros, debido a gue la Compafiia no manticne planes de bereficios definidos con
aporiaciones de emplendos,

Iejoras snusles & las NIIF Cicle 2000 - 2012

Las mcjoras anvates u fas NIIT Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NHF que
se encuenlran resumidas a continuacion:

«  Las inodificaciones a las bases parza lag conclusiones de la NTIIT 13 2claran qoe fa emisidn
de este norma ¥ las modificaciones posteriores 4 1a WIC 39 y 4 Is NI 9 no supsimen la
capacidad de medir las cucnias por cobrar y por pagar & corto plazo sin lasa de interés
establecida, a los importes de las Boitiras Rin descontar, cuaindo el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que ias modificaciones no contienen ninguna fecha para
cofray ¢n vigencie, 86 considera gue dehen entrar en vigencia de inmediato,

»  Lasmodificaciones a Ja NIC 16 y ia NIC 38 climinan clertas inconsistencias en [n
cottabilidad de depreciacién yio amortizacion acumpdads coando se recvaiha pna partida
de propiedad, planta ¥ equipo o un aciivo intangibie, Las normas modificadas clarifican
que of importe en libios bruto s¢ ajpsta consistentemontc con Iz revalugcitn do importe en
fibros del aclivo y que ta amortizacién y/o depreciacion scumulada os ta diferencia enire ol
importc brato en libvos y el importe del activo, luego de constdersr las pérdidas por
deterioro acumuladas,

«  Las modificactones a la NIC 24 clarifican gue una cinpresa adininistradors que provee de
servicios do personal clave de la gorencia a la entidad que informa, €5 una parte relacionada
de dicha entidad informanic. Por consiguiente, la entidad gue informa deberia revelar
como tramsaceiones con partes refucionadas, los importes incartidos para ef sevvicio pagado
o por pagar a Ja empresa administiadora por proporcionar scrvicios de personal clave de la
perencia, Sin embargo, no s¢ requiere In revelacitn de ios componenies de dicha
compensacion,

La Administracidn de & Compafila no prevé gue 1a aplicacion de estas modificaciones en el
futwro puede (oner un inpacto en los cstados tinancieros,
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3.

Mejoras anuales a las NOF Ciclo 201 - 2613

Las mejoras anuales « las NIIF Ciclo 2011 - 2613 inchayen, enfre olras, fas signicntes
modificacionss:

»  Las modificaciones a fa NIIF 13 explican que ef alcance de la excepeidn dei portafolio de
inversioncs para medir el valor razonable de un grupo de activos financicros v pasivos
financieros en una base nota, inclove a todos los contratos gue cstdn dentro del alcance de,
y comtabilizados de ackerdo con s NIC 39 o ta NIF 9, inchiso si estos conltatos ng
cumplen con fas definiciones de activos financieros o pasivos finaecicros establecidas en la
NICT 32,

La Adovinistracian de la Compafila no preve que la aplicacion de éstas modificacionts on el
fllure puade tener un impacto sobre los impories reconocidos én fos estados Mancicros
adjuntos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[.a preparacion de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF reguicren que la
Administracion realice cicrtas cstimaciones y estabiczca algunos supucestos inherentes a ta actividad
econdmics de la cntidad, con el propssilo de determinar s valuaciin y presentacion de alpunas
partidas que forman parle de Jos estados financicros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estvicron basados en la mejor wilizacion de ls Imformacion disponibic af
moemento, los cuales padefan ilegar a diferir de sus ofectos finales.

A continuecion se presentan as estimaciones ¥ juicios contables criticos que b administrucion de la
Compafiia ha vtilizado on ¢l proceso de aplicacidn & los crifertos contables;

3f

32

Deteriorg de acthvos - A la fecha de cierre de cada periodo, o on aqueila fecha gue se considere
necesatio, se anziiza ef valor de log activos para delenmninar si exisie alptn indicio de que
dichos activos hubicran sufiido una pérdida por deterioro. Tin casa de que oxisiz algin indicio
se realiza uns estinracion 4ol impoite recuperable de dicho ective. Si se tratn de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, s¢ ostima la
recuperabifidad de la unidad goneradora de efeclivo 4 ta gue pertencee of activo.

Lus pédrdidas por deteriore reconocisas en nn 2etivo on porindns anferforcs son reverlidas
cuando se produce un cambio en !as eslimaciones sebre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resuliados con & Himite del valor en libras guc ¢l activo hubiera
tenido d¢ no haberse reconocide ta pérdida por deierioro.

Pravisiones pura obligacioney por bencficios definidos - Tl valor presente de las provisiones
para obligaciones por beacficios definidos depende de varios Faclores que son delerminados en
fneidn de un cdlculo acteariafl basudos en varios supuesios. Estos supuestos wtilizados parg
detenminar ¢l valor presente de ostas obligaciones inchive una tasa de descusnto, Cualgeter
cambio en {oa supuesios impacta en el valor en libros de fas provisiones de estos beneficios,

El aciuario contratado por Il Compailia para realizar of célculo actuarial, utiliza Ia tasa de
descuenty, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afie reportados pot ka
Administracidn de la Compagifa. T.a fasa de descuonio ¢s ta tasa de inlerds gue debe ser
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3.3

3.4

3.5

utilizada para determinar el vador presente de los Nujos fintueos de caja estimados que sc espera
van # ser regueridos para complir con 1a obligactin de estas beneficios.

Las obligacioncs por bencficios definidos de la Compaia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mereado al {inal del perfodo eonsiderando los Boaos de Gobierno.

Estimacion de vidus Giites de propiedades, plonta y equipe - 1.2 estimacion de las vidas (tiles
y el valor residual se efectiian de acucrdo a lo mencionado en [a Nota 2.5.3.

Impeesto a In Fentq diferido - La Compaiiia ha realtzado Ia estimacion de sus impucstos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y I3 hase tributaria de
los activos ¥ pasivos so revertinin en el futuro.

Valuacidn de los Instriunentos fingucieros - La Administracidn considera que los imporles en
libros de fos aclivos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado on los estados
financieros se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efeetivo y haneos es conto sigue:

. Diclembre 31, ...
2014 2013
fon U5, d&lares)

Caja 450 300
Bancos 1012735 1,147 244
Total 1,013,205 1,447,544

Bancos - Corvesponde principaimente a cucnlas corvientes de disponibilidad lnmediata que se
mantienen en instiluciones {inancieras Ingales, los cuales no gencean juiereses,

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resmen de cuentas por enbrar comerciales y olras cientas por cobrar es coino sigue:

... Diciembee 3.,
{Restablecidos)

2014 2013 2012
(en 1J.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Servicio de recuperacion de cartera v sublotat _ 57R. 548 1,026,137 833,155
s CHEIRES fhar cobrar:

Urerechos de cobio 1,948,122 1,177,221 954,404

Provision para cuentas dudosas {661,592) (717,731} {4333

Recaudaciones por aplicar (97,375 {432,612} {10,499

Cras _ 50266 49221 43,423
Subfotal 1,199.423 __ 56,690 977 997
Tatal 1,777,971 1.082.236 1,831 148

Servicios de recuperacidn de cartera - 1.4 Compafifa he suserifo contratos de servicios de
recuperacitn de carlera modiante los ouales se obliga a roalizar la cobranza de cventas por cobrar
vencidas y euentas por cobrar que vencicren durante la vigencia dol contrato. Por este servicio In
Compaiifa recibe una coimisién hasada en fos montos ofectivamente cobrados y recaudados previa la
cimision de una factura. Bl plaro de pago de cada factura o3 de 10 dias término contados desde la

fecha de emisién de la tactina.

Al 3t de diciembre del 2014 y 2013, ¢f saldo por cobrar pur cstos servicios imeluye los signientes
clientes:

... Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. délarss)

Microerddit US 1LC 462,358 927 6RG
Asasores Inteprales MINGACORP S.A, 64,853

Plan Automotor Bouatoriano 5.4, 27906 37,161
Corporacion Macional de Telceommnicagiones CNT EP RO54 8,954
Agripac S.A. 3,363 3,366
Cooperativa de Ahorro y Crédito 20 de Oetubre 3,293

Créditos Feandmicos Credicosa S.A. 2,754 4,552
(iras cuendas Menores 5065 44418
Total 578,548 i.026,137

Microcrediy T78 LLC - El saldo por cobrar 2 Microeredit se presenia neto de los saidos por pagar por
recuperaciones de carlcra.




Derechos de cobro - Repicsenta carfera de erédito vencida y castigada, principaimente de bancos, [a
cual ha sido adquirida mediante contratos de “compra de verla de cartera™, Duiante ol afto 204 y
2013, la compaiifa adyuirid carlera de crédito vencida y castipada a un valor promedio del 12% vy 15%
do su vator nominal. Fas condigiones penerales de la negociacion son como sigue:

Dacunientos de carterda negociables.

«  Los documentos negocindos Hienen como causs oporaciones Upltas de crddilo.

. Sobre [a carlers no cxisic retenciones, rabas, embargos o medidas cawtclares de ninguna clase gue
difieulicn o hmpidan su sucesién s favor de la compradors las obiigaciones de pago gue se
encuentian instrumentadas en los docomentos que conforman fa cartera de créditos objefo de la
compiavenla, son incondicionales, liquidas, puras y exigibles a su vencimiento.

Cesian de derechos:

«  El vendedor cede y tranafiere la cartera de credifo a faver de ia compradora, sin recurso de ninguna
naturateza contra el vendedor. Por su parle la compradora acepta esta sesidn a su favor y declara
que {# acepla incondicionalments, sin tener nada gue reclsmar af vendedor,

» latransferencia de los tifuios que efectuare f vendedor a favor de fa compradora comprende los
derechos principales, los inforeses lepalments pactos, los inkerescs moratortos, cuardo eslos
procedieren v mids derechos accesories, sia Gue ¢ vendedor se reserve sbsolidaments nada para ai,

Al 11 de dicieinbre det 2014 Ia conlormacidn de los derechas de cobro por tipe de erédite es como
signe:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Microocrédito G58,925 20,423
Tarjela de crddito F2,048 1EIE,A03
Yivienda 144,251

Aukotnoiriz - 101,998 379095
Taotal 1,508,122 1,177,221

Durante el affa 2614 y 2613 fa Compaiifa conforrne su politica de reconocimicnte do ingreses y hiego
de la recuperacion de {a cartera comprada, registrd como ingresos por derechos de cobro USE2.5
millones y USE1.7 mitlones, respectivamente.

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, el nétmero de operaciones de elientes que represcnta los derechos
de cobro es de 81,854 » 57,546 rospoctivamente, de los cunles se ha logrado cstablecer contacto para
o cobro de carlera de aproximadamonts 76,038 y 25,002, respeclivaments.

El periodo de gesiion de cobro una vez establecido el contacto con ¢l dewdor es de aproximadamente
24 meses.

Recaudnciones por apflcar - Constituyen la recuperacion de los dercchos de cobvo por runslerenciss

bancarias realizadas conforme los acnerdos de pago con ¢f ariginader primario del erédito, los misnos
que son liquidados ¥ dados de baja de la carfera comprada, conforme se van identificanda.

1



Provisidn para enentay dudosay - 1.a Compaiiia he reconocido una provisidn para ¢nentas dudosas de
cobro de aguellos clicntes que formando parie de la cartera comprada, no s¢ ha logrado catablecer

ningtin contacto para su recuperacidn dentro del periodo de tres meses de compra y luego de agotadas
todas las pestiones de cobya respestivas.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de [a provisidn para cucnias dudosas
fueron come sigus:

2014 2013
{en U.S. ddiares)
Saldos al comienzo del afio 7,731 433
Provisidn 17,298
Reversion {56,130 —
Saidos al fin del afio 064,593 FET T

La concentracion del riesge de crédito ez limitada debido & que 1a bese de clientes es larga ¢
independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resintien de propiedades ¥ cguipos 85 como sigue:

... Digiembre 31,...
2014 2013
{en LS. délares)

Costo 579,083 168,125
Depreciacidn acumuiada (216.233) {143,133}
Total 362,860 226,992
Clasificacidn:

Vehicuboy V73,757 114,207
Muebles v cuscres 70,719 24,092
Tguipe de comprtacidn 64,155 48,036
Insialacioncs 12,4067 27,404
Equipos de oficing 16,611 (2,269
Obras en proceso JL151 )
Total 262,360 226,392

-4 -
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7,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucnlas por pagar comercinles y ofras cuemntas por pagar es como sigue:

... Digiembre 31,...
2014 2013
fon TS, ddlares)

Craeadas por poear comerciales:

Cuentas por pagar por adquisicién de derechos do cobro 953,283 655,630

Cuentas por pagar & erecros 340,525 269,356

Proveedores locales 83,375 83,405
{}ras cuenias por pagar:

Honoravios profosionaics 30,882 5,040

Qtros 63,791 58935
Total 1520858 1872326

Cwentis por pagar por tdgulsicion de derechos de copre - Constituyen cuentas por pagar originadas
en {os contratos de compra venta de cartera, las condiciones de pago de la compra de cartera son el 50%

de contado y el 50% restanic hasta 12 cuntas mensusles iguaies a partir del siguiente mes de fa firma
del contrato ¥ no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013 un detalic do los saldos por pagar es eomo sigue:

... Diclembre 31,...
20i4 2013
fen 1.8, dolarcs)
Banco Internacional 2094480 606,390
Banco para la Asistencia Comunitaiia FINCA S.A. 288,134
Banca Solidario 5.A. 120,930
Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Cotnbre 62,485
Corporacién de Dosarrollo de Mererdo Secundario 61,200
Cooperativa de Ahoro v Crédito Cooprogreso Lida. 43,030
Orras cucntas menores 78040 _49.240
‘Total 953,285 655,030

Cuentas por pagar a terceros - Constituye una ciients por pagar a SEFIMA 8. A, por ¢l seivicio de
reeuperacion de carfera, 2 miswa que es liguidads sobrc una base mensual. {(Ver Nota i 7).

-323 -



8.

IMPUESTOS

&4

.2

Activos y pasivos del ailo corriente - Un resumen d¢ activos y pasivos por impuestos corrientcs
&5 COMO signe:

... Diciembre 31, .
2014 2613
{e=n L5, délares)

Actives por THpuestos corriciies:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

y toiaf Jd6,814 161,063
Fasivos por inpuestos corvienfes:
Impuesto a fa renta por papgar 26,618 34,756
Retenciones del fimpuesto al Valor Apregado - IVA 41,768 2928
Retenciones en la fuente de impuesto a ta renta por pagar 36,9323 3012
Total 105,119 40,696

Conciliacion tribaturi - contable del impresto @ o renta corrienfe - Lna reconciliacidn ondre
fa wtilidad (pérdida) segin estados fimancieios y ¢l gasto por impussie a la ronta coniente, es
coito sigue:

{Restablecido)
2084 2043
{en 115, dolares)

Uiilidad (pérdida) segim estados nancioros antes de

impucsio a iz ronta 134,071 {8,847
(Gastos ni deducibles 83,552 233,817
Uitilidad gravabic 327,624 224.970
Impucsto a {a renta causado (1) _SUATY 48,4973
Anticipo calcntado (2) _22.7144 14,027
Impucsio a ja renia corriente cargado 1 resuliados 20,077 9,443

(1) Do conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para ef impuesto a la renta, se caleula en
un 22% sobre fas wiilidades sujetas a distribucion y del $2% sobre las otilidades sujetas a
caplializacion,

{2} A parlir def afio 2010, sc dcbe congiderar como Impuresio a fa renfa imnfimo of valor def

anficipo catewlade, el cual resulta de ia suma matomatica del 0.4% deld activo, 0.2% det
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles.

_94.
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Para ¢l afto 2014, la Compafifa determind como anticipo de impucsto a s renia de
[F8322,744 (US$14.027 mil para el aiio 2013); sin embargn, ef impueste a la renta causado
del aito s do US$E50,077 {LUS549,493) para of ato 2013, Conscouentemente, tn Compaitia
repistrd como gasto de impucsio a ka rentas USES0,077 ecguivalente al impucsto a 1z venta
causado (LS$49,493 mil para ef afio 2013).

Son suscepiibles de revision fas declaraciones de mpuestos de fos afios 2011 af 2G14.

NMeovinricnte de la provisicn para lnpaesto ¢ {2 renta - Los movimisntos de ks provision para
impuesto a la venta fiwyon como sigue:

2014 2013
{on U8, dolares)
Saldos al comicnra def afio 34,756 29697
Beorvizicn del afio 50,0007 AR, 4453
Fagos efeciuados {58215 {44 4343
Saidos al fin del afio 20,008 34756

Pagas Efectuados - Cortosponde al enticipo pagado y retenciones en la fiyeate,

Tenpieesto a o renta reconocide en fos resultados - Una reconciliacion entre ka utilidad segiin
extados financieros ¥ of gasio por impuesto 4 fa ronia o8 Como Sigu

2014 2013
{en 1ailes de U5, ddlares)
Utilided para céleulo del impuesto a ls renta 134,071 {8.847)
Gasto de impuesio a ka ronta 20,404 {1,948
(Casins no deducibles 20581 _ 51,439
Imipoesto a fe renta del afio causado cargado a
resultados _50,077 49,493
Tasa efectiva do impucstos 3% _

Aspectos Tributarior Ley Qrgdnica de Incentives g fy Produceiin v Prevencion del Eraude

Fisead - Con fecha 29 de dicicmbroe del 2014, se promulpd ia ey Crgdnica de Incentivos g la
Praduccion y Prevencion def Fraude Fiscal Ia misma que incluye entre elros aspectos tributarios
los stguionics:

Ipaesto a fo renfi

v Ingresos Gravados
Se considera eomo ingresos de fente covatoriang y gravados con el impuesio a la Reaty, fa

ganancia proventenic de fa engjenacion de acciones, participaciones ¥ derechas de capital.
D {a misma thaners se considera ingereso gravado el incremonto patrimonist no fustificado,

-25 .



Exenciones

Se estableee una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v utilidades,
determinanda que si el benelichario ofectivo de las ufilidades gque parciban las sociedades o
personas nalurales es yna persona nutural residente en ¢l Eouador, b exencidn del impuesto

a la renta no serdt apfcable.

Se climina ]a exoneracion para fa ganancia ocasional provenienic de la enajenacidn de
acctones o participaciones. Las socicdades deberdn informar este fipa de transacciones a ia
Antoridad Fiseal, su incumplimiento serdl suncionado con una muba dei 5% del valor real de

{a transaccion,
Dedmweibifidad e Gavros

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revalnados no serd
deducible.

St catableee wna deduceion del 150% adicional por un porfodo de dos siios sobre ks
remuneraciones ¥ apories gue se realice al IESS para ol caso de aduilos mayores y migrantes
mayaores de 40 aftos que hayan relornado at pais.

Se eliminan las condiciones yue actualmente dispone [a Ley de Régimen Tributario Interno
para b eliminacidn de los créditos incobrablos v se establece que 1as mismas se
doterminarin vie Heglamento,

Via regimmento se csizblecordn loz Hmites pars ki deducibitided de gastos de regalias,
servicios téonicos, administrativoes v de consiltorla en gencral, efectuado entre partes
refacionadas.

Se¢ permite ¢l reconocimienio de actives y pasives par impucstos diferides, determinande
que ef Reglamenlo establecerd los casos y condiciones. Las normas tribufarias prevalecerdn
sobre Jag comables ¥ fimeieras,

No 8¢ aceptara [a deduceidn por pérdidas en Ia enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de cepital que se dog entre partes relacianadas,

hifidad en la Enafenacion de Aecianes

Se define el calcule de Ja utilidad pravable en la enajonacion de acciones, participaciones u
olros devechos de capital;

« Bl ingreso pravabio serd ef valor real de la enrjonacian.

. Elcosto dedecibie serd el valor nominal, ei valor de adquisicidn o el valor patrimonial
proporetonal de las accloncs de acverdo con la 1éenica financiera. También serdn
deducibies fos gastos directamente relacionados con fa enajenacids,

Tarifa de Inpuesto o fa Renta

e introducen reformss a la tacila del liipuesto & [a Renda para Sociedades, estableciendo
como larifa general del impuesto # ia Renia ol 22%, no obstante b tarita impositiva se

incremaenta at 25% sobre Fa propoecion de la base imponibie que corresponds a la
226 -



9.

partigipacidn directs o indirccta de socios, accioniskas, bencficiarins o similares, quc sean
residentes en pavafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. 581 dicha participacion
cxcede del 5040 i tarifa aplicable para la socledad serd del 25%.

Los bencflciarios de utitidades o dividendos que se paguen, paguen o aeredifen at exiegior
pagaran fu farifs general provisty pars sociededes previa la dedvesiin de das erdditos Sibutarios g

fos que tenga doreclio,

T ingraso gravable que oblenga una sociedad o persona natural no residente en ef Fevador por
Ia enajenacion de acciones, participaciones i ofios derechos de capilal pagard la tarifs geners!
impugsia para tas sociedades, doebiondo 1a socledad receptova de la inversidn ackuar como
“rustitto® del contribuyenic v efectiar Ia retencidn del impuesto.

. Awticipo de Impesto o fa Reata

Para efectos dei cilloulo del Anficipo de Impuesto a Ia Renta, no se deberd incluiren la
tavmula ef valor del revalo de los activos poy aplicacion de lus NIIF, ianfo para el rubro del

active y del pafrimonio.

S¢ excluird def calenlo del Anticipo do Impuesto a la Renta kos montos referidos a pasfos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nucvos actives destinados
a ba imcjora de productividad ¢ innovacidn tecnoldgica v aqueclias inversionss nucvas v
produclivas ¥ gastos efectivamente realizados gue se relacionen con fos beneficios
irfhutarios para el pago del Impucsto a la Renta que reconoce ¢f Cadigo de la Preduccion,

Heformus o la Ley Reformatorin para I Eguidad Tributarin del Ecnador

» Impresio a la salide de divisas

Los papos cfectuados al exterior por créditos obtenidos por enlidades covatorianas, estarin
cxentos tnicainente respecke de aquellos crédifos para inanciar segmentos definidos por el

Cofle de Politica Triboataria.

Se cslablcee como hecho generador del ISD cvalquisr mecanisma de extineidn de obligacioncs
cuando ius operacioncs sc realicen hacie el exterior,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformided con dispesiciones lepales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 fa renta
que hayun efeciuadd oporaciones con pactes relaciotadas locales y/o del exierior, demro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior 2 USH6 millenes, cstdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Iranslerencia que determing si tales operaciones han sido electuadas a valores de
pleng competencia. La Compafifa, no posee partes relacionadas en el Beuador, ni en el exterior, ¢n
consecuencia, durante Jos afios 2014 y 2013, Ia Compaitia no reslizd transacciones con parics
1clacionadas.

T oF I



10. GBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

12.

Un resumen de oblipaciones acumuladas o eomo sigie:

... Diciembre 31,...
2014 2043
fen L1.S. doiares)

Participacion a frabajadaras 21,560 FR,0Mm
Beneficios soclales 132,014 158,632
Ofros 10,419 5,490
Total 166,995 182,123

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Corresponde principalmente a documestos por pagar a personas naturales, con vencimientos menores e

iguakes a un afic ¥ que devongan tasas de interés anuales que flucidan entre o 0% v 17 (1206 y 1795
para el afio 2013). Dichas documentos por pagar estédn respaldados con |3 emision de un pagand.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

TUn resumen de {az obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

v Diciembre 35,...
2014 213
{en LS. ddlares)

Jubilacitn palronal 32,087 22,245
RBonificacion por desahucio K185 3,855
Total 60,202 26,108

12,1 Jfubitacion patronal - Do acverdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los rabajadores
gue par veinticineo o més hubisren prestado sus servicios en forma coatinuada o interrunapida,
tendidn derecho a ser jubilados por sus empicadores sin perjuicio de in jubifacion que les
corresponde ¢ au condicitn do affliados al Instituio Eouatoriano de Seguridad Sooctal - IESS,

122 Bosifleaclon por desalticlo y Retleo e avinonia - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Tiabajo, on fos casos de terminacidn de iz refecidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafita caticgars ol 25% de 1a dltima remunesacidn mensual
por cada uno de fos afios de scrvicio.

Hstas provisiones {ueron constiluidus durante ¢l afio 2014, en base a el calouln actuarial del valor
presente de I obligacion devengada por coneepto do beneficios definidos fue preparado por un actirario
independiente. 1 valor presente de {as obligecionss por concepto de beneficios definides y los costos
del servicio actual y el coslo del servicio anterfor Ricron ealculados utilizando el mélodo de la unidag
de erédilo proyectada. Dajo este método los beneficios definidos deben ser atribwidos al pericdo de
servicio def trabajador v basados en la frmula del plan, ds tal suerte que se atifbuye [a misma cantidad

- 28 -



13.

de beneficio & cada afio de servicia, considerando ef usa de hipdiesis actuariales para caloular el valor
preseie de dichos beneficios. Estas hipdtesis veflejun ¢l valor de dinero v ravés del tiampo, ol
incremento salarial ¥ las probabiiidades de pago de estos heneficios.

I.23 ganancias y pérlidas actuariales que sujan de Jos ajustes por la expericneia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultady Inicgral.

i.as hipdtesis actuariales signtficativas ufilizadas para ta deferminacién de {as obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descucnio, incremento salarial ceperado y la mortatidad, El analisis
de sensibilidad detallado a conlingacion se ha desarroliado en base a [os cambios razonabicments
posibles que se produzean al final del perlodo de referencia de jos respectivos supucstos.,

St 1a tasa de descuento varfa en 5{ puntos bisicos, mayor o menor, ka obligacion por beneficios
definidos, disminuira en USER mil y averentaria en USEY mil, respeetivamente.

51 los incrementos sakariales esperados sumentan en un §.5%, la obligacién por bencficios definidos se
aumentarfs cn US$E mil y se disminuieda on USE7 mil.

Bl andlisis de sensibilidad presentado anferiormente puede no sor represenfative de la variacion real en
la obligeeitn por beneficios definidos, ya que es poco probable que o cambio en lus hipdtesis se
produccan ¢n forma aislada unos de olros (algunos de los supuestos pueden ser corvelacionados).

Es importante mencionar, que ¢ of analizis de sensibilitlad desarrolladn, ¢l valor presente de las
oblipaciones por bonefictos definidos se caleuld wtitizando ef método de erédito unilario proyectado,
gc e3 ef wismo que el aplicado on ef cdloulo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de siluacidn financiers. No hubo cambios en los mélodos ¢ hipotesis uttlizados al elaborar el
analisis de sensibilidad rcapecto a afios snteriores.

Laz presunciones principales nsadas para propdsitos de los calculos astuariales son las siguientes:

2014 2813

e a9
Tasa de descuanto 6.54 6.54
I'asa esperada del incremento salarial 3,00 1.00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.1 Gestida de tlesgos financieray - En ol curse normal de sus nopocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa csié oxpuesta a dislinlos riesgos de naluraicza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos sighificativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, &0 CONSCCUCneia, sus resullados,

La Compatiia disponc de pna arganizacidn y de sistemas de informacitn, administrados por la
Gerencia Financiera, (erencia de Operaciones, Gerencia dc Sistemas y Auditorfa Interna, que
permiten identificar dichos ricsgos, determinar su magnitad, proponer 2 [a Gerencir General y a
{a Direceidn de Oporaciones medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
electividad.
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3.2

13.3

i34

13.5

136

A confingeidn se prescala una delinicidn de los riesgos gue enfrenta 1a Compands, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafila, si o5 cl caso.

Riesgro de crddite - El riesgo de cédilo so reftere al riesgo de que una de kas partes incumpla con
sus obligaciones confractuales vesuitando en una pérdida financiera para Ia Compaiiia. La
Compafiia mantisne un departamento de gestion de cobro bien estructurado que le permiic
ubicar a fog doudores de carlera vencidos vy cforcer una gostidn de cobro cfoctiva (o que te ha
pernitido mitigar ef riesgo de fa pérdida financicra ocasionada por fos incumplimientos de sus
clionios,

Riesgn de iquider - Bl ricaga de lignidez esta controlado mediante flajos de caja, se realizan
proyecsiones que permitan determingr los potencinles excedentes de Kguidez, cont o fIn de
realizar nucvas compras doe carless o poder realizar inversiones y obtencr uka adecuada
rentabilidad para la Compaiiia,

Riexgor de capifal - 1.a Compaliia gestiona su capital para ascgurar que estard en capacidad de
continuar como sntpress en marcha mientras que maximiza el rendimmiento & sus accionistas 4
través de la aptimizacidn do los saldos de deuda v patrimonio.

La Administracidn revisa Ia estrociura de capital de la Compafiia sobre una base mensual.
Como parie do esla rovision se considers ef costo def capital v [os ricsgos asociados con cada
clase de capital,

Categorins de insirrmeitios financlerps - Bl detalle de fos aclivos v pasivos financierns
manlenidos por [n Compaiiin es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en ULS, délarcs}

Activos finarcieros:
Costo amortizade:

Efcelive v bancos (MNola 4) 1,013,205 i, i47,.544

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

poi cobrar (Nola 5) 1,797,971 [082.236

Total 2,791,176 2229780

fasivos financiaros:
Costo amorlizado:
Cucntas por pagar comeorciales y ofras cucnlas

par pagar {Nota T} 1,521 8538 £072,326
Oilros pasivos Onancieros {Notal 1) 962,986 741415
Total 2,484 814 1.§13,741

Valor razonable de log instrinnentos financicros - 1.a Administracion considera que los
inportes en libros de los notivos v pasivos financieros reconocidos al costo smortizado on los
catados financicros s¢ aproximan a su valor tazonable.
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14. PATRIMONIO

EEN

142

43

144

Capira! Social - El capilal social antorizade consisic de 2,050 acciones de US$1.00 valor
nominal imitario, las cyales otorgan un volo por aocidm v un derechio 2 los dividendos,

Heservi Legal - 1.a 1.6y de Compaitins requicre gue por ko menos ¢l 1094 de la utilidad anual sea
apropiado comn reserva legal haska quc ésta como minimo alcance el 1% del capital social,
Fista reserva no es disponible para el page de dividendos en efective paro puede ser capitalizads
e su totalidad.

Usilidudes Retentidas - Un reswnen de las ulitidades refenides es como sigue;

Saldos a
... Peiembwe 31,...
{Restablecidos)
2014 2013 2012
{en LS, dolaves)

Utilidades retenidas - distribuibles 102,329 32,152 33,039
Resultados acumulados provenieontes de la

adopeitn por primera vez de las NIIF 570016 ST.016 570,016
Fotat 672,345 602,168 658,055

Lus saldos de tas siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primmera vez de Jas NIIF, fos
ctales semin Rosolucidn emitids por la Superintendencia de Compaitias el 14 de octubre del
2011, podrin ser utilizados do la siguiente forma:

Rosaitades acumuplndos provenicntes de fa adopeidn por primerg ver de Ins NIIEF - Incluye oy
valoros repultantes de los ajustes originados en Ia adopeidn por primera vez de lag NIIF, E!
saldo s6lo podrd ser capitalizado en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del fitimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubieren; wiflizado en absorber pérdidas; o
devuelto en ol caso de liguidacion de la Compaflia,

Dividendos - A partir del afio 2018, los dividendos distribuidos & favor de accionisias personas
vaiyrales residentes en el Ecuador v de scciedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menar imposicidn, se encueniran sujetos a relencion para efectos ded impucsto

a la ronta,
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15. INGRESOS

U rezuwmen de los ingreses de {a Compafiia es como signe:

{Restablecido)
2014 2013
{en 1L5. dolares)
Ingresos por derechos do cobro 2,518,730 1,798,638
Inpresas por servicios de recuperacidn de cartera 947203 G58.501
totai 3485933 2,757.13%

16. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detaile de pastos por su natursbess es como sigee:

{Restablecido)
2014 2013
fonn ULS. dolares)

Gastos por beneficios a fos empleados 2.313,649 E,677.269
Huonorartos v Servicios profesionales 611,180 250,633
Servicios bsicos Z25 0RO P92, E70
Aariendos E3e1,725 FRD 278
Giastos de mantenimiento 093,534 21,673
Giastos por deprcciacion v amorlizacion 79,9357 41,000
Suministros 1,007 41,136
Seguros 60,408 18,393
Provisidn pars cucnlas incobiubles 707,225
(Otros gastos 154,825 126,452
Eeombadsas de gastos {1 (410,587} (181 968)
Tatal 3220687 2732330

(1) Carresponde al reembolso de gasios incurridos en la gestién de cobranza por {a prestacion de
servicios de recuporacion de cardera.

Gosfor poy Beneficios o fos empdeados - Un detalle de gastos por benelicios a rabajsdores ¢s como
slpibe:
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{Restablecido)
2014 2013
{en ULS. dolares)

Sueldos v salarios 1,480,443 LO7E,562
Parficipacién a trabajadores 23,668 18,001
Bensficios socilas 337,452 256,552
Beaclicios a cnpleados 253,507 156,554
Aporfes al IESS 188,578 i4%,504)
Beneficios definidos 20,007 26,180
Tatal 2,313,649 1,672,269

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

I7.7 Trausaccionss eomerciales - Duranic Jos affos 2014 ¥ 2013, iz Compafiia no realizo
tratisacciones commerciates con partes relacionacks.

172 Compensocion def persondl clave de I gerencia - La compensacion de los ejeculivos y otios
migmbros clave de la gerencia duranle 1oz afios 2014 v 2013 fueron de USH4ad ml y USHI40
mil, respectivamente. [.a compensacion de los directores y glecutivos clave es deferminada en
base a su rendimiento y las leadencias del mereado.

18. COMPROMISOS

Un resumen de fos compromisos mils importanics gue la Compafifa natiene al 31 de diciembre del
2014, os como sigue:

Prerechos de cobra:

+  Bance para lu Avistencia Comuniturie Finca S.A, - Tit § de aetubre del 2014, Poruzzi S.A, suseribio
un conbiato de compra venta de carfera con el Banco, medianic ¢l cual adquiere cariera de erédilo do
clientes de microcrédifo castigada. La cartera de crédito adquirida por la Compafila comprende
todos jos valores correspondiontes a capital, tasa de interss, inferds poy mors, honorarios y coslos
operativos con corte 7 de octubre del 20114, El valor que serd cancelado por la Compaitia es: 509 de
contade a la firma del conlrato v ol otro 50% en 12 cuofas meusuales ipuales a pastir del sipuiente
mes de la fimma del contrato, el din 8 de cuda mes. El plazo para of page del saldo no cxcederd el
mes de noviembre det 2015,

Banco Internacional 8.4, - B 27 de junio del 2014 v ¢l 20 de octubre del 2014, Perazei 5.A.
suseribid dos contratos de compia de caricra con ¢l Baneo, mediante [os cuales adguiers carfera de
credito de clientes de tagjeta de eiddito castigada y con calificacion B, La cartera de aédile
adguirida por la Compaiiia incluye el listado Inlegro de fodas las operactones que conforman (3
cartora para cada ime de los conlratos, inchiyondo ef nombre del dewdo, capital, intereses,
honovarios, diss do mora ¥ costos operativos con corte 24 de junio def 2014 y 23 de oclubre del
2014, Flvalor que serg cancelado por [a compradora al vendedor es; 50% de confado a la finma del
contrafo y el ofro 50% et 12 cuolas monsuales ignales a partir del siguicnte mes de fa fiema del
confraio.,
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- Bunco Sofidario S.A. - Gl 30 de septiembre del 2014 y ¢l 24 de octubre def 2014, Peswzzi S.A.
suscribics dos contralos de compra venla de cartera con Banco Solidario 8.4, mediante los cuales
adguicre cattera de erédito de clienfes de constumo y microctmpresa, T.a cartern de crédifo adgmirida
por I Compailia incluye el lisiado integro de lodas 1as operaciones que conlornan la cartera para
cada uno de los conttatos, incluvendo el nombre del deudor, valor de capital, tasa de interds, interés
par mora, honorarios y costos operatives con corte 29 de septiembre del 2014 y 24 de octubre dod
2014, El valor cancelado Rue: 90% do contado a {a firma del contralo v of ofvo 1096 pagaderos el dia
29 de diciombre dol 2014,

Sorvieios de recuperacion de enrleri:

+ Microcredit US LLC, - E1 30 de septicmbee del 2041, Peruzzi S A suscribid un contrato de
prestacidn de servicios de administracion y gestion de carlers con Micocredit US LLC., mediante ¢f
cual s¢ contrata bos servicios de s Compaftia para que desarrolie tadas las gestiones directamentc
refacionadas con b administracidn, recuperacidn v recandacitn de las cuentas por cobrar y créditos
adquiridos por Microcredit, en el proceso de fas gesiiones de eocuperscicn de cartera. Las partes
podran acordar gestiones de lipye preventivo, prejudicial, extrajudictal y judicial. Microcredit pagard
# la Compafifa ung comisidn por resultades y una comisidn por gestidn, La comisidn por resultados
serd pagada menstelmente sobre los montos ofoctivaments cobrades y recaudadoes, incluyendo
impucsios ¢ inteieses generados, previa entrega de Ia faclura correspondiente, El plazo de pago de
cada factura es de 30 diss calendario contados desde Ia fecha de recepeids de la misma,

La comision por geslids, sord reconocids por la contratante con el fin de complir con el objeto del
conirato, T.0s costos directos y pastos de operacin incurildos por la contratists on o} proceso de
adminisiracion, recuperacién y recaudacian de ias cuenias por cobrar y oréditos adquizidos por la
conteatants san reembolsados por fa conlratante.

« Safimg 8., - Bi 3 de seplicmbre dol 2007, Peruzzi 5.A, suseribid un contrato de compra vents de
carlera con Sefima 8.A., mediante el cual vende carfera do crédito compuesta de condratos de mutao
préstamo yfo pagard, los contratos de mutuo se sncuenlran paraniizados con hipotecas y prondas
industriales abiertas. Peruzzi S.A. garantiza a la Compafifa que existe el derecho do erédito y cobro
fue 5o encucniran instrumentados en los contratos de muluo o préstame (o en los pagards). Tin
adicidn, el contralo esfablece que la Compafiz actuard como agenlte recandador de ingresos de los
valores reoupoiados, mismos que serdn depositados en la cucnta bancaria gue indique Scfima S.A.
La Compaiiia no realiza ningin cobro por este concepta,

+  Asesorss fntegrales MINGACORE 8.4, - Bl 26 de mayo del 2014, Peruzzi 3.4, snseribid un
conkralo de prestacidn de servicios de recuperacion de carfera con Asesores Integrales
MINGACORP S.A., para que realice la cobranza de sus cuentas por cobrar vencidas, las gue serin
informadas por MINGACORP a la Compaitiz mediante comunicaciones sean fisicas o digitales. La
Cowpafifa sc oblipa a realizar directamente la gestidn de cobro, wtitizando para el efecto, todas las
gestiones de tipo preventivo, extrajudiciales, prejudiciales, y judiciales que resutten aconsejables y
necesarios, conduconies 3 |2 recuneracion ¥ cobranza de los valores representados por los
documenios gque MINGACORT sea fitular y tenpga derecho & eobrar bajo cualguict litule y motive
det desarrollo de sus negocios. MINGACORP pagard mensuzhnente a la Compafiia tas comisiones
establecidas sobre los montos ofcctivaments cobrados y recaudados, incluyendo fimpuestos ¢
intereses generados, previa entrega de la hiclura correspondiente. Bl plazo de page de cada fachina
es de cinco dias habiles contados desde Ta fecha de recepeidn de fa factura.

« Blew Awtorator Bopateriane S.A. Plergptoswtor - B1 21 de sposto del 2008, Poroazsi 8A,
suseribic un contrato de prestacidn de scrvicios de recuperacion de cartera eon Plan Avtomoiores
Ecuatoriano S.A. Planavtomotor, para que realice fa cobramza de sus cuentas por cobrar veneidas y
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i2s que venciersn durante la vigencia del presente contrato, [as que seran informadas por dicha
compaiiia mediantc comunicaciones sean fisicas o digitaies. I.a Compaiiia se obliga a 1calizar
directamente In gestién de cobro, niilizando para of efectn, tadas ks pestiones de tipo preventivo,
extinjudiciales, prejudiciaics, y judiciales que resulten aconsciables v necesarios, conduccnies a la
recuperacion y cobranza de los valores represeniados por tos documentos que ¢l contratante sea
adar y tenga derecho s cobear bajo cualguier titulo ¥ motive del desarrollo de sus negocios.
Flanavtomotor pagard mensualmente a la Compafiia las conisiones establecidas sobes tos montos
sfectivamente cobrados y recaudados, incloyendo impuestos e lnlerescs penerados, previa enlrega do
la fuctura correspondiente. Bl plazo de pago de cada faclura os de diez dias término contados desde
Ia focha do reeepeidn de la factura,

19. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con postertoridad o la fechas de omisidn de los estados financieros de Pernzzi 5.A, por el afio
tenminado ¢l 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa realizd cicrios ajustes v reclasificaciones con ef
proposito de que sean comparables con la presentacidn de bos estados financicros ai 31 de diciembre del

2014,

A continuacién so prescita ing reconciliecion de fos efecios del restablecimiento por 1os saldos de las
cuenfas informadas previamente:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES;

Efecliva y bancos

Cugntas por cobrar comorciales
y otras cuentas por cobrar (1)

Aelivos por itnpuestos corricinics

Tofal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos (2)
Aclivos mtangibles

Oros activos

Total aclivos o corrientes
FTOTAL

PASIVO ¥ PATRINMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucnilas por pagar comerciales v olias
cuenias pog pagar (3}

CHros pasivos financiaros {3)

Pasivos por Impucstos cotcienbes {3)

Ohligaciones acumulzdas {3)

Tolal pasivos corricaics

PASIVOS NO CORRIENTTS:
Financieras laigo plazo (3)

Dhras cucrtlas por pagar {3}
Anticipo clisntes {1)

Pasivos por npuestos dileridos (4)
Total pasives no corvientes

Tolal pasivos

© PATRIMONIO:

Capital social

Beserva logal

Aporte futuras capitalizaciones
Adopeidn por primera vez MIF
Utilidades refenidas (4)

Totl patrimonioc

TOTAL

Previamente
tepodtada

454,290

1,424,802
125,74
2,004,796

106,999

. 13617
120,606

177,271

20,097
114.685
321,653

566,830
1LO§8,367
19,493

1,604,690
1,926,343

2,050
1,858
18,370

L A76.791
199,069

2,i254%2

Reclasificaciones

Y ajustes

...{em LLS. ddlares)...

743,564
727.950
3,910
109,773
1.585.197

(566,830)
{1,018,367)
(19,493}
15,633
(1.589.057)

_ . (3.860)

570,016

(88.752)
481 264

Restablecido

454,290

1,831,146
125,704
2411140

132,202
45,857
K] Y
191,676

2,002,816

920,835
727,950
33,607

_ 224,458
1,004,850

15,633

15,633

1,922,483

2,050
1,858
18,370
570,016
38,019



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Eleclivo y bancos

Cucntrs por eobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar (5)

Activos por impoestes carrientes

Total aotivos cotrientes

ACTIVOS MO CORRITNTES:
Propicdades v equipos ()
Activas intangiblcs (6)

Oiros activos

‘Total actives no cotrientes

TOTAL
PASTVO YV PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentus por pagar cotnereiales v ofras
cuentas por pagar (3)

Ofros pasivoes financieros {3)

Pasivos por impueslos eotricnics (3)

Oblipaciones acumuladas (3)

‘T'otal pasivos cotricntes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Financicras largo plazo (3)

Otras cuentas por papgar (3)

Anticipo olicntes (3}

Cibligaciones por beneficios definidos (7}
Pasivos por impuestos diferidos (4)

Total pasivos o comientes

Tatal pasivos

PATRIMONIO:

Capitad social

Eescrva logal

Aporte fuhsras capitalizaciones
Adopcidn por primera vez NIHF
Utilidades retonidas

Total patrimonio

TOTAL

Previaments

reportado

1,147,544

1,576,008
__16}.063
2,884,615

277,007

_ 32416
309,443

1,194,058

358,562

358.562

636,633
997,774
534,110

2,168,517
2,527,079

2,050
1858
18,370

644,701
. _G6E 979

3

P

Beclasificaciones

¥ ajusiey

...fen U.S. dolares). ..

{493,772)

{493,772}

(56,035)
50,035

_(493,773)

713,764
741,415
40,696

_ 182,123
1.677.998

(636,633)
(897,714
(534,110

26,140

13,580

(2,125,237}
451,239

570,016

(612.545)
_ {42,533)

{493,772}

Restablecido

1,147,544

1,082,226
_ 161,063
2,390,843

226,992

50,035
_ 32416
L 308,443

2,700,280

1,072,326
741,415
40,696
182,123
2.036,560

26, H))

13,180

39,28()

2.075,840

2,050
1,858
18,370
570,016
_ 32152
_ 624,446
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Previzmente  Reclasificaciones

repotiado ¥ ajusles LRestablacido
oohen LS, délares). ..

INGRESOS (5) 099],398 i,765,741 2,757,130
GASTOS PR ADMINISTRACION Y

VENTAS (%) 2,441 042 281,297 3,722 339
OTRO INGRESO, NIETO (&) 72,260 72,260

{FFROS INGRESOS NO OPERACIONALES (3) 1,643,831 (1,643,831}

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES (8) {74,183 74,182
COSTOS FRNANCIEROS -{115.907) _(115.807)
UTILIDAD (PERDIDA)Y ANTES DE

BAFOESTO A LA RENTA 120,005 {1285.852) __{8.847T)
MENOS:
Participacién empicados (8) (13,001} 18,001
Tmpuicstio @ la renta (49,4493} {49,491}
Ingreso por impuesto diferido (4) 24353 2453
Total (52511  _(108,398) {33,887}

Expicacion de los ajustes ¥ reclasificacioncs

(1) Ajuste realizado para el registro del reconocimionto dol ingreso ded afio 2082 v 2013 por adopeida
de NI y aplicar hos anticipos de clientes.

£2) Para ol registro de aclivios rovailuados por aplicacion NIEF v reclasilicacion de imtangibles.
(3) Para reclasilicar cucnlas e pasivos de acuerdo con NIE,
(4) Para regisirar impuesio diferido de scuerdo con MHF,

{3) incluye el efecto neto det cambio en la potitica de coconocimionte de ingresos ¥ la constituein de
la pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar y la aplicacion de los anticipes de clienfes.

(6} Reclasificacidn de propiedades y equipos a activos infangibles.
{7) Para el registro de fas obligaciones por benelicios delinidos en base a la NIEF 19,

(8} Reclasificacion pars presenlacion de estadus financieros de scuerdo con NITF.
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20.

21.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E
INFORMA

Entre e 31 de diciembre del 2014 y ia fecha de emisitn de los estados financieros (marzo 31 del
2085) no e produjeron eventos que en opinidn de la Adminisiracion pudieran tener un efeclo
impaortente solwe fos csfados financicros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicres por ol afio ferminadoe ef 31 de diciembre def 2014 han sida aprobados por Ja
Gerencis de la Compafiis en maizo 31 del 2015 y serfn presentados & los Acclonistas ¥ la Junta de
Drivectorcs pars su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compatila, los estados Gnancicros
serdn aprobados por la Junta de Directares v Accionistas sin modificaciones.
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