BRADY COMPANY 3. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2013

{En dblares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

BRADY COMPANY S.A.: {En adelante “La empresa”} Es una Empresa legalments
constituidla en el Ecuador, segun escritura del 24 de Abril del 2003, inscrila en el Registro
Mercantil, Nolaria Vigésima Quinta del cantdn Quito con fecha 12 de mayo del 2003.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara aclividades de consiruccion principalmenie.

PLAZO DE DURACION: 50 afivs conlados a partir de la fecha de inscripcion del conlrato
constitutivo en el Registro Mercanfil del 12 de Mayo de! 2003

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA CalleBélgica £9-238 y Av. 6 de Diciembre, Quito -
Fouador

DOMICH IO FISCAL: En la ciudad de Quiio con RUC: 1791881400001,

AUMENTO DE CAPITAL:

Con escritura del 30 de abrl del 2003 de la Nolaria Vigésima Quinta, & inscrita en el Registro
Mercantil, el 24 de abnl del 2003, bajo ef No. 1553, tomo 134, segun la resolucion No.
ADM.03.118 de la Superintendencia de Compafiias de 26 de marzo del 2003, se regisira el de
capital con aporte de los Socios de ($800,00), dividido en 800 pariicipaciones de un ddlar
($1,00) cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presepiacion

Los Esfados Financiercs de la empresa se han preparado de acuerdo con Jas Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Supetintendencia de Compafifas. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque def costo historico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIF, exigen el uso de cierlas
estimaciones confables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.




2.2

Los presentes eslados financieros han sido preparados a parlir de los registros ds
contabificlad mantenidos porila empresa vy formulados.

» Por la Gerencia para conocimienfo v aprobacion de los seflores Accionistas en Junfa
General

» Por primera vez de acuerdo con fo establecido por las Normas Imternacionales de
Informacion  Financiera [NIIF para PYMES), adopfadas por la Superintendencia de
Compafiias, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

s Teniendo en consideracion la iolalidad de los principios v normas confaples de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria.

e En ja Nofa N° 4 Principios, politicas contables y criterics de valoracidn, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la
preparacion de los Esfados Financieros del sjercicio 2012,

e [e forma gue muestre la imagen fiel del palrimonio v de la situacidn financiera al 3T de
diciembre del 2012 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en &l patiimonio
nefo y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminacdo
en esa fecha.

Los esfados financieros de la empresa, correspondientes af ejercicio 2011 fuercn aprobados
porla Junta General de Socios celebrada el 31 de marzo del 2012, Estos eslados financieros
anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios contables generalmenie aceplados en
Ecuador, Normas “NEC” y por lo fanfo, no coinciden con los saldos del ejercicio 2012 que han
sido incluidos en los presentes eslados financieros, los cuales han side preparados de
acuerdo a las Normas Infernacionales de Informacion Financiera "NIIF para PYMES”.

Adopcion de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros efaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emifidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Intermacionales de Confabifidad (NIC). Las "Normas Infernacionales de Informacion
Financiera NIF" adoptadas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.ICIL0OD4 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de sepliembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre dei 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de informacidn Financiera NIIF y la Resolucion No.
SCICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se esfablece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Infernacionales
de informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monio de activos inferiores g 4 milfones

b, Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 irabajadores




Seccidn 35 “Adopcitn por primera vez de las NIIFT: los primeros esiados financieros que
la empresa presanie conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
fos cuales la empresa hace una declaracion explicifa y sin reservas conlenitda en €508
estados financieros, del cumplimiento con la NiIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aguelias normas e interprefaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos fufuros, no fendrg un efecto maleral en fos
estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adoplo las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el afio 2011, y
los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del
2012,

Esta nueva normaliva supong cambios con respecto & las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre def 2011, para las empresas FPYMES dsl tercer grupo:

s Cambios en polfficas confables, crferios de valoracidn dg activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, v forma de presenfacion de los estados financieros.

e [ aincorporacion de dos nuevos esfados financieros. el estado de cambios en ! palrimonio
neto v el estado de flujos de efectivo, y

» lLas nolas a los Esflados Financieros y el informe de aclividades por pare de la
administracion.

s la conciliacion exigida por la Seccidn 35 en relacion con fa fransicion desde fos principios
corfables Ecuatonanos NEC a las NIIF se presenfan en la Nota N° 3.

2.3. Moneda
a. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presemnian en ddlares americanos, por
ser la moneda del enforno econdmico principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional, wilizando
los tipos de cambios vigenles en las fechas de las fransacciones o de las valoraciones, en
el caso de parfidas gue se han vuelio a vaforar Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera gue resulian de la liquidacion de eslas fransacciones y dg la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los aclivos y pasivos monelarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de resulfados, excepio si se difieren en e ol
resuitado infegral como las coberturas de flujos de efectivo y las coberfuras de las
inversiones nefas cualificadas.

Las pérdidas v ganancias por diferencias de cambic relativas a presiamos y efecltivo y
equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenia de pérdidas y ganancias en la linea




de “Ingresos o gastos fnancieros” El resio de pérdidas v ganancias por diferencias oe
cambio se pressnfan como "Oiros ganancias (péndidas) nelas”.
Esta seccion no aplica para nuestra empresa por no tener relacién con oira moneda.

2.4, Responsabilidad de la informacion

La informacidn contenida en estos Esfados Financieros es responsabilidad del Gerenle,
ralificaclas posteriormente por la Junta de Socios.

En fa preparacion de los Eslados Financleros se han ulilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en elfas. Basicamente, estas estimaciones se refiersn a:

1. La valoracion de aclivos para deferminar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos (ver Nofa 4.6),

2. Se ha optado por mantener el crilerio del costo para los aclivos de Propiedad, planta y
equipo.

3. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos v obligacicnes con los
empleados. (ver Nota 4.10)

2.5, Informacién referida al sfercicio 2011

Conforme a lo exigido por fa Seccion 35, la informacidn contenida en e gjercicio 2017 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al efercicio 2012 v no constituys
por si misma los Esfados Financieros correspondientes al gjercicio 2071, por cuanto esle
gjercicio fiscal se presenfo bajo Normas NEC.

2.8, Pariodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 v el Estadc de Resultados, Estado
de Cambios en el Pairimonio y fos Flujos de Efective, por ef periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma infernacional de Informacion financiera Seccion 35.12 exige que los primeros
Estados Financigros elaborados conforme a esta NiIF incluyan:

a. Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la polilica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion
financiera anterior, con su palimonio deferminado dg acuerdn con esta NIF, parg cada
una de las siguientas fechas.
e [a fecha de fransicién a esta NIIF: y
o Ef final del oltimo periodo preseniado en los Esfados Financieros anuales mas recientes
de la empresa delerminado con las normas NEC




Consecusniemente el pariodo de fransicién es desde ¢l Tro de enerc al 371 de diciembre del
2011, y los prmeros Estados Financieros con base a NIF son los ferminados al 37 de
diciembre del 2015

3.1.

Conciliacion dei Patrirmonio

No existia cambios en &l patrimonio pero se tomo en cuenta 105 siguientes ajustes
paraaplicacion de NIIFS, pero en esta emprasa no aplican por diferentes razones,

Los principales ajustes realizados como conssecuencia de la aplicacion de la NIIF son:

1.

Deterioro del valor de los Instrumentos Financleros medidos al costo. (Seccion 11
p.21}, cuando existe evidencia de deteriore de las cuenlas por cobrar, el imporie de estas
cuerntas se reducird mediante una provision, para efecfos de su presentacion en los
Esfados Financieros. Se regisfrarg fa provision por la diferencia enfre ef valor en libros de
la cuenia por cobrar menos ef importe recuperable de las mismas. Ajuste realizado en el
periodo de transicion, con efecto retrospectivo en el Pafrimonio, en periodos posteriores ef
ajuste por deferioro se registrara en resuliados.

Propiedad, Planta y Equipo (Seccién 2} - Medicion de aclivos, dos bases de medicion
habituales son el costo hisforico y el valor razonable. Mediante Resolucién No.
SCICI.CPRAIFRS.G.11.015 de la Superintendencia de Compafiias del 30 de diciembre del
2011, resuplve normar en la adopcion por pamera vez de las NIIF para PYMES, la
utilizacién del valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en e caso de los bienes
inmuebies.

Inventarios {Seccion 27}, Delerioro del valor de los inventarios, precio de venia menos
costos de lerminacion y venia, la empresa evaluté s/ habido un deterioro del valor de los
Invertarios, comparando el importe en libros de cada partida del inveniario, con su precio
de venla menos los costos de ferminacion y venta, ajuste con efecto refrospectivo en el
Patrimonio, por cambio de polifica contable.

Activos intangibles (Seccién 18).- Gastos pre-operatives - reconocimiemo de activos:
reconocimienio es el proceso de incorporar en los Estados Financieros de una partida gue
cumpla con fa definicion de activo, pasivo, ingresos o gastos cuando. a) es probable que
cualquier beneficio econdmico futuro, llegue o salga de la enfidad, b) la partida tenga un
costo que pueda ser medido con fiabilidad. La empresa considera que los gasios pre —
operacionales son gastos incurridos confabilizados en el activo y que no generaran
beneficios futuros, gjustando los gastos pre-operacionales con efecto refrospectivo en sl
Patrimonio.

Beneficios a empleados (Seccién 28 - NIC 19), Esta norma permite definir planes de
aportaciones definidas v planes de beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas
es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga aportaciones filas a un fondo y no
Hiene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar aporiaciones adicionales al fondo.
UUn plan de presiaciones definidas es un pian de pensiones que no es un plan de
aportgciones definidas.



4,

4.1.

4.2.

4.2.

gmpleado en el momenio de su jubilacion, normaimente en funcion de uno o mas factores
come g edad, ahos de servicios v remuneraciones.

£l pasivo reconocido en gl balance (Reserva Jubllacion Fatronal} respecio de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos ef valor razonable de ios activos afecios al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por acluarios independientes de acuerdo con
el método de la unidad de crédito proyeciado.

La provision registrada en el pericdo de transicion con efecio refrospectivo, se ajusta en el
Fafrimonic en fa cuenia "Resullados acumulados por adopeion de NIF”,

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al efercicic 2013, se
han aplicado Jos siguientes principios v polificas contables y criterios de valoracion.

Efective v Eguivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efeciivo en caja, los depositos a la vista en
entidades def sistema financiero, olfras inversiones de gran liguidez con un vencimiento
original de fres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
pasivo corriente, para la presenfacion del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios
s& incluyen en gl efectivo v equivalentes del sefectivo.

Activos Financleros

1. Clasificacion

La empresa clasifica sus acfives financiercs en las siguientes calegorias. a) Aclivos
financieros a valor razonable con cambio en resuffados, b) Aclivos financieros disponibles
para la venia), ¢) Manitenidos hasta el vencimiento. d) Documenios y cuentas por cobrar de
clienies relacionados, d) Ofras cuenifas por cobrar relacionadas, e) Olras cuenias por cobrar,
f) Provisién cuenias incobrables. La ciasificacion depende del propdsito con el gue se
adguirieron los activos financiercs. La Gerencia defermina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonabie con cambios en resuitados

En este rubro deben incluirse 10s aclivos que son manienidos para negociar, 0 gus desde el
reconocimienio inicial, han sido designados por la enfidad para ser comabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resulffades. Deberan incorporarse en este ifem Jos
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de cobsriuras.

b} Activos Financieros disponibles para la venta

Son aclivos financieros gue en un momenio posterior a su adquisicion u origen, fuercn
designados para la vanta Las diferencias en valor razonable, se llevan al palrimonio v se debe
reconocer como un componente separado (DRI-Superavif de Activos Financieros disponibles
para la venia.

o} Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento




Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimienio deferminado, es decir gue
la entidad fenga la intencion efecliva v la capacidad de conservarlos hasta su vencimienio.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuenias comerciales a cobrar son importes debido por los clisntes por venfas de blienes
realizadas en ef curso normal de la opsracion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos {o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo} se clasifica como aclivos
corrientes. En caso conlranio se presentan como activos no corientes.

Las cuenias comerciales se reconocen Iniclalmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerde con ef melodo del tipo de intergs efectivo, menos la
provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume gue no exisfe un componshie de
financiacion cuando las ventas se hacen con un pericdo medio de cobro de 80 dias, lo que
esta en linsa con la practica de mercado.

Las fransacciones con parfes relacionadas se presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deferioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenla se
reducird mediante una provision, para efecios de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferencia enire el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

4.2.2. Reconocimiento y Valoracidén (esta nota aplicard cuando la empress regisire

4.3

h

inversiones segun su objefivol,
Las adquisiciones y las enajenacionas normales de inversiones se reconocen en la fecha de
compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromele a comprar o vender &l aciivo,
las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los cosfos de fa
operacion para fodos los aclivos financieros que no se valoran a valor razonable con cambios
en resuffado.

L.os activos financieros valorados & valor razonable con cambios en resuftado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, v los costos de la transaccion se cargan en la cuenta de
resultados. L.os aclivos financieros se dan de baja en el balance cuando fos derechos a recibir
flufos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han fransferido v la empresa ha
fraspasado fodos fos riesgos v veniajas derivados de su auloridad & los aciivos financieros
disponibles parg la veriia y fos aclivos financieros a valor razonable con cambio a resultados
se contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en fa cuenta de
resulfados dentro de ofras ganancias / (pérdidas) netas en el perodo qus en se ofiginaror.
Los ingresos por dividendos de aclives financieros a valor razonable con cambiocs en
resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parfe de olfros ingresos cuando
se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

inventarios

Los inventarios son los bienas para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el metodo



4.4

4.5.

de “promedio ponderado” el costo de los productos lerminados v de los producios en proceso
incluye fos costos de materias primas, la mane de obra dirscla, olfros costos directos v gasios
de fabricacion. £l valor neto realizable s el precio de venle estimado en el curso normal del
negocio, menos jos costos variables de venta.

Fropiedad Plania y Eguipo

Los bienes comprendidos en propisdad, plania y eguipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su coslo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elemenios individuales por su valor razonable
@ la prmera apiicacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumenfo de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamienio de la vida ufil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes hiengs.

Las reparaciones que no represenian una ampliacion de la vida diil y los gastos de
manternimiento se cargan a la cuenta de resuitados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el méfodo lineal sobre el cosio de adguisicidn de fos
activos menos su valor residual; entendiéndose que el ferreno tiene una vida indefinida v qus,
por tanto, no son objefo de depreciacion.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los aciivos maleriales se realizan con
confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias Vv, basicamenie, eguivalen a los
porcentajes de depreciacion siguienfes (determinados en funcion de los afivs de la vida afil
estimada de los diferentes slementos);

Concepfo Vida wtil
Edificios i 20 afios
Inistalaciones - 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Maqguinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion | 3efos
Vehiculos v Equipos de Transpottes 5 afios

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, fanio infernos
como externcs, de gue el valor nefo de los elementos de su achivo materal exceds su
correspondienfe importe recuperable; en cuyo caso, reducen ef valor en libros del activo de
que se frale hasta su imporfe recuperable v ajustan los cargos fuluros en conceplo de
depreciacidn en proporcion a su valor en libros ajusfado v a su nueva il remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de fa misma.

Activos Infangibies

{a) Programas informaticos




4.6.

Los costos asomados con e manlenimiento de programas Informalicos se reconoren como
gasio & medida gue se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente
alribuibles al disefio y realizacion de pruebas ds programas informaficos gue ssan
identificables y dnicos vy susceptibles de ser confrolados por la 8Mpresa 56 1soonocen Como
activos intangibles, cuando se cumplen las sigulentes condiciones,

v Técnicamenfe, es posible complelar la produccion del active infangible de forma
que pueda estar disponible para su ulilizacion o su venia;

v La administracion tiene intencion de completar ef activo infangible en cuestitn, para
usarlo o venderlo;

¥ Laempresa liene capacidad para ulifizar o vender el activo infangible,

v Se puede demosirar la forma en que el aclivo infangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

v Existe disponibilidad de los adecuados recursos fécnicos, financieros o de ofro tipo,
para completar el desarrollo y para ufilizar o vender el aclive imfangible, v

v El desembolso atribuible al activo intangible duranie su desarrollo pusde valorarse
de forma fiable.

Los cosfos directamente alfnbuibles que se capilalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del persenal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gasios gensrales.

Los gastos que no cumplan esfos criterios se reconoceran como un gasio en el momenito en
el gue se incurran. Los desembeolsos sobre un activo infangible reconocidos inicialmenite como
gastos del efercicio no se reconoceran posteriormenie como aclivos infangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como aclivos se amorlizan
duranie sus vidas dliles estimadas gue no superan los cinco afios.

Peérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planfa y equipo, aciivos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para deferminar si existen indicios de gue eslos
activos hayan sufrido una pérdida por deteriore del valor. Si existen indicios de un posible
deletioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier aclivo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su imporie en libros. Si el impore recuperable esiimado
es inferor, se reduce el importe en libros al importe recupsrable estimado, v se reconoce una
perdida por deferiaro del valor en resulfados.

De forma similar, en cada fecha sobre fa que se informa, se evalua si existe deterioro del vaior
de los inventarics, comparando ef importe en libros de cada parida del inventfaro (o grupo de
partidas similares) con su precio de venfa menos los costos de terminacion y venfas. Si una
partida del inventario se ha deferiorado, se reduce su importe en fibros al precio de vernta
menos los costos v gastos de lerminacion y ventas, y se reconoce nmediatamenie una
perdida por deterioro del valor en resultados con la provisidn de inventarios por el valor nefo
de realizacion,




4.7.

4.8,

4.9.

De gual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en bass a un inventario fisico, se
evalua [0s articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce ef importe en libros, con la
provision de inveniarios por deferioro fisico. Fs una cuenfa de valuacion del aclivo, con sl
gasto respectivo.

En el caso de Jos aclivos que fienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiens
definida una polifica para el registro de provisionss por deiserioro en funcitn de la antigliedad
del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aguellos cascs en que
exista alguna parlicularidad que hace aconsefable el anélisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligacionas de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuenfas a pagar se
clasifican como pasivo corrienfe si los pagos Henen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso conlrario, se presenfan como
pasivos no corrfentes.

Las cuenfas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable v
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el méfodo de Hpo de inierés
efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacién cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de page de
60 dias, lo que esia en linea con la practica de mercado.

Cbligaciones con instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los cosios de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado, cualguier diferencia entre los fondos obfenidos (netcs del costo
necesario para su oblencion} y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resuftados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la oblencion de lineas de crédito se reconocen como costos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o
de la iofalidad de la finea. £n esfe caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en gue no sea probable gue se vaya a disponer de fodo o parie de
la linea de crédifo, la comisidn se capilalizara como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el penodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesio diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal def afio.
Ef impuesto diferido se reconoce a parlir de las diferencias enfre los importes en libros de

los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias), Los pasivos por impuestos difericos se reconocen




para fodas las diferencias temporarias imponibles gue se esperan gue incrementen g
ganancia fiscal en el fulire. Los aciivos por impuesios diferidos se reconoccen para fodas las
diferencias lemporarias deducibles gue se espera que reduzcan la ganancia fiscal en ef
futuro, y cualquier pérdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferides, se
miden al importe maximo que, sobre la base de Ia ganancia fiscal actual o eslimada fuiura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisaré en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacicn aciual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en ef resultado del pericdo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (peérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera realizar el active por impuesios
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las lasas impositivas qus
havan sido aprobadas porel SR/

A partir del ejercicio fiscal 2070 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patiimonio, 0.2% dz los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma esfablecid que en caso de que el impuesto a la renfa causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ulfimo se convertira en impuesto a la rents definitivo, a
menos que el contribuyente soiicite al Servicio de Renfas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anficipo.

Durantfe el ejercicio 2013 la empresa regisiréd como impuesto a la renta corrierte causado el
valor deferminado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesio que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondienis.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con ef Codigo Organico de fa Produccion,
Comercio e Inversiones, la fasa del Impuesio a la Rernla se reduce progresivamente, iniciando
en ef 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en e 2013, por o que el impuesto diferdo estd
calculado considerando el decremenio progresivo de la fasa impositiva.

4.18. Beneficios a lps empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas vy planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo,

Los planes de beneficios dsfinidos establecen el importe de la prestacidn gue recibird un
empleado en el momenio de su jubllacion, normalmente en funcion de uno o mas facltores
como la edad, aflos de servicios v remuneraciones,

&l pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor aclual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacién por




prestaciones definidas se calowla anualmente por actuanns independientes de acuerdo con ef
mgtodo de la unidad de crédito proveciado.

4,11, Provisiones

Las provisiones lienen una obligacion presente, va sea legal o Implicita, como resultado de
sucesos pasadoes; es probable que vava a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; v el importe se haya estfimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por ef valor actual de los desembolscs gue se espera que sean
necesarios para liguidar la obligacion usando un fipo anfes de impussios gue refleje la
valoracion en el mercado aciual del valor temporal del dinero v los riesgos especificos de la
obiigacion. El incremenic en la provision con motivo del pasc del flempo se reconcce como un
gasto por intereses.

4.12. Reconocimiento de lngresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la enfrada brula de heneficios
econdmicos originados en &f curso de las aclividades ordinarias de la empresa durante sl
efercicio, siempre gue dicha enfrada oe beneficios provogue un incremento en ef patrimonio
nefo gue no estd relacionado con las aportaciones de los propietanos de ese pafrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con flabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran porel
valor razonable de la contraparlida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone nelo, de impueslo, descuenios o devoluciones.

4.13. Recopocimienio de cosios y gastos

Los costos y gastos son regisirados basandose en e principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momenic en que se conoce ef uso o recepcion de un bien o
Servicio.

414, Arrendamientos

Los arrendamientos en los que &l arrendador conserva una parte significativa de los riesgos v
ventafas dervados de la titularidad se clasifican como arrendamienios operalivos. L.os pagos
en concepfo de arrendamiento operafivo (nelos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resulfados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamierios finarncieros.

4.18.  Participacién a trabajadores

La emprasa reconocs con cargo 4 los resultados del gfercicio en que se devenga, &l 15% de
participacion de los frabajadores en lfas wlifidades de conformidad con lp esiablecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Fouador.

4.186. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa &std en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del future previsible, por lo




tanic la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de corfar de forma imporiante
Sus operacionas.

4.17.

Estado de Flujos de efecitivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun ef méfodo direcio, se utilizan las siguisnias
expresiones.

Actividades Operativas: aclividades fipicas de la empresa, segun el objefo social, asi
come ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por ofros medics
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, plaria y equipo en el caso que aplique.

Actividades de financiacion: aclividades gue producen cambios en el tamafio y
comyposicion del patrimonio nefo y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

Flujos de efectivo! enlradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus equivalentes,
entendiendo por estos, Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran liguidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor,

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de fransicion no sufre modificacion alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto refrospeciivo al Patimonio (Resuliados acumulados provenientes por la
adopcion de NIF).

4.18.

Sttuyacién Fiscal

Al cigrre de fos Estados Financieros la empresa no ha sidc sufefa de revisidn por parte de las
auloridades fiscales, la Gerencia considera gue no hay confingencias tribularias gue podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a deferminados riesgos que gestiona mediamte la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre Jos principios de buena administracion destacan 10s siguienies:

&

Cumplir estrictamente con fodas fas normas aprobadas y divulgadas por ef Presidente v
Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando ef nesgo de confrol inferno, financieros y
anie las enfidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimiantos establecidos.

L.os principales resgos de la empresa se dervan del desarrollo de su propia actividad y denfro de
ésta, los principales aspecios a destacar son;



v Politice de calidad: Fara garantizar la calidad de nuesiros senicios la empresa cuenia
con un sistema de confrol Inferno, medignte el comilé de calidad, cumplisndo con 1os
astandares de élica, normas de general aceptacion,

e Politica Juridica: En relacion con los confiicios gue pudieran surgir en relacion con la
aclividad de la empresa, con ios diversos agentfes del mercade, laboral, fributario, es
practica habifual manfener una linea de solucion a los conflictos por medio de fa
mediacion. No obstanle, y para prevenir riesgos por esos motives, fa empresa cuenta con
asesores juridicos propios, que manfienen una acfifud preventiva.

s Polftica de seguros: La empresa mentiene una polltica de seguros de responsabilidad
civil y todo resgo, al mismo liempo se encueniran aseguradas las oficinas, lineas de
produccion, inventarios y vehiculos.

e Politica de RRMH: La empresa cumple con ef cédigo laboral y disposiciones del Ministerio

del Trabajo, mofivando permanentemente al valioso elemenio de Recursos Humanos, ha
puesto a disposicion de los empleados &l reglamenio de frabajo y de seguridad indusirial.

6. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EE QUE SE INFORMA

No se fisne conocimienio de hechos ocurridos con posterioridad al cierre de esfos eslados
financieros, gue pudieran afectarlos significativamente a su preseniacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 14 hojas, (incluidos:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Esfado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efeclive v Nolas a fos Esiados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.
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