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I N F O R M E D E LO S A U D I T O R ES  I N D EP EN D I EN T ES

A  los S eñores A ccion is tas de :

M A H ES A  S .A .  

O p in ió n

H em os a u d ita d o  e l e s ta d o  d e  s ituac ión  f in a n c ie ra  a d ju n to  d e  M A H ES A  S . A . ,  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 

2 0 1 9 ,  y  los co rre s p o n d ie n te s  e s ta do s  d e  resu lta d o s  in te g ra le s , d e  ca m b io s  en e l p a tr im o n io  d e  los 

accion is tas  y  d e  flu jos  d e  e fe c tiv o  p o r  e l año  te rm in a d o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 9 ,  así com o e l 

resum en d e  p o lítica s  c o n ta b le s  s ig n if ic a tiv a s  y  o tra s  no tas e x p lic a tiv a s .

En n ues tra  o p in ió n , los e s ta do s  f in a n c ie ro s  an tes m enc io nado s  p re s e n ta n  ra z o n a b le m e n te , en  to d o s  los 

aspe c tos  m a te r ia le s , la  pos ic ión  f in a n c ie ra  d e  M A H ES A  S . A . ,  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 9 ,  los 

resu lta d o s  d e  sus o p e ra c io n e s  y  sus flu jo s  d e  e fe c t iv o  p o r  e l año  te rm in a d o  en  esa  fe c h a , d e  a c u e rd o  

con N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F inan c ie ra  -  NIIF p a ra  PYMES.

F u n d a m e n t o s d e  la  o p in ió n

N u e s tra  a u d ito r ía  fu e  e fe c tu a d a  d e  a c u e rd o  con N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  A u d ito r ía . N ues tras  

re s p o n s a b ilid a d e s  d e  a c u e rd o  con d ichas norm as se d e sc rib e n  m ás a d e la n te  en  la  sección 

"R e s p o n s a b ilid a d e s  d e l a u d ito r ”  en re la c ió n  con la  a u d ito r ía  d e  los e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

C o n s id e ra m o s  qu e  la  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  q ue  hemos o b te n id o  p ro p o rc io n a  una b a se  su fic ie n te  y  

a p ro p ia d a  p a ra  e x p re s a r  nuestra  o p in ió n  d e  a u d ito r ía .

R e sp o n sa b i l i d a d  d e l  a u d it o r

N uestro s  o b je tiv o s  son o b te n e r  una s e g u rid a d  ra z o n a b le  a ce rc a  d e  si los e s ta d o s  fin a n c ie ro s  com o un 

to d o  están  lib re s  d e  e rro re s  m a te r ia le s , y a  sea p o r  f ra u d e  o  p o r  e r ro r ,  y  e m itir  n u es tra  o p in ió n . 

S e g u r id a d  ra z o n a b le  es un a lto  n ive l d e  s e g u r id a d , p e ro  no es g a ra n t ía  d e  q u e  una  a u d ito r ía  

r e a l iz a d a  d e  a c u e rd o  con N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  A u d ito r ía  s ie m p re  va  a  d e te c ta r  e rro re s  

m a te r ia le s  cu a n d o  ex is ta n . Equ ivocaciones p u e d e n  su rg ir  p o r  f r a u d e  o  e r ro r  y  se c o n s id e ra  m a te r ia l si, 

in d iv id u a lm e n te  o  en con jun to , p u e d e  e s p e ra rs e  ra z o n a b le m e n te  q ue  in flu y e n  en las dec is iones  

econ óm icas  d e  los usuarios, to m a d a s  s o b re  la  b a se  d e  los e s tado s  fin a n c ie ro s .

C o m o  p a r te  d e  una a u d ito r ía  re a liz a d a  d e  a c u e rd o  con las N orm as In te rn a c io n a le s  d e  A u d ito r ía ,  

a p lic a m o s  nuestro  ju ic io  p ro fe s io n a l y  m antenem os e l escep tic ism o p ro fe s io n a l d u ra n te  to d a  la  

a u d ito r ía .  A d e m á s :

C onocem os y  e va lu a m o s  los riesgos d e  e rro re s  s ig n ific a tiv o s  en los e s ta d o s  f in a n c ie ro s , d e b id o  a 

f r a u d e  o  e r ro r ,  e la b o ra m o s  e  im p lem en ta m os p ro ce d im ie n to s  en e l d e s a rro llo  d e  la  a u d ito r ía  q ue  

nos p e rm ita n  m it ig a r  los riesgos id e n t if ic a d o s  y  o b te n e r  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  q u e  sea  su fic ien te  

y  a p r o p ia d a  p a ra  p ro p o rc io n a r  una b ase  p a ra  nuestra  o p in ió n . El r ie s g o  d e  no  d e te c ta r  un e r ro r  

m a te r ia l  com o re s u lta d o  d e  fra u d e  es m a y o r  q u e  en e l caso d e  una in co rre cc ió n  m a te r ia l,  y a  que  

e l f r a u d e  p u e d e  in v o lu c ra r c o m p lic id a d , a lte ra c ió n , om is iones in te n c io n a le s , d e c la ra c io n e s  fa lsa s  

y  e lus ión  d e l c o n tro l in te rn o .

A p lic a m o s  p ro c e d im ie n to s  q u e  nos p e rm ite n  con oce r e l c o n tro l in te rn o  d e  la  C o m p a ñ ía  re le v a n te  

p a r a  la  a u d ito r ía ,  y  e la b o ra m o s  p ro g ra m a s  d e  t r a b a jo  a p ro p ia d o s ,  p e ro  no  con e l p ro p ó s ito  de  

e x p re s a r  una  o p in ió n  s o b re  la  e fe c t iv id a d  d e l co n tro l in te rn o  d e  la  C o m p a ñ ía .

R ev isam os las p o lít ic a s  co n ta b le s  y  eva lu a m o s  si son usadas  d e  fo rm a  cons is ten te  y  a p ro p ia d a ,  así 

c o m o  la s  e s tim ac io nes  c o n ta b le s  y  las d e c la ra c io n e s  re a liz a d a s  p o r  la  g e re n c ia .

t n  G io e A i A u o rn jM
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Estab lecem os si e l supuesto  d e  n e g o c io  en m a rch a  es usa d o  p o r  la  g e re n c ia  y  b a s a d o s  en la  

e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  conclu im os si e x is te  una in c e rtid u m b re  im p o r ta n te  s o b re  hechos o 

cond ic iones que  p u e d e n  g e n e ra r  d u d a s  s ig n if ic a tiv a s  s o b re  la  c a p a c id a d  d e  la  C o m p a ñ ía  p a ra  

co n tin u a r com o un n e g o c io  en  m arch a . Si conclu im os d e  qu e  e x is te  una  in c e rtid u m b re  s ig n if ic a t iv a , 

estam os o b lig a d o s  a inc lu ir  en nuestro  in fo rm e  d e  a u d ito r ía  las re v e la c io n e s  en  los e s ta do s  

f in a n c ie ro s  s e p a ra d o s ; o , si d ichas reve la c io n e s  son in a d e c u a d a s , m o d if ic a r  nu estra  o p in ió n . 

N uestras  conclusiones se b a sa n  en la  e v id e n c ia  de  a u d ito r ía  o b te n id a  h a s ta  la  fe ch a  d e  nuestro  

in fo rm e  d e  a u d ito r ía , sin e m b a rg o , even tos  o  cond ic iones fu tu ros  p u e d e n  o c a s io n a r q u e  la  

C o m p a ñ ía  d e je  d e  ser una e m p re sa  en fu n c io nam ie n to .

V a lu a m o s  la  e s tru c tu ra , e l co n te n id o  y  la  p re se n ta c ió n  d e  los e s ta d o s  f in a n c ie ro s , in c lu y e n d o  las 

re ve la c io n e s , las transacc iones  y  even tos subsecuentes qu e  p e rm ita n  una  p re s e n ta c ió n  ra z o n a b le .

R e sp o n sa b i l i d a d  d e  la  A d m in ist r a c ió n  p o r  lo s e st a d o s f in a n c ie r o s

La A d m in is tra c ió n  d e  la  C o m pa ñ ía  es re sp o n sa b le  d e  la  p re p a ra c ió n  y  p re s e n ta c ió n  ra z o n a b le  de  

estos e s tado s  fin a n c ie ro s  d e  a c u e rd o  con N o rm as In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  - NIIF p a ra  

PYMES y  d e l co n tro l in te rn o  que  la  A d m in is tra c ió n  co n s id e ró  n e ce sa rio  p a ra  p e rm it ir  la  p re s e n ta c ió n  

d e  los e s ta do s  fin a n c ie ro s  lib re s  d e  e rro re s  s ig n ifica tiv o s , d e b id o  a  f r a u d e  o  e rro r .

En la  p re p a ra c ió n  de  los e s ta dos  fin a n c ie ro s , la  A d m in is tra c ió n  es re s p o n s a b le  d e  e v a lu a r  la  c a p a c id a d  

d e  la  E n tid a d  p a ra  con tinua r com o un n e g o c io  en m a rch a , re v e la n d o , según c o rre s p o n d a , los asuntos 

re la c io n a d o s , sa lvo  que  la  A d m in is tra c ió n  se p ro p o n g a  l iq u id a r  la  E n tid a d  o  c e sa r sus o p e ra c io n e s , o  

no te n g a  o tra  a lte rn a t iv a  m ás re a lis ta  qu e  h a ce rlo .

Los e n c a rg a d o s  d e  la  A d m in is tra c ió n  son respon sab les  d e  su p e rv isa r e l p ro ce so  d e  p re s e n ta c ió n  d e  los 

in fo rm e s  fin a n c ie ro s  d e  la  E n tidad .

O t r o s a su n t o s

Sin c a lif ic a r  nuestra  o p in ió n  in fo rm am os  qu e  d u ra n te  e l a ñ o  201 9  la  C o m p a ñ ía  no  c u m p lió  con  e l o b je to  

so c ia l p a ra  e l cua l fu e  c re a d a , a c tu a lm e n te  casi la  to ta l id a d  d e  sus a c tivo s  e s tán  c o n ce n tra d o s  en 

inve rs iones y  cuentas p o r  c o b ra r  con sus C om pa ñ ías  R e lac io nada s .

D e b id o  a  la  im p o rta n c ia  d e  los hechos o cu rrid o s  en e l año  2 0 2 0  y  ta l  com o se m enc ion a  en  la  n o ta  1 9  

d e  e ve n to s  subsecuentes, in fo rm am os que  las m e d id a s  to m a d a s  p o r  e l G o b ie rn o  E cu a to ria n o  en to rn o  

a l C O V ID -1 9 , así com o las d ife re n te s  cond ic iones económ icas a d ve rsa s  en  la  eco nom ía  m u n d ia l y  la  

d ism inuc ión  d e l p re c io  d e l p e tró le o ,  hacen  p re v e r  q ue  se te n d rá  una a fe c ta c ió n  en las o p e ra c io n e s  d e  

la  C o m p a ñ ía  o  sus p a rte s  re la c io n a d a s  d u ra n te  e l añ o  m e n c io n a d o . En ta l  v ir tu d ,  los e s ta d o s  f in a n c ie ro s  

a d ju n to s  d e b e n  ser le ídos  a n a liz a n d o  estas c ircunstancias.

Q u ito ,  a b r i l  3 0 ,  2 0 2 0  

R e g is tro  N o . 6 8 0

N a n c y  P ro a ñ o  

L icencia  N o . 2 9 4 3 1



M A H ES A  S .A .  

ES T A D O  D E S I T U A C I Ó N  F I N A N C I ER A  A L  3 1  D E D I C I EM B R E D EL 2 0 1 9

(E xp resa dos  en  U.S. d ó la re s )

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

E fe c tivo

To ta l activos corrientes

ACTIVO S N O  CORRIENTES: 

Inversiones en asociadas 

O tras  cuentas p or co bra r 

Tota l activos no corrientes

Total activos

EAS1VQS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas p o r p a g a r  p roveedores 

O tras  cuentas p o r p a g a r  
Pasivos p o r  impuestos corrientes 

Beneficios em pleados corto  p la zo  

To ta l pasivos corrientes

PATRIM O NIO  DE LOS ACCIONISTAS

C a p ita l social

Reservas

Resultados acumulados 

Resu ltado d e l e je rc ic io  

To ta l p a trim on io

Total pasivos y patrimonio

Notât

31 de Diciembre

2019

80
80

2.247.630  

1.503.057

3.750.687

3.750.767

880
285.252

20.335

306.467

100.000 
50.000  

3.302.652  

(8.352)
3.444.300

3.750.767

2018

125
125

2.229.881
1.523.257
3.753.138

3.753.263

285.161
2

15.448

300.611

100.000 
50.000  

3.380.680  

(78.028)
3.452.652

3.753.263

Ver notas a  los estados financieros

- 4 -



M A H ESA  S.A .

EST A D O  D E R ESU LT A D O S I N T EG R A LES

PO R  EL A Ñ O  T ER M I N A D O  EL 31 D E D ICI EM BRE D EL 2 0 1 9

Gastos de  adm inistración 

PÉRDIDA OPERACIONAL

flttttL lD flCg m  
Otro» ingresos

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a  la  renta:

C orriente

Total resultado integral del año

(E xp resados en U.S. d ó la re s )

Notas __________ 2019

12

31 de Diciembre

(26.101)

(26.101;

17.749

.18-3521.

(8.352)

2018

(78.028)

(78.028)

(78.028)

(78.028)

Ver notas a los estados financieros



M A H ESA  S.A .

(E x p re s a d o s  en U.S. d ó la re s )

EST A D O S D E C A M B I O S EN  EL P A T R I M O N I O

P O R  EL A Ñ O  T ER M I N A D O  EL 31 D E D IC IEM B R E D EL 2 0 1 9

Descripción Nota
Capital pagado

Reservas

Reserva le g a l

Resultados acumulados
Resultados Resultado d e l 

acum ulados e je rc ic io

Total

Saldos a l 31 de diciembre del 2017 1 6 a  18 100.000 50.000 3.422.069 (41.389) 3.530.680

Transfe rencia  e n tre  cuentas d e  resultados acum ulados (4 1 .3 8 9 ) 4 1 .3 8 9

P é rd id a  neta - “ ■ (7 8 .0 2 8 ) (7 8 .0 2 8 )

Saldos al 31 de diciembre del 2018 1 6a  18 1 0 0 .0 0 0 50.000 3.380.680 (78.028) 3.452.652

Transfe rencia  e n tre  cuentas d e  resultados acumulados (7 8 .0 2 8 ) 7 8 .0 2 8

P é rd id a  neta - - - (8 .3 5 2 ) (8 .3 5 2 )

Saldos al 31 de diciembre del 2019 1 6a  18 1 0 0 .0 0 0 50.000 3.302.652 (8.352) 3.444.300

C o n t a d o r  G e n e r a l

Ver notas a los estados financieros



M A H ESA  S.A .

(E xp re sa d o s  en  U.S. d ó la re s )

EST A D O S D E FLU JO S D E EFEC T I V O

P O R  E l  A Ñ O  T ER M I N A D O  EL 31  D E D IC IEM B R E D EL 2 0 1 9

31 de Diciembre 

2019 ___________________________ 2018
' -*........1,1

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

P a g a d o  a  p roveedores y  em pleados (3 7 .9 9 4 ) (2 1 .5 3 9 )

Proveniente d e  otros 3 7 .9 4 9 2 1 .3 0 2

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (45) (2S7)

EFECTIVO:

Disminución neta duran te  el año (45) (2 37 )

Saldos a l com ienzo d e l año 125 3¿ 2

Saldos a l final del año 80 «25

(Continúa...)



M A H ESA  S.A .

(E xp re sa d o s  en U.S. d ó la re s )

EST A D O S D E FLU JO S D E EFEC T I V O  ( C o n t in u a c ió n .. . )

P O R  EL A Ñ O  T ER M I N A D O  EL 31 D E D ICIEM BR E D EL 2 0 1 9

____________________________ 31 de Diciembre___________________________

2019 2018

C O N CILIACIÓ N  DE LA PÉRDIDA NETA C O N  EL EFECTIVO NETO 

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

P é rd id a  neta  (8 .3 5 2 ) (7 8 .0 2 8 )
Ajustes p a ra  conc ilia r la  p é rd id a  neta con e l e fe c tivo  neto 

u tiliz a d o  en a c tiv id a d es  de  ope rac ión

O tros  ajustes (1 7 .7 4 9 ) 5 2 .8 0 0
Beneficios em pleados 4 .8 8 6  4 .841

C am bios en activos y  pasivos:

O tros  activos financieros 

Impuestos p o r p a g a r  

Cuentos p o r p a g a r  com ercia les 

O tra s  cuentas p o r p a g a r  

Benefic ios em pleados

20.200

9 7 0

2 1 .3 0 0

2

( 1. 1 00 )

2
(54)

Ver notas a los estados financieros



M A H ES A  S .A .

N O T A S  A  LO S  ES T A D O S  F I N A N C I ER O S

C o n te n id o

1. In fo rm a c ió n  g e n e ra l - 1 0 -

2 . S ituac ión  fin a n c ie ra  en e l pa ís - 1 0 -

3. P o líticas co n tab le s  s ig n if ic a tiv a s -  1 0 -

4 . G e s tió n  d e l r ie sg o  f in a n c ie ro -  1 4  -

5 . Instrum entos fin a n c ie ro s  p o r  c a te g o r ía -  15  -

6 . E fec tivo - 1 6 -

8 . O tra s  cuentas p o r  c o b ra r -  16  -

9 . O tra s  cuentas p o r  p a g a r - 1 7 -

10. B enefic ios  e m p le a d o s  c o rto  p la z o -  1 7  -

11 . T ransacciones con p a rte s  re la c io n a d a s -  1 7 -

1 2. G a s to s  a d m in is tra tivo s -  1 7 -

1 3 . Im puesto  a  la  re n ta -  1 7 -

14 . R e fo rm a s t r ib u ta r ia s -  18  -

1 5 . Precios d e  tra n s fe re n c ia -  21 -

1 6 . C a p ita l socia l -  21 -

1 7 . R eservas -  21 -

1 8. R esu ltados a cum u lados - 21 -

1 9 . Eventos subsecuentes -  2 2  -

2 0 . A p ro b a c ió n  d e  los e s ta d o s  f in a n c ie ro s -  2 2  -

- 9 -



M A H ESA  S.A .

1 * I n f o r m a ció n  g e n e r a l

M AH ES A S .A ., es una S o c ie d a d  A n ó n im a , co n s titu ida  e l 2 7 d e  m a rz o  d e l 2 0 0 3  e  in sc rita  en  e l R eg is tro  

M e rc a n til d e l ca n tó n  Q u ito  e l 3 0  d e  m a rz o  d e l 2 0 0 3 ,  con una  d u ra c ió n  d e  5 0  años. Su d o m ic ilio  p r in c ip a l 

es la  c iu d a d  d e  Q u ito .

A c tu a lm e n te  la  C o m p a ñ ía  se d e d ic a  a  la  te n en c ia  d e  acciones d e  C O N D U T O  PERÚ en la  cua l m a n tie n e  

una p a rt ic ip a c ió n  a c c io n a r ia  d e l 2 9 ,7 0 %  y  d e  la  C o m p a ñ ía  P A L D IM A N  S.A . con e l 1 6 %  d e  acciones.

Según su e sc ritu ra  d e  constituc ión  la  C o m p a ñ ía  t ie n e  com o o b je to  so c ia l la  im p o r ta c ió n  d e  m a q u in a r ia  

l iv ia n a  y  p e s a d a  p a ra  la  construcción , así com o sus repu es tos  y  a cceso rios , im p o r ta c ió n , e x p o r ta c ió n ,  

c o m p ra , y  v e n ta , d is tr ib u c ió n , re p re s e n ta c ió n  y  c o m e rc ia liz a c ió n  d e  to d o  t ip o  d e  veh ícu los, b o te s , m otos, 

b a rc a s , b a rc a z a s , m a q u in a r ia s  y  e q u ip o  p e s a d o  y  to d o  t ip o  d e  m o to re s , repu es to s , e q u ip o s  y  acceso rios . 

R eprese n tac ió n  d e  co m pañ ías  n a c io n a le s  y  e x tra n je ra s , p u d ie n d o  a l e fe c to  a c tu a r  com o m a n d a ta r io ,  

co rre sp o n sa l, d is tr ib u id o r ,  re p re s e n ta n te  o  a g e n te  p a ra  e je c u ta r  to d o s  los ac tos y  c o n tra to s  qu e  m e d ia ta  

o  in m e d ia ta m e n te  se re la c io n e n  con su o b je to  soc ia l, p o d rá  in te rv e n ir  en  la  fo rm a c ió n  d e  to d a  c lase  d e  

so c ie d a d e s  o  co m pañ ías  a p o r ta n d o  c a p ita l a  las m ismas o  a d q u ir ie n d o  acc iones o  p a rt ic ip a c io n e s  en 

ex is ten tes.

A c tu a lm e n te  la  C o m p a ñ ía  no d e s a rro lla  su o b je t iv o  socia l.

2 . S i t u a c ió n  f in a n c i e r a  e n  e l  p a í s

En e l a ñ o  2 0 1 9  la  e conom ía  d e l pa ís  no tu vo  e l c re c im ie n to  e s p e ra d o , los ing resos p e tro le ro s  se 

m a n tu v ie ro n , e l d é f ic it  f is c a l y  e l a lto  n ive l d e  e n d e u d a m ie n to  han  o r ig in a d o  f a l ta  d e  l iq u id e z  en  c ie rto s  

secto res d e  la  econom ía . A d ic io n a lm e n te , la  econom ía  en fo rm a  g e n e ra liz a d a  se v io  a fe c ta d a  p o r  e l 

p a ro  n a c io n a l o c u rr id o  en e l mes o c tu b re  d e l 2 0 1 9  y  d u ra n te  e l a ñ o  2 0 2 0  la  s itua c ió n  fis c a l se v io  

a g ra v a d a  p o r  los fa c to re s  d e ta l la d o s  en la  n o ta  19.

A  p e s a r d e  las m e d id a s  im p le m e n ta d a s  p o r  e l g o b ie rn o , e x is te  in c e rt id u m b re  re s p e c to  a  la s  c ircuns tanc ias  

p a ra  qu e  a  m e d ia n o  p la z o  e l pa ís  m e jo re  su cond ic ión .

3 .  P o l í t ic a s co n t a b le s sig n i f i c a t i v a s

3 .1  B a se s d e  p r e se n t a c ió n  y  d e c la r a c ió n  d e  cu m p l im ie n t o

Los Estados F inancie ros d e  M A H ES A  S .A . ,  han s ido  p re p a ra d o s  d e  a c u e rd o  con N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F ina nc ie ra  - NIIF p a ra  PYMES e m itid a s  p o r  e l In te rn a c io n a l A ccoun tin g  

S ta n d a rd s  B o a rd  (IASB), v ig e n tes  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 9  y  2 0 1 8 ,  y  según los re q u e r im ie n to s  

y  o pc io nes  in fo rm a d a s  p o r  la  S u p e rin te n d e n c ia  de  C o m pa ñ ía s , V a lo re s  y  S e gu ros  d e l E cua do r. La 

A d m in is tra c ió n  d e c la ra  que  las NIIF p a ra  PYMES han s ido  a p lic a d a s  in te g ra lm e n te  y  sin re s e rv a s  en 

la  p re p a ra c ió n  d e  los p resen tes e s ta do s  fin a n c ie ro s .

Las c ifra s  inc lu idas en estos e s ta do s  fin a n c ie ro s  y  en sus no tas se v a lo ra n  u t il iz a n d o  la  m o n e d a  d e l 

e n to rn o  económ ico  p r in c ip a l en qu e  la  C o m p a ñ ía  o p e ra . La m o n e d a  fu n c io n a l y  d e  p re s e n ta c ió n  d e  

M A H ES A  S .A . ,  es e l D ó la r  d e  los Estados U n idos d e  A m é rica .

La p re p a ra c ió n  d e  los p resen tes  e s ta do s  f in a n c ie ro s  en c o n fo rm id a d  con N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  -  N IIF p a ra  PYMES re q u ie re  q ue  la  A d m in is tra c ió n  re a lic e  c ie rta s  es tim ac iones  

y  e s ta b le z c a  a lgun os  supuestos inhe ren tes a  la  a c t iv id a d  eco n óm ica  d e  la  e n t id a d ,  con e l p ro p ó s ito  

d e  d e te rm in a r  la  va lu a c ió n  y  p re se n ta c ió n  d e  a lg u n as  p a r t id a s  q u e  fo rm a n  p a r te  d e  los e s ta d o s  

fin a n c ie ro s . En o p in ió n  d e  la  A d m in is tra c ió n , ta le s  es tim ac iones y  supuestos e s tu v ie ro n  b a s a d o s  en  la  

m e jo r  u tiliz a c ió n  d e  la  in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a l m om en to , los cua les  p o d ría n  l le g a r  a d i fe r i r  d e  sus 

e fe c to s  f in a le s .

A  c o n tin u a c ió n  se d e s c rib e n  las p r in c ip a le s  p o lític a s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  en la  p re p a ra c ió n  d e  estos 

e s ta d o s  fin a n c ie ro s . Estas p o lítica s  han  s ido  d e f in id a s  en fu n c ió n  d e  las N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  - NIIF p a ra  PYMES v ig e n te s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201  9  y  2 01  8 , a p lic a d a s  

d e  m a n e ra  u n ifo rm e  a  to d o s  los p e río d o s  que  se p re se n ta n .
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3 .2  E f e c t i v o

C o rre s p o n d e  o  los va lo re s  m an te n id o s  p o r  la  C o m pa ñ ía  en e fe c t iv o ,  en fo n d o s  re e m b o ls a b le s  y  d e  

ca m b ios , y  en ba ncos  sin res tricc iones. En e l e s ta d o  d e  s ituac ión  f in a n c ie ra  los s o b re g iro s , d e  e x is t ir , 

se c la s if ic a r ía n  com o p ré s ta m o s  en e l p a s ivo  co rr ie n te .

3 .3  A c t i v o s f in a n c ie r o s

R econoc im ien to , m e d ic ió n  in ic ia l v  c la s ifica c ió n

El reco n oc im ien to  in ic ia l d e  los a c tivos  fin a n c ie ro s  es a  su v a lo r  ra z o n a b le , en  e l caso  d e  un a c tiv o  

f in a n c ie ro  q u e  no se lle v e  a l v a lo r  ra z o n a b le  con ca m b ios  en re su lta d o s , se re c o n o c e rá  los costos d e  

tran sa cc ió n  que  sean d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a la  a d q u is ic ió n  d e l a c tiv o  f in a n c ie ro .

Los ac tivos  f in a n c ie ro s  se c la s ific a n  según se m id a n  p o s te r io rm e n te , a  costo  a m o r t iz a d o , a  v a lo r  

ra z o n a b le  con c a m b io  en o tro  re s u lta d o  in te g ra l o  a  v a lo r  ra z o n a b le  con ca m b io s  en re s u lta d o s .

Los a ctivos f in a n c ie ro s  son m e d id o s  a l costo  a m o r t iz a d o  si e l a c tiv o  se m a n tie n e  d e n tro  d e  un m o d e lo  

d e  n e g o c io  cuyo  o b je t iv o  es m a n te n e r los a c tivos  p a ra  o b te n e r  los flu jos  d e  e fe c t iv o  c o n tra c tu a le s .

M e d ic ió n  p o s te r io r  d e  activos fin a n c ie ro s

Después d e l recon oc im ien to  in ic ia l, los ac tivo s  fin a n c ie ro s  se m id en  a l v a lo r  ra z o n a b le  o  a l costo  

a m o rt iz a d o , co n s id e ra n d o  su c la s ifica c ió n .

A ctivos f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  con cam b ios  en re su lta d o s

Los activos f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  con ca m b ios  en re su lta d o s  in c lu ye n  los a c tivo s  fin a n c ie ro s  

no d e s ig n a d o s  a l m om ento  d e  su c la s ifica c ió n  com o a costo  a m o rtiz a d o .

A lg unos ac tivo s  fin a n c ie ro s  se a d q u ie re n  con e l p ro p ó s ito  d e  v e n d e rlo s  o  re c o m p ra r lo s  en un fu tu ro  

ce rca n o . Esta c a te g o r ía  inc luye  los instrum entos f in a n c ie ro s  d e r iv a d o s , q u e  no se d e s ig n a n  com o  

instrum entos d e  c o b e rtu ra  en re lac io n e s  d e  c o b e rtu ra  e ficace s .

Los d e r iv a d o s , inc lu idos los d e r iv a d o s  im p líc itos  s e p a ra d o s , ta m b ié n  se c la s if ic a n  com o m a n te n id o s  

p a ra  n e g o c ia r  sa lvo  que  se des ign en  com o instrum entos d e  c o b e rtu ra  e fica ce s . Los a c tivo s  fin a n c ie ro s  

a v a lo r  ra z o n a b le  con cam b ios  en resu lta d o s  se c o n ta b iliz a n  en e l e s ta d o  s e p a ra d o  d e  s itu ac ión  

f in a n c ie ra  p o r  su v a lo r  ra z o n a b le  y  los cam b ios  en d icho  v a lo r  ra z o n a b le  son re co n o c id o s  com o 

ing resos o  costos f in a n c ie ro s  en e l e s ta d o  d e  resu lta d o s  in te g ra le s .

P réstam os y  cuentas p o r  c o b ra r

Los p rés tam os y  las cuentas p o r  c o b ra r  son ac tivos  f in a n c ie ro s  no d e r iv a d o s  con p a g o s  f ijo s  o 

d e te rm in a b le s  que  no co tiza n  en un m e rc a d o  a c tivo . Después d e l reco n o c im ie n to  in ic ia l,  estos a c tivo s  

f in a n c ie ro s  se m id en  a l costo a m o rt iz a d o  m e d ia n te  e l uso d e l m é to d o  de  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a ,  

m enos c u a lq u ie r  d e te r io ro  d e l v a lo r .  El costo a m o rt iz a d o  se ca lc u la  to m a n d o  en cuen ta  c u a lq u ie r  

d e scuen to  o  p r im a  en la  adq u is ic ió n  y  las com isiones o  los costos q u e  son una  p a r te  in te g ra n te  d e  la  

ta s a  d e  in te rés e fe c t iv a . El d e v e n g a m íe n to  a  la  ta s a  d e  in te rés  e fe c t iv a  se re co n o ce  com o  in g re s o  

f in a n c ie ro  en e l e s ta d o  de  resu lta d o s  in te g ra le s . Las p é rd id a s  q u e  resu lten  d e l d e te r io ro  d e l v a lo r  

se re cono cen  en e l e s ta d o  d e  re su lta d o s  in te g ra le s  com o costos fin a n c ie ro s .

P é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  los ac tivo s  fin a n c ie ro s

La C o m p a ñ ía  e v a lú a  en c a d a  fe c h a  d e  los Estados F inanc ie ros la  e x is te n c ia  d e  e v id e n c ia  o b je t iv a  

d e  q u e  los a c tivo s  f in a n c ie ro s  re p o r ta d o s  están  d e te r io ra d o s . Los activos fin a n c ie ro s  son d e te r io ra d o s  

c u a n d o  h a y  e v id e n c ia  o b je t iv a  so b re  com o uno o  m ás even to s  q u e  o c u rr ie ro n  despué s  d e l 

re c o n o c im ie n to  in ic ia l d e l a c tiv o  f in a n c ie ro  im p a c ta ro n  los f lu jo s  e s tim a d o s  d e  e fe c t iv o  d e l a c t iv o  y  

estos p u e d a n  se r m e d id o s  c o n f ia b i l id a d .

P a ra  to d o s  los o tro s  ac tivos  f in a n c ie ro s  la  e v id e n c ia  o b je t iv a  d e  d e te r io ro  p u e d e  inc lu ir :

-  D if ic u lta d e s  f in a n c ie ra s  s ig n if ic a tiv a s  d e l e m iso r o  la  c o n tra p a r te ;  o 

F a lta  d e  p a g o  o  in cum p lim ien to s  en los p a g o s  d e  in te rese s  o  c a p ita l;  o
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-  Q ue  sea p ro b a b le  que e l d e u d o r  e n tre  en b a n c a r ro ta  o  re o rg a n iz a c ió n  f in a n c ie ra .

P a ra  ac tivos fin a n c ie ro s  lle v a d o s  en su costo  a m o rt iz a d o , e l m on to  d e  d e te r io ro  es la  d ife re n c ia  e n tre  

e l v a lo r  en lib ro s  d e l a c tivo  y  e l v a lo r  p re se n te  d e  los flu jos  fu tu ros  e s tim a d o s  d e  e fe c tiv o , 

de scon tad os  d e  la  ta s a  de  in te rés e fe c t iv a  o r ig in a l d e l a c tiv o  f in a n c ie ro .

El v a lo r  d e  los a c tivos  f in a n c ie ro s  es re d u c id o  p o r  las p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d ire c ta m e n te  p a ra  

to d o s  los a ctivos f in a n c ie ro s  con la  e x c e p c ió n  d e  las cuentas p o r  p a g a r  d e  n e g o c ia c ió n , d o n d e  el 

v a lo r  es re d u c id o  a  tra v é s  d e l uso d e  una cuenta  d e  a s igna c ión . C u a n d o  una cu en ta  p o r  c o b ra r  de  

n e g oc iac ió n  es c o n s id e ra d a  in c o b ra b le , es e lim in a d a  co n tra  la  cuen ta  d e  a s ig n a c ió n . Las 

recu pe rac ione s  p o s te rio re s  d e  m ontos q u e  han  s id o  p re v ia m e n te  e lim in a d a s  son a c re d ita d a s  co n tra  

la  cuen ta  de  as ign ac ión .

Los cam b ios  en e l v a lo r  de  la  cuen ta  d e  a s ig nac ión  son recono c idos  en la  u t i l id a d  o p é rd id a .

Si en un p e río d o  p o s te r io r , e l m on to  d e  la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d ism inuye  y  e s ta  d ism inución  p u e d e  

ser re la c io n a d a  o b je tiv a m e n te  a  un e ve n to  q ue  o c u rr ió  después d e l reco noc im ie n to  d e l d e te r io ro ,  la  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  p re v ia m e n te  re c o n o c id a  es re v e rs a d a  a  tra vé s  d e  u t il id a d  o  p é rd id a  en la  

m e d id a  en q ue  e l v a lo r  de  la  invers ión  a la  fe ch a  en la  que  e l d e te r io ro  es re v e rs a d o  no  e x c e d a  lo  

que  e l costo a m o rt iz a d o  h u b ie ra  s ido  si e l d e te r io ro  no h u b ie ra  s ido  re co n o c id o .

B a ja  d e  a ctivos fin a n c ie ro s

La C o m pa ñ ía  d a  d e  b a ja  un a c tiv o  fin a n c ie ro  so lo  cu a n do  los d e rechos c o n tra c tu a le s  d e  los f lu jo s  de  

e fe c t iv o  d e l a c tiv o  e x p ira n , o  sea t ra n s fe r id o  e l a c tivo  f in a n c ie ro  y  sustanc ia lm en te  to d o s  los riesgos 

y  b e n e fic io s  d e  p ro p ie d a d  a  o tra  e n t id a d . Si la  C o m p a ñ ía  ta m p o c o  t ra n s f ie re  ni re tie n e  

sustanc ia lm ente  los rie sgos y  b e n e fic ios  d e  p ro p ie d a d  y  con tinúa  c o n tro la n d o  e l a c t iv o  tra n s fe r id o ,  

la  C o m pa ñ ía  reconoce  sus in te reses re te n id o s  en e l a c tiv o  y  una o b lig a c ió n  a s o c ia d a  p o r  los v a lo re s  

q ue  p u e d e n  ser p a g a d o s . Si la  C o m pa ñ ía  re tie n e  sustanc ia lm en te  to d o  e l r ie sg o  y  los b e n e fic io s  de  

p ro p ie d a d  d e l a c tiv o  fin a n c ie ro  tra n s fe r id o , la  C o m pañ ía  con tinúa  re co n o c ie n d o  e l a c tiv o  f in a n c ie ro  

y  ta m b ié n  reconoce  un p ré s ta m o  g a ra n t iz a d o  p o r  los ingresos rec ib ido s .

3 .4  I n v e r sio n e s

Inversiones en aso c ia d as

La C o m pa ñ ía  m id e  sus invers iones en su b s id ia ria s  y  a so c ia d a s  a l costo , e x c e p to  si la  in ve rs ión  es 

c la s if ic a d a  com o m a n te n id a  p a ra  la  v e n ta , en cu yo  caso se c o n ta b il iz a  c o n fo rm e  a  la  NIIF 5  A c tivo s  

N o  C o rrie n te s  M an te n id o s  p a ra  la  V e n ta  y  O p e ra c io n e s  D iscon tinuadas.

Los d iv id e n d o s  p ro ce d e n te s  d e  una s u b s id ia ria  o  a s o c ia d a  se reconocen  en e l re s u lta d o  cu a n d o  surja  

e l d e re c h o  a  re c ib ir lo .

3 .5  P a si v o s f in a n c ie r o s

R econoc im ien to , m ed ic ión  in ic ia l y  c la s ifica c ió n

La C o m p a ñ ía  reco n o ce rá  un p a s iv o  f in a n c ie ro  p o r  to d o s  sus de rechos  y  o b lig a c io n e s  c o n tra c tu a le s  

cu a n d o  y  so lo  cuan do  se co n v ie rta  en p a r te  d e  las cláusu las co n tra c tu a le s .

T odos  los p as ivos  f in a n c ie ro s  se reconocen  in ic ia lm e n te  p o r  su v a lo r  ra z o n a b le  m ás los costos d e  

tra n s a cc ió n  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s , e x c e p to  los p ré s ta m o s  y  cuentas p o r  p a g a r  c o n ta b il iz a d a s  a l 

cos to  a m o r t iz a d o  ne tos de  los costos d e  tran sacc ió n  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s .

P asivos fin a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  con ca m b io s  en re s u lta d o s .-  p re s e n ta rá  una  g a n a n c ia  o 

p é rd id a  s o b re  un p a s iv o  f in a n c ie ro  d e s ig n a d o  com o v a lo r  ra z o n a b le .

M e d ic ió n  p o s te r io r  d e  pas ivos fin a n c ie ro s .- después d e l reco n o c im ie n to  in ic ia l, los pas ivo s  f in a n c ie ro s  

se m id e n  a l costo  a m o r t iz a d o  u sando  e l m é to d o  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c t iv a .

C u en tas  p o r  p a g a r  co m e rc ia le s  y  o tra s  cuentas p o r  p a g a r .- son o b lig a c io n e s  p resen tes  p ro ve n ie n te s  

d e  las o p e ra c io n e s  d e  transacc iones p a s a d a s , ta le s  com o la  a d q u is ic ió n  d e  b ie n es  o  se rv ic ios.
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B o ia  d e  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .- la  C o m p a ñ ía  d a  d e  b a ja  un p a s iv o  f in a n c ie ro  c u a n d o  y  so lo  cu a n d o  se 

h a y a  e x t in g u id o  la  o b lig a c ió n  e s p e c if ic a d a  en e l c o n tra to  o  h a y a  s id o  c a n c e la d a .

3 .6  R e co n o c im ie n t o  d e  i n g r e so s

Los ing resos se v a lo ra n  a l v a lo r  ra z o n a b le  d e  la  c o n tra p re s ta c ió n  re c ib id a  o  p o r  r e c ib ir  lu e g o  d e  

d e d u c ir  c u a lq u ie r  descu en to  o  re b a ja .

D iv id e n d o s

El in g re so  p o r  d iv id e n d o s  d e  las invers iones en  acciones es re c o n o c id o  una ve z  q u e  se h a n  e s ta b le c id o  

los de rechos  d e  los acc ion is tas  p a ra  re c ib ir  este  p a g o .

3 .7  I m p u e st o s co r r ie n t e s y  d i f e r id o s

El g a s to  g e n e ra d o  p o r  e l im p ue s to  a  la  re n ta  es lo  suma d e l im p ue s to  p o r  p a g a r  c o rr ie n te  y  e l 

im p ue s to  d ife r id o .

Im puesto  c o rr ie n te

El im p ue s to  c o rr ie n te  p o r  p a g a r  se b a s a  en la  u t il id a d  g ra v a b le  d e l a ño . La u t i l id a d  g ra v a b le  d if ie re  

d e  la  r e p o r ta d a  en  e l E stad o  d e  R esu ltados In te g ra le s  p o rq u e  e x c lu y e  ítem s d e  in g re so s  o  g a s tos  

qu e  son g ra v a b le s  o  d e d u c ib le s  en o tro s  años y  a d e m á s  e x c lu y e  p a r t id a s  q u e  nunca son g ra v a b le s  

o  d e d u c ib le s .

El p a s iv o  d e  la  C o m p a ñ ía  p a ra  e l im pues to  c o rr ie n te  es c a lc u la d o  usa n d o  las tasa s  im p o s itiv a s  q u e  

h a n  s ido  d ifu n d id a s  y  a p ro b a d a s  has ta  la  fe c h a  d e l E stado  F inanc ie ro .

Im pues to  d i fe r id o

Se reconoce  so b re  las d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e te rm in a d a s  e n tre  e l v a lo r  en lib ro s  d e  los a c tivo s  y  

p a s ivo s  inc lu idos en los e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  sus bases fisca les . Un p a s iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o  se 

re co n o ce  g e n e ra lm e n te  p a ra  to d a s  las d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s . Un a c t iv o  p o r  im p ue s to  

d i fe r id o  se reconoce  p o r  to d a s  las d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s , en la  m e d id a  e n  q u e  resu lte  

p ro b a b le  que  la  C o m p a ñ ía  d is p o n g a  d e  u t ilid a d e s  g ra v a b le s  fu tu ra s  c o n tra  las q u e  se p o d r ía  c a rg a r  

esas d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s .

T a le s  ac tivos  y  pas ivos no son reconoc id os  si las d ife re n c ia s  te m p o ra le s  su rgen  en  una  tra n s a c c ió n  

q u e  no a fe c te  ni a la  u t i l id a d  g ra v a b le  n i a  la  u t il id a d  f in a n c ie ra .

Los a c tivo s  y  pas ivos p o r  im puestos d ife r id o s  son m e d id o s  con las tasa s  d e  im puestos q u e  se e s p e ra  

a p liq u e n  en e l p e río d o  en e l cua l e l p a s iv o  se e s ta b le z c a  o  e l a c tiv o  se re a lic e ,  b a s a d o  en  la  ta sa  

d e l Im puesto  a la  Renta p a ra  s o c ie d a de s  p u b lic a d a s  p o r  e l S e rv ic io  d e  Rem as In te rnas  h a s ta  la  fe ch a  

d e l e s ta d o  d e  situación  fin a n c ie ra .

El v a lo r  d e  los ac tivos p o r  im puestos d ife r id o s  es re v is a d o  c a d a  año  en la  fe c h a  d e  p re s e n ta c ió n  d e  

los E stados F inancie ros a ju s ta d o  a l p un to  en que  no sea p ro b a b le  que  los b e n e fic io s  g ra v a b le s  sean 

su fic ie n te s  p a ra  p e rm it ir  que  e l a c tivo  o p a r te  d e  este  sean re c u p e ra d o s .

La m e d ic ió n  d e  los activo s  y  pas ivos p o r  im puestos d ife r id o s  re v e la r , los e fe c to s  t r ib u ta r io s  que  

v e n d r ía n  p o r  la  m a n e ra  en la  cua l la  C o m p a ñ ía  e s p e ra , a  la  fe c h a  d e l re p o r te ,  r e c o b ra r  o e s ta b le c e r  

e l v a lo r  d e  sus a c tivo s  y  pasivos.

La C o m p a ñ ía  com pensa  ac tivo s  p o r  im puestos d ife r id o s  con pas ivos  p o r  im puestos d ife r id o s  si, y  so lo  

sí t ie n e  re c o n o c id o  le g a lm e n te  e l d e re ch o  d e  com p e n sa rlo s , f re n te  a la  m ism a a u to r id a d  fis ca l.

Im pu e s to  c o rr ie n te  v  d i fe r id o  p a ra  e l p e r ío d o

Los im pues tos  c o rr ie n te s  y  d ife r id o s  son reco noc ido s  com o un g a s to  o in g re so  en  la  u t i l id a d  o  p é rd id a  

n e ta .
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3 .8  C a p i t a l  so c i a l  y  d ist r ib u c ió n  d e  d iv i d e n d o s

ta s  acc iones o rd in a r ia s  se c la s ific a n  com o p a tr im o n io  ne to .

Los d iv id e n d o s  a  p a g a r  a  los acc ion is tas  d e  la  C o m p a ñ ía  se recon ocen  com o un p a s iv o  en  los es ta do s  

f in a n c ie ro s  cu a n d o  se c o n fig u ra  la  o b lig a c ió n  c o rre s p o n d ie n te  en fun c ió n  d e  las d ispo s ic io nes  le g a le s  

v ig e n te s  o  las p o lít ic a s  d e  d is tr ib u c ió n  e s ta b le c id a s  p o r  la  Junta.

3 .9  C o st o s y  g a st o s

Los costos y  gas tos  se re g is tra n  a l costo  h is tó rico . Los costos y  gas tos  se recon ocen  a m e d id a  q u e  son 

in cu rrid o s , in d e p e n d ie n te m e n te  d e  la  fe c h a  en qu e  se h a y a  r e a liz a d o  e l p a g o ,  y  se re g is tra n  en e l 

p e r ío d o  m ás c e rca n o  en e l q u e  se conocen.

3 .1 0  Est a d o  d e  F lu jo  d e  Ef e ct iv o

P a ra  e fe c to s  d e  p re p a ra c ió n  d e l E stado  d e  flu jo s  d e  e fe c t iv o , M A H E S A  S .A ., h a  d e f in id o  las 

s igu ien tes co ns ide rac ione s :

E fec tivo  en ca ia  v  bancos : in c luyen  e l e fe c t iv o  en c a ja  e ins tituc iones f in a n c ie ra s .

A c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n : son las a c t iv id a d e s  qu e  con s tituyen  la  p r in c ip a l fu e n te  d e  in g reso s  

o rd in a r io s  d e  M A H E S A  S.A ., así com o o tra s  a c t iv id a d e s  q u e  no  p u e d a n  ser c a lif ic a d a s  co m o  d e  

invers ión  o  f in a n c ia c ió n .

A c tiv id a d e s  d e  in ve rs ión : co rre sp o n d e n  a a c t iv id a d e s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  

o tros  m ed ios  d e  a c tivo s  no co rrie n te s  y  o tra s  invers iones no in c lu id a s  en e l e fe c t iv o  y  sus e q u iv a le n te s .

A c tiv id a d e s  d e  f in a n c ia c ió n : a c t iv id a d e s  que  p ro d u ce n  ca m b io s  en e l ta m a ñ o  y  c o m p o s ic ió n  d e l 

p a tr im o n io  n e to  y  d e  los pas ivos d e  c a rá c te r  fin a n c ie ro .

3 .1 1  C a m b i o s d e  p o l í t i c a s y  e st im a c io n e s co n t a b le s

Los e s tados  fin a n c ie ro s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 9 ,  no p re se n ta n  ca m b io s  en  las  p o lít ic a s  y  

estim ac iones co n ta b le s  im p o rta n te s  re sp e c to  a l e je rc ic io  a n te r io r .

3 .1  2  C o m p e n sa c ió n  d e  t r a n sa c c io n e s y  sa ld o s

Los ac tivos  y  pas ivos , así com o los ingresos y  gastos p re s e n ta d o s  en los E stados F inanc ie ros , no  se 

com pensan  e x c e p to  en los casos p e rm it id o s  p o r  a lg u n a  n o rm a tiv a .

3 .1 3  C l a si f i c a c i ó n  d e  sa l d o s e n  co r r ie n t e s y  n o  co r r ie n t e s

En e l e s ta d o  d e  s ituac ión  f in a n c ie ra , los sa ldos  se c la s if ic a n  en func ión  d e  sus ve n c im ie n to s , com o 

co rr ie n te  con ve nc im ien to  ig u a l o  in fe r io r  a doce  m eses, co n tad o s  d e s d e  la  fe c h a  d e  c ie r re  d e  los 

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  com o no c o rr ie n te , los m a yo re s  a ese p e río d o .

3 .1 4  N u e v a s n o r m a s y  n o r m a s p u b l i c a d a s q u e  n o  e n t r a n  e n  v i g o r

N o  se tu v o  n ingún e fe c to  im p o r ta n te  so b re  los Estados F inanc ie ros  d e  M A H E S A  S.A . re s p e c to  d e  

no rm a s y  e n m ienda s  que  fu e ro n  e fe c tiv a s  p o r  p r im e ra  ve z  en  e l a ñ o  2 0 1  9 .

4 .  G e st i ó n  d e l  r ie sg o  f in a n c ie r o

Las a c t iv id a d e s  d e  la  C o m p a ñ ía  la  e x p o n e n  a v a rio s  riesgos f in a n c ie ro s : r ie s g o  d e  c ré d ito  y  r ie s g o  d e  

liq u id e z .

La g e s tió n  d e l r ie s g o  e s tá  a c a rg o  d e  la  G e re n c ia  G e n e ra l,  m ism a que  se e n c a rg a  d e  id e n t if ic a r ,  e v a lu a r  

y  c u b r ir  los rie sg o s  fin a n c ie ro s  con la  c o la b o ra c ió n  d e  to d a s  sus á re a s  o p e ra t iv a s ,  d e  m a n e ra  que  estos 

rie sg o s  no a fe c te n  d e  m a n e ra  s ig n if ic a tiv a  a l v a lo r  económ ico  d e  sus flu jo s  y  a c tivo s  y ,  en consecuenc ia , 

los re s u lta d o s  d e  la  C o m p a ñ ía .
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A  con tinuac ión , se p re s e n ta  una d e fin ic ió n  d e  los r ie sgos  que  e n fre n ta  la  C o m p a ñ ía , una  c a ra c te r iz a c ió n  

y  c u a n tifica c ió n  d e  éstos y  una d e sc rip c ió n  d e  las m e d id a s  d e  m it ig a c ió n  a c tu a lm e n te  en  uso.

R iesao d e  c ré d ito

El r ie sg o  d e  c ré d ito  se re f ie re  a  q u e  una  d e  las p a r te s  in cum p la  con sus o b lig a c io n e s  c o n tra c tu a le s  

re s u lta n d o  en una p é rd id a  f in a n c ie ra  p a ra  la  C o m p a ñ ía .

La C o m pa ñ ía  m a n tie n e  cuentas p o r  c o b ra r  im p o rta n te s  con sus p a r te s  re la c io n a d a s  p o r  un m on to  de  

U SD $ 1 .5 0 3 .0 5 7  (no ta  8)

R iesao d e  liq u id e z

P e rm an en te m en te  se hacen  p re v is io n e s  a c e rc a  d e  las n e ce s id a d e s  d e  l iq u id e z  q u e  t ie n e  la  C o m p a ñ ía , 

p a ra  lo  cua l se ha  e s ta b le c id o  un m a rco  d e  t r a b a jo  a p ro p ia d o  d e  m a n e ra  q u e  la  G e re n c ia  p u e d a  

m a n e ja r  los re q u e rim ie n to s  d e  f in a n c ia m ie n to  a  c o rto , m e d ia n o  y  la r g o  p la z o ,  así com o la  g e s tió n  de  

liq u id e z . La A d m in is tra c ió n  m o n ito re a  e l r ie s g o  d e  l iq u id e z  m a n te n ie n d o  re se rv a s , fa c il id a d e s  f in a n c ie ra s  

a d e c u a d a s , e v a lu a n d o  co n tin ua m e n te  los flu jo s  e fe c tiv o s  p ro y e c ta d o s  y  re a le s  y  c o n c illa n d o  los p e r f i le s  

d e  ve nc im ien to  d e  los ac tivos  fin a n c ie ro s .

E fe c tivo  en  bancos v  ac tivo s  fin a n c ie ro s

El e fe c tiv o  en b ancos  y  ac tivos  f in a n c ie ro s  m an te n id o s  h a s ta  su v e n c im ie n to , se m a n tie n e n  en  instituc iones 

f in a n c ie ra s  d esc ritas  a  con tinuac ión :

Ca lificación

Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A A A A - A A A -

Banco P rodubanco -G rupo

Prom erica
A A A -

G e s tió n  d e l c a p ita l

El o b je t iv o  p r in c ip a l d e  la  C o m pa ñ ía  en re la c ió n  a  la  g es tión  d e  su c a p ita l es a s e g u ra r  q u e  e s ta rá  en 

c a p a c id a d  d e  m an te n e r su n e g o c io  en m a rch a , y  p ro p o rc io n a r  a  los p ro p ie ta r io s  e l m á x im o  re n d im ie n to  

e s p e ra d o .

La A d m in is tra c ió n  de  la  C o m p a ñ ía  re a liz a  una rev is ión  fre c u e n te  d e  la  co m po s ic ión  d e l c a p ita l  y  los 

riesgos.

La A d m in is tra c ió n  e fe c tú a  una e va lu a c ió n  p e r ió d ic a  d e  la  pos ic ión  f in a n c ie ra  d e  la  C o m p a ñ ía , m ism a q u e  

d e m u e s tra  que  e x is te  la  c a p a c id a d  su fic ien te  p a ra  co n tin u a r com o n e g o c io  en m a rch a  y  es a d e c u a d a  en 

re la c ió n  a l m e rc a d o  en que  se d e s a rro lla .

Ind ices fin a n c ie ro s

Los p r in c ip a le s  in d ic a d o re s  fin a n c ie ro s  d e  la  C o m pa ñ ía  se d e ta lla n  a  co n tinua c ió n :

C a p ita l d e  t r a b a jo  U S D $ (3 0 6 .3 8 7 )

Ind ice  d e  liq u id e z  0  veces

Pasivos to ta le s  /  p a tr im o n io  0 .0 8  veces

D e u d a  f in a n c ie ra  /  ac tivos to ta le s  0 %

D é fic it  d e  c a p ita l de  t r a b a jo

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 9 ,  La C o m pa ñ ía  p re s e n ta  un d é f ic it  d e  c a p ita l d e  t r a b a jo  p o r  

a p ro x im a d a m e n te  US$ 3 0 6 .3 8 7 ,  no e x is te  r ie s g o  p a ra  la  E n tid a d  d e b id o  a  qu e  las  d e u d a s  co rr ie n te s  

e s tán  co n ce n tra s  con sus re la c io n a d o s .

5 .  I n st r u m e n t o s f in a n c i e r o s p o r  ca t e g o r ía

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201  9  y  201 8 , e l d e ta l le  d e  los ac tivo s  y  pas ivo s  f in a n c ie ro s  e s tán  c o n fo rm a d o s  

d e  la  s ig u ie n te  m a n e ra :
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N oto

Activos financieros:

Costo amortizado:

Bancos 7

O tras  cuento» p o r c o b ra r 8

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas p o r p a g a r  com ercia les y 

o tras cuentas p o r p a g a r  

Total

31 de Diciembre 
2019 2018

Corriente
No

Corriente
Corriente

No
corriente

8 0 125

1 .5 0 3 .0 5 7 - 1 .5 2 3 .2 5 7

80 1.503.057 125 1.523.257

2 8 6 .1 3 2 2 85 .16 1

286.132 - - 285.161

6 .  Ef e c t iv o

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201 9  y  201 8 , los sa ldos de  e fe c t iv o  e s tán  c o n fo rm a d o s  d e  la  s ig u ie n te  m a n e ra :

31 de Diciembre 

2019 2018

Bancos 8 0 125

Total 80 125

Los fo n d o s  p re se n ta d o s  a n te r io rm e n te  no cuen tan  con n in g una  res tr icc ió n  p a ra  su uso in m e d ia to .

7 -  I n v e r si o n e s e n  a so c i a d a s

El d e ta l le  d e  invers iones en a so c ia d a s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201  9  y  201  8 , se d e ta l la  a  co n tin ua c ió n :

Compañía 31 de Diciembre
2 0 1 9  _____  2 0 1 8 _________ 2 0 19 2 0 1 8

CONDUTO -PERÚ 2 9 ,7 0 %  2 9 ,7 0 %  2 .0 9 7 .6 3 0  2 .0 7 9 .8 8 1

PALMIDAN S.A, 1 5%  1 5%  1 5 0 .0 0 0  1 5 0 .0 0 0

Total 2.247.630 2 229.881

8 .  O t r a s cu e n t a s p o r  co b r a r

Los sa ld o s  d e  o tra s  cuentas p o r  c o b ra r  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201  9  y  20 1  8 , se m ue s tran  a 

co n tinuac ión :

31 de Diciembre 

2019 2018

H id ro p ila lo a  S.A. ( 1 ) 1 .0 0 0 .0 0 0  1 .0 0 0 ,0 0 0

P a lm ídan  S.A. (2) 3 5 4 .5 5 7  3 54,557

B u ildequa  S.A. (3) 1 4 8 .5 0 0  1 9 0 .0 0 0

Total 1.503.057 1.544.557

(1 )  C on fe c h a  s e p tie m b re  2 0 1 5  M ah e sa  S.A. d e c id e  o to rg a r  a  la  C o m p a ñ ía  h id ro p i la lo a  S.A . un p ré s ta m o  

p o r  U S $ 1 .0 0 0 .0 0 0  e l m ismo que  se rá  u t il iz a d o  p a ra  in v e rt ir ,  en su c a lid a d  d e  acc io n is ta  m a y o r ita r ia  

en la  C o m p a ñ ía  H id ro s ie rra  S.A . q u e  se e n cu en tra  re a liz a n d o  la  construcción d e l P ro ye c to  

H id ro e lé c tr ic o  Rio V e rd e  C h ico , en la  p ro v in c ia  d e  T ungu rah ua .

El p ré s ta m o  tie n e  un p la z o  d e  cinco años c o n ta d o  a  p a r t i r  d e  ía fe c h a  d e  suscripción.
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(2 ) S egú n  c o n tra to  e l p ré s ta m o  g e n e ra  In te ré s  en b a s e  a  la  ta s a  p r im e  d e l (5 % ) d e l Banco C e n tra l con 

ve n c im ien to  en  fe b re r o  d e l 2 0 2 2 ,  sin e m b a rg o , en e l a ñ o  2 0 1 6  y  2 0 1 5  la  a d m in is tra c ió n  d e c id ió  no 

g e n e ra r  in te reses.

(3) Con fe c h a  e n e ro  201 6  la  C o m p a ñ ía  f irm a  una a d e n d a  a l c o n tra to  p r in c ip a l c e le b ra d o  e n tre  M a h e sa

S.A . y  B u ild e q u a  S.A. en  e l cua l se a c u e rd a  que  e l d in e ro  e n t re g a d o  se re g is t ra rá  com o una  in ve rs ión  

y  no com o un c ré d ito ,  p o r  d ich o  m o tiv o  no  g e n e ra rá  in te reses , p e ro  si re c o n o c e rá  e l 5 %  d e  la  u t i l id a d  

q u e  g e n e ré  e l p ro y e c to , e l p la z o  p a ra  la  l iq u id a c ió n  se rá  d e  tres  años.

O t r a s cu e n t a s p o r  p a g a r

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201  9  y  201  8 e l d e ta l le  d e  sa ldos  d e  o tra s  cuen tas p o r  p a g a r  es e l s ig u ien te :

Descripción
3) de D iciembre  

2019 2018

Dividendos p o r p a g a r  (*) 

V a tio s  p o r p a g a r  

Total

2 8 5 .0 1 7 2 8 5 .0 1 7

2 35 1 44

285.252 285.161

(*) C o rre s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  e l s a ld o  p e n d ie n te  d e  p a g o  a  C O N D U J O  H O L D IN G  S.A y 

C O N D U T O  ECU ADO R S.A . p o r  co n ce p to  d e  d iv id e n d o s .

1 0 . B e n e f ic io s e m p l e a d o s co r t o  p l a z o

Un d e ta l le  d e  las cuentas p o r  p a g a r  a  e m p le a d o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201  9  y  201  8  se m ue s tra  a 

con tinuac ión :

Descripción
31 de Diciembre 

2019 2 0 Ï 8

Sueldos p o r p e g a r 2 0 .3 3 5 1 5 .4 4 8

Total 20.335 15.448

11 * T r a n sa c c i o n e s co n  p a r t e s r e l a c i o n a d a s

A  co n tinuac ió n  se resum en las p r in c ip a le s  transacc iones con C o m pañ ía s  R e la c io n a d a s  en los años 2 01  9  y  

2 0 1 8

Beneficios a corto plazo  p a g a d o  a  personal clave gerencia! de la Entidad

El to ta l  d e  b e n e fic ios  a co rto  p la z o  p e rc ib id o s  p o r  e l p e rs o n a l d e  la  E n tid a d  d u ra n te  e! a ñ o  2 01  9  y  2 0 1  8 

a s c ie n d e  a  U SD $ 5 .9 5 4  y  U S D $ 5 .8 3 3  resp e c tiva m e n te .

1 2 . G a st o s  a d m i n ist r a t i v o s

Un resum en  d e  los gastos a d m in is tra tivo s  y  ven tas  re p o r ta d o s  en los e s ta d o s  fin a n c ie ro s  es co m o  s igue :

Descripción

C ontribuciones, impuestos y  otros 

G a s to  sueldo 

H onora rio s  pro fesiona les 

O tros  gastos 

Total

31 de Diciembre 

2019 2013

1 3 .3 8 ¿  

5 .9 5 4  

6.765

1 6 .0 3 5

5 .8 3 3

3 .3 3 4

5 2 .8 2 6

26.101 78.028

1 3 . I m p u e st o  a  la  r e n t a

D e c o n fo rm id a d  con Ley d e  R e a c tivac ión  d e  la  Econom ía , F o rta le c im ie n to  d e  la  D o la r íz a d ó n  y  

M o d e rn iz a c ió n  d e  la  G e s tió n  F in a n c ie ra  P u b lic a d a  en e l re g is tro  o f ic ia l N o . 1 5 0  d e l 2 9  d e  d ic ie m b re  d e  

2 0 1 7 ,  la  t a r i f a  p a ra  e l im p ue s to  a  la  re n ta  a p a r t ir  d e l a ño  2 0 1 8  se c a lc u la rá  en  un 2 2 %  s o b re  Sas 

u t i l id a d e s  su je tas  a  d is tr ib u c ió n  s ie m pre  y  cu a n d o  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  los socios o  a cc ion is tas  en e ! cien 

p o r  c ie n to  c o rre s p o n d a  a  p e rs o n a l n a tu ra le s  o  s o c ie d a d e s  d o m ic ilia d a s  en  e l E cu a d o r, cu a n d o  la
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C o m pa ñ ía  te n g a  p a r t ic ip a c ió n  a c c io n a r ia  de  p e rsonas  n a tu ra le s  o  s o c ie d a d e s  cu y a  re s id e n c ia  sea  en 

pa ra íso s  fisca les  se d e b e rá  c o n s id e ra r  lo  s ig u ie n te :

Participación menor a l 50%¡ % Participación %  IR
C om pañía  d o m ic ilia d a  en p a ra íso  fisca l 

Persona na tu ra l o sociedad residen te  en Ecuador

4 0 %

6 0 %

2 8 %

2 5 %

Participación m ayor al 50% : % Participación %  IR
C om pañía  d o m ic ilia d a  en p a ra íso  fisca l 

Persona na tu ra l o  sociedad residen te  en Ecuador

5 5 %

4 5 %
2 5 %

C u a n d o  una s o c ie d a d  re s id e n te  en e l E cua do r d is tr ib u y a  o  e n tre g u e  u t il id a d e s ,  d iv id e n d o s  o  b e n e fic io s , 

a  fa v o r  d e  pe rsonas  n a tu ra le s  re s ide n te s  en e l E cua do r y  a  s o c ie d a d e s  y  p e rso n a s  n a tu ra le s  res ide n te s  

en  e l e x te r io r  d e b e rá  e fe c tu a r  una re te n c ió n  en la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  d e  c o n fo rm id a d  con lo  

e s ta b le c id o  en e l R e g la m e n to  a la  Ley  d e  R ég im en T r ib u ta r io  In te rno .

Esta d ispos ic ión  a p lic a  ta m b ié n  p a ra  las u t ilid a d e s , d iv id e n d o s  o  b e n e fic io s  a n t ic ip a d o s ; así co m o  ta m b ié n , 

p a ra  los p ré s tam os  a  accion is tas  co n fo rm e  lo  d ispu es to  en la  L e y ; sin p e rju ic io  d e  la  re te n c ió n  re s p e c tiv a  

q u e  cons tituye  c ré d ito  t r ib u ta r io  p a ra  la  s o c ie d a d  que  e fe c tú e  e l p a g o .

S in p e rju ic io  d e  la  re te n c ió n  e s ta b le c id a  en e l p á r r a fo  a n te r io r ,  c u a n d o  una  s o c ie d a d  d is tr ib u y a  

d iv id e n d o s  u o tro s  b e n e fic io s  con c a rg o  a  u t ilid a d e s  a  fa v o r  d e  sus socios o  a cc ion is ta s , a n tes  d e  la  

te rm in a c ió n  d e l e je rc ic io  económ ico  y , p o r  ta n to , an tes d e  q u e  se co n ozcan  los re s u lta d o s  d e  la  a c t iv id a d  

d e  la  s o c ie d a d , és ta  d e b e rá  e fe c tu a r  la  re te n c ió n  d e l 2 5 %  so b re  e l m o n to  d e  ta le s  p a g o s . T a l re te n c ió n  

se rá  d e c la ra d a  y  p a g a d a  a l mes s ig u ie n te  d e  e fe c tu a d a  y  d e n tro  d e  los p la z o s  p re v is to s  en  este  

R e g la m e n to  y  co ns titu irá  c ré d ito  t r ib u ta r io  p a ra  la  e m p re s a  en su d e c la ra c ió n  d e  im p ue s to  a  la  R enta .

Una re co n c ilia c ió n  e n tre  la  u t i l id a d  según e s ta d o s  f in a n c ie ro s  y  la  u t i l id a d  g ra v a b le ,  es co m o  s igue :

Descripción 2019 2018

P é rd id a  según lib ros antes d e  impuesto a la  renta (8 .3 5 2 ) (7 8 .0 2 8 )

Más gastos no deducib les - 5 2 .8 0 0

Base im ponible (8.352) (25.228)

Impuesto a la  renta  ca lcu lado  p o r e l 2 2 % .
A ntic ipo  ca lcu lado - ■

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados -

La C o m p a ñ ía  no ha s id o  re v is a d a  p o r  las a u to r id a d e s  tr ib u ta r ia s ,  p o r  lo  ta n to ,  e s tán  a b ie r to s  p a ra  

rev is ió n  los e je rc ic ios  d e l p e río d o  fis c a l 2 0 1 7  a l 201 9.

1 4 . R e f o r m a s t r ib u t a r ia s

El 31 d e  d ic ie m b re  d e l 201 9 , se p u b lic ó  la  Ley O rg á n ic a  d e  S im p lif ic a c ió n  v  P ro a re s iv id a d  T r ib u ta r ia .

A  co n tin ua c ió n , se resum en sus p r in c ip a le s  re fo rm a s :

C r e a c i ó n  d e  N u e v o s I m p u e st o s 

C o n tr ib u c ió n  U n ica  v  T e m p o ra l

Las s o c ie d a d e s  que  h a y a n  g e n e ra d o  ingresos g ra v a d o s  ig u a le s  o  su p e rio re s  a  un m illó n  d e  d ó la re s  

e s ta rá n  o b lig a d a s  a l p a g o  d e  esta  co n trib u c ió n . Se p a g a r á  p a ra  los e je rc ic io s  fis c a le s  2 0 2 0 ,  202 1  

y  2 0 2 2 ,  h a s ta  e l 31 d e  m a rz o  d e  c a d a  año . El v a lo r  a p a g a r  no s e rá  s u p e rio r  a l 2 5 %  d e l im puesto  

a  la  re n ta  c a u s a d o  en e l e je rc ic io  201  8.

Las ta r i fa s  son las s ig u ien tes:
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Ingresos g ravad os desde Ingresos g ravados hasta Tarifa

1.0 0 0 .000,00  

5 .0 0 0 .0 0 0 ,0 1  

10.000.000,01

5 .0 0 0 .0 0 0 ,0 0  0 ,1 0 %  

1 0 .0 0 0 .0 0 0 ,0 0  0 ,1 5 %  

En a d e la n te  0 ,2 0 %

R e f o r m a s a l  C ó d ig o  T r ib u t a r io

Se a g re g a  un lis ta d o  d e  los de re ch o s  q u e  tie n e n  las pe rsonas  y  so c ie d a d e s  en  c a lid a d  d e  sujetos 

pa s ivo s  d e  im puestos, ta le s  com o: im p a rc ia l id a d ,  no d is c rim in a c ió n , a  no  p ro p o rc io n a r  docum entos 

y a  p re s e n ta d o s , etc.

Se in c lu ye  una fo rm a  d e  d e te rm in a c ió n  d ire c ta  con b a se  a  ca ta s tro s  o  re g is tro s , c o n fo rm a d o s  p o r  

in fo rm a c ió n  y  d o cu m e n ta c ió n  q u e  p o se a  la  A d m in is tra c ió n  T r ib u ta r ia .

R e f o r m a s a l  p a g o  d e  d iv i d e n d o s

La d is tr ib u c ió n  d e  d iv id e n d o s  se rá  e x e n ta  ú n icam e n te  a fa v o r  d e  s o c ie d a d e s  e c u a to r ia n a s  

(d is tr ib u c ió n  a  so c ie d a d e s  y  pe rsonas  e x tra n je ra s  y a  no  e s ta rá  e x e n ta ) .

El in g re s o  g ra v a d o  se rá  ig u a l a l 4 0 %  d e l d iv id e n d o  d is tr ib u id o  Las s o c ie d a d e s  q u e  d is tr ib u y a n  

d iv id e n d o s  a p e rsonas  n a tu ra le s  res ide n te s  en e l E cu ado r re te n d rá n  h a s ta  e l 2 5 %  s o b re  e l in g re so  

g ra v a d o . Las so c ie d a d e s  q u e  d is tr ib u y a n  d iv id e n d o s  a no re s id e n te s  en e l E cu a d o r re te n d rá n  

a p lic a n d o  la  t a r i f a  g e n e ra l p a ra  so c ie d a d e s . Si la  s o c ie d a d  qu e  d is tr ib u y e  d iv id e n d o s  in cu m p le  su 

d e b e r  d e  in fo rm a r  la  com pos ic ión  s o c ie ta r ia  d e b e rá  re te n e r s o b re  los m ismos la  m á x im a  t a r i f a  d e  

p e rson as  n a tu ra le s .

I n g r e so  d e  a c t i v id a d e s a g r o p e c u a r i a s

Los ingresos p ro ve n ie n te s  d e  a c tiv id a d e s  a g ro p e c u a r ia s  en  la  e ta p a  d e  p ro d u c c ió n  y / o  

co m e rc ia liz a c ió n  lo ca l o  que  se e x p o rte n , p o d rá n  a c o g e rse  a un Im pues to  a  la  R enta  ún ico  c o n fo rm e  

a  d ife re n te s  rangos.

Ex e n c i o n e s d e  I m p u e st o  a  la  R e n t a

P a ra  d e p ós ito s  e inversiones a  p la z o  f i jo  con p la z o  ig u a l o m a y o r  a  3 6 0  d ía s  se m a n tie n e  e x e n c ió n , 

incluso si ex is tiesen  p a g o s  d e  rend im ie n tos  an tes d e l venc im ien to .

A q u e llo s  d e r iv a d o s  d e  la  e jecuc ión  d e  p ro y e c to s  fin a n c ia d o s  con c ré d ito s  o fo n d o s  d e  c a rá c te r  no 

re e m b o ls a b le  d e  g o b ie rn o  a g o b ie rn o  p e rc ib id o s  p o r  e m presas  e x tra n je ra s  d e  n a c io n a l id a d  d e l 

d o n a n te .

Se re g u la  la  e x o n e ra c ió n  p re v is ta  p a ra  fus iones e n tre  instituc iones d e l s is tem a f in a n c ie ro  p o p u la r  y  

s o lid a r lo .

P r o v i sio n e s d e  j u b i l a c ió n  p a t r o n a l  y  d e sa h u c io

C o n s titu yen  in g reso  g ra v a d o , las p rov is iones  e fe c tu a d a s  p a ra  a te n d e r  e l p a g o  d e  ju b ila c io n e s  

p a tro n a le s  o  desahuc io  qu e  h a y a n  s id o  u t iliz a d a s  com o g a s to  d e d u c ib le  y  q u e  no  se h a y a n  

e fe c t iv a m e n te  p a g a d o  a fa v o r  d e  los b e n e fic ia r io s  d e  ta l  p ro v is ión .

S e rá n  d e d u c ib le s , las p rov is ione s  p a ra  a te n d e r  e l p a g o  d e  d e sa huc io  y  d e  p ens iones ju b ila re s  

p a tro n a le s , a c tu a r ia lm e n te  fo rm u la d a s  p o r  e m p re sa s  e s p e c ia liz a d a s  o  d e  p ro fe s io n a le s  en  la  

m a te r ia ,  s ie m p re  q u e , p a ra  las se gund as , se cu m p lan  las s igu ien tes cond ic ion es :

a . Se re f ie ra n  a l p e rs o n a l que  h a y a  c u m p lid o  p o r  lo  menos 1 0  años d e  t r a b a jo  en  la  m ism a e m p re s a ;

b . Los a p o r te s  en e fe c t iv o  d e  estas p ro v is io n e s  sean  a d m in is tra d o s  p o r  e m p re sa s  e s p e c ia liz a d a s  en 

a d m in is tra c ió n  d e  fo n d o s  a u to r iz a d a s  p o r  la  Ley d e  M e rc a d o  d e  V a lo re s .
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Lím it e  p a r a  l a  d e d u cc ió n  d e  in t e r e se s g e n e r a d o s e n  cr é d i t o s e x t e r n o s

La d e d ucc ió n  d e  in te reses  g e n e ra d o s  en c ré d ito s  e x te rn o s  c o n tra ta d o s  p o r  p a rte s  re la c io n a d o s  se 

m a n tie n e  en e l 3 0 0 %  (d e u d a  re la c io n a d a  /  p a tr im o n io )  so lo  p a r a  b a ncos , co m p a ñ ía s  d e  seg u ros  y  

e n t id a d e s  d e l secto r f in a n c ie ro  p o p u la r  y  s o lid a r io . P a ra  e l re s to  de  las s o c ie d a d e s  y  p e rsonas  

n a tu ra le s  los in te reses p a g a d o s  a  p a rte s  re la c io n a d o s  o  in d e p e n d ie n te s  se rá n  d e d u c ib le s  h a s ta  e l 

2 0  %  d e l EBITDA d e  c a d a  a ñ o .

R e f o r m a s im p u e st o  a l  v a l o r  a g r e g a d o

Se in c luye  las s ig u ien tes tra n s fe re n c ia s  com o b ie ne s  g ra v a d o s  con ta r i f a  0 % ;

-  F lores, fo lla je s  y  ram a s

-  T ra c to re s  d e  h as ta  3 0 0 h p  q u e  se u tilice  p a ra  c u a lq u ie r  a c t iv id a d  a g ro p e c u a r ia .

-  G lu c ó m e tro s , la n ce ta s , t ira s  re a c tiv a s , p a ra  m e d ir  la  g lu c o s a , b a n d a s  d e  insu lina .

-  P a p e l p e r ió d ic o .

-  E m ba rcac ione s , m a q u in a r ia , e q u ip o s  d e  n a v e g a c ió n  y  m a te r ia le s  p a ra  e l se c to r p e s q u e ro  

a rte s a n a l.

-  El sum inis tro  d e  dom in ios  d e  p á g in a s  w e b , ho s tin g , c loud  co m p u tin g .

-  S e rv ic io  d e  c a rg a  e le c tró n ic a  p a ra  la  re c a rg a  d e  to d o  t ip o  d e  vehículos e le c tró n ico s .

Se in c lu ye  las s igu ien tes  tra n s fe re n c ia s  com o b ienes  g ra v a d o s  con  t a r i f a  0 % :

-  S erv ic ios  d ig ita le s  cu a n do  e l consumo se re a lic e  p o r  un re s id e n te  o  un e s ta b le c im ie n to  

p e rm a n e n te  d e  un no res ide n te .

-  S erv ic ios  b r in d a d o s  p o r  a rte sano s  c a lif ic a d o s  qu e  su p e re n  los lím ites  e s ta b le c id o s  p a ra  

lle v a r  c o n ta b il id a d .

R é g im e n  I m p o si t i v o  p a r a  M ic r o e m p r e sa s

C o m p re n d e  a  los im puestos a  la  re n ta , a l v a lo r  a g re g a d o  y  a los consumos e s p e c ia le s  y  es a p lic a b le  

p a ra  to d a s  m ic roe m presas , sa lvo  a q u e llo s  que  se encuen tren  b a jo  e l RISE o  los c o n tr ib u y e n te s  cuyas 

a c tiv id a d e s  económ icas sean a c tiv id a d e s  in m o b ilia r ia s , d e  se rv ic ios  p ro fe s io n a le s , o cu p a c ió n  l ib e r a l ,  

re la c ió n  d e  d e p e n d e n c ia  o  p a ra  qu ienes p e rc ib a n  e xc lu s iva m e n te  re n ta s  d e  c a p ita l.

Las m ic ro e m p re sa s  p e rm a n e c e rá n  en este ré g im e n , m ien tras  p e rd u re  su c o n d ic ió n , sin q u e  en n ingún 

caso  su p e rm a n e n c ia  sea m a y o r  a 5  e je rc ic ios  fisca les  y  d e b e rá n  l le v a r  c o n ta b il id a d  y  d e c la ra rá n  

sus im puestos según lo  s ig u ie n te :

-  Im puesto  a  la  Renta : A p lic a rá n  la  t a r i f a  d e l 2 %  s o b re  los ing resos  b ru to s  d e l re s p e c tiv o  

e je rc ic io  f is ca l e xc lu s iva m e n te  re sp e c to  d e  a q u e llo s  ing resos  p ro v e n ie n te s  d e  la  a c t iv id a d  

e m p re s a r ia l,  y  a p lic a rá n  la  ta r i f a  g e n e ra l so b re  ing resos  d e  fu e n te  d is tin ta  a  la  a c t iv id a d  

e m p re s a r ia l.  N o  serán  a g e n te s  d e  re tenc ión  e x c e p to  p a g o s  a l e x te r io r ,  d is tr ib u c ió n  d e  

d iv id e n d o s  o  en p a g o s  a  e m p le a d o s  en re la c ió n  d e  d e p e n d e n c ia .

-  IV A : D e c la ra c ió n  sem estra l y  no serán  a g e n te s  d e  re te n c ió n  e x c e p to  en e l caso  d e  

im p o rta c ió n  d e  serv ic ios.

-  ICE: D e c la ra c ió n  sem estra l.

I m p u e st o  a  la  S a l i d a  D e  D i v i sa s

Se d ism in u ye  a 1 8 0  d ías  c a le n d a r io  o m ás e l m ín im o d e  p la z o  d e  c ré d ito s  e x te rn o s  p a ra  a p lic a r  la  

e x o n e ra c ió n  d e l ISD y  se in c lu ye  que  los mismos ta m b ié n  p u e d e n  ser d e s tin a d o s  a  inve rs ión  en 

d e re c h o s  re p re s e n ta tiv o s  d e  c a p ita l.

Se e lim in a  la  exc lus ión  a la  e x o n e ra c ió n  d e  ISD d e  d iv id e n d o s  d is tr ib u id o s  a  s o c ie d a d e s  o  pe rsonas  

n a tu ra le s  d o m ic i l ia d a s  en p a ra íso s  fisca le s  p e ro  se a c la ra  q u e  no  a p lic a r ía  ta l  e x o n e ra c ió n  cu a n do  

los d iv id e n d o s  se d is tr ib u y a n  a fa v o r  d e  s o c ie d a d e s  e x tra n je ra s  d e  las cua les , a  su v e z , d e n tro  d e  

su c a d e n a  d e  p r o p ie d a d ,  po se a n  d e rech os  re p re s e n ta tiv o s  d e  c a p ita l,  las p e rso n a s  n a tu ra le s  o 

s o c ie d a d e s  re s id e n te s  o  d o m ic ilia d a s  en e l E cuador q u e  sean  acc ion is tas  d e  la  s o c ie d a d  que  

d is tr ib u y e  los d iv id e n d o s .
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Se e lim in a  la  co n d ic ió n  d e  p e rm a n e n c ia  en  e l pa ís  d e  3 6 0  d ía s  c a le n d a r lo  d e  la s  inve rs iones 

n a c io n a le s  p ro v e n ie n te s  d e l e x te r io r ,  y  en Invers iones e fe c tu a d a s  en e l e x te r io r  p o r  v a lo re s  e m itid o s  

p o r  s o c ie d a d e s  re s id e n te s , p a ra  q u e  a p liq u e  la  e x o n e ra c ió n  d e  ISD en e l p a g o  d e  los re n d im ie n to s  

que  g e n e re n  las m ismas y  d e  su c a p ita l,  y  en e l caso d e  que  se p a g u e  en  fa v o r  d e  res id e n te s  en 

E cuador.

Se e x c lu y e  d e  la  e x o n e ra c ió n  d e  ISD en los p a g o s  e fe c tu a d o s  a  p a rte s  re la c io n a d a s , p o r  

ren d im ie n to s  f in a n c ie ro s , g a n a n c ia s  d e  c a p ita l,  y  c a p ita l,  d e  d e p ó s ito s  a  p la z o  f i jo  o  inve rs iones, 

con recursos p ro v e n ie n te s  d e l e x te r io r ,  en instituc iones d e l s is tem a fin a n c ie ro  n a c io n a l.

R e d u cc ió n  d e l  im p u e st o  a  la  r e n t a  p a r a  z o n a s  a f e c t a d a s p o r  l a  p a r a l i z a c i ó n  n a c i o n a l  d e  o ct u b r e  

d e l  2 0 1 9

Se e s ta b le c e  una re d u cc ió n  d e l 1 0 %  d e l Im pues to  a  la  R enta d e l e je rc ic io  201  9  a  los co n trib u y e n te s  

d o m ic ilia d o s  en  las p ro v in c ia s  d e  C a rch i, Im b a b u ra , B o lív a r , C h im b o ra z o , T un g u ra h u a , C o to p a x i,  

C a ñ a r, A z u a y  y L o ja , c u ya  a c t iv id a d  sea  a g ríc o la , g a n a d e ra ,  a g ro in d u s tr ia l o  tu rís tica

1 5 . P r e c io s d e  t r a n sf e r e n c ia

Los c o n trib u ye n te s  d e b e n  co n s id e ra r  las o p e ra c io n e s  re a liz a d a s  con  p a rte s  re la c io n a d a s  d o m ic il ia d a s  

ta n to  en e l e x te r io r  com o en e l E cuad o r, d e  a c u e rd o  a  lo  s igu ien te :

- Los sujetos pas ivos  d e l im p ues to  a la  R enta que  h a y a n  e fe c tu a d o  o p e ra c io n e s  con p a r te s  re la c io n a d a s  

loca les  y / o  d o m ic ilia d a s  en e l e x te r io r ,  d e n tro  d e  un m ism o p e r ío d o  f is c a l en  un m o n to  a c u m u la d o  

s u p e rio r  a  los tres  m illones d e  d ó la re s  d e  los Estados U n idos ($ 3 .0 0 0 .0 0 0 ) ,  d e b e rá n  p re s e n ta r  a l 

S e rv ic io  d e  Rentas In te rnas e l A n e x o  d e  O p e ra c io n e s  con P a rtes  R e la c io n a d a s .

- A q u e llo s  sujetos pas ivos  que  h a y a n  e fe c tu a d o  o p e ra c io n e s  con  p a rte s  re la c io n a d a s  lo c a le s  y / o  

d o m ic ilia d a s  en e l e x te r io r ,  d e n tro  d e l m ismo p e r ío d o  fis c a l, en  un m on to  a c u m u la d o  s u p e r io r  a  los 

qu ince  m illones d e  d ó la re s  d e  los Estados U n idos d e  A m é ric a  ($  1 5 .0 0 0 .0 0 0 )  d e b e rá n  p re s e n ta r  

a d ic io n a lm e n te  a l A n e x o , e l In fo rm e  d e  Precios d e  T ra n s fe re n c ia .

ía s  o p e ra c io n e s  d e  la  C o m pa ñ ía  con p a rte s  re la c io n a d a s  d u ra n te  e l a ñ o  201  9 , no  s u p e ra ro n  e l im p o r te  

a c u m u la d o  m e n c io n a d o .

1 6 . C a p i t a l  so c i a l

El c a p ita l soc ia l a u to r iz a d o  d e  la  C o m pa ñ ía  a sc ie nde  a  U SD $ 1 0 0 .0 0 0  d iv id o  en c ien  m il acc iones 

n o m in a tiva s  y  o rd in a r ia s  d e  un d ó la r  (U S $ 1 ) c a d a  una.

1 7 .  R e se r v a s

Reserva Legal

La Ley  d e  C o m pa ñ ías  re q u ie re  que  p o r  lo  m enos e l 1 0 %  d e  la  u t il id a d  a n u a l sea a p r o p ia d a  com o re s e rv a  

le g a l  h a s ta  q u e  é s ta  com o m ínim o a lc a n ce  e l 5 0 %  d e l c a p ita l soc ia l. Esta re s e rv a  no  es d is p o n ib le  p a ra  

e l p a g o  d e  d iv id e n d o s  en e fe c tiv o  p e ro  p u e d e  ser c a p ita l iz a d a  en su to ta l id a d  o  u t i l iz a d a  p a ra  a b s o rb e r  

p é rd id a s .

1 8 .  R e su l t a d o s a c u m u l a d o s

Esta cu e n ta  e s tá  c o n fo rm a d a  p o r:

Util idades retenidas:

El s a ld o  d e  es ta  cu e n ta  es tá  a  d ispo s ic ión  d e  los acc ion is tas  d e  la  C o m p a ñ ía  y  p u e d e  ser u t il iz a d o  p a ra  

la  d is tr ib u c ió n  d e  d iv id e n d o s  y  c ie rto s  p a g o s  ta le s  com o re liq u id a c ió n  d e  im pues tos , e tc
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Pérdidas acumuladas

El sa l d o  d e  e s t a  cu e n t a  e st á  c o n f o r m a d o  p o r  p é r d i d a s  g e n e r a d a s ,  l a s c u a l e s p o d r á n  se r  c o m p e n sa d a s  

co n  f u t u r a s u t i l i d a d e s o  a  su  v e z  p o d r á n  se r  d i l u i d a s co n  l a  u t i l i z a c i ó n  d e l  sa l d o  d e  r e se r v a s  

p a t r i m o n i a l e s o  a b so r b i d a s  p o r  lo s so cio s o  a c c i o n i st a s co n  p a si v o s e x i st e n t e s.

1 9 . Ev e n t o s su b se c u e n t e s

D e b id o  a  la  d e c la ra to r ia  p o r  p a r te  d e l E stado  E cu a to rian o  d e  e m e rg e n c ia  s a n ita r ia  e l 1 1 d e  m a rz o  y  

d e l e s ta d o  d e  e x c e p c ió n  e l 1 6  d e  m a rz o  d e l 2 0 2 0 , o r ig in a d o  p o r  la  p ro p a g a c ió n  a  n iv e l m u n d ia l C O V ID -

1 9 , así com o la  d ism inución  d e l p re c io  d e l p e tró le o , e l d e c liv e  d e  los m e rc a d o s  fin a n c ie ro s , e l d e c re m e n to  

en la  bo lsa  d e  v a lo re s  y  la  p o c a  p ro b a b i l id a d  d e  nuevas inve rs iones, se p re v é  una  im p o r ta n te  a fe c ta c ió n  

en la  econom ía  n a c io n a l y  m u n d ia l q u e  sin d u d a  in f lu irá  en  una red u cc ió n  d e l consum o d e  m a n e ra  

g e n e ra liz a d a , a fe c ta n d o  así las o p e ra c io n e s  d e  la  C o m p a ñ ía  o  su p a r te s  re la c io n a d a s .

2 0 .  A p r o b a c ió n  d e  lo s e st a d o s f in a n c i e r o s

Los e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p o r  e l a ñ o  te rm in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 9  h a n  s id o  a p ro b a d o s  p o r  la  

G e re n c ia  d e  la  C o m p a ñ ía  y  se rán  p re s e n ta d o s  a  los A cc ion is tas  p a ra  su a p ro b a c ió n  d e f in it iv a .  En o p in ió n
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