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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
MAMESA S.A.

Opinién

Hemos auditado el estado de sltuacion financiera adjunto de MAHESA S.A., al 31 de diciembre del
2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presenian razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de MAHESA S.A., al 31 de diciembre del 2019, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciond una base suficiente y
apropioda para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener uno seguridad razenable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto nivel de sequridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar erreores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material i,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente gue influyen en las decisiones
eccnémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debide a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
Yy apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compadia relevante
para la auditorio, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de farma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una Incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad de la Cempafiia pera
continuar como un negacio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir @n nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventes o condiciones futures pueden ocasionar que la
Compahia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieras, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventas subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Respansabilidad de la Administracién por los estadas financieres

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que la Administracién consideré necesario para permitir la presentacién
de los estadas financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Ofros asuntos

Sin calificar nuestra apinién informamos que durante el afio 2019 la Compafiia no cumplié con el abjeto
social para el cua! fue creada, actualmente casi la totalidad de sus activos estdn concentrados en
inversiones y cuentas por cobrar con sus Compaiias Relacionadas.

Debido a la importancia de los hechos ocurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en la nota 19
de eventos subsecuentes, infarmamos que las medidas tomadas por el Gohierno Ecuatoriano en torno
al COVID-19, asi como las diferentes coandiciones econdmicas adversas en la economia mundial y la
disminucién del precio del petréleo, hacen prever que se tendrd una afectacidn en las operaciones de
la Compafiia o sus partes relacionadas durante el afio mencionado. En tal virtud, los estados financieros
adjuntas deben ser leidos andlizando estas circunstancias,
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Quito, abril 30, 2020 Nancy Proafio
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MAHESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciambea

Notar 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo é 80 125
Total activos corrientes 80 125
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Invertiones an aseciadas 7 2.247.630 2.229.881
Otras cuantas por cobrar 8 1.503.057 1.§23.257
Total activas no corrientes 3.750.687 3.753.138
Total aelivos 4.750.767 3.753.263
A
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar praveedores 880 -
Otras cuentas por pagar [ 285.252 285,161
Paslvos por impuestos corrientes - 2
Beneficios empleados corto plaze 10 20.335 15.448
Total pasivos corrientes 306.467 300.611
PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS
Capltal social 16 100.000 100.000
Resarvas 17 50.000 50.000
Resultad os acumulados 18 3.302.652 3.380.480
Resuitado del ejercicio 18 8.352) (78.028)
Total patrimenio 3.444.300 3.452.652
Total pasives y patrimonio 3.750.767 3.753.263
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Dr. Juan Burbano
Gerente Generad.__

Ver notas o los estados financieros

Lic. Ptricio Sanchez

Contador General




MAHESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Natas 2019 2018

Gastos de administraeldn 12 (26.101) (78.028)
PERDIDA OPERACIONAL {26,101} {78.028)
Ofros Ingresos 17.749 -
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA . _ (8.352) (78.028)
Menas impuesto a la renta:

Carriente =

Total resullado integral del afio (8.352) (78.028)

. \

,_}L,: \T‘\ v !
— - — Al
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Gerente Genersl__ Contador General

Ver notas a los estados financieros




MAHESA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

Descrineion Nots Reservas Resultados acumuladas Total
peio ° Capital pogada Resultados Resultado del
Reserva legal i
acumulados ejercicio

Saldas al 31 de diciembre del 2017 16a18 100.000 50.000 3.422.069 (41.389) 3.530.680
Transferencia entre cuentas de resultados acumuladas - |41.389) 41.389 .
Pérdida neta - - {78.028) {78.028)
Saldos al 31 de diciemhre del 2018 16al8 100.000 50.000 3.380.680 (78.028) 3.452.652
Transferencia entre cuentas de resultados acumulados - |78.028) 78.028 -
Pérdida neta - - (8.352) {8.352)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 16a 18 100.000 50.000 3.302.652 (8.352) 3.444.300
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Dr. Juan Burbano Lic. Patricio Sanchez
Gerente eral Contador General
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Ver notas a las estados financieras




MAHESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pagado a proveedores y empleados {37.994) (21.539)
Proveniente de otros 37.949 21.302
Efective nelo vtilizade en adlividades de aperacién (45) (227)
EFECTIVO:

Disminutién neta durante el afo (45) (2371
Saldas al comienzo del afio 125 32
Saldos al final del afic 80 i 25

(Continva...)




MAHESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continvacién...)
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diclambre
2019 2018

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta
Alustes para conclliar la pérdida nela con el efectlvo neta
utilizado en actividades de aperacién

Otros ajustes

(17.749) 52.800
Beneficios empleados 4.986 4.841

(8.352) (78.028

Cambios en activos y pasivos:
Otras activos financieras 20.200 21.300
Impuestos por pagar a 2
Cuentos por pagar comerciales 970 (1.100)
Oflras cuentas por pagar 2
Beneficios empleados

- {54)
Efectivo nefo utilizado en actividades de operacién (237)

2

/i

/ [/ /
f
“—— @ll‘_l B o K&'\ =
'Dr. Juan Byrbano L. Patricio Sanchez
Gerente Ge?fuﬂk Contador General
\ LT Ay z

Ver notas a los estados financieros
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MAHESA S.A.

Infarmacién general

MAHESA S.A., es una Socledad Andnima, constituida el 27de marzo del 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 30 de marzo del 2003, con una duracién de 50 afos. Su domicilio principal
es la ciudad de Quito.

Actualmente la Companfia se dedica a la tenencia de acciones de CONDUTO PERU en la cual mantiene
una participacion accionaria del 29,70% y de la Compaiia PALDIMAN S.A. con el 16% de acciones.

Segun su escritura de constitucién la Compafia tiene como abjeto social la importacién de maquinaria
liviana y pesada para la constryccidn, asi como sus repuestos y accesorios, importacién, exportacion,
compra, y venta, distribucién, representacién y comercializacién de todo tipo de vehiculos, botes, motos,
bareas, barcazas, maquinarias y equipo pesado y todo tipo de motores, repuestos, equipos y accesorios.
Representacidn de compafiias nacionales y extranjeras, pudiendo al efecto actuar como mandataria,
corresponsal, distribuidor, representante o agente para ejecutar todos los actos y contratos que mediata
o inmediatamente se relacionen con su objeto social, podré intervenir en la formacién de toda clase de
sociedades o compafias aportando capital a las mismas o adquirlendo acciones o participaciones en
existentes.

Actualmente la Compaiia no desarrolla su objetivo social.
Situacién financiera en el pais

En el afic 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperade, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en clertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la ecanemia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes actubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 19.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias
para que a mediano plazo el pais mejore su condicién.

Politicas cantables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimienta

Los Estados Financieros de MAHESA S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segln los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seqguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del

entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de presentacion de
MAHESA S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estadoes financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10-



3.2

3.3

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compadia en efeclivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstames en el pasivo corriente.

Activas financieras

Recanocimiento, medicién inicial v clasificaci
El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de

transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financleros se clasifican segin se midan posteriormente, a coste amortizado, a valer
razonable con cambic en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultadaos.

Los activos financleros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negacio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales,

Medicidén posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costa amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razenable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieras en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cabrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del recaonocimiento inicial, estos activos
financieres se miden al costo amartizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomanda en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efediva. El devengamiente a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valer
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los actives financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y

estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todoas los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

— Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
~ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

-11 -



3.4

3.5

-  Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activas financieros llevados en su costo amortizado, el monta de deterioro et la diferencia entre
el valar en libros del activa y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interds efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directomente para
todos los activos financieras con la excepcidn de las cuentas por pagar de negoclacién, dande el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacidn es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra

la cuenta de asignacidn.

Los cambios en el valer de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad ¢ pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucidn puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del recanocimiento del deterioro, la
pérdida por deteriora previomente reconacida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deteriora es reversade no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocide.

Baia de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos cantractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferide el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustoncialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activa y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compafia contintia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Inversiones

Inversiones en asociadas

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversién es
clasificada come mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos

No Corrientes Mantenidos para la Venta y Cperaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja

el derecho a recibirlo.
Pasives financieros

Reconacimiento, medicidn inicial v clasificacién

La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y abligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las clédusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- presentard una ganancia o
pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razenable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiente inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usanda el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por paaar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales come la adquisicién de bienes o servicios.

-12 -



3.6

3.7

Baia de pasivos financieros.- la Compaiia da de baja un pasive financiero cuando y tolo cuanda se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconacimienta de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la confrapresfocion reciblda o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Dividendos
Elingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido
los dereches de los accionistas para recibir este pago.

Impuestas corrientes y diferidas

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesta diferido.

Impuesto corriente

El impuetto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que iaunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculade usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporerias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no cfecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se redlice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta pard sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los activas por impuestos diferides es revisodo cada afio en la fecha de presentacidn de
los Estados Financieros ajustade al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperadaos.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasives.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma auvtoridad fiscal.

Impuesta corriente v diterido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pé;dida
neta.
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3.8 Capital secial y distribucidn de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucidn establecidas por la Junta.

3.9 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periode mds cercano en el que se conocen.

3.10 Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, MAHESA S.A., ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caia ¥ bancos: incluyen el efectivo en cala e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de MAHESA S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades_de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y compasicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.11 Cambhios de politicas y estimacienes contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.12 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentadas en los Estados Financieras, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna noermativa.

3.13 Clasificacidn de saldes en cerrientes y ne corrientes
En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.14 Nuevas nermas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto importante scbre los Estados Financieros de MAHESA S.A. respecto de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

Gestién del riesao financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de lo Gerencia General, misma que se encarga de identificar, evaluar
y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas sus dreas operativas, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
los resultados de la Compafia.
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A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfranta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

Riesao de crédit

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera paro la Compaiiia.

La Compafiioc mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes relacionadas por un monto de
USD$1.503.057 (nota 8)

Riesao de liauidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimienios de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez. La Administracién monitarea el riesgo de liquidez mantenienda reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en bancos y activos financieros

El efective en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacidn
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco ) Produbanco-Grupo AAA- AAA-
Promerica

Gestion del canital
El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compafia recliza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectda una evaluacién periddica de la posicién financiera de la Compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocic en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices financieras

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD${306.387)
indice de liquidez 0 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.08 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

Déficit de capital de trabajo
Al 31 de diciembre del 2019, Lo Compofiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 306.387, no existe riesgo para la Entidad debido a que las deudas corrientes

estdn concentras con sus relacionados.

Instrumentos financieros por cateqoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los actives y pasives financieres estan conformados
de la siguiente manera:
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31 de Diclembre

Noto 2019 2018
Corente No Corriente No
Corriente corriante
Activos finoncieros:
Costo amortizado:

Bancos 7 80 " 125 =
Otras cuentas por cobrar 8 1.503.057 - 1.523.257
Total —~ a0 1.503.057 125 1.523.257
Pasivos financiares:

Casto amoadizado:

Cuenas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar ? 286.132 285.161
Total 286.132 - - 285.141

Efective

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018

125
125

80
80

Bancos
Total

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.
Inversiones en asociadas

El detclle de inversiones en asocicdas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detalla a continuacion:

Caompaiiia 31 de Diciemhre
2019 2018 2019 2018
CONDUTO- PERU 29,70% 29,70% 2.097.430 2.079.881
PALMIDAN S.A, 15% 15% 150.000 150.00¢
Total 2.247.630 2 229.4M1

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a
continuacién:

31 de Diciembre

2019 2018
Hidropilalea S.A. (1) 1.000.000 1.000.000
Palmidan S.A. (2) 354.557 354.557
Buildequa S.A.  (3) 148.500 190.000
Total 1.503.057 1.544.557

(1) Con fecha septiembre 2015 Mahesa S.A. decide otergar a lo Compaiiia Hidropilaloa $.A. un préstamo
por US$ 1.000.000 el mismo que serd wtilizado para invertir, en su calidad de accionista mayaoritaria
en lo Compania Hidrosierra S.A. que se encuentra readlizando la construccién del Proyeco
Hidroeléctrico Rio Verde Chico, en la provincia de Tungurahua.

El préstamo tiene un plazo de cinco afios contado a partir de la fecha de suscripcion.
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{2) Segin contrato el préstama genera interés en base a la tasa prime del {5%) del Bance Central con
vencimiento en febrero del 2022, sin embargo, en el aiio 2014 y 2015 la adminlistracion decidié no
generar intereses.

(3) Con fecha enero 20146 la Compadia firma una adenda ol contrato principal celebrado entre Mahesa
S.A. y Buildequa S.A. en el cual se acverda que el dinero entregado se registrard como una inversidn
y no camo un crédito, por dicho motivo no generard intereses, pero si reconocerd el 5% de la utilidad
que generé el proyecto, el plazo para la liquidacién serd de tres afios.

Ofras cuenias por paaar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Daseripeién 31 de Diciambre

2019 2018
Dividendos peor pagor (*) 285.017 285017
Varlus por pagar = 235 i44
Total 285.252 285.161

{(*) Corresponden principalmente el saldo pendiente de pago ¢ CONDUTO HOLDING S.A y
CONDUTO ECUADOR S.A. por concepto de dividendos.

Beneficios empleados corto plaza

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a
continuacion:

D inci6 31 de Diciembre
escripeion 2019 2018

Sueldos poer pogar 20.335 15.448
Tatal 20.335 i5.448

Transacciones con pares relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compaiiias Relacionadas en los afios 2019 vy
2018

Beneficios a corlo plazo pagado a personai clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 y 2018
asciende a USDS$ 5.954 y USD$5.833 respectivamente.

Gastas administratives

Un resumen de los gastos administrativas y ventas reportados en los estados financieros es coma sigues

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Contrilsuciones, impuestos y otros 13.382 16.035
Gasto sueldo 5654 5.833
Honoratios profesionales 6765 3.334
Otros gastas - 52.826
Totol 26,101 78.0%8

Impuesto a la renia

De conformidad ccn Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afic 2018 se calculard en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando a paricipacién de los socios o accionistas en e! cien
por ciento correspondc a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
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Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar io siguiente:

Panicipacién manor al 50%: % Panticipacién %IR
Campafia damiciliada en paraiso flscal 40% 28%

Persona nalural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacién mayor al 50%: % Parlicipacidn % IR o
Campatia domiciliada en paraiso fiscal = 55% 250)

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% °

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamente a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmico vy, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de |la sociedad, ésta deberd efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidod segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 2019 2018
Pérdida segun libras antes de impuesto a la renta (8.352) (78.028)
Mds gastos no deducibles - 52.800
Base imponible (8.352) (25.228)

Impueste a la renta calculado por el 22% - -
Anticipo calculado B .

Impuesta a la renta corriente registrado en resuliados -

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019,

Reformas tribuiarias

El 31 de diciembre del 2019, se publicd la Ley Oradnica de Simplificacidén v Proaresividad Tributaria.

A continuacidn, se resumen sus principales reformas:
Creacién de Nuevos Impuestos

Contribucién_Unica v Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresas gravadas iguales o superiores a un millén de délares
estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marze de cada afo. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:
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Ingresoc gravados desde Ingresos gravados hasia  Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Refarmas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y socledades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacién directa con base a catastros o registros, conformadas por
informacion y documentaciaon que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucién de dividendos serd exenta Jnicamente o favor de sociedades ecuatorianas
(distribucion a sociedades y persanas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrdan hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las saciedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrén
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local 0 que se exporten, podrén acogerse a un Impuesto a la Renta dnico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depdsites e inversiones a plazoe fijo con plaze igual o mayer a 340 dias se mantiene exencidn,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobierno a gobierna percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el gago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisién.

Serdn deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializados o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Ye

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.
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Limile para la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccidn de intereses generados en créditos externos contratadoes por partes relacionados se
mantiene en el 300% {deuda relacionada / patrimonic) solo para bancos, compadias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados o partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afo.

Reformas impuesio al valor agregadeo

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramas
~  Tractores de hasta 3J00hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
-  Papel periédico.
— Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y matericles para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de pdginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de 1odo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a las impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumas especiales y es aplicable
para todas microempresas, salva aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacién de dependencia o para quienes percibon exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en ningtin
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberadn llevar contabilidad y declararén
sus impuestas segun lo siguiente:

~ Impuesto a la Renta: Aplicardan la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial, No serdn agentes de retencidén excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

— IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencién excepto en el caso de
importacién de servicios.

— ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendaric o mas el minimo de plaze de créditos externos para aplicar la
exoneracién del 1SD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de ISD de dividendos distribuides a saciedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.
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Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en Inverslones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociadades residentes, para que aplique la exoneracidn de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el casc de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracion de |SD en los pagos efectuados a parles relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituclones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesio a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes

domiciliados en las pravincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Cafiar, Azuay ¥ Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica

Precios de iransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasives del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millenes de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital secial

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$100.000 divido en cien mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menas el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resuliados acumulades

Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, etc
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Pérdidas acumuladas

El saldo de esta cuenta estd conformado por pérdidas generadas, las cuales podrdan ser compensadas
con futuras utilidades o a su vez podrdn ser diluidas con la utilizacién del saldo de reservas
patrimoniales o absorbidas por los sacios o accionistas con pasivos existentes.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitarla el 11 de marzo ¥
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién g nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la belsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacion
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccién del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiiia o su partes relaclonadas.

Aprobacién de los estados financieras

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentadas a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn
de la Gerencia de la Compoiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junto de Accionistas sin
modificaciones. )

/ \

ALY I‘ \
Dr. Juan Byrbano ’ Mricio Sanchez
Gerente Geéneral - Contador General
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