MAHESA 8.A.

Expediente No. 94744
Quito, diciembre 19 del 2011

Sefior
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS
Presente

De mis consideraciones:

Me permito acompaiiar a la presente un ejemplar del Informe del Auditor Externo de la
compaiiia MANESA S.A., correspondiente al ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre
del 2008.

En razén de que la compafiia se encuentra intervenida mediante Resolucién No.
SC.ICI.DAI.Q.11.177-119 de 26 de septiembre del 2011 por no haber contratado auditoria
externa por el afio 2008; una vez que se ha dado cumplimiento a la obligacién de contratar
auditores prevista en el Art. 318 de la Ley de Compaiifas y los mismos han presentado el
informe correspondiente, agradeceré se sirva ordenar a quien corresponda su cancele la
intervencién antes referida pues se ha superado la situaciéon anémala que produjo la
intervencién. '

Por la atencidn de la presente me suscribo.
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informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de MAHESA S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. Tal como se
explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer péamafo
fueron preparados de acuerdo con las normas y practicas contables establecidas
por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, las cuales, difieren en ciertos
aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
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internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles intemos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de MAHESA S.A. al 31 de
diciembre del 2008, el resultado de sus operaciones, los cambios en la situacion
patrimonial y los flujos de caja por el affo terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

Péarrafo de Enfasis:

Esta fue mi primera auditoria de los estados financieros de MAHESA S.A. y el
alcance de mi trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del
aflo precedente, para permitimos determinar si los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados han sido aplicados uniformemente.

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera. En consecuencia, los estados
financieros adjuntos no tienen el propésito presentar la posicién financiera,
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resultados operativos y flujo de efectivo de MAHESA S.A. de conformidad con
principios y précticas de contabilidad generalmente aceptados en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

No observamos la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2008 por US $
50,992 porque esa fecha fue anterior a nuestra contrataciéon para realizar la
auditoria del afio terminado 2008 y no me fue posible satisfacerme a través de
procedimientos alterativos de auditoria de las cantidades en inventario ni de su
valoracién a esa fecha.

La compailia en el mes de octubre de 2008, resolvi6 suspender su actividad
econdmica de manera temporal, manteniendo sélo como inversionista, por lo que
procedié a vender sus activos fijos, inventarios, liquidar a su personal y quedarse
s6lo con un administrador en su némina.
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MAHESA S.A.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diclembre del 2008 y 2007

MAHESA S.A.
BALANCE

GENERAL
al 31 de Diclembre del 2008 y 2007

TOTAL ACTIVOS

Las Notas Explicativas del 1 al 16 son parte
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MAHESA S.A. _
ESTADO DE RESULTADOS
! al 31 de Diclembre del 2008 y 2007
i“
4 INGRESOS NOTAS
! | 2.008 2.007
| VENTAS NETAS 1 1.392.227 595.371
4 4 Menos: Costo de Ventas : 1.221.996 418.254
@ UTILIDAD BRUTA T 170.231 177.117
@ GASTOS DE OPERACION:
b4 Gastos de Administracién y Ventas 138213 121.122
4 i Gastos Financieros 36.003 35.654
! Depreciacién y Amortizacién 2.269 3.821
di Mencs: Gastos de Operacion 176.485 160.597
UTILIDAD DE OPERACION ~6.254 16.520
L OTROS INGRESOS
¥ 1 Otros Ingresos 5.632 824
o | PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS. 617 17.944
d
15% Participacion de Trabajadores 2,602
y + Gastos no Deducibles 1.288
. Impuesto a la Renta Csusado 4.008
o PERDIDA DEL EJERCICIO 617 10.735
; UTILIDAD LIQUIDA 617 12.023
1 al 16 son parte integrante de los estados financieros
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MAHESA SA.

ESTADO DE CAMINOS EN EL. PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

APORTES RESERVAS  RESULTADO TOTAL
ACUMULADO
368.487 40.001 257317
[
[}
517 817
40.074 258.700
I
Contador General

Las Notas Explicativas del 1 al 16 son parte integrants de los estados financieros




MAHESA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

HOJA 1
FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES
Efectivo Recibido por clientes 901.794,88
Efectivo pagado a proveedores -514.915,94
Efectivo pagado en operaciones 0,00
Efectivo pagado en administrativo -500.364,14
Alustes para impuestos 5.636,68
Efectivo neto proveniente de operaciones -107.848,52
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital (Activos Fijos) 34.074.84

Efectivo neto proveniente de inversion 34.074,

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligaciones con Inst. Financieras 0,00

Producto de la emisién de acciones comunes 0,00
Dividendos pagados 0,00
Efectivo neto proveniente de financiamiento
Aumento neto de caja y equivalente
Caja y equivalente al inicio del aflo

Caja y equivalente al final del afio




MAHESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Conclliacién de las Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones

Utlidad Neta ' 617,13

para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaciones

Ajustes por:
Depreciacion -11.001,03
Amortizacion 0,00

|[Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos |

1+ Aumento en Cuentas por Cobrar -490.431,96
% 1+ Aumento en Inventarios 707.368,77
L + Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos 48.903,88
* + Aumento en Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados -362.071,05 -107.231,39

| Efectivo Neto Provisto por las Operaciones | : -107.848,52

Las Notas Explicativas del 1 al 16 son parte integrante de los estados financieros

Patricio Sanchez
Contador General
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MAHESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Cifras expresadas en délares)

NOTA1.- OPERACIONES

MAHESA S.A. fue constituida legaimente en la ciudad de San Francisco de Quito Capital
de la Republica del Ecuador el 27 de marzo de 2003, mediante escritura plblica realizada
enlaNotaﬁaVigésunaOctava con un capital suscrito y pagado de US. $ 3,000 délares
americanos. Posteriormente mediante acta de la junta general ordinaria de accionistas
reunida el 30 de marzo de 2005 decidi6 aumentar su capital social en el valor de US $
97,000, el mismo que se lo hace mediante la reversion de utilidades del ejercicio 2004 en
una parte y con la cuenta reserva legal , con fecha 13 de junio de dos mil cinco, se procede
aelevar a escritura ante la Notarfa Vigésima Octava.

Su objeto social principal es comprar, vender, arrendar e importar maquinaria liviana y
pesada para la construccién, asi como sus repuestos y accesorios. Importacion,
exportacién, compra, venta, dlstribucién representacion y comercializacién de todo tipo
de vehiculos, botes, motos, barcas, barcazas, maquinarias y equipo pesado y todo tipo
de motores, repuestos, equipos y accesorios,. Representacion de compaiiias nacionales
y extranjeras, pudiendo al efecto actuar como mandataria, corresponsal, distribuidor,
representante 0 agente para ejecutar todos los actos y contratos que mediata o
inmediatamente se relacionen con su objeto social, podra intervenir en la formacién de
toda clase de sociedades o compafiias aportando capital a las mismas o adquiriendo
acciones o participaciones en existentes.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere,
que podrian ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se veria obligada a
realizar sus activos y liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en
otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

a. Preparacion de los estados financieros.
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Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estén de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b. Inventarios.-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de
mercado, excepto importaciones en transito que estan al costo de adquisicion.

¢. Activo Fijo.-

Se registran al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una venta o
retiro, el valor del costo del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las
cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados son dados de baja
siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a resultados del afio y los gastos por renovaciones 0 mejoras importantes son
capitalizados.

La depreciacién se registra contra los costos y gastos de ejercicio utilizando el método de
linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Intemo, y en el caso de depreciaciones aceleradas en funcién de los
porcentajes autorizados por la Administracion Tributaria. La Compaifiia considera que el
método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de
los activos durante su vida (til estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
realizacién del rubro. La depreciaciéon se registra con cargo a los gastos del ejercicio
utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Instalaciones 10%
Inmuebles 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Equipo y Maquinaria 10%
Vehiculos 20%

d. Beneficios Sociales por Pagar.-
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Se registra el valor de las provisiones de los Beneficios Sociales por Pagar a los
empleados, este valor corresponde a la parte proporcional hasta el mes de Diciembre.

f. Obligaciones Fiscales.-

Corresponde a los valores registrados por las retenciones del impuesto a la renta en la
fuente y del impuesto al valor agregado, efectuadas en los pagos realizados por la
Compaliia en el mes de Diciembre, segin los porcentajes de retencién previstos en el
Reglamento de Retenciones en la Fuente y que seran pagados al mes siguiente.

g. Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos a la
transaccion, fluirén a la empresa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado
el bien.

h. Impuesto a la renta.-

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25%

para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del aflo sea
capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a

las utilidades gravables.

i. Reserva Legal

Segln las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10% de

utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.
-J. Registros contables y unidad monetaria.-

Los registros contables de la Compafiia se realizan en Délares de EUA que es la
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a partir el afio 2000.
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NOTA 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2008 es el siguiente:

SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2008  al 31/12/2007
E 33 en m xR

1.- Caja Chica Efectivo ‘ 0 0

2.- Bancos

Produbanco 5.950 15.549

Pichincha 11.476 75.651

Tota 7~ 17.4. 1.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES, NETAS
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2008 al 31/12/2007
=2 gn délares ***

Conduto Ecuador 0 -427.309,92
Clientes Varios 766.362 426.297,16
Clientes 0 148.626
Valenzuela Diaz Marco 0 57.388
Otras cuentas por Cobrar 2.299 15.101
Seguros Pagados por Anticipado 0 1.333
- Provisién cuentas incobrables -57.050 -2.050
Te 1 7 - 711.611 219.385

Clientes- Registra el saldo por cobrar a los clientes por los créditos concedidos en la
comercializacién de productos.

NOTA 8- IMPUESTOS ANTICIPADOS
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:
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SALDO SALDO
CUENTAS 8131/12/2008 al31/12/2007
%% @ m b2 3 3
Crédito Tributario IVA 567 64.123
Impuestos Anticipados 6.962 3.614
Impuestos Anticipados R. F. 20.894 | 5.614
1 7 - 351

IVA Crédito Tributario.- Registra el saldo del crédito tributario a favor de la empresa,
por el impuesto al Valor Agregado pagado en las compras de bienes y servicios asi
como del IVA retenido por los clientes en las ventas realizadas.

Retenciones y Anticipo impuesto Renta.- Ademés registra el saldo de las retenciones
del impuesto a la renta en la fuente, realizadas por los clientes por la facturacién anual.

NOTA 6 - INVENTARIOS
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2008 al 31/12/2007
xx> on dilares ***
Inventarios 50.992 758.072
Total al 31 7~ 50. 58.07.

NOTA 7- ACTIVO FLJO NETO
EL saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

Saldo Adiciones Retiros
31/12/2007 Netas Netos 31/12/2008

Edificios 0 0

Magquinaria y Equipo 11.998 0 11.998
Muebles y Enseres 12.422 0 12.422
Equipo de Computacién 7.184 0 7.184
Otros Activos Tangibles 2471 0 2471
Terrenos 0

Total 34075 0 34078
- Depreciacién Acumulada 11.001 1.692 12.693
Total Activo Fijo Neto 23.074 -1.692 21.381

La baja de activos fijos, se debe a la suspension temporal de sus actividades,

manteniéndose como inversionista, para lo cual no necesita de activos fijos.

© o]je] coocooco
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NOTA 8- PROVEEDORES.-

El valor de proveedores se compone de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2008 al 31/12/2007
**% an dilares ***
Proveedores 24.115 16.682
T 1 7 - 115 16.682

Proveedores.- Registra el saldo de los valores por pagar a proveedores locales y del
exterior de bienes y servicios adquiridos por la empresa.

NOTA 9- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS.-
El valor de obligaciones con los empleados est4 compuesto de la siguiente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2008 al 31/12/2007
XX an m E 1]

Obligaciones con los Empleados

Sueldos 454 0
Provisiones 0 824
Participacidn Trabajadores 0 2.602
Total al 31 7 - 454 3.426

Obligaciones con los empleados.- Registra el saldo de los valores provisionados por
concepto de sueldos a favor de los empleados.

NOTA 10- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.-
- El valor de obligaciones con la administracion tributaria comprenden las siguientes:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2008 al 31/12/2007
*x% gq M E 3 2 3
Obligaciones con la Administracién
Tributaria
IVA Ventas 12% 0 273
Retenddn Fuente Compras 192 57
Retencién Fuente Servicios 2% 0 80
Retenciones del IVA 66 246
Retencién Fuente Arrendamiento 8% 0 180
Retencién Fuente Honorarios 0 164
Impuesto a La renta Empresa 0 4.008
Ret. Fte. Transporte 1% 0 6
Total al 31 7 - 258 5.013

Obligaciones con la Administracion Tributaria.- Registra el saldo de los valores
pendientes por cancelar a la Administracién Tributaria por concepto de retenciones de
IVA en compras a proveedores, asi como por retenciones en la fuente del impuesto a la
renta. Incluye también el valor del impuesto a la renta por el afio terminado.

NOTA 11.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO.-

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2008 al 31/12/2007
E 3 2 3 en “.'s £ 3 2 ]

Otros Pasivos a Largo Plazo

Cuellar Ruth 9.200 9.200
Amanose 72.072 72.072
Juan Burbano 44.920 44,920
Marco Teran MOSCOSO 0 23.000
Inmobiiiaria Miletus 0 2.140
Aresa Cia. Lda. 55.969 293.715
Lanas fredy 75.537 75.537
Drape Robin 0 20.000
Odnipalm 38.580 110.000
Inmobiliaria Bavaria 0 102.000
Cecom Cia. Ltda. 231.576 0
Anticipos Clientes 0 134.171

Oh a8 7 - 5 7- l7
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Otros Pasivos a Largo Plazo.- El valor de otros pasivos a largo plazo registra el saldo
de los vaiores entregados por clientes e inversionistas..

NOTA 12 - CAPITAL
El Capital suscrito y pagado de MAHESA S.A. es de § 100,000 compuesto por 1,000

acciones con un valor nominal de US$ 100 cada una, y esta conformado de la siguiente
manera:

-SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2008  al 31/12/2007

*3% an délares ***

Capital Pagado

NOTA 13 - APORTES FUTURA CAPITALIZACION.-
El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2008  al31/12/2007
v **% on délares ***

NOTA 11.- INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de Ventas
s como sigue:
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SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2008 al 31/12/2007
E 2 2 ] en m %%
Ventas | | 1.392.227 595.371
Costo de Produccién y ventas 1.221.996 418.254
Total ’ - 14. 177.11
Representacion costo de ventas 88% 70%

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafila ha cumplido con las obligaciones contraidas con la Administracion
Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de impuestos. Ha presentado y
cancelado las declaraciones mensuales del Impuesto al valor Agregado y del Impuesto a
la Renta.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la compafiia, pudieran
tener un efecto jvp sobre dichos estados financieros que no s hayan reportado.




