METALQUALITY ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL

METALQUALITY ECUADOR S.A., es una sociedad de nacionalidad ecuatoriana, cuyo domicilio y sede social es De las Higueras
Lote 30 y de las Avellanas, en la ciudad de Quito, Ecuador.

El objeto social principal de METALQUALITY ECUADOR S.A. es la produccion y comercializacion de todo tipo de canales y
cubiertas, asi como de tanques de acero inoxidable.

BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

2.2,

METALQUALITY ECUADOR S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF PARA PYMES PARA PYMES).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidon de la Compaiiia.

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de METALQUALITY ECUADOR S.A., comprenden los
estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2014, los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2014 y sus respectivas
notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF PARA PYMES PARA PYMES vy surgen de los registros contables de METALQUALITY ECUADOR S.A., que son presentados en
la moneda funcional en el Ecuador (délar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por METALQUALITY ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2013 y
al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracion de METALQUALITY
ECUADOR S.A., como parte del proceso de conversién a NIIF PARA PYMES para el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y
los estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF PARA PYMES) en todos sus aspectos significativos.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en la aplicacion de las politicas
contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y
criterio para su reconocimiento.

Juicios:

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha utilizado los siguientes juicios, aparte de aquellos que
implican estimaciones, que tiene un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros:

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones propensas a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:
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Deterioro de propiedad, planta y equipo

METALQUALITY ECUADOR S.A., estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la
propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de
algun indicio de deterioro, METALQUALITY ECUADOR S.A. efectua las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias
para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido
Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacidn a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la
Compaiiia.
Vida util y valor residual de activos
METALQUALITY ECUADOR S.A,, revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de forma anual considerando que
estos importes no son definitivos y nicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes
bancarias de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion

financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion (VNR). Este importe representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para su venta.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad, rotacidn, medicién), la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta y registrada en los
resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, expresado en ddlares americanos al cierre
del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran para su uso en las areas
de produccidn, ventas y administracidn, prestacion del servicio o para arrendar a terceros y su vida Util sea superior a un afio.
En cuanto a la politica monetaria, METALQUALITY ECUADOR S.A., evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en
grupo o en conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por concepto de la adquisicion,
deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones
necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera considerar los costos de mano de obra, materiales,
honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccion del bien.
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Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccidon de activos calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento
y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de la propiedad, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cuando un elemento
significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en
resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo (o valor revaluado segun el caso) de propiedades, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor residual y el método de
depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente como guia de un promedio normal y razonable
de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimacién contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida util
(en afios)
Edificios 20-30
Vehiculos 5-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3-5
Maquinaria 10-15

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas. (Cuando aplique)

Deterioro.- Al final de cada periodo, METALQUALITY ECUADOR S.A., evalta los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como los impuestos diferidos. Los
activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o
pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada durante el afio o en base al
anticipo minimo de acuerdo a la normativa tributaria vigente, La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2014. — De conformidad con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2013, se incluye entre otros aspectos
tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
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tenemos: 24% para el afio 2013, 23% para el afio 2014 y 22% a partir del afio 2013. Es decir que el impuesto a la renta aplicado
al 2014 fue del 22%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporales a la fecha
del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libro para propdsitos de reporte financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las
cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando METALQUALITY ECUADOR S.A., tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente
probable que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacidon que represente el monto necesario para
cancelar la obligacion al término de cada periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision
se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado
por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipoétesis actuariales aplicadas por el actuario se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta que el trabajador
adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida
para el efecto.

Participacion a trabajadores.- METALQUALITY ECUADOR S.A., reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacién de
los trabajadores en las utilidades de METALQUALITY ECUADOR S.A., en cada afio. El importe de este beneficio se calcula
directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el cdlculo equivale al 15% de la utilidad contable. Adicionalmente se considera la
compensacion del salario digno.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- METALQUALITY ECUADOR S.A., registra un pasivo y un gasto para reconocer la
provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su servicio el final del periodo. Este
beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar
sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que METALQUALITY ECUADOR S.A. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por METALQUALITY ECUADOR S.A., cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el
bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el
de los costos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.
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COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos en
funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial,
los documentos y cuentas por cobrar son registrados por METALQUALITY ECUADOR S.A., al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se
constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo.- El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por METALQUALITY ECUADOR S.A., cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al
Compaiiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

METALQUALITY ECUADOR S.A., tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por METALQUALITY ECUADOR S.A., cuando la
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, METALQUALITY ECUADOR S.A., cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en
que ocurran.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

DESCRIPCION 2014 2013
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 16,875.70 | 51,921.88
(CAJA/BANCOS)

Caja Chica 150.00 150.00
Produbanco Cta.Cte.02005080319 16,725.70 | 51,771.88

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

DESCRIPCION 2014 2013
ACTIVOS FINANCIEROS 148,389.23 63,320.76
Clientes Locales no relacionados 81,433.91 15,790.81
Clientes Locales relacionados 67,730.29 46,681.21
Otras cuentas por cobrar Locales 2,284.11
Anticipos y Cuentas por Cobrar Empleados 765.40 105.00
(-) Provisidn Cuentas Incobrables 1,540.37 |- 1,540.37

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a partir de la fecha de emisidn de las
respectivas facturas, no estdn sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y
son recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La gerencia de METALQUALITY ECUADOR S.A., considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de comerciales y

otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprenden:

DESCRIPCION 2014 2013
INVENTARIOS 86,908.27 83,632.78
Materia prima Canales (Nac) 30,123.29 11,636.17
Materia prima Inox (Imp) 17,954.28 40,428.29
Inv.Producidos (Produc.Termin.y Mercaderias) Canal 34,478.19 31,568.32
Mercaderias de segunda 1,580.96

Inventario Terminados Inoxidable

2,771.55




6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprenden:

DESCRIPCION 2014 2013
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 3,047.80 5,780.18
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 14,617.66 16,666.10

Corresponden a seguros y otros pagos anticipados.
El crédito tributario corresponde a las retenciones en la fuente de clientes y al crédito tributario por compras locales.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

DESCRIPCION 2014 2013
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (ACTIVO FlJO) 184,414.84 140,149.66
Muebles y Enseres 735.00 735.00
Maquinaria y Equipo 214,038.89 167,031.41
Equipos de Computacion y Software 8,096.76 7,216.11
Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo Caminero 39,660.47 19,194.22
Dep. Acum. Muebles y Enseres - 116.47 |- 42.91
Dep. Acum. Maquinaria y Equipos - 60,850.83 |- 41,528.24
Dep. Acum. Equipo de Computacion y Software - 3,556.89 |- 1,907.75
Dep. Acum. Vehiculos, Equipo de Transporte - 13,592.09 |- 10,548.18

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

DESCRIPCION 2014 2013
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1,730.73 1,004.18
Activos por impuestos diferidos 1,730.73 1,004.18

METALQUALITY ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta del 22% promedio.

METALQUALITY ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en el periodo
correspondiente (JUBILACION PATRONAL,)

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (PROVEEDORES) |- 69,647.40 |- 48,616.88
Cuentas y Docum. por Pagar Relacionados Locales - 43,755.29 |- 41,514.78
Cuentas y Docum. por Pagar no Relacionados Locales - 25,892.11 |- 7,102.10




10. IMPUESTOS CORRIENTES

DESCRIPCION 2014 2013
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES - 14,838.76 |- 14,359.53
RETENCIONES IVA - 1,310.13 |- 116.41

RETENCIONES RENTA
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO

2,184.34 |- 996.00
11,344.29 |- 13,247.12

(1) La provisidn para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que terminaron al
31 de diciembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%

(2) Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad (pérdida) segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

REGLAMENTO Balance
Definitivo

UTILIDAD DEL EJERCICIO 102,225.81
+ AJUSTE POR PRECIOS DE TRANSFERENCIA -
BASE DE CALCULO PARTICIPACION TABAJADOERES 102,225.81
- 15% PARTICIPACION TRABAJADORES - 15,333.87
- INGRESO EXCENTO -
+ GASTOS NO DEDUCIBLES 4,834.62
BASE IMPONIBLE O UTILIDAD GRAVADA 91,726.55
* TARIFA DEL IMPUESTO 22% 20,179.84
-ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA (879) ANO
ANTERIOR
=IMPUSTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR ANT 20,179.84
- IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS - 1,121.17
+ ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO
- RETENCIONES IR - 7,714.38

=IMPUESTO A PAGAR 11,344.29

METALQUALITY S.A. no registré ningun valor correspondiente a Anticipo de Impuesto a la Renta por el afio 2015 ya que
sus retenciones son superiores al anticipo calculado.

11. OTROS PASIVOS Y PROVISIONES CORRIENTES

Provisiones corrientes.- Las provisiones por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

DESCRIPCION 2014 2013

OTROS PASIVOS Y PROVISIONES CORRIENTES - 32,744.19 | - 20,827.77
CON EL IESS - 4,54225 |- 2,916.17
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS - 5,559.19 |- 3,673.64
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL - 15,333.87 |- 14,237.96
EJERCICIO

Sueldos Por Pagar - 5,300.37

Anticipos de cliente - 2,008.51
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OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Las obligaciones Largo Plazo se resumen a continuacion:

DESCRIPCION 2014 2013
PASIVOS NO CORRIENTES - 19,960.15 - 10,613.62
Provision Jubilacién Patronal - 6,326.57 - 3,024.06
Provision Para Desahucio - 1,642.29 - 4,624.78
Pasivo diferido - Clientes Locales - 9,396.00
Pasivo por Impuestos diferidos - 2,595.29 - 2,964.78

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacion por parte del
empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un estudio actuarial realizado por
un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Pasivo diferido: corresponde una venta facturada que se entregara en el afio 2015

PATRIMONIO

El movimiento patrimonial al 31 de diciembre del 2014 se detalla a continuacion:

DESCRIPCION 2014 2013
Total Patrimonio 198,971 265,801
Capital social 110,000 110,000
Reserva legal (10% Util. Neta) 21,418 34,312
Utilidades acumuladas 12,635 68,254
Resultado adopcion Niffs -6,806 -6,806
Resultado Ejercicio 61,724 60,041

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las compafiias Andénimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia.
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DIVIDENDOS DECLARADOS

Hasta el afto 2009, los dvidendos en efectivo que se declararon o distribuyeron & favor de acclonistas nacionates o extranjeros
no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2013 los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en ol Ecuador y de sociedades domicilladas en jurisdicciones de menor imposicidon © en paraisos
fiscales, s¢ encuentran gravados para efectos de Impuesto a la renta. Respecto de los resultados del afio 2014 no s« haid la
distsibuckon de dividendos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 hasta la fecha no se produjeron eventos que en opinidn de I3 Administracidn pudieran
tener un electo importante sobre los estados linancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas el 27 de marro del 2015
segiin ol acta correspondiente.
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