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BAYLEY CORPORATION

Estado de situacién Financiera

sta el 31/12/2019
Desde el 01/01/2019 ha 2018 2019

Activos
Activo Corriente

Electivo y Equivalentes a Efectivo ST
DoCUmenlos Yy cuentas por cobrar CIIEn'es no lr‘led(?]_[p“; |85,516,40

235.044,91 247.790,70
148,19 252102

EchlanudOS 03.726,62 16.839,36
|W‘us Cuentas por cobrar i 000 226232
e 10 2,264,
ﬁcﬂ: i, 47.678,11 40.651,60

SRapUSsios Contentes 464.871,48 365.029,44

Iii\c:ﬂ'c.'-:m No Corrientes
foPledad, Plantq y Equipos

Acti
' fives por Impuestos Diferidos
nversiones Permanentes

459.208,17 359.689.82
474865 4.399.57
914,66 940,05

Total Activo $99.916,39 612.820,14
Pasivos
Pasivo Corriente 539.502,00 456.302,11

11504475 68.181.16

&
R e o e 189.221,39 158.059.98

Renegociacion corfo plazo Nadeu

Obligaciones Con Instituciones Financieras 492313 569325

Ofras Obligaciones Conientes 42.42080 37.112,00

Impuestos por pagar 1.169,25 114,70 _
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 186.722,68 187.141,02 W\
Pasivo No Corriente 37.94581 33.662,85

Cuentas y Documentos por Pagar 18951,22 1366485 J
Provisiones por Beneficios a Empleados 18.994,59 19.998,00 '
Total Pasivo 577.447,81 489.964,96 \
Patrimonio

Capital Social 800,00 800,00

Reservas 400,00 400,00

Superdvit por Revaluacién de Propledad, Plantasy Equipos €4.618,56  64618,56

Ajuste Inicial per modificacion de Hipdtesis Actuariales -15.341,91 -15341 291

Ganancias Acumulados 128.833,564 128833,54

Pérdidas Acumuladas 27.114,63 -5766582

Resultado del Ejercicio -29.724,98 1.210.81

Total Patrimonio 122.468,58 122.855,18

Total Pasivo + Patrimonio 699.916,39 612.820,14

{|' Gerente General Gontadora General
0. Luis Toapanta Ing. Cristina Solis
Cl: 1713304465 Cl: 1722243324
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BAYLEY CORPORATION

Estado de Resultado Integral
Desde el 01/01/2019 hasta el 31/12/2019

2018 2019

412727 22 377.664,52
-312.015,64 -230.590,18
100.711,58 147.074,34
9544008 -111.893,79
527150  35.180,55
128832  1.10590
-36.04218  -31.133,09
-20.482,36  5.153,36
- -773,00
-4.991,27 -2.820 47
474865  -349,08

Ventas

Costos de Venta y Produccion
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Administrativos y Ventas
Utilidad/Perdida en Operacién
Ofros Ingresos

Otros Gastos

Utilidad/Perdida antes de impuestos a la renta
15% Participacion Trabajadores
22% Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad Neta -29724,98 1210,81
10% Reserva Legal = 2
Utilidad Neta a Disposicion de los Accionistas -29724,98 1210,81

Gerente General dcra General
Tglo. Luis Toapanta Ing. Cristina Solis
Cl: 1713304465 Cl: 1722243324
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BAYLEY CORPODRATION

Estado de Pafrimonio de los accionistas
Desde el 01/01/2019 hasta el 31/12/2019

Redes Sociales:

CORPORKTIONS SN

301 30502 30504 30401 30602 30601 30702
Capital m_._._unqmc__n _Nmucu_c.n. Otros Resultados Reserva Perdidas Utilidades Perdida del
; Propiedad Maquinaria y 3

Social Equipo Integrales Legal Acumuladas Acumuladas ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 800,00 64.618,56 - 400,00 -20.396,08  120.400,97 6.720,55 159.102,90
Ajuste Depreciacion afios anteriores 8.432,57
Efecto del Calculo Actuarial -15.341,91 -15.341,91
Aumentos - Disminuciones -6.720,55 6.720,55
Aumentos - Disminuciones - Efectos NIIFs
Transferencias
Utilidad/Perdida del Ejercicio 29.72498  -20.724,98
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 800,00 64.618,56 -15.341,91 400,00 -27.116,63 128.833,54 -29.724,98  122.468,58

Ajuste Depreciacion afios anteriores
Efecto del Calculo Actuarial
Aumentos - Disminuciones -30.548,19 29.724,98
Aumentos - Disminuciones - Efectos NIIFs
Transferencias
1210,81

Utilidad/Perdida del Ejercicio TR
Saldo al 31 de Diciembre del 2019 800,00 64.618,56 -15.341,91 400,00 -57.665,82 130.044,35 = 3 B

Sucursal Aloag:

L
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Tglo. Luis Toapanta Ing. Cristina Solis
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BAYLEY CORPORATION

Estado de Flujo de Efectivo
Desde el 01/01/2019 hasta el 31/12/2019

2018 2019
Flujos de efectivo en actividades de Operacion

Utilidad/Pérdida del Ejercicio -29482,36 1.210,81

Ajustes para conciliar la utilidad netg con el efectivo neto
generado por actividades de operacion

2
Depreciacion y amortizacion 114.863,52 94.962,91

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 6.245,22
Cambios netos en activos y pasivos

(Aumentos y disminuciones) 31.690,89 23.793,77
Cuentas por Cobrar 87.804,44 35.129,06
Cuentas por pagar 58.729,50 19.609,24
Efectivo Neto de actividades de Operacion -29961,89 71.474,07
Flujos de efectivo en actividades de Inversion

Adguisiciones de propiedad planta y equipo 7.058,52 4.521,36
Flujos de efectivo en actividades de Financiamiento

Financiacion por préstamos a largo plazo 15862,22 42.670,21
Pagos de préstamos 184,53  116.292,81
Movimiento neto en Efectivo, Cajay Bancos -6756,62 2.372,83
Saldo al inicio del afio 6.904,81 148,19
Saldo al final del afio 148,19 2.521,02

: ontadora General
glo. Luis Toapanta Ing. Cristina Solis

Cl: 1713304465 Cl: 1722243324
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BAYLEY CORPORATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Bayley Corporation S.A es una sociedad anonima, constituida al amparo de las leyes
€Cuatorianas el 24 de abril de 2003.

Lag. principales actividades de la Compaiiia, corresponden a la realizacién de
actividades logisticas, planificacion, disefio y apoyo de operaciones de transporte,

almacenamiento y distribucion, embalaje contratacion de espacio en buques y
aeronaves, consolidacion de carga.

Su domicilio legal es en la ciudad de Quito, Av. Orellana E9-195 y 6 de Diciembre

Edificio Alisal Oficina 305 y su centro principal de operaciones se encuentra ubicado
en Aliaga, parroquia del Cantén Quito.

En abril de 2015 Ia Compaififa adquiri6 a Nadeu S.A. en US$424.397, una griia
telescopica QY50KA/50 Ton. marca XCMG de China, con el objetivo de ampliar sus
operaciones. Al 31 de diciembre de 2019, Ia Comparia mantiene vigente con Nadeu
S.A. el acuerdo No. 011-2019 alcanzado en el Centro de arbitraje y mediacion
NAFCOM de Guayaquil en marzo de 2019. La Compania mantiene una deuda de
U$158.060 que incluyen US$ 7.341 de intereses.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas por la Compariia en la preparacion de
los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIFS para las PYMES

vigentes al 31 de diciembre de 2019 y han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Bayley Corporation S.A. al 31 de diciembre de 2019 y
2018, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), emitidas por |a International Accounting Standards Board- IASB.

A partir de enero 1 de 2018 estén en vigencia la NIIF 9 - Instrumentos Financieros y
la NIIF 15 — Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, cuya aplicacion no
genero ajustes a los saldos iniciales y por lo tanto no afectd |a comparabilidad de los
estados financieros.

Matriz
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico que
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

La gerencia aprobé los presentes estados financieros de la Compaiia con fecha 15
de abril de 2020.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidos por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes

al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
S€ presentan.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.3. Efectivoy equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista e inversiones financieras liquidas

en bancos nacionales, que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

2.4. Activos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con:

2.4.1. Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2019, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

« Valor razonable con cambios en resultados
« Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
+ Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se
adquirio. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio

Matriz Quito t Redes Sociales:
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utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los terminos
contractuales de flujo de efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado Los
activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos
activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de
la Compafiia comprenden el “Efectivo,” las “Cuentas por cobrar comerciales,” las
“Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas’ y las “Otras cuentas por cobrar,” en
el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

2.4.2. Reconocimiento y Medicion

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor
razonable a través de resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, Los costos
de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compral/venta de activos financieros se reconocen en el que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se
compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza
el método simplificado permitido por la NIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del
activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial de |los
mencionados activos financieros.

Redes Sociales:
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compariia evalla, de forma prospectiva, las
Perdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5. Pasivos Financieros

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion
del bien o servicio.

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, seglin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo
amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las ‘Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior”, las
“Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar.”
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y )
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedores locales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses,
se presentan como pasivos no corrientes y si generan interes implicito, se reconocen
en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar companias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por anticipos de operacion que
son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal considerando que es equivalente a su costo amortizado.

2.6. ActivoFijo

Se registra al costo histdrico, excepto por la maquinaria y equipos que se registra al
costo revalorizado, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo.

Redes Sociales:
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Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
Posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los
bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas y considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus equipos y maquinarias al
termino de su vida (til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de equipos y maguinarias son las siguientes:

Tipo de bienes Vida Util (afios)
Equipo de Computacién 3

Vehiculos 5y 10

Equipo de Oficina 10

Muebles y Enseres 10 "
| Maquinaria y Equipo 10 \ //
Edificios 20 \

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos y maquinarias se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos y maquinarias excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente

en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Matriz Qui e Orellana, 4 fl. 30: icrerre . brs Redes Sociales:
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(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y SuS
respectivos valores mostrados en los estados financieros El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 0
el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal a compensar y cuando los

impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

28. Beneficios a los empleados
a. Beneficios de corto plazo

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun

lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados.

(i)  Décimos tercero y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:
Obligaciones gue se provisionan y pagan en los plazos que senala la
legislacion vigente en el Ecuador.

b. Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
(ltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma Compania 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A partir del afio 2017, las provisiones tanto para jubilacion patronal como para
desahucio se registran en base a un estudio actuarial efectuado por profesionales
independientes y su efecto se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del ano, aplicando el método de la Unidad de Crédito Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
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estimados usando una tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la
ponderacion entre la tasa de incremento salarial anual de la Compaiiia y la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el mercado de valores
del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas de la tasa de conmutacién actuarial, las hipdtesis actuariales incluyen
variables como: tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
Incremento historico, real y futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio, las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Al 31 de diciembre 2019, estos ajustes fueron registrados utilizando las proyecciones
realizadas en el estudio actuarial del afio 2018.

2.9. Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Companiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision, son la mejor
estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del
patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compafiia.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de los inmuebles construidos por la Compafia y que han sido debidamente
escriturados a nombre del comprador. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de las unidades de
vivienda u oficinas construidas y terminadas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compaiiia hace la entrega de sus servicios.
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La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la prestacion de servicios de
transporte y alquiler de equipo camionero.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiia se basan en la experiencia histérica, cambios en la
Industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados

de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia,
en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

(b) Vida util de activo fijo.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
ano.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el
futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

> Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio,
riesgo pais y riesgo relacionado con |os precios de sus insumos basicos;
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> Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden liegar
a ser insolventes.

» Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafia no sea capaz de cumplir con
las obligaciones asociadas a los pasivos financieros

» Riesgos de carécter general.

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente al riesgo de crédito y al
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia
Se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero.

El area financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia General.

(a) Riesgo de crédito

El iesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de los clientes comerciales, que
Incluyen los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
gue la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los mismos
que son evaluados trimestralmente.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compania y saldos por encima del
requerido para la administracién del capital de trabajo se administran en cuentas
bancarias o colocaciones de corto plazo, que generan intereses.

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar utilidades, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancar_nie_nto. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, de este mdtcador se
puede determinar el origen de los fondas para la operacion de la Compania.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2018 2019
Cuentas por pagar (proveedores y relacionadas) 301.767,43  255.322,18
Menos: Efectivo -148,19 -2.521,02
Deuda neta 301.619.24 252.801,16
Total patrimonio 122.468,58 122.855,18
Capital total 42408782 375.656,34
Ratio de apalancamiento 71.12% 67,30%

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del presente gjercicio:

2018 2019

No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 148,19 2.521,02

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 163.491,99 197.431,20

Otras cuentas por cobrar 23.726,62 4.924 56

Total activos financieros 187.366,80 202.355,76

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 194.144 52 1895122 163.753,23 13.664.85
Proveedores y otras cuentas por pagar 115.044 75 68.181,16

Cuentas por pagar a partes relacionadas 186.722 68 187.141,02

Total pasivos financieros 495.911,95 18.951,22 419.075,41 13.664.85

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el

valor en libros de los
mismos corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo
en depdsitos a la vista.

Un resumen se indica a continuacion;

Al 31 de diciembre
(Expresado en ddlares)

2018 2019
Caja y Caja Chica - 993,80
Bancos SN 1484181 524:22
Total 148,19 2.521,02

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre
(Expresado en ddlares)
2018 2019

Cuentas por Cobrar
Comerciales 163.491,99 185.516,40

Total

163.491,99 185.516,40

La conformacion de la cartera se indica a continuacién:

2018 2019
Cartera periodo actual 114.066,62 125.603,71
Cartera afos anteriores 60.238,27 83.768,12
Total 174.304,89 209.371,83
(=) Provision Incobrables -10.812,90 -11.940,63
Total 163.491,99 197.431,20

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a: US$ 33.563 de crédito tributario de IVA
y US$ 7.089 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta, luego de la
compensacion de US$ 2.820 de impuesto a la renta minimo generado en el afio.
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Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a: US$41.696 de crédito tributario de IVA,
US$5,982 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta, Iuego-de la
compensacion de US$4,991 de impuesto a la renta minimo generado en el ano.

9. ACTIVO FIJO

El movimiento y los saldos del activo fijo se presentan a continuacion:

Saldo al inicio del afo

Adiciones

Bajas

Depreciacion

Ajuste depreciacion afos anteriores
Reclasificacion Depreciacion

Total

Al 31 de diciembre
(Expresado en dolares)
2018 2019

578.016,75  459.208,17

- 8.706,57
-12.877,59 -13.262,35

-114.207,22  -94.962,57

8.432,52 :
-156,30

459.208,17 359.689,82

s ACTIVOS FIJOS B |
Construcciones en curso 2.770,86
Muebles y Enseres 1.494 35
Maquinarias y Equipos 488.328,22
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 410.498.42
Vehiculos Revalorizados 87.541,65
Equipo de Computacién 800,00
'Equipo de Oficina 295,00

TOTAL 991.728,50
Depreciacion Acumulada -556.984,38
Depreciacion Acumulada Revalorizacion -75.054,30
| TOTAL COSTO | 359.689,82]

10.INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde al valor patrimonial proporcional del 0,38% de acciones que la
Compafiia posee de Oceanlogistico S.A. cuyo capital es de 800 acciones de un

valor nominal de US$1 cada una.

Un resumen se indica a continuacion:
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Al 31 de diciembre
(Expresado en dolares)

2018 2019
Inversiones Temporales 914 66 940,05
Total 914,66 940,05
11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen se indica a continuacion
2019

Tasa de Corto Largo
interés Garantia plazo plazo

Obligacién Nadeu S.A. 11,8% Acuerdo arbitraje NAFCOM  158.059,98 -
Banco del Pichincha (1) 9,35% Prenda sobre vehiculo 569325 13.664 85

163.7583,23 13.664,85

2018
Obligacién Nadeu S A. 13% Acuerdo arbitraje NAFCOM  189.221,39
Banco del Pichincha (1)  9,35% Prenda sobre vehiculo 492313 18.951,22

194.144,52 18.951,22

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la Operacion No. 2849795-00 a 48
meses de plazo, cuyo vencimiento es enero 19 de 2023,

12.PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre
(Expresado en dolares)

2018 2019
Proveedores Locales 7293436 67.34405
Cuentas por pagar terceros 39.200,39 837,11
Anticipo clientes 291000 2.365,04

115.044,75  70.546,20
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13.SUELDOS Y BENEFICIOS A TRABAJADORES

Un resumen se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre
(Expresado en dolares)

2018 2019
Sueldos por Pagar 14:959:56 19.057,38
Beneficios Sociales 23.311,13 9.133,69
Obligaciones con el IESS _ 7.554,11 6.555,89
Total 42.420,80 34.746,96

14.SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a: i) las personas naturales
0 Juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan © son
controladas por la Compariia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) accionistas y personal clave de la gerencia o administracion,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Cuentas por pagar a partes

relacionadas corresponde a anticipos entregados por la Comparia Oceanlogistico
SA

El movimiento durante los afios 2019 y 2018 es el siguiente:

Al 31 de diciembre
(Expresado en dolares)

2018 2019
Saldo Inicial 135.778,06 186.722,68
Anticipo recibidos 251.247,57 183.897,28
Pagos realizados 200.302,95 225.379,03

Saldo al 31 de diciembre 186.722,68 145.240,93

15.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTO A LA RENTA

15.1. Un resumen se indica a continuacion:
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Al 31 de diciembre
(Expresado en dolares)

2018 2019
Retenciones de impuesto a la renta 516,76 64,99
Retenciones de impuesto al valor agregado 234,94 49 71
Convenio de pago anticipo impuesto a la renta 417,55 s

1.169,25 114,70

15.2. Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente:

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre
los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018:

CONCILIACION TRIBUTARIA

2018 2019
RESULTADO DEL EJERCICIO -29.482,36 5.153,36
(-)15% PARTICIPACION TRABAJADORES - 77300
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES PERMANENTES 2.589,07 7.404 63 \
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES POR REGULACION INVENTARIOS - . \\ |
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES JUBILACION PATRONAL 332273 1.565,12 | ¢
(+)GASTOS NO DEDUCIBLES REVALORIZACION ACTIVOS FIJOS 4.196,39 4.196,39 A
(-) INGRESOS EXCENTOS : 452,74
(-) INGRESOS EXCENTOS POR RECONOCIMIENTO DE INGRESOS . -
(-) PERSONAL DISCAPACITADO : -
(-)DEDUCCION NETA POR INCREMENTO DE EMPLEADOS - -
(-JAMORTIZACION PERDIDAS - 4.273,44
UTILIDAD GRAVABLE/PERDIDA -19.374,17 12.820,32
22% IMP RENTA CAUSADO . 2.820,47
(-)ANTICIPO DETERMINADO EJERCICIO CORRIENTE -4.991,27 =
(+)SALDO A LIQUIDARSE SRA. CUOTA 4.378,62 -
(-) REBAJA 3RA CUOTA ANTICIPO LEY DE REACTIVACION 437862 -
(+) SALDO 3RA. CUOTA REBAJADA A LIQUIDARSE (informativo) ! ¥
(-) CREDITO TRIBUTARIO POR RETENCIONES ANOS
ANTERIORES 433314 -5.981 86
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE DEL PERIODO FISCAL 6.027,35 -3.927 41
(-) RETENCIONES SALIDA DE DIVISAS & :
IMPUESTO A FAVOR -5.981,87 -7.088,80
UTILIDAD ANTES DE EFECTO IMPTOS. DIF. Y RESERVAS -29.482,36 1.559,89
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 499127 [
GASTO/INGRESO IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 474865 349,08
(-) RESERVA LEGAL - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -29.724,98 1.210,81

(1) Incluye principaimente el registro del gasto depreciacion de la revalorizacion
de activos fijos y otros gastos no sustentados con documentos validos que
constituyen no deducibles para efectos tributarios.
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(2) Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
para el 2019, de las utilidades gravables.

15.3. Impuesto a la renta diferido:

El movimiento de impuestos diferidos activos y el efecto en impuesto a la renta
corriente es el siguiente:

Activos por impuestos  Efecto Jubilacion Borfiff?;atgim Efecto Despido Total

diferidos Patronal DR Intempestivo

Impuesto diferido 2018 1.454 57 1.401,82 1.892,26 4.748,65

Impuesto diferido 2019 -135,24 22,88 -236,72 4.399,57
2018 2019

Impuesto a la renta corriente -4.991,27 282047

Impuesto a la renta diferido ~

Efecto en impuesto corriente por diferencias temporarias 4748,65 349,08

Impuesto a la renta cargado a resultados -242,62 3.169,55

Los activos por impuestos diferidos disminuyeron en 349.08 debido a un ajuste en
la tarifa de impuesto a la renta, el aino 2018 se calculod con el 25% cuando debio ser
calculado con el 22%, por lo que se realizé el ajuste correspondiente.

15.4. Situacion fiscal

De conformidad con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos
correspondientes a los afios de 2016 a 2019, son susceptibles de revision por parte
de las autoridades tributarias.

15.5. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018 se public la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en
el Suplemento del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

+ Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras,
seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos

y becas, etc.
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% Aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas,
obligaciones con Gobiernos Autonomos Descentralizados - GADS,
empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, Centraloria General
del Estado; y demés entidades que eventualmente pudieren acogerse a la
ley. Existen plazos y condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.

Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores
priorizados y sujeto a la generacion de empleo neto, en zonas urbanas de
Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y Guayaquil
(por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversion

se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la
Ley.

Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion
de empleo neto, para industrias basicas en todo el pais (por 15 afios) y
sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de |a Ley.

L7
-

> Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta

calculados después del pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales
o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo
no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

*
5

» Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir
del afo 2018. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22%
para micro, pequenas empresas, exportadores habituales.

% Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

< Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte,
cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

< El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de

IR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR aplicada por la sociedad
a la correspondiente base imponible.

% Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.
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< Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion
del proximo afo (tercera cuota - abril del siguiente ano), se glimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se
contempla la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo)

* Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia
prima e insumos (semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario,
acuicola y pesquero importados o adquiridos en el mercado interno, y
partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de

usO agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los
Decretos que emita el Presidente, entre otros.

* Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

v" IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales

importaciones hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.
Exportacion de servicios: Devolucion de IVA en exportacion de
servicios segun lo determine el Comité de Politica Tributaria.
Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de
vivienda de interés social.

Medios electronicos: Se elimina la devolucion de VA por uso de medios
de pago electronicos.

Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

v

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la
Salida de Divisas.

Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por
concepto de ISD que sean necesarios para la prestacion del servicio que

se exporte, conforme las condiciones y limites que establezca el Comité
PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley
de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos
principales puntos resumimos a continuacion:

< Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar
con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir; 0 bien que dichos

contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de
dichas operaciones.
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Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas

U
L

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector
de Economia Popular y Solidaria.

*
o

-

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las
sociedades emisoras de tarjeta de crédito o débito que paguen a no
residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento
No. 336 del 27 de septembre de 2018 se reformé el articulo
correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de
débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion
conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las

condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRl mediante
resolucion.

» Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion

establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y
definira el alcance de la revision del auditor.

Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del
afo 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por
jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser utilizado Unicamente al
momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compainia, una vez analizadas las reformas mencionadas

considera que las mismas no generan impacto significativo en sus estados
financieros.

15.6. Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2019 no supera el importe acumulado
mencionado.
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16.BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemat_lca calculada
actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios para la Compariia

Para el afio 2019 se utilizo el valor proyectado en el estudio actuarial del afio 2018

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018
Tasa de descuento 4.40%
Tasa de incremento salarial 2,00%
Tasa de rotacion 35,30%
Tasa de mortalidad e invalidez SEMPLADES 2008
Jubilados a la fecha 0
Antigliedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25 anos
o
Rt
17.CAPITAL SOCIAL <

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019
y 2018 asciende a US$ 800 y comprende 800 acciones de valor nominal US$1.00

cada una.
MEDIDAS
No. |IDENTIFICACION NOMBRE NAGIONALIDAD m% CAPITAL CAUTELA/
RES

1 |TO1880867001  BAYLEY CORPORATION S A ECUADOR NACIONAL "7 N

2 1713304465  [TOAPANTA GALARZA JORGE LUIS ECUADOR NACIONAL § o6 ™ N
3 1710358217 [TOAPANTA GALARZA JOSE ARMANDO ECUADOR NACIONAL 5 480 " Tl
|
1 {TORISE173 [TOAPANTA GALARZA MARIA PATRIGIA ECUADOR NACIONAL §06°™ N I
1711853091 TIAPANTA GALARZA MIGUEL ANGEL ECUADOR NACIONAL § 1242 N
5 1707135396 0Z SIMBARA FERNANDO ECUADOR NAGIONAL Sie \ i

CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPANIA (USD)$: | 80,0000
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18. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
al menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, la reserva constituida supera el 50%
del capital suscrito y no existe obligacion de efectuar apropiaciones adicionales.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera
vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de
adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en
virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la
Compafiia a sus socios.

La Compania mantiene en esta cuenta el efecto de la revalorizacién de sus vehiculos

realizada en el ano 2013 en base de un estudio independiente realizado por un perito
calificado.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobaciéon de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas.

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales del periodo terminado al 31 de diciembre de
2019 y 2018, agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Redes Sociales:

£ W

Logistica Integral

000

Escanead o con CamScanner



o) 1=~
BaVI ey
¥ [ *)

CORPORATIONS 5.4
YBVICTS LBRINES

2019
Costode Gastosde  Gaslos de Total
entas venta administracion T
Senicios de alquiler y transporte 49.769,18 49.769,18
Gastos de gestion 96,3 96,30
Impuestos y contribuciones 6232 10.89277 7.659,18 18,614,27
Mantenimiento 11.717,89 888,93 56 12.662,82
Movilizacion 24 187 55 475139 1.023,72 29.962,66
Prowsion incobrables 1.127,73 1.127,73
Seguros 263221  2.632,21
Pemisos y cerificaciones 3.722,95 3.722,95
Senicios contratados 2.906,49 3.031,49 5.937,98
Depreciacion y deterioro 90.760,60 40,00 90.800,60
Sueldo y beneficios sociales 19.732,65 1.046,93 73.425,38 94.204,96
Honorarios 1.382,22 1.382,22
Suministros, materiales y repuestos 28.922,90 927,74  29.850,64
Otros menores 1.714,14 5,31 1.719,45
230.590,18  20.486,51 91.407,28 342.483,97
2018
Gastos Gastos
Costo de de de
ventas venta administracién Total
Servicios de transporte y alquiler 312.016
Afiliaciones 1884 1884
Arriendo 5.357 5357
Capacitacion 180 180
Gastos de gestion 198 198
Gastos de viaje - - -
Impuestos y contribuciones 1811 7403 9213
Mantenimiento - 172 172
Movilizacidn 24 5.113 5.137
Provision incobrables - 4,033 4033
Seguros - . -
Servicios contratados - 24,444 24.444
Servicios piblicos 74 3.065 3.139
Sueldos y beneficios sociales 2700 36.041 38.741
Uniformes - 45 45
Ofros menores 0 2.827 2.897
312016 4678 90,762 95.440
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2018 2018

Qtros inQresos
QOtras rentas nacionalss 823 88 825.44
Otras rentas del axtano 558 14 0
ntersses finangeros 8.20 al. /2

1.288,32 853,16
Otros egresos
"‘—.‘.-;'-.-\‘ A ansiasme ‘Q ‘-'\'Q‘ '\\’:\:‘ 1Y
SR TR AT U £ {4, U8 N
Perdida en venta de activo 573473
Otros gastios 183463 1160102

Total 34,753, SB <S0.479,9

21.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2019 y a la fecha de emision de o108 estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o
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"J tzér\mte General “Contadora General
0. Luis Toapanta Ing. Cristina Solis
Cl: 1713304465 Cli 172224334
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