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BAYLEY CORPORATION

Estado de Situacién Financiera
Desde el 01/01/2018 hasta el 31/12/2018

Bayley

CORPORATIONS SA
SERVICES LDGISTICS

2017 2018
Activos
Activo Corriente 154.644,02 235.044.9
Efectivo y Equivalentes a Efectivo 6.904.,81 148,19
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 75.687.,55 163.491,99
Ofras Cuentas por cobrar 13.260,30 23.726,62
Activos por Impuestos Corrientes 58.791,36 47.678.11
Activos No Corrientes 578.847.07 464.871,48
Propiedad, Planta y Equipos 578.016,75 459.208,17
Activos por Impuestos Diferidos - 4.748,65
Inversiones Permanentes 830,32 914,66
Total Active 733.491,09 699.916,39
Pasivos
Pasivo Corriente 47417911 539.502,00
Cuentas y Documentos por Pagar 173.817,25 115.044,75
Renegociacién corto plazo Nadeu 143.232,92 189.221,39
Obligaciones Con Instituciones Financieras 4.738,60 4.923,13
Oftras Obligaciones Corrientes 14.457,51 42.420,80
Impuestos por pagar 2.154,77 1.169,25
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 135.778,06 186.722,68
Pasivo No Corriente 100.209,08 37.945,81
Cuentas y Documentos por Pagar 99.922,13 18.951,22
Provisiones por Beneficios a Empleados 286,95 18.994,59
Total Pasivo 574.388,19 577.447 81
Patrimonio
Capital Social 800,00 800,00
Reservas 400,00 400,00
Superavit por Revaluacion de Propiedad, Plantas v Equipos 64.618,56 64.618,56
Ajuste Inicial por modificaciéon de Hipdtesis Actuariales - -15.341,91
Ganancias Acumulados 79.608,81 128.833,54
Pérdidas Acumuladas 20.396.,08 -27.116.63
Resultado del Ejercicio -6.720,55 -29.724,98
Total Patrimonio _159.102,80 122.468,58
Total Pasivo + Patrimonio 733.491,09 699.916,39
/]
%
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Logistica Integral

BAYLEY CORPORATION

Estado de Resultado Integral
Desde el 01/01/2018 hasta el 31/12/2018

Ventas

Costos de Venta y Produccién

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Administrativos y Ventas
Utilidad/Perdida en Operacién

Ofros Ingresos

Ofros Gastos

Utilidad/Perdida antes de impuestos a la renta

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta diferido

Utilidad (Perdida) Neta después de impuestos
10% Reserva Legal

Utilidad (Perdida) Neta del afio

wRY/
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2017 2018
386.874,89 412.727,22
234.696.41 -312.015.64
152.178,48 100.711,58
103.314,78 95.440,08

48.863,70 5.271,50

1.639,51 1.288,32

-51.276,10 -36.042,18

-772,89 -29.482,36
-5947 66 -4.991,27
- 4.748,65
-6720,565 -29724,98
-6720,55 -29724,98

ing.
Contadora General
C.l. 1723598601
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BAYLEY CORPORATION

Estado de Patrimonio de los accionistas
Desde el 01/01/2018 hasta el 31/12/2018

Redes Sociales:
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301 30502 30504 30401 30602 30601 30702
Superavit
Reevalud Otros Perdida
Sori'  Propledsd  Resutados [oser'® Piridis | Gdader  ce” o
Maquinaria y Integrales ejercicio
Equipo
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 800,00 64.618,56 400,00 - 120.400,97 -20.396,08 165.823,45
Aumentos - Disminuciones -20.396,08 20.396,08 -
Aumentos - Disminuciones - Efectos Naifs -
Transferencias -
Utilidad/Perdida del Ejercicio -6.720,55 -6.720,55
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 800,00 64.618,56 - 400,00 -20.396,08 120.400,97 -6.720,55 159.102,90
Ajuste Depreciacion afios anteriores 8.432,57 8.432,57
Efecto del Calculo Actuarial -15.341,91 -15.341,91
Aumentos - Disminuciones -6.720,55 6.720,55 -
Aumentos - Disminuciones - Efectos Naifs -
Transferencias -
Utilidad/Perdida del Ejercicio -29.724,98 -29.724,98

64.618,56 -15.341,91 400,00 -27.116,63 128.833,54 -29.724,98 122.468,58
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Tglo./Luis Toapanta Ing. Rosa C

Gerente General Contadora General
C.I. 1713304465 C.l. 1723598601
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BAYLEY CORPORATION

Estado de Flujo de Efectivo
Desde el 01/01/2018 hasta el 31/12/2018

Utilidad/Perdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto generado por

actividades de operacion
Deprecacion

Cambios netos en activos y pasivos
(Aumentos y disminuciones)
Cuentas por Cobrar

Cuentas por pagar

Efectivo Neto proveniente de actividades de Operacién

Flujos de efectivo en actividades de Operacion
Propiedad Planta y Equipo

Flujos de efectivo en actividades de Financiamiento
(Aumentos y disminuciones)

Créditos

Movimiento neto en Efectivo, Caja y Bancos

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aio

LA
Tglo.fl.ul,’l’oapanta

Gerenfe General
C.I. 1713304465
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2017 2018
-6720,55 -29482,36
69217,96 114.363,52
-29284 .76 31.690,89
-87.804 44
-58.729,50
33212,65 -29961,89
-35616,63 7.058,52
8507,71 16.146,75
6103,73 -6756,62
801,08 6.904,81
6904,81 148,19
Ing. Rosa C
Contadora General
C.l. 1723698601
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BAYLEY CORPORATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Bayley Corporation S.A es una sociedad andnima, constituida al amparo de las
leyes ecuatorianas el 24 de abril de 2003.

Las principales actividades de la Compania, corresponden a la realizacion de
actividades logisticas, planificacién, disefio y apoyo de operaciones de transporte,
almacenamiento y distribucion, embalaje contratacion de espacio en buques y
aeronaves, consolidacion de carga.

Su domicilio legal es en la ciudad de Quito, Av. Orellana E9-195 y 6 de Diciembre
Edificio Alisal Oficina 305 y su centro principal de operaciones se encuentra ubicado
en Aliaga, parroquia del Cantén Quito.

En abril de 2015, la Comparnia adquirio a Nadeu S.A. en US$424,397, una gria
telescopica QY50KA/50 Ton. marca XCMG de China, con el objetivo de ampliar sus
operaciones. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene vigente con Nadeu
S.A. el acuerdo No. 013-CNJ alcanzado en el Centro de arbitraje y mediacion
NAFCOM de Guayaquil en junio de 2016. El indicado acuerdo no se ha cumplido
oportunamente y a la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene una
deuda de U$189,221 que incluyen US$10,784 de intereses.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacion de
los estados financieros han sido definidas en funcion de las Naifs para las PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Bayley Corporation S.A. al 31 de diciembre de 2018 y
2017, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), emitidas por la International Accounting Standards Board- IASB.

A partir de enero 1 de 2018 estan en vigencia la NIIF 9 - Instrumentos Financieros y
la NIIF 15 — Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, cuya aplicacion no

genero ajustes a los saldos iniciales y por lo tanto no afecto la comparabilidad de los
estados financieros.
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico que
generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

La gerencia aprobo los presentes estados financieros de la Compafia con fecha 12
de abril de 2019.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidos por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparnia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista e inversiones financieras liquidas
en bancos nacionales, que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

2.4. Activos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican
de acuerdo con:

2.4.1. Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

» VValor razonable con cambios en resultados
* Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
* Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se

adquirio. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio

Pagina 7 de 28

Redes Sociales:




utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los términos
contractuales de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania s6lo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los
activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos
activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de
la Compaiia comprenden el “Efectivo,” las “Cuentas por cobrar comerciales,” las
“Cuentas por cobrar a compafias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar,” en
el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estimaciéon por deterioro.

2.4.2. Reconocimiento y Medicion
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor
razonable a través de resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos
de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se
compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza
el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del
activo financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalua, de forma prospectiva, las
pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5. Pasivos Financieros

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion
del bien o servicio.

Clasificacion, reconocimiento y mediciéon

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a traves de ganancias y peérdidas, (ii) pasivos financieros al costo
amortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania soélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las “Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior”, las
“Cuentas por pagar a companias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar.”
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar proveedores locales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta
en 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses,
se presentan como pasivos no corrientes y si generan interés implicito, se reconocen
en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago principaimente por anticipos de operacion que

son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal considerando que es equivalente a su costo amortizado.
2.6. Activo Fijo

Se registra al costo historico, excepto por la maquinaria y equipos que se registra al

costo revalorizado, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en

caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo.
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Logistica Integral de Orellana

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas y considera valores residuales, debido a que la Administracién
de la Compania estima que el valor de realizacion de sus equipos y maquinarias al
término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de equipos y maquinarias son las siguientes:

| Tipo de bienes Vida Util (afios)
| Equipo de Computacion 3

| Vehiculos 5y 10

| Equipo de Oficina 10

| Muebles y Enseres 10

| Magquinaria y Equipo 10

| Edificios 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos y maquinarias se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos y maquinarias excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afno comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.
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(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida
gue sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal a compensar y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

2.8. Beneficios a los empleados
a. Beneficios de corto plazo

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados.

(iii) Décimos tercero y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:
Obligaciones que se provisionan y pagan en los plazos que senala la
legislaciéon vigente en el Ecuador.

b. Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de determinacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la
misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A partir del afno 2017, las provisiones tanto para jubilacion patronal como para
desahucio se registran en base a un estudio actuarial efectuado por profesionales
independientes y su efecto se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afo, aplicando el método de la Unidad de Crédito Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
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estimados usando una tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la
ponderacion entre la tasa de incremento salarial anual de la Compafiia y la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en el mercado de valores
del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas de la tasa de conmutaciéon actuarial, las hipotesis actuariales incluyen
variables como: tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento histoérico, real y futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afno. Al cierre del afo, las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.9. Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision, son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del
patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Compania.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de los inmuebles construidos por la Compainia y que han sido debidamente
escriturados a nombre del comprador. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de las unidades de
vivienda u oficinas construidas y terminadas.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compariia hace la entrega de sus servicios.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la prestacion de servicios de
transporte y alquiler de equipo caminero.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaifiia,
en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

(b) Vida atil de activo fijo.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalla al cierre de cada
ano.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el
futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

» Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio,
riesgo pais y riesgo relacionado con los precios de sus insumos basicos;
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» Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar
a ser insolventes.

» Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con
las obligaciones asociadas a los pasivos financieros.

» Riesgos de caracter general.

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen principalmente al riesgo de crédito y al
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Companiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero.

El area financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia General.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de los clientes comerciales, que
incluyen los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a
que la Comparia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los mismos
que son evaluados trimestralmente.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compariia y saldos por encima del
requerido para la administracion del capital de trabajo se administran en cuentas
bancarias o colocaciones de corto plazo, que generan intereses.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar utilidades, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.
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La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, de este indicador se
puede determinar el origen de los fondos para la operacion de la Compania.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada ano fueron los siguientes:

2017 2018

Cuentas por pagar (proveedores y

relacionadas) 309.595,31 301.767,43
Menos: Efectivo -6.904,81 -148,19
Deuda neta 302.690,50 301.619,24
Total patrimonio 159.102,90 122.468,58
Capital total 461.793,40 424.087,82
Ratio de apalancamiento 65,55% 71,12%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del presente ejercicio:

2017 2018
No No

Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.904,81 148,19
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 75.687,55 163.491,99
Otras cuentas por cobrar 13.260,30 23.726,62
Total activos financieros 95.852,66 187.366,80
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones financieras 4,738,60 99.922,13 194.144 52 18.951,22
Proveedores y otras cuentas por pagar 173.817,25 115.044,75
Cuentas por pagar a partes relacionadas 135.778,06 186.722,68

Total pasivos financieros 314.333,91 99.922,13 495.911,95 18.951,22

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los
mismos corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo en el Estado de Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo
en depdsitos a la vista.

Un resumen se indica a continuacion:

Diciembre
(Expresado en Dolares)
2017 2018
Caja Chica 2.914,80 -
Bancos 399001 148,19
Total 6.904,81 148,19

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen se indica a continuacion:

Diciembre
(Expresado en Dolares)

2017 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales  75687.55 163491.99
75687.55 163491.99

La conformacion de la cartera se indica a continuacion:

uUsD
Cartera 2018 114066,62
Cartera Anos anteriores 60238,27
Total 174304,89
( - ) Provision Incobrables -10.812,90
Total 163.491,99

8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a: US$41.696 de crédito tributario de IVA,
US$5,982 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta, luego de la
compensacion de US$4,991 de impuesto a la renta minimo generado en el afno.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a: US$ 54,458 de credito tributario de IVA
y US$ 4.333 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta, luego de la
compensacion de US$538 de impuesto a |la renta minimo generado en el afio
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9. ACTIVO FIJO

El movimiento y los saldos del activo fijo se presentan a continuacion:

Diciembre
(Expresado en Ddlares)
2017 2018
Saldos netos al comienzo del afo 611.618,08 578.016,75
Adiciones 35.616,63 -12.877,59
Bajas - -
Depreciacion -69.217,96 -114.207,22
Ajuste depreciacion afos anteriores - 8.432,52
Otros Ajustes - -156,30
578.016,75 459.208,17
| ACTIVOS FIJOS |
Muebles y Enseres 1.494,35
Maquinarias y Equipos 483.192,51
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 543.297,53
Vehiculos Revalorizados 87.541,65
Equipo de Oficina 645,00
TOTAL 1.116.171,04
Depreciacion Acumulada -586.080,41
Depreciacion Acumulada Revalorizacion -70.882,46
| TOTAL COSTO | 459.208,17 |

10.INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde al valor patrimonial proporcional del 0.38% de acciones que la
Compania posee de Oceanlogistico S.A. cuyo capital es de 800 acciones de un
valor nominal de US$1 cada una.

Un resumen se indica a continuacion:

Diciembre
(Expresado en Dolares)
2017 2018
Inversiones Temporales 830,32 914,66
- 914,66

Pagina 17 de 28

Matriz Quito Jrellana, piso 3 Ofi. 305 / Av. 6 Diciembre y Freo Redes Sociales:

Sucursal Aléag: Calle Miguel Salazar vy Gregorie Cando, frente Esc. Selfina

Logistica Integral de Grallana / !—---- .



CORPORATIONS S.A
SERVICES LOGISTICS

11.0BLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen se indica a continuacion:

2017
Tasa de largo
interés Garantia corriente plazo
Obligacion Nadeu S.A. 13% Acuerdo arbitraje NAFCOM  143.232,92 99.922,13
Banco del Pichincha (2) 9,35% Prenda sobre vehiculo 4.738,60 -
147.971,62 99.922,13
2018
Obligacion Nadeu S.A. 13% Acuerdo arbitraje NAFCOM  189.221,39
Banco del Pichincha (1) 9,35% Prenda sobre vehiculo 4.923,13 18.951,22

194.144,52 18.951,22

(1) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la Operacion No. 2849795-00 a 48
meses de plazo, cuyo vencimiento es enero 19 de 2023.
(2) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a la Operacion No. 2563814-00 a 18
meses de plazo, cuyo vencimiento fue abril 19 de 2018.

12.PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen se indica a continuacion;

Diciembre
(Expresado en Ddlares)
2017 2018
Proveedores Locales 124.064,84 72.934,36
Cuentas por pagar terceros 41.246,54 39.200,39
Anticipo clientes 8.505,87 2.910,00

173.817,25 115.044,75

13.SUELDOS Y BENEFICIOS A TRABAJADORES

Un resumen se indica a continuacion:
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Diciembre
(Expresado en Dolares)
2017 2018
Sueldos por Pagar 8.111,26 11.555,56
Beneficios Sociales 3.917,65 23.311,13
Obligaciones con el IESS 2.428,60 7.554,11
14.457,51 42.420,80

14.SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a: i) las personas naturales
o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compafia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) accionistas y personal clave de la gerencia o administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Cuentas por pagar a partes
relacionadas corresponde a anticipos entregados por la Compania Oceanlogistico
S.A

El movimiento durante los anos 2018 y 2017 es el siguiente:

Diciembre
(Expresado en Dodlares)
2017 2018
Saldo Inicial 129266,69 135778,06
Anticipo recibidos 24442842 25124757
Pagos realizados -237917,05 -200302,95
Saldo al 31 de diciembre 135778,06 186722,68

15.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTO A LARENTA

15.1. Un resumen se indica a continuacion:

Diciembre
(Expresado en Dolares)
2017 2018
Retenciones de impuesto a la renta 1108,93 516,76
Retenciones de impuesto al valor agregado 42,96 234,94
Convenlio de pago anticipo impuesto a la renta 231,27 417,55
Impuesto a la renta 2016 771,61
2.154,77 1.169,25
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15.2. Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente:

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre
los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018:

CONCILIACION TRIBUTARIA

2017 2018
PERDIDA DEL EJERCICIO -772,89 -29.482,36
(-) 15% Participacion Trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles permanentes 14.549,95 2.589,07
(+) Gastos no deducibles por regulacién inventarios - -
(+) Gastos no deducibles jubilacion patronal - 3.322,73
(+) Gastos no deducibles revalorizacion activos fijos 13.257,76 4.196,39
(-) Ingresos exentos - -
(-) Ingresos exentos por reconocimiento de ingresos - -
(-) Personal discapacitado - -
(-) Deduccion neta por incremento de empleados = =
(-) Amortizacion perdidas - -
UTILIDAD GRAVABLE/PERDIDA 27.034,82 -19.374,17
25% Impuesto renta causado 5.947,66 -
(-) Anticipo determinado ejercicio corriente -6.896,06 -4.991,27
(+) Saldo a liquidarse 3ra. cuota 6.358,42 4,378,62
(-) Rebaja 3ra cuota anticipo ley de reactivacién -6.358,42 -4.378,62
(+) Saldo 3ra. cuota rebajada a liquidarse (informativo)
(-) Crédito tributario por retenclones afios anteriores -5.364,54 -4.333,14
(-) Retenciones en la fuente del periodo fiscal -4.378,62 -6.027,35
(-) Retenciones salida de divisas -
IMPUESTO A FAVOR -4.333,14 -5.981,87
UTILIDAD ANTES DE EFECTO IMPTOS. DIF. Y RESERVAS -6.720,55 -29.482,36
Impuesto a la renta corriente - -4.991,27
Gasto/Ingreso impuesto a la renta diferido - 4.748,65
(-) Reserva Legal - c
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -6.720,55 -29.724,98

(1) Incluye principalmente el registro del gasto depreciacion de la revalorizacion
de activos fijos y otros gastos no sustentados con documentos validos que
constituyen no deducibles para efectos tributarios.

(2) Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
para el 2018, 22% para el 2017, de las utilidades gravables, la cual se reduce
en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
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y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el impuesto a la
renta causado, este Ultimo, debe ser declarado y pagado. La Compania cargd
a resultados US$4,991 en 2018 y US$538 en 2017, que corresponden al valor
del anticipo calculado en vista de que éste fue superior al impuesto a la renta
determinado en esos afnos.

15.3. Impuesto a la renta diferido:

El movimiento de impuestos diferidos activos y el efecto en impuesto a la renta
corriente es el siguiente:

Efecto Efecto Efecto
Jubilacion Bonificacion  Despido Total
Patronal Desahucio Intempestivo
Impuesto diferido activo
Al 31 de diciembre del 2017 - = - "

Carga a Resultados por impuesto diferido  1.454,57 1.401,82 1.892,26 4.748,65
2017 2018
Impuesto a la renta corriente -5.947,66 - 4.991,27
Impuesto a la renta diferido - -
Efecto en impuesto corriente por diferencias temporarias - 4748,65
Impuesto a la renta cargado a resultados 5.947,66 -242 62

15.4. Situacion fiscal

De conformidad con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos
correspondientes a los anos de 2016 a 2018, son susceptibles de revision por parte
de las autoridades tributarias.

15.5. Aspectos tributarios

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en
el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

< Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones
vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras,
seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos
y becas, etc.

% Aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
(con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas,
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obligaciones con Gobiernos Auténomos Descentralizados - GADS,
empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, Contraloria General
del Estado; y demas entidades que eventualmente pudieren acogerse a la
ley. Existen plazos y condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.

<+ Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores
priorizados y sujeto a la generacion de empleo neto, en zonas urbanas de
Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y Guayaquil
(por 12 anos) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversion
se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la
Ley.

<+ Exoneracion del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacién
de empleo neto, para industrias béasicas en todo el pais (por 15 afios) y
sectores fronterizos (por 20 afos), siempre que la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

% Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta
calculados después del pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales
o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo
no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

<+ Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir
del afio 2018. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22%
para micro, pequenas empresas, exportadores habituales.

% Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

< Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte,
cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

% El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de
IR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR aplicada por la sociedad
a la correspondiente base imponible.

% Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

% Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion
del proximo ano (tercera cuota - abril del siguiente afo); se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se
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contempla la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

% Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia
prima e insumos (semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario,
acuicola y pesquero importados o adquiridos en el mercado interno, y
partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de
uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los
Decretos que emita el Presidente, entre otros.

*
R0

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

v IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e
importaciones hasta dentro de 5 afnos desde la fecha de pago.

v Retenciones: Devolucion o compensacion del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos desde |la fecha de pago.

v Exportacion de servicios: Devolucion de IVA en exportacion de
servicios segun lo determine el Comité de Politica Tributaria.

v Viviendas de interés social: Devolucién de IVA en construccion de
vivienda de interés social.

v Medios electronicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso de medios
de pago electronicos.

v" Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

< Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la
Salida de Divisas.

% Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por
concepto de ISD que sean necesarios para la prestacion del servicio que
se exporte, conforme las condiciones y limites que establezca el Comité
PT-

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley
de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos
principales puntos resumimos a continuacion:

< Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar
con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de
dichas operaciones.

<+ Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.

< Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
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% Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector
de Economia Popular y Solidaria.

o,
e

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las
sociedades emisoras de tarjeta de crédito o débito que paguen a no
residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

A7
"

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento
No. 336 del 27 de septiembre de 2018, se reformo el articulo
correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de
débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion
conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las
condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRl mediante
resolucion.

% Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion
establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y
definira el alcance de la revision del auditor.

% Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del
afio 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por
jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser utilizado tnicamente al
momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compaiiia, una vez analizadas las reformas mencionadas
considera que las mismas no generan impacto significativo en sus estados
financieros.

15.6. Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afo 2018 no supera el importe acumulado
mencionado.

16.BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que a

esa fecha se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
Tasa de rotacion

Tasa de mortalidad e invalidez

Jubilados a la fecha

Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres)

17.CAPITAL SOCIAL

SEMPLADES 2008

25 afnos

2018
4,40%
2,00%

35,30%

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2018
y 2017 asciende a US$ 800 y comprende 800 acciones de valor nominal US$1.00

cada una.
o TIPO DE MEDIDAS |
No. |IDENTIFICACION NOMERE NACIONALIDAD INVERSION CAPITAL CAUTELA
RES

1791860887001 BAYLEY CORFORATION S.A ECUADOR NACIONAL 53%® N

1713304455 TOAPANTA GALARZA JORGE LLIS ECUADOR NACIONAL 598 N

1710360017 TOAPANTA GALARZA JOSE ARMANDO ECUADOR NACIONAL 5 480" N

4 1T08ISE173 HOAPANTA GALARZA MARIA PATRICIA ECUADOR NACIONAL $ 96 "™ N

1711853001 TOAPANTA GALARZA MIGUEL ANGEL ECUADOR NACIONAL § 1242 N

¢ 1707135386 VELDZ SIMBANA FERNANDO ECUADOR NACIONAL 517 N

CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPARIA (USD)$: [ 800,000 )

18. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
al menos el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
peérdidas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la reserva constituida supera el 50%

del capital suscrito y no existe obligacion de efectuar apropiaciones adicionales.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera
vez de las “NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias los ajustes de
adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en
vitud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la
Compaiiia a sus socios.

La Comparnia mantiene en esta cuenta el efecto de la revalorizacion de sus vehiculos
realizada en el ario 2013 en base de un estudio independiente realizado por un perito
calificado.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas.

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales del periodo terminado al 31 de diciembre de
2018 y 2017, agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2018

Servicios de transporte v alquiler
Afiliaciones

Arriendo

Capacitacion

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento

Movilizacién

Provisién incobrables
Seguros

Servicios contratados
Servicios publicos

Sueldos y beneficios sociales
Uniformes

Otros menores

2017

Servicios de transporte y alquiler
Afiliaciones

Arriendo

Capacitacién

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento

Movilizacién

Provision incobrables
Segures

Servicios contratados
Servicios publicos

Sueldos y beneficios sociales
Uniformes

Otros menores

Logistica Integral
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Gastos Gastos
Costo de de de
ventas venta administracion Total
312016
1.884 1.8684
5.357 5.357
180 180
198 198
1811 7.403 9213
- 172 172
24 5.113 5.137
4,033 4.033
- 24444 24444
74 3.065 3.139
2.700 36.041 38.741
- 45 45
70 2.827 2.897
312016 4678 90.762 95.440
Gastos Gastos
Costo de de de
234.696
1126 1.126
- 5.945 5.945
- 150 150
179 156 335
- 3.458 3.458
36 3.090 3.126
- 47 47
1.258 2121 3.379
- 129 129
- 1.774 1.774
- 1.235 1.235
219 1.455 1.674
- 70.057 70.057
60 2.030 2.090
584 8.207 8.791
234696 2.335 100.980 103.315
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20.0TROS EGRESOS, NETO

Un resumen se indica a continuacion:

2017 2018
Otros ingresos
Otras rentas nacionales 1.639,51 632,18

Otras rentas del exterior - 656,14
1.639,51 1.288,32

Otros egresos
Gastos financieros 43.030,89 28.472,82
Perdida en venta de activo - 5.734,73
Otros 8.245,21 1834,63
51.276,10 36042,18
Total -49.636,59 -34.753,86

21.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 2018 y a la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o
gue requieran revelacion.

Tglo./Luis Toapanta Ing. Rosa Curillo
Gerente General Contadora General
C.I. 17133044656 C.I. 1723698601
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