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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los señores accionistas de: 
BAYLEY CORPORATION S.A. 
 
 
Quito, 29 de abril de 2020 

 
 
 

Opinión 
 
Hemos auditado los Estados financieros que se acompañan de Bayley Corporation S.A., los cuales 
comprenden, el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados 
del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al año terminado 
en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Bayley Corporation S.A. al 31 de diciembre de 2019, así como sus 
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) 
 
Bases de la Opinión 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría.  Dichas normas 
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
certeza razonable de que los Estados financieros están libres de distorsiones materiales.  Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
expresar nuestra opinión de auditoría. 
 
Párrafo de énfasis base de preparación contable 
 
Sin calificar la opinión, tal como se explica con más detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, 
éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio.  Como se desprende de los 
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía mantiene obligaciones de 
corto plazo con su relacionada Oceanlogístico S.A. por US$145,241 y US$186.723 respectivamente; los 
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$130.719 en 2019 y en US$304.457 en el 2018, 
adicionalmente, la Compañía mantiene un acuerdo de pagos con el proveedor Nadeu S.A. cuyo saldo en 
2019 es de US$158.060, US$189.221 en 2018, el mismo que no ha tenido un estricto cumplimiento, 
poniendo en riesgo la propiedad de uno de sus principales equipos de operación. Estas situaciones indican, 
a nuestro juicio, que la continuación de la Compañía como negocio en marcha y la generación de operaciones 
rentables dependen de eventos futuros, que permitan lograr un nivel adecuado de rentabilidad para soportar 
la estructura de costos de la Compañía y se genere la liquidez necesaria.  Los estados financieros adjuntos 
no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperación y clasificación de los importes en 
libros de los activos o el importe y la clasificación de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compañía 
no pudiera continuar como negocio en marcha. 
 

Responsabilidad del auditor  
 
Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los Estados financieros en su conjunto están 
libres de distorsiones significativas debidas a fraude o error y emitir un informe de auditoría que contenga 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realiza de conformidad con las Normas Internacionales de auditoría detecte siempre una distorsión 
significativa cuando ésta exista.  Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en los estados financieros. 
 



 

 

 

Como parte de nuestra auditoría, de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría.  
También, entre otras cosas: 

 

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, 
originadas por fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinión.  El riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en 
fraudes es más elevado que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erróneas o la vulneración del 
control interno. 

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 

- Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, 
así como la correspondiente información revelada por la Administración. 

- Concluimos sobre lo adecuado de que la Administración haya utilizado la base contable de empresa 
en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos acerca de si existe o no 
una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.  Si 
concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los Estados financieros 
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.  Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría.  Sin embargo, hechos o condiciones posteriores pueden ser causa de que la Compañía no 
continúe como una empresa en marcha. 

- Evaluamos la presentación general en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo la información revelada, y si los Estados financieros representan las 
transacciones y los hechos subyacentes de una manera razonable. 

- Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoría; y, cuando fuere aplicable, 
sobre los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el 
control interno de la Compañía identificada en el transcurso de nuestra auditoría. 

 
Responsabilidad de la administración y los encargados de gobierno en relación con los estados financieros. 
 
La administración de Bayley Corporation S.A. es responsable de la preparación y presentación fiel de los 
Estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES), así como del control interno necesario para permitir la 
preparación de Estados financieros que estén libres de distorsiones materiales debido a fraude o error. 
 
En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la capacidad de 
Bayley Corporation S.A. para continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionados, salvo que la administración se proponga liquidar la Compañía o cesar sus 
operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 
 
Los encargados del gobierno de Bayley Corporation S.A. son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de los informes financieros de la Compañía. 
 
 
 
Poverbius Asesores Gerenciales Cía. Ltda. 
Registro SC. RNAE. No. 826  
 
 
 
Xavier Arias P. 
Socio- Registro Profesional No. 22426 



BAYLEY CORPORATION S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

  

ACTIVO Nota 2019 2018 

Activo corrlente 
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2.522 148 

Cuentas por cobrar comerciales 7 185.516 163.492 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 15 11.915 > 

Otras cuentas por cobrar 8 4.924 23.727 

Impuestos por recuperar 9 40.652 47.678 

Inventarios 10 2.262 de 

Total actlvo corriente 247.791 235.045 

Activo no corriente 
Activo fijo 11 359.690 459.208 

Inversiones permanentes 12 940 915 

Activo por impuestos diferidos 16.3 4.399 4.749 

365.029 464.872 

612820 _ 00817 
Total activo no corriente 

TOTAL ACTIVO 

¡nexas son parte integrante de los estados financieros. 

S 

- a. Cristina Solís 
Contadora 

 



BAYLEY CORPORATION S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO 

Pasivos corrientes 

Porción corriente obligaciones financieras 

Porción corriente obligación Nadeu 
Proveedores 

Cuentas por pagar Compañías y partes 

Otras cuentas por pagar 

Impuestos por pagar 

Participación trabajadores 
Beneficios sociales 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Porción largo plazo obligación Nadeu 
Porción largo plazo obligaciones financieras 

Provisión beneficios actuariales 

Total pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital 

Reserva de legal 

Resultados acumulados 

Superavit por revalorización de activo fijo 

Total Patrimonio 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

Nota 

13 

13 
14 

15 
14 
16 

16.2 
17 

13 

13 
17 

19 

20 

20 

5.693 
80.269 
67.344 

187.141 
31.309 

115 
773 

5.866 

378.510 

77.791 

13.665 
19.998 

111.454 

489.964 

800 
400 

57.037 
64.619 

122.856 

612.820 RA 

Cristina Solís 
Contadora 

4.923 
189.221 
72.934 

186.723 
81.938 
1.169 

2.594 

— 530502 

18.951 

18.994 

37.945 

577.447 

800 
400 

56.651 

64.619 

122.470 

'exas son parte integrante de los estados financieros. 

pr 

699.917



BAYLEY CORPORATION S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

    

Nota 2019 2018 

Ingresos por servicios 345.444 412.727 
Costo de ventas 21 (234.786) (312.015) 

Utilidad bruta 110.658 100.712 

Gastos operacionales 

De venta (20.486) (4.679) 
De administración 21 (91.403) (90.761) 

Total gastos operacionales 

Utilidad (Pérdida) operacional (1.231) 

Ingresos y gastos no operacionales 

Otros ingresos 22 33.326 1.288 
Otros gastos 22 (26.941) (36.042) 

Total ingresos y gastos no operacionales 6.385 (34.754) 

Utilidad (Pérdida) antes de participación 

trabajadores e impuesto a la renta 5.154 (29.482) 

Participación trabajadores 16.2 (773) * 

Impuesto a la renta corriente 16.2 (2.820) (4.991) 
Impuesto a la renta diferido 16.3 (350) 4.749 

Utilidad (Pérdida) neta 211 (29.724) 

Otros resultados integrales 

Pérdida actuarial jubilación patronal - (4.478) 

Pérdida actuarial desahucio 2 (4.885) 

Pérdida actuarial despido intempestivo (5.979) 

Total otros resultados integrales (15.342) 
Utilidad (Pérdida) neta y resultado 

integral del año 1.211 (45.066) 

Las Icativafi anexas son parte integrante de los estados financieros, 

  

Cristina Solís 
Contadora 

   



BAYLEY CORPORATION SA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PAT 
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Expresado en sólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

    

  

  

  

  

     

Motod9 Meteo _Resutados ectmuledos (Moto 20). 

Suporivi nor 
Cone osea revalorización hesuhedos —— Ovosresutecos 
aa taa Me activo fio acumulados Antesales Total 

Gnlaos 31.06 Aiciembre det 2037 £00 100 cac19 93204 150.403 
Anto depreciación and antaras - pas pasa 
ometición as bononcios actuaratos z - s - assen asas 
Pérstdo neto y tosunai ote do ano 129724) (29720 
Gatdos al 31 de diciembre del 2018 500 400 EAsao 71.999 SU 122470 
tia neta y resultado neg det año 1222 1212 
uste obIgación1ESS años anterioras . 18201 x 1825) 
Soliva 6131 de Uciembre del 2019 400 09519 12379 US3in 122056 
  

  

son parte mtegrante de los estados financiero;    

    
Cristina Solís — 

Contadora



BAYLEY CORPORATION S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

  

Nota 2019 2018 

Flujo de efectivo de (en) actividades de operación: 
Recibido de clientes 310.377 320.890 
Pagado a proveedores y empleados (322.321) (265.897) 

Intereses sobre obligaciones financieras 22 (18.342) (26.734) 

Otros ingresos (gastos), neto (7.536) (2.369) 

Impuesto a la renta neto 16.2 (2.820) (4.991) 

Total flujo de efectivo procedente de 
(utilizado en) actividades de operación (40.642) 20.899 

Flujo de efectivo de (en) actividades de inversión: 
Venta de activo fijo 45.500 7.142 

Adiciones de activos fijos 11 (8.707) : 

Total flujo de efectivo procedente de 
actividades de Inversión 36.793 7.142 

Flujo de efectivo de (en) actividades de 

Recibido de (Pagado a) instituciones financieras (4.516) 19.136 

Recibido de accionistas 41.900 - 

Pagado por financiamiento Nadeu (31.161) (53.934) 

Total flujo de efectivo procedente de 

(utilizado en) actividades de financiamiento 6.223 (34.798) 

Efectivo y equivalentes de efectivo: 

Aumento (Disminución) neta del período 2.374 (6.757) 

Saldo al inicio del año 148 6.905 

Saldo al final del año 6 2.522 148 

lexpli 4 tivas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

a / - 
OZ) 

Vo is Thapanta G. Cristina Solís 
Ñ Serente General Contadora 

 



    

BAYLEY CORPORATION S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Del 1 de enero al 31 de diciembre 2019 y 2018 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica) 

Nota 

Conciliación de la Utilidad neta con los 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 16.2 

Ajustes que no significan flujo de efectivo: 
Depreciación de Equipos y muebles 11 
Otros resultados integrales 
Inversiones 

Incremento de Activo por impuesto diferido 16.3 

Provisión jubilación patronal y desahucio 

Provisión incobrables 7 

Ajuste obligaciones lESS años anteriores 

Pérdida (Utilidad) en dispocisión de activos fijos 22 

Total ajustes 

Aumentos (Disminuciones) en cuentas de Capital de 

Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Inventario 
Impuestos por recuperar 
Proveedores 

Cuentas por pagar Compañías y partes 
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Participación a trabajadores 

Impuesto a la renta del período 
Provisión de beneficios sociales 

Total varlaciones en cuentas de Capital de 

trabajo 

Flujo de caja procedente de (utilizado en) 
actividades de operación 

y 

    E ia TJapanta G. — 
ente General 

    

1.211 

94.963 

(26) 
350 

1.003 
1.128 
(825) 

(32.236) 

64.357 

(23.152) 
(11.915) 
18.803 

(2.262) 

7.026 

(5.590) 

(41.482) 
(50.629) 
(1.054) 

7173 

3.272 

(106.210) 

(40.642) 

  

  

Cristina Solís 
Contadora 

  

(45.066) 

114.363 
15.342 

(84) 
(4.749) 
3.323 
4.033 

5.735 

137.963 

(91.836) 

(10.467) 

11.113 

(51.131) 
50.945 
19.716 

986 

(1.324) 

(71.998) 

20.899 

xplicgtivas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

   



BAYLEY cORPORATI0N SA

NOTAS A Log ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

1.         OPERACIONES Y ENTORNO EcONOMlco

Bayley Corporation S.A es uns sociedad an6nima, constituida al amparo de lag leyes ecuatorianas el 24

de abril de 2003.

Las  principales  actividades  de  la  Compafira  corresponden  a  la  realizaci6n  de  procesos   logrsticos,

planificaci6n,  di§efio y apoyo de operaciones de tran§porte,  almacenamiento y distribuci6n,  embalaje

contrataci6n de espacio en buques y aeronaves, consolidaci6n de carga.

Su domicilio legal  es en la ciudad de Quito, Av. Orellana  E9195 y 6 de  Diciembre  Edificio Alisal Oficina

305 y su centro principal de operaciones §e encuentra ubicado en Aloag, parroquia del Canton Quito.

En abril de 2015, la Compafira adquiri6 a Nadeu S.A. en US$424,397, una grtia telesc6pica QY50Kty50

Ton. marca XCMG de China, con el objetivo de ampliar sus operaciones.  AI 31 de diciembre de 2019 y

2018,  la  Compafifa  ha  mantenido  vigentes  con  Nadeu  S.A.  acuerdos  de  mediaci6n  en  el  Centro  de

arbitraje y mediaci6n NAFCOM de Guayaquil, con 1o§ registros: PSD N®  112019 de marzo 2019 y PSD

N°0212016   de  junio   de   2016   re§pectivamente.   Log   indicados   acuerdos   no   se   nan   cumplido

oportunamente y a la fecha de los estado§ financiero§, Ia Compafifa mantiene una deuda de U$158.060

que incluyen US$4.740 de intere§es en 2019 y US$189.221 que incluyen ljs$10.784 de intereses en

2018.

Coma se indica en la Nota 23 como consecuencia de la declaratoria par parts de la Organizaci6n Mundial

de la Salud  del COVID19 coma  pandemia,  el  15 de marzo de 2020 el gobiemo  del  Ecuador emiti6 el

decreto ejecutivo N°1017 mediante el cual se estableci6 el estado de excepci6n en todo el pars. Coma

consecuencia de este decreto, la mayor fa de actividade§ productiva§ y comerciale§ fueron §u§pendidas

temporalmente, entre ellas las actividades de la Compafifa, hasta superar la emergencia  de salud.  La

Administraci6n considera que los posible§ efectos de las medidas adoptadas por el gobierno no afectan

lo§ estados financiero§ al 31 de diciembre del 2019.

2.          RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICA§ CONTABLE§

Las principales polrticas contables adoptadas par la Compafira en la preparaci6n cle log estado§ financieros

han sido definidas en funci6n de las NIIFs para lag PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019 y han sido

aplicadas de manera uniforme a todos los perfedos qua se presentan.

2.1      Bases de preparaci6n de estados financieres                                                                                  e

Lo§ estado§ financieros de Bayley Corporation S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparado§

de conformidad  con  la§  Normas  lnternacionales  de  lnformaci6n  Financiera  pars  Pequefias y  Medianas

Entidades (NllF para las PYMES), emitida§ par la International Accounting Standards BoardlASB.



A partir de enero 1 de 2018 estan en vigencia la NllF 9 !n§trumento§ Financieros y la NllF 15  Ingre§os

Procedentes de Contratos con Clientes, cuya aplicaci6n no gener6 ajustes a log saldos iniciales y por 1o tanto

no afect6 Ia comparabilidad de los estados financieros.

Los estados financieros nan sido preparados sabre la base de costo hist6rico que generalmente constituye

el valor razonable de la contraprestaci6n entregada a cambio de bienes y servicios.

La gerencia aprob6 Ios pre§entes estados financiero§ de la Compafifa con fecha 28 de abril de 2020.

2.2      Moneda funcional y moneda de presenta€i6n 

Las  partidas  en  los  estado§  financieros  de  la  Compafii'a  se  expre§an  en  la  moneda  del  ambiente

econ6mico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en

d6lares de los E§tados unidos de Norteam€rica, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n

de la Compafifa.

2.3      Efectivo y equivalentes de efectjvo 

lncluye el efectivo disponible, dep6§itos a la vista e inversione§ financiera§ Ifquidas en bancos nacionale§,

que se pueden transformar en efectivo en un plaza inferior a tres meses.

2.4     Actives y pasives finan€ieros 

2.4.1  Clasificaci6n

La  Compafifa  clasifica sus  activos financieros en  las siguientes categorfas:  "activos financieros a valor

razonable  a  traves  de  ganancias  y p€rdidas",  "prfestamos  y cuentas  par cobrar",  ``activo§  financieros

mantenidos  hasta  su  vencimiento"  y  "activos  financieros  disponibles  pare  la  venta".   Los  pasivos

financiero§ se clasifican en las siguientes categorfa§: "pasivos financieros a valor razonable a traves de

ganancias y perdidas" y "otros pasivos financieros". La Admini§traci6n determina la clasificaci6n de su§

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

AI  31  de  diciembre  de  2019 y  2018,  Ia  Compafii'a  mantuvo  Solo  activos  financieros  en  la  categorfa
"prestamos y cuentas par cobrar" y pasivos financieros en la  categorfa de "otro§ pasivos financieros",

cuyas caracteristicas se explican a continuaci6n:

(a}       Prfestamos ycuentas porcobrar

Representados  en  el  e§tado  de  situaci6n financiera  par la§  cuenta§  par cobrar comerciales,  a

compafifas relacionadas y otras cuentas par cobrar. Son activos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijo§ a determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por lo§ de vencimiento mayor a  12 me§e§ contados desde la fecha del

estado de situaci6n financiers.

(b}        Otros pasivos financieros                                                                                                                        ®

Representados en el estado de situaci6n financiera  por las obligacione§ bancarias, cuentas por

pagar a proveedores y compafifa§ relacionadas y otras cuenta§ par pagar. Se incluyen en el pasivo

corriente,  excepto  par los  de vencimiento mayor a  12  meses contados a  partir de  la fecha  clel

estado de situaci6n financiera.



2.4.2  Reconocimiento y medicich inicial y pesterior:

Reconocimiento 

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financigro en el estado de situaci6n financiera a la fecha de la

negociaci6n, cuando se compromete a comprar a vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial 

Los  activos y pasivos financieros  son  medidos  inicialmente  a  §u valor razonable  mas  cualquier costo

atribuible a la transacci6n que, de ser significativo, es reconocido como parts Gel activo a pasivo; siempre

que  el  activo  o pasivo financiero  no sea  de§ignaclo como  de valor razonable a trav€s  de ganancias y

perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe

a continuaci6n:

Medl€i6n posterior 

{a)       Ptestamos ycuentasporcobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interfes

efectivo. En e§pecffico, la Compafifa pre§enta las siguientes cuenta§ dentro de esta categorfa:

(i)         Cuentas per cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados per
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a

su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado puss no generan intereses y son

exigibles hasta en 45 dfas.

(ii)        Cuentas per cobrar a comBafifas v Bartes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos   adeudados   par  comparifa§   relacionada§   par  transacciones   comerciale§.   Las

transacciones comerciales son exigibles par la  Compafifa en el corto  plazo,  no devengan

intereses y se registran a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado.

(iii)       Otras cuentas Dorcobrar: Representadas prin€ipalmente porotros deudores que se liquidan
en el corto plaza. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalents a su

costo amortizado. No generan intereses.

{b}        Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de inter€s

efectivo. En especffico, Ia Compafifa presenta las siguientes cuenta§ dentro de esta categorfa:

(i)        Obligaciones  bancarias: Se regi§tran  ini€ialmente a  su valor nominal que  no difiere  de su
valor razonable,  puss  e§tan  contratadas  a  lag ta§a§  vigente§  en  el  mercado.  No  existen

costos  de  tran§acciones  significativos  incurridos  al  momento  de  su  contrataci6n.     Los

intereses  devengados  en  estas  obligaciones  se  presentan  en  el  estado  de  resultados
integrales bajo el rubro "Gasto§ financieros". Los intereses pendientes de pago se presentan

en el estado de situaci6n financiera, dentro del rubro "Obligaciones bancarias". .
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esperan pagar en un afro o meno§ se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se

presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dfa§.

<i



(iii)       Cuentas  nor Bagar a  comBafifas ¥ Bartes  relacionadas:  frorresponden  a  obli8aciones  de

pago  principalmente  par compras de  inventario,  que son  exigibles  en  el  corto  plaza y  a

pfestamos de accioni§ta§. Se re8stran a §u valor nominal que e§ equivalents a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo,

2.4.3  Dcten.ore de activos financieres

La  Compafifa  evaltia  peri6dicamente  la  existencia  de  evidencia  objetiva  de  deterioro  de  un  activo

financiero  o  grupo  de  activos  financierQS.  La  Compafira  establece  uns  provi§i6n  para  p6rdidas  par

deterioro de su§ cuentas por cobrar cuando exists evidencia otojetiva de que no sera capaz de cobrar

todos los importes que se le adeudan de acuerdo con log terminos originales de las mismas. La existencia

de dificultades financieras significativas par parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en

quiebra  o reorganizaci6n financiera y la falta o mora en los pagos se consideran  indicadores de que la

cuenta  a  cobrar se  ha  deteriorado. Al  31 de diciembre de 2019 y 2018, fug requerido el  registro de

provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y el castigo de cuentas incobrables. Ver Nota7.

Si,  en  un  perfodo  posterior,  el  monto  de  la  p€rdida  par deterioro  disminuye y,  dicha  di§minuci6n  se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se reconoci6 dicho deterioro, se

reconoce en el estado de resultados integrales la rever§i6n de la p6rdida previamente reconocida.

2.4.4  Baja de activo§ y pasives finan€iero§

Un activo financiero se elimina cuando expiran log derechos a recibir los flujo§ de efectivo del activo o §i

la  Compafira transfiere el  activo a  un tercero sin  retener sustancialmente los  riesgos y beneficios  del

activo.   Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafira se nan liquidado.

2.5      Adivofijo

Se  registra  aplicando  el  modelo  de  costo  hist6rico  menos  depreciaci6n  acumulada,  excepto  por  los

vehfoulo§ y equipos de transporte que se registran aplicando el modelo de revaluaci6n, determinando la

revalorizaci6n  §egtin  el valor razonable  determinado  por un  estudio tecnico  independiente,  meno§  las

depreciacione§ acumuladas y perdidas por deterioro, en ca§o de producirse.  EI costo inicial  incluye los

desembolsos  directamente  atribuible§  a  la  adqui§ici6n  a  construcci6n  del  activo.  Los  desembolsos

posteriores a la compra a adquisici6n son capitalizados cuando es probable que beneficios econ6micos

futuros   asociados   a   la   inversi6n   fluyan   hacia   la   Compafira   y   los   costos   pueden   ssr   medidos

razonablemente. Los otros desembolso§ posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son

registrados en los resultados integrales cuando Son incurridos.

La depreciaci6n es calculada linealmente basada en la vida ritil estimada de los biene§ del activo fijo, o

de componentes significativos identificable§ que po§ean vidas titiles diferenciadas y con§idera valores

residuales,  debido  a  que  la  Admini§traci6n  de  la  Compafifa  e§tima  que  el valor de  realizaci6n  de sus

equipos y maquinarias al termino de su vida titil es relevante. Las estimaciones de vidas titiles y valores

residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cads fecha de cierre de los

e§tados financiero§.                                                                                                                                                        ¢

Lag vidas titiles estimadas de equipos y maquinaria§ Son las siguiente§:



TiDo de bienes

Equipos de Oficina

Muebles y Euseres

Maquinarias y Equipos

Vehiculos

Ntimem de afros

Lag  perdidas y ganancia§ par la venta de equipo§ y maquinarias se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos y maquinarias excede a su monto recuperable, e§te es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6      lmpuesto a la renta corrienteydiferido

El  gasto  por impuesto a  la  renta  del  afro comprende el  impuesto  a  la  renta  corriente y el  diferido.  EI

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que §e

reconocen  directamente  en  el  patrimonio.  En  este  ca§o  el  impue§to  tambien  se  reconoce  en  otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)         lmBuesto a la renta €orriente:  La provisi6n para lmpuesto a la  renta §e calcula mediante la tasa
de  impuesto aplicable a las utilidades gravaBles y se carga  a  log  resuitados del afro en que se

devenga con base en el impuesto par pagar exigible.

(ii)        ImDuesto a  la  renta diferido:  El  lmpuesto a  la renta diferido se provisiona en §u totalidad,  per el
metodo  del  pasivo,  sobre  las  diferencias temporales  que §urgen  entre  lag  bases  tributaria§  de

activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en log estados financiero§. EI lmpuesto a la

renta  diferido se determina  usando tasas tributarias  que  han sido  promulgadas  a  la fecha  del

estado de situaci6n financiera y que se espera seran  aplicables cuando el impue§to a  la  renta

diferido activo se realice a el impue§to a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta difericlos activos s6Io se reconocen en la medida que sea probable que

se  produzcan   beneficios  tributarios  futuros  contra   los   que  se   puedan   usar  las  diferencia§

temporales.

Los saldo§  de  impue§tos a  la  renta  diferidos  activos y pa§ivos se compensan  cuando  exista  el

derecho  legal  a  compensar y  cuando  log  impuestos  a  la  renta  diferidos  activos  y  pasivos  §e

relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.7      Beneficios a losempleades

a.         Beneficios de corto plaza

(i )        :#ica!'gaccojftn; g[': ":Qhsrf':riaabnatjeasd.8::iinebnj:as:ouat!,I:dra;dhet::, s:::#fod:s:anb#cnj:!#odr:: |e5g°£ I ::i #

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados.

{ii)         Dgcimos tereero y cuarto §ueldos ¥ beneficios de la seguridad social: Obli8aciones que §e

provisionan y pagan en log plazas que sefiala la legislaci6n vigente en el Ecuador.



b.         Beneficios de largo ptazo

Provisiones de iubilaci6n Datronal y de§ahucio: La Compafifa tiene un  plan de beneficio c]efinido

para  jubilaci6n  patronal,   normado  par  lag  leyes  laborales  ecuatorianas.  Adicionalmente,  de

acuerdo a las leyes vigentes, en los ca§os de determinaci6n de la relaci6n laboral par desahucio

solicitado  por  el  empleador  o  por  el  trabajador,  el  empleador  bonificafa  al  trabajador  con  el

veinticinco por ciento del equivalents a la tiltima remuneraci6n mensual par cada uno de los afio§

de servicios prestados a la mi§ma Compafira a empleador, e§te beneficio se denomina desahucio.

Lag  provisiones tanto  para jubilaci6n patronal coma para desahucio se  regi§tran  en  base a  un

estudio actuaria! efectuado por profesionale§ independientes y su efecto se reconoce con cargo a

los costos y gastos (resultados integrales) Gel afro, aplicando el metodo de la  Unidad de Credito

Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a  la fecha del estado de situaci6n

financiera, el cual se determina de§contando los flujos de salida de efectivo estimados usando

una tasa anual de conmutaci6n actuarial equivalente a la ponderaci6n entre la tasa de incremento

salarial anual de la Compafira y la tasa promedio de lo§ bonos corporativos de alta calidad emitido§

en el mercado de valores del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los

beneficios  seran   pagado§  y  que  tienen  termino§  que  se  aproximan  a  lo§  t6rminos  de  las

obligaciones par pen§iones hasta su vencimiento.

Ademas de la tasa de conmutaci6n actuarial, Ias hip6tesis actuariales incluyen variables  coma:

tasa  de  mortalidad, edad,  sexo, afros de servicios,  remuneraciones.  incremento hist6rico,  real y

futuro de remuneraciones, tasa de rotaci6n, entre otras.

Las  ganancias  y  perdidas  actuariales  que  surgen  de  los  ajustes  basados  en  la  experiencia  y

cambios en los supuestos actuariales se cargan a  los resultados integrales en el periodo en el

que surgen. Log co§tos de 1o§ §ervicio§ pa§ado§ §e reconocen inmediatamente en resultados del

afro.  AI  cierre  del  afro,  Ias  provisione§  cubren  a  todos  lo§  empleados  que  se  encontraban

trabajando para la Compafira.

2.8      Provisiones corrientes 

Las  provisione§  se  reconocen  cuando:  {i}  Ia  Compafifa  tiene  una  obligaci6n  presente,  ya  sea  legal  a

implrcita, como resultado de evento§ pasados, {ii} es probable que sea necesaria una salida de recursos

para liquidar la obligaci6n y {iii) el monto se ha e§timado de forma fiable. Lo§ montos reconocidos como

provisi6n, son la  mejor estimaci6n de la administraci6n, a la fecha de cierre de los estado§ financieros,

de log de§embol§os necesario§ para liquidar la obligaci6n.

2.9      Distribuci6n dedividendes 

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compafira se deduce del patrimonio en el perfodo

en el que lo§ dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafira.

2.10   Reconocimiento de ingreso§ 
®

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado a por cobrar par la venta de servicio§ logr§ticos

prestado§ en el  curso  normal de la§ operacione§ de la Compafifa.  Los ingresos se muestran  neto§  de

impue§tos y descuento§ otorgado§.

Los  ingresos  son  reconocidos en  la  medida en que es  prohable que log  beneficios econ6micos fluyan

hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa ha pre§tado sus §ervicio§.



La Compafifa genera sus ingreso§ principalmente pcr la prestaci6n de servicios de transporte y alquiler

de equipo caminero

3.         ESTI MAcioNEs y cRiTERlos coNTABLEs slGNIFlenTlvas

La  preparaci6n  de  estados  financieros  requiere  que  la  Administraci6n  realiee  estimaciones  y  utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en e§tos estados financieros y §us notas relacionadas. Lag

estimaciones  realizadas y supuestos  utilizados  par la  Compafira se ba§an  en la  experiencia  hist6rica,

cambios en la inclustria e informaci6n suministrada par fuentes extemas calificadas.   Sin embargo, log

resultados finales podrfan diferir de lag estimacione§ bajo cierta§ condiciones.

Las estimacione§ y polfticas contable§ si8nificativa§ son definidas coma aqLlella§ que son importantes

para reflejar correctamente la situaci6n financiera y log resultaclos de la Compafira x/a la§ que requieren

un alto grado de juicio par parts de la administraci6n.

Las principales estimacione§ y aplicacione§ del criterio profesional se encuentran relacionada§ con  log

§iguientes conceptos:

{a)       Deterioro de cuentasporcobrar
La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada par la gerencia de la Compafira, en base a

una evaluaci6n de la antigtiedad de los §aldo§ par cobrar y la po§ibilidad de recuperaci6n de log

mismos.  La provisi6n para cuentas dudosas se carga a 1o§ re§ultados del afro y lag recuperaciones

de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingre§o§.

{b)        Vida dtil de activofiifo.
Lo§ cambios en circun§tancias, tales coma avances tecnol6gico§, cambios en el u§o planificado,

podrran hacer qua la vida titil fuera diferente de lag e§timaciones realizadas. Lag estimaciones se
basan principalmente en  lag  proyecciones de u§o future de los activo§. La determinaci6n de lag

vidas titiles se eva]tian al cierre de cada afic.

{c)        lmpuesto a la renta diferido
La Compafira ha realizado la estimaci6n de su§ impuesto§ diferido§ con§iderandQ que todas  lag

diferencias entre el valor en libro§ y la base tributaria de log activos y pasivo§ {fundamentalmente

efectos de la adopci6n de las NIIF} §e revertiran en el futuro.

4.          ADMINISTRAC16N DE RIESGOS

a)         Estructura de administraci6n de rie§gos. 

La Compafira por la naturaleza de sus actividades, esta expue§ta a riesges operacionales y riegos

financieros, los cuales son monitoreados con§tantemente a fin de identificar y medir y sus impactos

y establecer los lrmites y controles que reduzcan log efectos en los  re§ultado§ de la  Compafifa.  EI

proceso  de  evaluaci6n  y  control  de  los  riesgos  en  el  negocio  es  critico  para  la  rentabilidad  y  la
e

Compafira es respon§able por las exposiciones de riesgo. EI proceso de control de riesgos no incluye

rie§gos de negocio como cambio§ en el media ambiente, tecnologfa e industria.

La estructura de gesti6n de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la Compafifa,

que son los responsables de identificar y controlar log rie§go§ en coordinaci6n con otras areas como

se explica a continuaci6n:



(i)   A€cionistas

Los   accionista§   son   los   responsables   del   enfoque   general   pars   el   manejo   de   riesgos

proporcionando log  principios para el manejo de riesgos, a§r coma lag  polrticas a §eguir por la

Administraci6n de la Compafifa.

{ii}  Geren€ia General

La  Gerencia  General  e§  re§pon§ahle de!  enfoque general  pare  el  manejo de  rie§go§,  la  cua!

proporciona log principios pare el manejo de rie§gs§, asrcomo lag politicas elaboradas para firea§

especfficas, coma rie§gos operaciQna!es, riesgos de capital y ria§gos de liquidez.

(iii} Finanzas

EI  area  de  Finanzas  es  responsable  Gel  control  y  administraci6n  del  flujo  de  fondos  de  la

Compafifa en base a las polrtica§, procedimientos y lrmites e§tablecidos par los accionista§ y la

Gerencia  de la  Compafifa,  incluyendo el seguimiento a dichos  procedimientos  para  mejorar la

administraci6n de riesgos de la Compafifa.

El   departamento  financiero  coordina   el  acceso  a   log   mercados  financieros   nacionales  y

administra el riesgo financiero, principalmente relacionado con el nivel de endeudamiento y la

liquidez de la Compafifa.

b)          Mitigaci6n de riesgos.

La Gerencia General y Financiera identifican, evaltian y cubren !os riesgo§ operacionales y financieros

en coordinaci6n con todos los departamento§.

4.1     Factores de riesgo finan€iero

La Compafira esfa expuesta a lee siguientes riesges financieres:

•           Riesgo de expo§ici6n a los cambio§ en lag ta§a§ de inter6s.

•           Riesgo de cfedito, el riesgo de que una contraparte {clientes} pueden llegar a ser insolventes.

•           Riesgo de liquidez, riesgo de que la compafil`a no sea capaz de cumplir con las obligaciones

asociada§ a log pa§ivo§ financieros.

El  programa  general  de administraci6n  de  riesgos  de  la  Compafifa  se  concentra  principalmente  en  lo

impredecible  de  log  mercados  financieros  y  trata  de  minimizar  potenciales  efectos  adversos  en  el

desempeFio finan€iero.

(a)       Riesgo de valor razonable portasa de interfes:

El   riesgo   de  tasa   de   intefes   para   la   Compafifa   surge  de   su  endeudamiento   de   largo   plaza.   EI

endeudamiento a tasas variables expone a la Compafira al riesgo de tasa de intefes sabre sus flujos de

efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fija§ expone la Compafifa al rie§go de tasa de intefes

sobre el valor razonaB!e de sus pasivos. La Compafira ha establecido una polrtica de endeudamiento en
instrumentos  de  largo  plazo  siempre  y cuando  no  se  debs  comprometer  los  activos  de  la  entidad,

procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayor fa.

La Compafifa analiza su exposici6n al riesgo de tasa de interes de manera dinamica. Se simulan varias

situaciones   hipoteticas  tomando   en   cuenta:   i)  cambios  y  aju§tes   de  ta§as   bancarias  segtin   log

movimientos   y   publicaciones   del   Banco   Central   del   Ecuador   y   ii)   Ias   posiciones   respecto   de

refinanciamientos, renovaci6n de las posiciones exi§tente§, financiamientb a!ternativo y cobertura. Sobre



la  base de estos escenarios y Gel comp8rtamiento estadtsti€o de! endeudamiente de la Ccmpafifa, se

calcula  el  impacto  §obre  la  utilidad  a  perdida  de  un  movimiento  definido  en  lag  ta§as  de  interg§.  La

Compafii`a ha estimado qua el impacto en la uti!idad despu8s de impue§to§ par el movimiento, variaci6n

y/o  duraci6n  de  ta§as,   no  es  §ignificativo,  con§iderando  la  baja  vo!atilidad  de  lag  ta§as   pa§iva§
referenciale§ de inter€s en el mercado ecuatoriano. par tal motivo no se realiza anali§i§ de sensibilidad

al respecto.

{b)       Riesgodecredito

EI riesgo de cr6dito surge de la expo§ici6n al cr6dito de log clientes comerciales, que incluyen log saldo§

penclientes de las cuentas par cobrar y las transaccione§ comprometidas.

La  Compafira  mantiene  pollticas  para  el  otorgamiento  de  credito§  directo§  y  aceptaci6n  de  clientes,

relacionadas con: Ifroite§ de cr€dito, capacitiad dg endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,

comportamiento  de  pa8o,  anti8i]edad,  §eguimiento,  cobranza§  y  deteriQro,  en  log  caso§  aplicable§.

Debido a qua la Compafira mantierie uns carters de clientes ba§tante disper§a y homogenea analiza la

calificaci6n    de    riesgo    crediticio    individual    par   cada    clients    y   ca!cula    el    month    recuperable

€orrespondiente. Adicionalmente, €Iasifi€a la carters en segmentos similares y analiza permanentemente

el  comportamiento  de  pago  hist6rico  de  log  cliente§,  antigtledad,  actualizaci6n  de  dato§,  entre  otros

factores.  Los lrmites de cr€dito se establecen en funci6n del analisis de la capacidad de pago de cada

clients, tomando en consideraci6n log resultados de ca!ificaciones internas y/a externas.

(a)        Riesgodeliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujQs de efectivo provenientes cle sus actividacles comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plaza, la CQmpafifa §e ba§a en log flujos de caja proyectados para

un perrodo de doce meses, Ios mismos que son evaluados trimestralmente.

Los excedentes de efectivo mantenido nor la Compafira y saldo§ nor encima del requerido para la

administraci6n del capital de trabajo se administran en cuenta§ bancarias a colocaciones de corto

plaza, que generan interese§.

Log objetivos de la Compafira al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar coma empresa en marcha con el prop6§ito de generar utilidade§, beneficios a otro§ grupos de
interes y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La  Compafira  monitorea  su  capital  sobre  la  base  del  ratio  de  apalancamiento.  Este  ratio  se  calcula

dividiendo  la  cleuda  nets  para  el  capital total, de este  indicador §e puede tleterminar el drigen  de  log
fondos para la operaci6n de la Compafifa.

Log ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afro fueron log §iguiente§:

Total obligacione§ financieras
Total obligaci6n Nadeu

Tota I proveedores

Total cuentas par pagar compafiras y partes
relacionadas
Total otras cuentas par pagar
Menos: Efectivo y ec|uivalentes de efectivo

Deuda  neta
Total patrimonio

Capital empleado total

Ratio de apalan€amlento

Z019

19.358
80269
67344

187.141
31309

2.522

_a_0.1a_

23.874
189.221

72.934

186.7±3
81.938

148

382.899                      554.542
122.856                       122.470

505.?55                       677.012

75.71%                       81.91%



5.         iNSTRUMENTos FiNANciERas

Categorras de lnstrumentes flnancleres 

A continuaci6n, §e presentan los valore§ en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre

del pre§ente ejercicio:

A¢tlvos flnanSlero5 medld®§ al ¢a8to

Efectivo y equivalentE§ de efeetivo

Actlvos finanSleras medid®s al costD amortlzado

Cuentas par cobrar comerciales

Cuentas par cobrai. partes relacionadas

Otras cuenta§ por cobrar

Total actlvo§ flnanciero§

Pa§ivos finan¢ieros medidos a] co§t® amortizad®

Obligaciones finaricieras

Obligaci6n Nadeu

Proveedores

tltras cuentas par pagE]r

Cuenta§ par pagar a compaFiras y partes relacionadas

Total  pa§ivo§ financieros

Ai£_1..de di€i_£m bFe _de 2P±9

£nrri eats              b!p... co rri EntE

2.522

185.516
11.915
4.934

204.877

5.693                i3.665
80.269                  77.791

67.344
31.309

i87.14i

371.756                 9i.456

_A!_Sided_i_ciembrej;!gT±Q=+a

£cLrrigEB                .D!_a.. Ec prig p±g

148

163.492

23.727

187.367

4.923                  18.951

189.221

?2.934

81.938

186.?23

535.739                  18.951

Valor razonable de in§tngmentes firiancieres 

Dada§ Ia§ caracterrstica§ de 1o§ in§trumento§ financiero§, e! valor en !iBro§ dg log mi§mo§ corre§ponde a

§e aproxima a §u valor razonable.

6.          EFECTIVO Y EQulvALENTES DE EFECTIV0

Composici6n:

Efectivo en caja

Banco§ nacionales

7.         CuENTh§ FOR C0BRAR COMERCIALES

Composici6n:

Cliente§ (1)

Provi§i6n par deterioro {2)

AI 31 de di€iembre

2gffi 2Qffi

AL3|dedi€iembre

an
197.457

(11.941)

185.516

2Qife

174.305

(10.813)

163.492



(1}        La composici6n del §aldo de clientes por§u antigtiedad e§ coma sigue:

A[ 31 de diciembre

2B±&                          £Q±a
Vencidas

De 1 a 30 dras

De 31 a 60 dras

De 61 a 90 dia§

De 91 a 120 dfas

Mas de 12o dfas

Total vencidas

35.201                        58.409

18.984                         13.779

6.743                         15.020

12.642                        10,935

123.887                         76.162

197.457 174.305

(2}         Los movimientos de la provisi6n par deterioro pare cuentas par cobrar Son coma sigue:

AI 31 de dicie_mbre

2Qffi                         2Qife

Saldo inicial

!neremEntos

§aldQ final

8.          OTRAS €UENTAS FOR COBRAR

Composici6n:

Anticipo proveedores

Garantra de arrendamiento

CItra§

io,813                         6.780

1.128                              4®033

il.941                       10.813

AI_ ,31, de di_€iembre

£B±g                         2E±fi

4.040                         19.331

600

3.796

23.727

9.         IMPuESTOS POR RECuPERAR

Al  31 de  diciembre  de  2019 corresponds  a:  US$33,563  de  credito tributario  de  lvA y  US$7,089  de

retenciones   en   la   fuente   de   impuesto   a   la   renta,   US$3,161   de   afros   anteriores   y   US$3,927

correspondientes al ejercicio fiscal 2019, luego de la compensaci6n de US$2,820 de impuesto a la renta

causado en el afro.

Al  31 de  diciembre  de  2018  corresponds a:  U§$41.696  de  credito tributario  de  IVA y  U5$5,982  de
retenciones en la fuente de impue§to a la rents Gel ejercicio fiscal 2018] Iuego de la compensaci6n de

US$4,991 de impue§to a la renta minima generado en el afro.



10.       iNVENTARias

Composici6n:

Repuestos y accesorio§

Materiales de rodaje

Al 31 de di€iembre

11.      ACTIVOFIJ0

El §aldos y movimiento§ del active fijo se presentan a continuaci6n:
®

Clasificaci6n:

Al 31 dg diciBmhre

Muebles y equipos de oficina

MaqLlinaria y equipo§

Vehiculos y equipos de transporte

Con§trucciones en curso

Total Costo

Revalorizaci6n de Vehiculos

Total costo revalorizado

Depreciaci6n acumulada

Total

Movimiento:

Saldos netos al inicio del afro

Adicianes

Retiros

Depreciaci6n

Ajuste depreciaci6n afros anteriores

Otros ajustes

Total

8E±E                         2E±fi

2.589                            2.139

488.328                     483.193

410.498                      543.298

2.771

904.186                   1.028.630

87.542                         87.542

991.728                   1.116.172

{632.038}                     {656.964)

359.690 459.208

AI 31 de diciembre

29ffi                       2Qife

459208                     578.017

8.70?

(13.262}                         (12.878)

(94.963}                     (114.207)

8.433

(156)

359.690                     459.208

12.       INVERS!ONES EN ACCI0NES
e

Corre§ponde al valor patrimonial proporcional de 3 accione§ que la CompafiFa po§ee de Oceanlogr§tico

a.A. cuyo capital e§ de 800 accione§ de un valor nominal de U§$1 cada uns.



13.       OBLIGA€loNES FINAN€lEFtAS

Composici6n:

2Qffi
Tasa de

i_I,ter6_a

Obliffci6n Nadeu SLA.                                   11.80%

Banco del pichincha {1}                                 9,35%

2ELE
Tasa de

ititete§

Obligaci6n Nadeu s.A.                                       13%

Banco del pichincha (1)                                9,35%

_ea_rantra_

AI 31 de diciembre

enrFi e.rlte                         large. P !az.e

Vehlculo y acuerdo athitraje NAFCOM                                 80.269                           7 7.791

Prenda sabre vehrculQ

Garantra

Vehrcu!o y acuerdo arbitraje NAFCOM

Prenda sabre vehl'cu!o

5.693                         13.665
______      ____        _               .                                                                                                                             _     _                      _______

85.962                        91,456
I  I ,,,, _,_           i

Al 31 de diciembre

t=Brriente                              I_a rga a_Ia.a.Q_

189.221

4.923                        18.951

194.145                        18.951

(1}          AI 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a la operaci6n No. 284979500 a 48 mese§
de plazo, cuyo vencimiento es enero 19 de 2023.

14.       PROVIEDORESY OTRA§ CuENTAS FOR PAGAR

Composici6n:

AI 31 de di€iem_bra

2fl±g                        2g±fi

Proveedores locales

Sueldos par pagar

Obligaciones lESS

Anticipo§ clientes

Otra§ cuenta§ par pagar terceros

67.344                         72.934

18.057                         11.555

6.555                            7.555

2.365                           2.910

3.332                        59.918

31.309 81.938

15.      sALDo y TRANSAc€IONES ceN PARTES RELAcioNADAs

§e incluye bajo la denominaci6n de parte§ relacionadas a: i} lag per§ona§ naturale§ a juridica§ (compafiras}

que directamente a indirectamente controlan a son eontroladas por la Compafira, tienen control conjunto a
influencia significativa {a§ociadas} y ii} accioni§tas y personal Slave de la gerencia a administraci6n.



(a)       Saldes

Cuentas Bar cobrar

Toapanta Galarza Jorge Luis

Toapanta Galarza Jcee Armando

Sanchez Toapanta Angel Gabriel

Cuentas per baffir

Sanchez Toapanta Angel Gabriel

Toapenta Galarza Jose Armando

Toapanta Galarza Jorge Luis

Toapanta Galarza Mi8uel Angel

Toapanta Galarza Maria Patricia

Ocean logrstico S.A.

(b}       Tran§acciones

cO_mf3_rag_

Oceanlogr§tico §.A.

Sanchgz Toapanta Angel Gabriel

Sanchez Toapanta Angel Gabriel

Toapanta Galarza Jo§e Armando

Toapanta Galarza Jorge Luis

Venta_a

Oceanlogl'sticos.A.

Oeea nlogrstico S.A.

Sanchez Toapanta Angel Gabriel

Toapanta Galarza Jose Amiando

Toapanta Galarza Jorgg Luis

Relaci6 n                              TransacGi6n

General General                   Comercial

Preside nte                             Corm ereia I

Accionista                              Camereial

Accianista

Presidente

General General

Accioni§ta

Aesioniste

Filial

Filial

Financiero

Financiero

Anticipo

Financiero

Financiero

Financiero

12.150

24.893

(4.164)

7.942

1.078

145.241                      186.723

18T.141                      186.?23

Al 31 de diciembre

Be la €i€p                           Tfa nsa cciE p                          2E±E                            £G±8

Comctercial                                        20.000

Accio ni§ta                               Honora rims                                                   5 2±

Adqui§ici6n de

Accionista                              activo fijo                                                    800

Presidents                            Honorarios                                          18.222

General GEneral                   Honorarios                                                7.GOO

47.144

Filial                                        Vents de vehrcu!o                               45.500

Fi]ia I                                            Servicios

Accio n ista                              Se rvicios

Presi d e nte                            Se rvi cios

General General                  Servi€ies

16.       PA§lvo§ POR IMPuE§TOS cORRIENTE§ E IMPuESTO A LA RENTA

161       €ompesi€i6n:

Retenciones de impuesto a la renta

Retenciones de impuesto al valor agregado

Convenio de pago anticipo impuesto a la renta

18.580                        50.000

1.700

5.040

4.500

?§.320                        50.000



16.a                   tenGi]ia€ich cenfable tributaha de! impuestft a la renfa cerriente:

A continuaci6n, §e datalla la determinaci6n Eel impue§to a la renta eorriente §obre log afio§ terminado§

al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

AI 31 de diciembre

EEEEEE an
Utilidad (Perdida) antes del impLJesto a la renta y parti€ipaci6n

trabajadores

Menos Participaci6n a Trabajadores

Utilldad (P6rdlda} antes de partida§ conciliatoria§

Diferencias perms nentes:

Mss: Gastos no deducibles pgrmanentes

Memos: Amortizaci6n de p6rdida tributaria

Diferenciastemporarias:

Menos: Reversi6n par provisiones actuariales

Mss: Generaci6n per provisiones actuariales

utilidad {P€rdida} tributaria

Tasa impositiva

lmpue§to a la renta causado {2}

Impuesto a la renta minima {Anticipo calculado} {2}

Tasa efectiva de impuestos

Menos: Anticipo de impuesto a la renta

Menos: Retencione§ en la fuente del aiio

Menos: Retenciones en la fuente de afros anteriores

Salda a favor del contribuyente

(29.482)

(29.482)

11.600   (1}                     6.785

(4.273)

(453)
1.565

12.820

(3.927)

(5.982)

(7.088)

3.323

(19.374)

250/a

(5.982)

(1)        lncluye prin€ipalmente el registro Gel gasto depre€ia€i6n de la revaloriza€i6n de activos fijo§ y otros

gastos  no  sustentados  con  documeritQs  u§IidQs  que  constituyen  no  deducibles  para  efectos
tributarios.

{2}       Las normas tributarias vigentes estab[ecen una tasa de impuesto Gel 22% para el 2019, 25% para
el 2018, de las utilidades gravables, !a cual se reduce en 10% si lag utilidades son reinvertidas per

el contribuyente.

A partir del afro 2010 y hasta el afro 2018 §e debe con§iderar como impue§to a la renta minima

el valor del anticipo calculado el cual resulta de la suma matemati€a del 0.4% del a€tivo, 0.2% c]el

patrimonio,  0.4%  de  ingreso§  gravado§  y  0.2%  de  co§to§  y  gasto§  deducibles.    Si  el  anticipo
calculado es menor que el impuesto a la rents causado, este tiltimo, deBe ssr declarado y pagado.

La  Compafira  carg6  a  re§ultados  US$4,991 en  el  2018  que  corresponden  al valor del  anticipo

calculado en vista de qua 6ste fue Superior al impuesto a la renta determinado en ese afro.



16.3      Impuesto a la renta diferido:

EI movimiento de impuestos diferidos activos y el efecto en impLiesto a !a rents corriente es el

§i8uiente:

ffectojubifaci6n

patrope_I

Efecto

bonificaci6n

desahu€ia

Efecto despido

intempestjvo
RE

lmpuesto diferido activo:

Al 31 de dj¢iembre del 2017

Cargo a resultedos par impuesto diferido

AI 31 de diciembre del 2018

Cargo a resultados par impuesto diferido

AI 3± de diGiembre de! EO±9

lmpuB§to a la rants forriente:

lmpue§to a la rerfea diferido:

Efecto en impue§to c®rriente par diferencia§ temperale§

Impuesto a la renta fargado a resultado§

1.455                          1.402

1.455                          1.402

1.892                           4.749

1.892                           4.749

(237)                              (350)
___    _                    _    _    __      _                                                _                  _      I_      _    _________     ___                                 _                      .

±t655                            4.399

=E±E                           =E±fi

{2.8ZO}                              (4.991)

{350}                             4.749

16.4      Situa€i6n fiscal 

De conformidad con !a legi§!aci6n vigente, lag de£!aracione§ de impuesto§ corre§pondientes a log afio§

de 2016 a 2018, Son §usceptible§ de revi§i5n par parte de lag autoridade§ tributaria§.

16.5      Aspectestributaries 

El 31 de diciembre del 2019 §e public6 Ia f`Ley Orgfnica de Simplificaci6n y Progre§ividad Tributaria" en

el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Lag principale§ reformas que introdujo el mencionado

cuerpo legal son las siguientes:

§e elimina el anticipo obligatorio de impue§to a la Rents, este podr5 anticiparse de forma voluntaria,

y sera equivalents al 50% del impue§to a la Renta cau§ado de! ejercicio fiscal anterior, menos lag
retenciones en la fuente efectuada§ en dicho ejereicio fiscal.

Se  crea  uns  contribuci6n  rinica  y temporal  {2020,  2021 y  2022}  para  §ociedades  que  hayan

generado  ingresos  brLlto§  superiores  a  1  mill6n  de  d6lares  en  el  afro  2018  de  acuerdo  con  log
siguientes  niveles  de  ingresos:  entre  1 y 5  millones  impue§to  del  0,10%;  entre  5.  y 10  millones

impuesto del 0,15%; y,  mss  de  10 millones impue§to Gel 0,20%.  E§ta  contribuci6n  no puede ser

utilizada  coma cr6dito tributario,  ni coma gasto deducible para  la  determinaci6n y liquidaci6n  de

otro§ tributo§ durante log afio§ 2020, 202i y 2022.
Para que sean deducibles los interese§ provenientes de cr€dito§ otorgados directa a indirectamente

par partes relacionadas para sociedades que no Sean bancos, compafifas a§eguradoras } entidades
de la Economra popular y solidaria el monto total de inter6s neto no debera ssr mayor al 20% de la

utilidad   antes   de   la   participaci6n   laboral,   mss   intereses,   depreciaciones   y   amortizaciones

correspondientes al re§pectivo ejercicio fiscal.
        Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la  distribuci6n de dividendos. Se considera  coma

ingreso gravado el 40% de! monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuido§

a sociedades residentes en Ecuador.



Los   ingresos   provenientes   de   actividade§   agrapecuarias   en   la   etapa   de   proclucci6n   y/a

comercializaci6n local a que se exporten. podrdn acogerse a un impuesto a la renta tinico en base

a  una  tarifa  progresiva  del  0%  al  1.8%  pare  productores  y venta  local  y  del  1.3%  al  2%  para

exportadores.

Se  considera  ingreso  de fuente ecuatoriana  las  provisione§  efectuadas  para  atender el  pago de

jubilaci6n  patronales  a  desahucio  que  hayan  sido  utilizadas  coma  ga§to  deducible  conforme  1o
dispuesto en esta Lay y qua no hayan §ido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal

provisi6n.

Se entiende par domicilio de lag personas juridicas y de lag sociedade§ nacionales y extranjeras que

son sujetos pa§ivo§ del lmpuesto de patentes municipales y metropolitana§, y del 1.5 por mil sobre

los  activos  totales,  al  sefialado  en  la  escritura  de  con§tituci6n  de  la  compafifa,  §us  respectivos

e§tatuto§ a documento§ con§titutivos, y pare e§tab!ecimiento, aquel a aquello§ que se encuentren
registrado§ coma §ucur§ale§, agencias Hfo e§tablecimiento§ permanente§ en el Registro Onico de

Contribuyentes, conforme la informaci6n reportada par el Servicio de Rentas lnternas.

La  Administraci6n  de  la  Compafifa,  una  vez  analizadas  las  reformas  mencionadas  considera  que  las

mismas no generan impacto significativo en §us estados financieros

16.6   Precios de tran§ferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, Ios contribuyente§ sujeto§ al impuesto a la renta que

hayan  efectuado  operacione§  con  partes  relacionada§  locales  y/a  del  exterior,  dentro  de  un  mi§mo

perfodo fiscal  par  un  imporEe  acumulado superior a  US$15  millones,  estan  obligados  a  presentar  el
e§tudio de Precio§ de Transferencia que determine si tales operaciones rian sido efectuada§ a valore5

de plena competencia.  El importe acumulado de lag operaciones de la Compafira con partes relacionada§

durante el afro 2018 no §upera el imports acumuladQ mencionado.

17.      PROVIsloNE§

4fio 2019

Pasiv®s  corrientes
Dfcemo tercer sueldo
D6cimo cualto sueldo

Vacaciones

Pa§ivo§ no eorrientes
Jubilaci6n patronal (1}

Desahucio {1)

lndemnizaci6n despido intempestivo  (1}

Afig_ 2Q1_8

Pa§ivo§  corrientes
Dfcemo terser sueldo
D6cimo cuarto sue[do

Vacaciones

Pasivos no corrientes
Jubilaci6n patronal (1}

Desahucio (1)

lndemnizaci6n despido intempestivo  {1)

(1}   Vcr nota.18

Saldo al

jEjfjg                    I n ere in_e nta§

517                     4.546
1.190                      2.819

887                     2.?08

2.594                    10.073

5.818                         209
5.607                         978
7.569                         378

Pa8ns,

Litilizacione§ y

Otro§

movimientas

4.714

sa._I_dpal,__fi_r±.a_I

349
1.342                           2.667

745                           2.850

6.801                          5.866

30                           5.997
log                         6.476
422                           7.525

59±                      4.503                          4.578                             517
1.31§                      3.226                           3.355                           1.190
2.007                      2.323                          3.443                             887

3.918                    10.052                         11.376                           2.594

18.994



18        BENEFIclos A EMPLEADOS JUBILAcloN PATRONEL Y DESAHLICIO

El  saldo  de  la  provisi6n  para jubilaci6n  patronal  y  desahucio  al  31  de  diciembre  de  2019  y  2018,

corresponde  al  100%  del  valor  actual  de  la  re§erva  matematica  calculada  actuarialmente  par  un

profesional  independiente,  para  todos  los  trabajadores  qua  a  esa  fecha  se  encontraban  prestando

servicios para la Compafira.

Los principales supuestos actuariale§ usados fueron log §iguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de rotaci6n

Tasa de mcrtalidad e invalidez {1}

Jubiladus a la fecha

Antigt]edad para ju bila€i6n (Hombres y mujeres}

2B±B                         2B±E

4.40OJ6                           4. 40%

2.00%                         2.00%

35.30%                      35.30%

SEMPLADES 2008  SEMPLADES 2008

25 afios                       25 aFicrs

19        CAPITAL SOCIAL

El capital aLltorizado, su§crito y pagado de la Compafira al 31 de diciembre de 2018 y 2017 a§ciende a

US$ 800 y comprende 800 accione§ de valor nominal u§$1.00 cada una.

20        RESERVA§ Y RESULTADOS ACuMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con  la  legislaci6n vigente, Ia Compafifa  debe apropiar el  10% de  la  utilidad  neta del afro a

una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital suscrito.   La

reserva legal no esta di§ponible pare distribuci6n de dividendos, pero puede §er capitalizada a utilizada

para absorber perdidas.

Resultado§ acumulado§

Log  resultados  {utilidades  o  p6rdidas}  de  cada  ejercicio  son  incluidos  en  este  rubro,  manteniendo

registros  que  permiten  identificar  §u  ejercicio  de  origen.  Con  la  aprobaci6n  de  la  Junta  General  de

accionistas  y  cumpliendo  las  disposiciones  normativas  aplicable§,  Ias  utilidatie§  son  distribuida§  a

destinadas  a  reservas,  mientras  que  las  p€rdidas  se  mantienen  en  Resuitados  acumulado§  o  se

compensan con  la  Re§erva legal,  Reserva de capital u otras  reserves y cuentas  patrimoniale§  de libre

disposici6n de los accionistas.

SuDeravit Bar revaloriza€i6n de a€tivo fiio                                                                                                          .

De acuerdo con lag NIIF§ para lag PYMES, !a Compafifa regi§tra en e§te rubro log efecto§ de la aplicaci6n

del modelo de reva!uaci6n §obre Vehfculo§ y equipo de tran§porte cuyo §aldo no afecta ni forma parts de

1o§ resultado§ a dispesici6n de log accionista§.



21        CO§TOS Y GA§TOS FOR NATURALEZA

Log costo§ y ga§to§ operacionale§ del perfodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, agrupados

de acuerdo a §u naturaleza Son los §iguientes:

2Qffi

Servicio de trari§portg y alquiler

Sueldos y beneficios sociales

Gasto IVA

lm puestos y contribucioiies

Servicios contratados

Alimentaci6n

Servicios pcblicos y comunicaciones

Seguro§

Provisi6n incobrables

Otros menores

€ombusti ble y ILJbri¢antes

Ga§tos de gesti6n

Mantenimiento

2018

§8rvicio de tran§poite y alquiler

§ueldus y beneficios sociales

Gasto lvA

Impue§tosycontribuciones

§ervicio§ contratadas

Alimenta€i6n

§ervicios priblico§ y com unicaciones

Arriendo

Provi§i6n incobrable§

Combu§tlbleylubricantes

Afilia€ione§

Ga§to§ de gesti6n

Capacitaci6n

Mantenimiento

Moflizacidn

Otros menores

Cnsto. de vents            fiastps de i;e]ita

234.786

10.821

72

2.908

784

Gasto§ de

administraci6_p

66.217

Gastos de

G.qatp. d.e _ ±4Ent:a                    Gastpa.. d.e._ ++e=!Tts=                       ad im.i i'ii ii=it ra!±=i_i5ri_

31±.Oi5                                

346.675

EL
31£.015

38.743

8.397

815

24.444

1.675

3.139

5.357

4.033

3.137

1.884

198

180

172

1SO

3.136

407.455



22.      OTRus ESRESO§, NET0

Compo§ici6n:

Otros inEresos

Venta de activo

Otras rentas nacionales

Otras rentas del exterior

Otros effe§crs

Gastosfinancieros

P6rdida en venta de activo fijo

Otro§

AlilLde:dieiembre
Hill   E

32.220

i.106

33.326

_2_Q___1a

18,342                       26.734

5.735

8.599                           3.573

26.941                        36.042

(34.754)

23       EVENTcrs suBSEcu ENTEs

Afinale§ de 2019, China report6 Ios primeros caso§ de un nuevo virus tlenominado COVID19, §u propagaci6n

ha sido tan acelerada que el 30 de enero de 2020, Ia Organizaci6n Mundial de la Salud (OMS}, declar6 al

COVID19 coma una Emergencia de Salud Ptiblica de lmportancia lntemaciona! {ESPII}, emergencia que se

conoce en termino§ generales coma pandemia. La mejor altemativa que las autoridades de §alud a nivel

mundial  nan  e§tablecido  pare  reducir  el  impacto  del  COVID19,  es  el  aislamiento  domiciliario  de  log

ciudadanos, medida que ha tenido coma efecto colateral la disminuci6n de lag actividade§ econ6micas en

todos los par§e§.  En el Ecuaclor, en marzo 15 de 2020 se emiti6 el decreto ejecutivo No. 1017 mediante el

cual se declar6 "el estado de excepci6n par calamidad ptiblica en todo el territorio nacional, par log ca§o§ de

coronaviru§  confirmados y la declaraci6n de  pandemia de COVID19 par par[e de  la  OMS",  re§tringiendo

significativamente lag actividades normales en el pars e inclusive, con posterioridad, se ha establecido toque

de queda en cierto§ horarios para evitar la movilidad de log ciudadanos.

Un importante indicador para la economra ecuatoriana coma es el precio del petr6Ieo (WTl) ha pasado de un

promedio de U§$6T en diciembre de 2019 a US$ 23 en marzo de 2020 , §ituaci6n qua implicara, en §u

momento, aju§te§ impor[ante§ pars evitar de§equi!ibrio§ econ6mico§ y §ocia!e§ en el Ecuador.

La  admjni§traci6n  de  la  Compafifa,  nQ  ha  identificado  efecto§  cuantificables  que  pudieran  afeGtar a  log

estado§ financieros al  31 de diciembre de 2019,  sin  embargo, se encuentra  atenta  al de§arrollo  de  lag

medidas gubernamentales adoptadas pare reducir el efecto Gel COVID19 y lag que se tomaran en la parts

econ6mica, una vez que la pandemia sea superada.


