GENETIA PHARMACTIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Genetia Pharmactive S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd
en la ciudad de Quito el 8 de abril del 2003.

El objeto social de la Compainiia es dedicarse a la compra, produccion, importacion,
distribucion y venta de articulos quimicos, farmacéuticos, complementos dietéticos e
instrumentos médicos, tanto para uso humano como para uso veterinario.

La informacion emitida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaifiia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 1
empleado.

Regulaciones - Las operaciones de la Compafiia se encuentran reguladas por las
disposiciones de Ley de Produccién, Importacion, Comercializacidon y Expendio de
Medicamentos de Uso Humano y la Ley Organica de Salud y el Reglamento de Control y
Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos
y precios de venta al consumidor de los medicamentos que seran establecidos por el
Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2015, se
emitié el nuevo Reglamento para la fijacidon de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer y regular los procedimientos para la revision y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el
Ecuador.

Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de célculo de precios, basado en la
media del precio de venta al publico, y presenta tres regimenes: i) Regulado: que seran
todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y
estara sujeto al calculo de la mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio debera ser notificado a la autoridad en forma
semestral; v iii) Fijacion Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno
de los anteriores, la aplicacion de este reglamento fue propuesta sucesivamente por las
autoridades y entrd finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016. El efecto de esta
regulacién fue una contraccién en las ventas de medicinas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.
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2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros fueron preparados sobre las
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2017, las pérdidas acumuladas de la Compafiia ascienden a
US$2.1 millones, los cuales superan la mitad de su capital; en consecuencia, la
Compafiia estd en causal de disolucién de acuerdo a lo definido por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. Adicionalmente,
las pérdidas de los afios 2017 y 2016, alcanzaron US$467 mil y US$209 mil
respectivamente.

El anélisis y los planes de la Administracién para superar esta situacién son los
siguientes:

La Administracion de la Compafiia considera que los resultados de los afios
anteriores se vieron afectados por agresivas expectativas comerciales que no se
llegaron a cumplir por atraso de lanzamientos y una sobre expectativa de la
demanda. Durante el afio 2017, se tomaron decisiones que permitiran adicionar
predictibilidad al negocio y garantizar el cumplimiento de objetivos financieros y de
mercado; la mas importante es trasladar el negocio de distribucidén preferencial a
Leterago del Ecuador S.A., cuyo valor agregado principalmente es la cobranza a
los dias establecidos segln en el contrato; adicionalmente, la Compainia
aprovechara la cobertura de portafolio de puntos de ventas de su compaiiia
relacionada Roddome Pharmaceutical S.A., Se espera aprovechar el mayor
enfoque de la fuerza de visita médica de Roddome Pharmaceutical S.A., a fin de
poder promocionar con mayor fuerza los productos de Genetia Pharmactive S.A.
Finalmente, la inversién y creacion de herramientas de productividad alineadas a la
Compaifiia, dara informacion que mejore la toma de decisiones y enfoque
promocional.

Los estados financieros de Genetia Pharmactive S.A., han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidon, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidon de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de
efectivo en bancos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

—

tem Vida util (en afios)

Muebles y enseres 10
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2.6.4

2.6.5

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo,
la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro del valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro del valor (de haber alguna). Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.8

2.7.2

2.7.3

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compainiia tiene la intencidn de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
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2.9

2.10

2.11

2.12

su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los empleados en las utilidades de la
Compaifiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificaciéon depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
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ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacidon o acuerdo en el mercado.

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales) son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero esta deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito, asi como
cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisidn. La recuperacion posterior de los importes previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.
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2.13

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.12.4 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en el resultado.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante.

2.13.1 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

2.15

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, la Compafiia ha revisado las modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. La
aplicacion de estas modificaciones no han tenido ningln efecto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas, pero aun no son efectivas:

IIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacidon econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
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y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.4 Provisiones para devoluciones en ventas - La Compafiia realiz6 la provision
del riesgo correspondiente a la devolucién de la mercaderia vendida a clientes la
cual es realizada sobre la base histérica de devoluciones de los 12 Ultimos meses
mantenida por la Compafiia.
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3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - La Administracidon considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 12)
Otras

Total

(No Auditado)

31/12/17 31/12/16
258,042 251,265
(229,432) (193,275)

28,610 57,990

- 71,553
93 _ 25,840
28,703 155,383

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se extienden hasta
181 dias contados a partir de la fecha de emision de las facturas. Las cuentas por
cobrar estan sujetas a un descuento por pronto pago del 2% y 2.5% a clientes y
distribuidores respectivamente que paguen dentro de los 30 dias.

Clientes locales - Un detalle de los principales clientes es como sigue:

Interpharm del Ecuador S.A.

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana S.A.
Distribuidora Vladimiro

Distribuidora Farmaceutica Manabi S.A.
Otros

Total

Cambios en la provisidon para cuentas dudosas

Saldos al inicio del afio
Provision

Saldos al final del afo

(No Auditado)

31/12/17 31/12/16

59,873 59,873
11,908 7,895
10,664 7,828
8,591 8,591
7,882 6,845
159,124 160,233

258,042 251,265

Afo terminado
(No Auditado)

31/12/17 31/12/16
193,275 193,275

36,157 -
229,432 193,275
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La Compafiia realizé un analisis individualizado por cliente a fin de determinar la
probabilidad de recuperacion de las cuentas pendientes de cobro.

INVENTARIOS
(No Auditado)
31/12/17 31/12/16
Inventarios productos terminados 45,638 47,806
Provision para obsolescencia (5,142) (604)
Total 40,496 47,202

La Administracién estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
El movimiento de la provisidon para obsolescencia de inventarios es como sigue:

(No Auditado)

31/12/17 31/12/16
Saldos al inicio del afio 604 425
Provision 4,538 179
Saldos al final del afio 5,142 604

Durante el afio 2017, se realizo un ajuste al valor neto de realizacidén de los inventarios
de US$411.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(No Auditado)

31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores relacionados (Nota 12) 271,733 39,801

Proveedores locales 19,534 26,131
Subtotal 291,267 65,932
Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar 90,115 -

Empleados 8,137 3,430
Total 389,519 69,362
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7.

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

7.2

impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 6,238
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

- IVA 7,550
IVA en compras 650
Total 14,438
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos a la salida de divisas - ISD

por pagar 2,936
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

- IVA por pagar 60
Retenciones en la fuente de Impuesto a la

renta por pagar 4,972
Total 7,968

(No Auditado)
31/12/16

3,150

7,941
1,883

12,974

310

756

1,066

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

31/12/17
Pérdida segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (467,984)
Gastos no deducibles 186,012
Pérdida tributaria 281,972)
Impuesto a la renta causado (1) -
Anticipo calculado (2) -
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente -
Diferido 2,080
Total 2,080

(No Auditado)
31/12/16

(207,347)

45,544

(161,803)

1,767

1,767

1,767

Gastos no deducibles - Corresponde principalmente a los costos y gastos
incurridos por la promocion y publicidad de bienes y servicios, seran deducibles
hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados, de acuerdo con el
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reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno emitido por el Presidente de la
Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 539 del 30 de diciembre del 2014.

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la Compaifiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
(la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio
2015).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al
2017.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.
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. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2017 y
2016, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros - Los principales instrumentos financieros de la
Compainiia constituyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. El propésito principal de estos instrumentos financieros es obtener
financiamiento para las operaciones de la Compania.

A continuacién, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta
la Compafiia, los cuales son manejados por la Administracion a través de un
proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites
de riesgo y otros controles.

9.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales generando una
pérdida financiera para la Compafiia. Se encuentra presente en las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y en las cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas. La naturaleza de las cuentas por
cobrar es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su
valor razonable.

Como politica para mitigar el riesgo, la Compania solamente comercializa
con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica de la Compafiia
que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de crédito; ademas, los saldos por cobrar
son monitoreados permanentemente. No existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.

9.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compafiia es la
responsable por la gestidén de liquidez. La principal fuente de liquidez de
la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafiia monitorea el riesgo de liquidez usando una
herramienta de planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta
considera el vencimiento de los activos financieros como cuentas por
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10.

cobrar, otros activos financieros, entre otros; y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

9.1.3 Riesgo de gestion de capital - La Compafiia administra de manera
activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada
usando los ratios establecidos por la Administracion, entre otras medidas.

9.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Companfia es como sigue:
(No auditado)
31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos 345 255
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 28,703 155,383
Total 29,048 155,638
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 6) 389,519 69,362

9.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

10.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 el capital de la Compaiiia es de
US$1,820,000 dividido en un millén ochocientos veinte mil acciones ordinarias y
nominativas de US$1 de valor nominal cada una.

10.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10.3 Déficit acumulado

31/12/17 31/12/16
Déficit acumulado 2,198,352 1,731,605
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (53,970) (53,970)
Total 2,144,382 1,677,635

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
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exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia, segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaifiias el 14 de octubre del 2011.

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
(No Auditado)

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 56,410 40,899
Gastos de ventas 132,733 87,074
Gastos de administracion 388,991 141,637
Total 578,134 269,610

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado
(No Auditado)

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 56,410 40,899
Sueldos y beneficios 266,178 105,286
Provision para cuentas dudosas 36,157 -
Fletes y embalajes 18,965 21,863
Publicidad 18,547 43,823
Provisién de inventarios caducados 15,206 13,506
Gastos de viaje 14,930 -
Arriendos 7,430 21,589
Seguros 6,154 616
Honorarios 2,862 6,710
Gastos de oficina 2,169 2,046
Otros gastos 133,126 13,272
Total 578,134 269,610

Gastos por beneficios a empleados:

Afo terminado
(No Auditado)

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 190,100 62,362
Aportes al IESS 25,036 9,604
Beneficios sociales 27,818 16,639
Comisiones 6,825 16,681
Beneficios definidos 3,534
Otros beneficios 12,865
Total 266,178 105,286
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12. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

13.

14.

12.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, la Compafiia realiz6 las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Compras:
C.I Procaps S.A. y total 58,716 - -

12.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

C.I Procaps S.A. - - 58,716 -
Roddome Pharmaceutical S.A. - 71,553 213,017 39,801
Total - 71,553 271,733 39,801

12.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - Durante los afios 2017 y
2016, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave son de
US$234,668 y US$85,684 respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de
abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administraciéon puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo 12, 2018 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de
la Compaifiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.
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