: RMACTIVE

ESTADO DE SITUACHON FINANCIERA

i Iy EM E 20
Not Diciembre 21, Enero 1,
ACTIVOS 2012 2011 2011
(expresado en LS, ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Electivis en caja ¥ bancos 4 31.243 62R
Cucntas por cobear comerciales y
otras cucnias por cobrar 5 GRS 43 | 288031 S60.426
Inventarios ts 1,043,422 638,694 537,782
ACLIVOE Por impuesios cormentes 11 16,039 4,568 33,540
P.gnf. “E“jﬂ' T A, O 019 i Ty
Toial activos cormienies 116037 19411 LISETIT
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maguinara, muebles v equipos H 11.977 X282 6.714
Actives por impuesios difendos 11 21.954 21,598 19,718
Total activos no comemes 33931 _ XMEm0 26452
TOTAL ACTIVOS L149968 1970948 1,185,169
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios I T.437 29123 37424
Cuentas por pagar comenciales v olms cueitas por
"agar T 2637413 . 966425 nd 1,030
Pasivos por impecsios comenies N T1.817 6,101 2025
Obligaciones acumuladas 12 IL528 33363 23,303
Toaal pasivos cormentes 2,758,195 2,035,012 3,782
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ubligaciones por benelicios defimidos v iotal 13 33367 3410 15 6itsl)
Im‘“ll-\lh 1 T Eh'!- M ] 791 !!-!,
PATRIMONIO:
Capiial social 1. 820000 | 820000 | 820 000
Apories futuras capiializsciones 1270373 720,373 420373
Ecsaltados acumulados (L731.967) (2635807) (L77R.646)
Total patrimonio (h41,5%4) (95.434) 461,727
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,149,968 1,970,088 1185, |p4
Ver notas 3 bos estados financieros . 2
e~
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Crerente Lwenerl




GENETIA PHARMACTIVE S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

EL AND INADO DICI DE 2ol
Notas 2012 2011
{expresado en LS ddlares)
INGRESOS ORDINARIOS It 2,510,823 2113504
COSTO DE VENTAS 17 g6l L1583 830
MARGEN BRUTO 459,962 730,074
Crastos de ventas 17 i1.093 628) (1.137,293)
Cianios de admanistracion 17 (438,474) 1432.307)
Gastos fimancicnos (£} {4.266) 2 862
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA i 1.076.406) (841 388)
Impuesto a la renta:
l'unu:n: I (20,1105 [16.633)
Difersdo R 356 1860
Total (19.754) (14.773)
TOTAL PERDIDA DEL EJERCICIO Y RESULTADG
INTEGRAL DEL ANO {1,006, | 60) (857.161)
Ver nogas a los estados fnancieros
}L.-. A e i Nl ..__
e SR : =Japa o (L
Ing. Galo Vega Naranjo f,ﬁ’m Yéper—.,

Crerente Cigneral
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ra



GEM P L 8§

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO

) DT
{Espresado ca U5, délares)

Saldos al | de enero de 201 |
Aponies futurs capitalizacion
Perdids del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 201 |
Aportes Tutura capiinlizacion
Pérduda del ejercicio

Saldos al 31 dc diciembre de 2012

Ver notns a los caindos Tinancienos
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420373
300,000
720,373
550,000

1270373

T v .
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(1. 778.646)
__B57.161)

2.635.807)
1,09, 160)
(1,731.967)
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ESTADO DE FLUAOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clienies

Pagos a proveedores v a empleados

Intereies pasados

Flujo meto de efectivo unilizado en actividades de
OPETaL 1on

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de maguinana, muchles v equipo

Flupo neto de efectivo utilrzado en actividades de
INVErsin

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTOD

Sobregiros bancarios

Aumenio apories luturas capitalizaciones

Flujo nete de efecinve provemente de sctividades de
financiamento

EFECTIVO EM CAIA Y BANCOS
Incremento neto en efectivo en caja y bancos
Saldos al comienzn del afio

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a log estados financieros

ﬁ W

Notas

17

o L

2012

il

{expresado eo LS, ddlares)

2 805 985
(3.304,619)
5 ]

—(2200)
A500.861)

___6836)

.
-

Ing. Galo Vega N;’H:jl}
Geronte General

T Duwna Yéper

Contadora General

1,554 823
(1.839,689)

—{862)

2R7.72%

—L3.343)

{3,343}

(8.301)
—400,000

291,699
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GENETIA PHARMACTIVE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
R EL ) MCIE DEL 28

1.  INFORMACION GENERAL

Genetia Pharmactive S A es una compailia de nacionalidad ecustoriana; se constituvt cn la
ciudad de Quito el 8 de abnl de 2003

Medante escritura publica olorgada e pnmern de marzo del 2011, ante ¢l Notanos Vigésimo
Séptimo del canion Quite, legalmenic inscnta en ¢l Registro Mercantil del mismo cantdn el doce
de julio del 2011, se aprobo la ewcision de la compaitia INTERPHARM DEL ECUADOR S Ay
coma consecuencia de In cunl se cred la compaiia ALEXXIA PHARMA 5. A a la cual =c le
transfing como producto de dicha escizion la canhdad de un millén ochocientas dieciocho mil
cincuenta v ocha acciones ordinanas 3 nominatives de un dolar cada una. por un valor total de
mullon ochocientas dieciocho mil cincuenta v ocho dolares de los Estados Unidos de Amérnca,
de la compaiia GENETIA PHARMACTIVE S.A

La inflacidn registrada del 4% por la variacidn en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determmados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afo que lermindg el 31 de diciembre del 2012, Por exta mzdn, dichos estados financieros deben
ser besdos conmiderando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamenie.

La mformacion contenida cn estos estados financieros es responsabilidad de b administraciin de
la Compafia

La administracion de la Compafiia espera para el afio 20013 resultados positivos en su actividad
comercial,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prncipales politicas contables aphicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiia son aguellas descritas en los siguienies incisos v se han aphicado on forma consistente
para los aflos presentadis

LI1BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion - Los estados linancieros adjuntos de Genetia Pharmactive
S A comprenden los estados de situacion NHinanciera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn),
31 de diciembre del 2011 v 31 de diciembre del 2012, los estndos de resultado integral, de
canibiog en el patnmonio y de Nujos de elective por los afos termimados ¢l 31 de diciembee del
2012 y 20011 ¥ sus respectivas notas. Estos cstados financienos han sido preparados de acucrdo
con las Normas Internaciwoniles de Informacion Financera NIIF v surgen de los regisiros
contables de la Compania que son presentados en la moneda funcional en gl Ecumdor (dolar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo v en
determinados casos al valor mazonable segin las politicas contables aplicadas
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Los estados financiercs adjuntos, fueron preparados  sobre bases contables aplcables o una
empresa en marcha, las cuales prevén la realizscion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso nommal del negocio. Sepin se desprende de los estados financieros adjuntos, por los
penodos que terminaron al 31 de dicicmbre del 2002 v al 31 de diciembre del 2011, la Compaitia
maniiene déficets acumulados & ¢as Fochas por USD 3. 731.967 y USD 2,635.807; las perchdas
operaciomales ascienden a USD 1,076,406 v USD 842 338 respectvamente. por ko que cl
patrimonio €3 negativo en USD 641,594 v USD 95,414 En adwiin, por ¢l afio que termina al 31
de diciembre de 2012 v al 31 de diciembre del 2011, ¢l Ruo de efectivo proveniente de  las
actividades de operacion es negativo en USD 500,863 v USD 287,728 respectivamente. Aun
cuando el accionista mavoritarko ha soportado e operacion a través de aportes de capital por
USD 550,000 en cl sio 2012 v USD 300,000 en ¢l ano 2011, la Compailia no ha logrado aperar
sobrc una base rentable Estas situaciones, a nuesing juicio ongina cicra inceridumbre sobre la
capacidad de la Compafiia para continuasr como negocios on marcha, Los estadot Dimancweros
adjunios no incluyen ningun ajuste relacionado con la posibilidad de recuperacion v clasilicacion
de los impones en libroa de los activos, o ¢ importe v la chsificacuin de los pasivios, que
podrian ser necesarios si la Compaiiia so pudiern conlinuar como negocio en marcha,

Cumplimiento estricto.- Los estados financicros presentados por Genetia Pharmactive S A al
31 de diciembee del 2011 y ¢l estado de siuacw'n (inanciera de apertura al | de enero del 2011,
han sido prepurados especialmente para ser utilizados por la adwinistracion de la Compafia
como parte del proceso de conversion a NITF. Para ¢l afio terminado el 11 de diciembre del 2012
v los eslados Ninancieros a csta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Imtermncionales de Informacion Financera (NIF ) en todos sus aspectos sigmficativos.

Los estados financieros de Genetia Pharmactive SA. al 31 de diciembre del 2011 v 2010
aprobados para so emisin por In Administraceon de la Compania, con fechas 12 de jumo del
2012 ¥ 4 de marzo del 201 |, mespectivamente, fueron preparados de scucrdo con principios de
contabilidad generalmente acepiados en el Foundor (PCGA anteriores). de acuerde a ko
establecido en la NUF | Adopeics por primere vez de lay Novmas Iatermactonales de
fnformocin Fmanciera. Los POGA ameriores dificren en ciertos aspectos de las NIF

La NIIF | requiere que oma enidad, al preparar los estados financieros de aperun que sirvan
como punio de parisda pars su contabilided segun las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al linal del pnimer periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las
prncipales politicas contables adoptadas en la preparscicn de estos estados financieros Ins cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a wdios los estados financicros presentados

LIESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos inchuidos en los estados financieros mvolucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las polincas contables. Fstas estimaciones se husan ¢n la experiencia histdrica v
ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
raronables de acverdo a I Circunstancias. Las estimaciones contables resullanies, por
definicion, muy pocas veces seran iguakes a los resultados reales, pero se ha aplicsdo la mejor
SSLMACION ¥ CrICro park s Feconocinicmn

Estimados v supuestos
Los principales supuestos en relacion con hechos futuros v olras fuentes de las estimaciones
propensas a varmciones 4 la fecha de bos eaados flinancioros v que por su naturalesa pueden
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causor ajusies a las cifras de los actives v pasivis en los estados financienos del prosimo ano. s
presentan a Continuacion

Estimacion para cuentas incobrables- La cstimacion psra cuentas imcobrables de deudores
comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia, cn base a  una cvaluacion de la
antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos

Deterioro de magquinaria, moebles v equipo.- La Compaiim estima que no existen mdicios de
deterioro para ninguno de s activos que componen la maguinaria, mechles v equipo a la fecha
de los estados finanzieros. Sobre una base snual, ¥ cuando se detecta la cxistencia de algun
indicio de deterioro, La Compaiia efectua las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar ¢l importe recuperable de los actives

Provistenes- Debido a las mcoriidumbres inheremics a las estimaciones necesanas para
determinar el imponie de las provisiones, bos desembolsos reales pueden diferr de los impories
reconocidos onginalmente sohre 1a base de lss estimaciones reahizadas

La duterminacion de la cantedad a provisionar esid basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sord necesario pagar  por la comespondiente  obligacion, tomando en
comsilerscion wda la informacin dispomble a Ly fecha del periodo, incluyendeo la opinion de
expertos mdependientes lales como asesores legales v consultores.

Aclives por impuesio a ls renta diferido.- | os activos por impuesio a la renta difendo han sido
reconacudos contderands que existe vina probebalidad rasonable de su realiracidn a traves de su
sphcaciin a utildades fiscales futuras dermvado de la tendencia histdnca de los resullados de la
Compafiia

Vida util y valor residual de activos- La Compafila revisa la vids atil estimada v el valor
resadual de bos activos de forma anual considerando que estos importes no son definitives v
unicamente representan el pairon cspersdo de uso de los activos en el tempo.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efective en caja v bancos reconocidos en los estados financicres comprenden €] efectivo en
caja v cuentas corrientes bancanas de libre disponibilidd, ficilmente convertibles al efectiva v
sobregiros bancarios, Lot sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en el
estade de situacion linanciera

Estas partidas se registran a su costo histonico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARNIS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo ¥ su valor neto de realizacion

(VINR). Este importe representa el precio de venla estimado menos todos os cosios necesarios
para si venta.

Las importaciones en transilo se encuentran registrdes a si costo de adguisicion goe implica los
costos de imporisciin capilalizables hasia la lecha de presemtacibn del estado de situacidn
fmancera
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Los rubros que componen las inventarios se encuentran valundos a w costo promedio ponderado
de adquisicidn

Los inventarios incluyen una estimacion pars reconocer perdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacion, medicion), la coal es determunada en funcion de un analisis de la posibalidad real de su
venta v regiztirada en los resultados del gpercicio.

Fl costo de venlas representa el cosio de reposiciin de los inventanos al momento de ls venla
expresado en dolares americanos al crerre del gjercicio

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento- S¢ reconoce como maduinaria, muebles v equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en b administracion, produccion, prestacion del servicio o para arrendar
a terceros v su vida otil sea superior a on afo. En cuanto a la politica monetaria, la Compaiii
evaluard un monto rzonsble para los activos adgquindos en grupo o en conjunto observando s
impartancin relativa v expectativa de uso.

Maeodicidn en ¢ momento del reconecimiento.- Las pamidas de la magumana, muchlet v
equipe se médiran incialmente por su costo

El costo de la magqumana, muebles v cqupo comprenderan bos desombolsos realizados por
concepio de la adguisicion, deduciends cualquier tipo de descuenio, e meloir wdos los costos
necesarios para dejar ol activo en las condiciones necesaruss para ser utilizados.

En caso de que s¢ construya una propiedad, planta y equipo se debers considerar fos costos de
mano de obra, materiales, honorarios a téenicos v Wodos lot costos directamente relacionados a la
constrceion del bien,

Adicionalmente, s contiderard coms pane del costo de bos activos, los costos por préstamos
directamenic atribuibles a la adgmsicion o construcoiin de actives calificados, a8 como ko
costis que reprosenion las obligaciones por desmantelamiento v reparacion.

Mediciin posterior al recnmocimirato: Posenor al reconocimicntn mical, ks componentes de
la magquinana, muebles. v equipos son registrados al coste menos la depreciaciom acumnlada v el
importe acumulado de las pérdidas de deteriorn de valor

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la magquinaria, muebles y equipo reguicre ser
reemiplazado, éste s dado de baja reconociendo su efecto en resuliados v s reconoce come
active el nuevo componente de s magquinana, muehle v equipo,

Método de depreciacion, vidas atiles ¥ valor residual.- Ll costo de la maguinana, muchles v
equipn s¢ deprocia aplicando el método de hinea rectn. Un forma general. s vida wil, el valor
ressdual v ¢l metodo de depreciaciin para un bien no son definitivos, debiéndosclos Wama
unicamente comd guia de un prommedio nommal v raronahle de la uihmcon de los benes, por ko
tanto son revisados al final de cada perindo sobre ¢l que se informa, reconociendo cualquicr
cambio en su umporte como una estimacion contable
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Las vidas dtiles para cadn grupo significative de actives se presentan en el siguicnie detalle:

Vida anl

Grupo de sctivos Len afios)
Magquinara v equipo 10
Muchles v enseres v equipos de oficing 1
Equipos de computacion 3

Baja de la maguinaria, muebles v equipo.- La maquinana, muchles v equipo pucde darse de
haja por diferenics corcunstancias venta. obsolesconcia o desuso, dafo areparable, susthilucion
por mejor. sinkestm, hurto o caso Toruiio. La utilidad o perdida ocasionada en la baga por retaro
o venta de una partida de magquinara, mechles ¥ equipos equivale a la diferencia entre ¢l precio
de venta v el valor en litwos del active a Ia fecha de la tnsaccion v se mcluye en el resubiado
del perioda. Las ganancias no se clasificarin como ingresos opemcwmales sino como ulilidad en
wenia de activos fijos

Deterioro.- Al final de cada periodo, Genetia Pharmactive S.A. evaloa los valores en hibros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se caloula el importe
recuperable del activo o wnidad pencradors de efective a fin de determinar ¢l aleance de la
peercdadda powr desenionn (de haber algunai. Las pordidas por deterione s¢ reconocen inmediatamenic
en resultados

IMPUESTOS

El pasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesio a la renta
cormente como los impuestos diferidos, Los activos tributarios para ¢l ejercicio actual y
gjercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar & las aulondades
tributarias.

Impuesto corriente - L] impuesto por pagar comiente s¢ basa en la wishdad imponible registrada
durante ol sic. La utibdsd mmpomible dificre de la wtiidad contable, debido a los partidas de
ingresos o gastos impomibles o deducibles v pariidas que no serin gravables o deducibles.

Tarila impuesto a ln renta afio 2011 ¥ sucesivos.- [de conformmdad con el Cddign Organico de
la Producciin, Comercio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No
351 de fecha diciembre 29 de 2010, s¢ inclive entre olros aspectos tribuiarios la reduccion
proeresiva en tres puntos porcentiales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, a pariic
del afio 2011

Tarila Adin
4% 2011
23% 2012
22% e L] )

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son caloulados usando el matodo del pasivo
basado en el balanece general. Los impuesios difendos s¢ calculan sobre las diterencias
temporarias (mpambles o deducibles) exisientes @ la fecha del balance que nacen de la
comparacion entre |a base tributaria de activos v pasivos v sus valores en libros para propositos
del reporte financiero. Los actives por impuesios diferidos son reconocidos por todas las
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diferencias temporanias deducibles. pérdidas mbulanas a compensar, entre otras, en In medida en
que sea probable recuperar dichon impones con la wilidad imponible contra las cuales las
diferencias lemporanias deducibles pucden ser wilizades Lo pasivos por smpuesion diferidos
son reconocidos generalmente para todas las diferencias iemporarias impomibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos difendos se miden empleando las @sas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periode en el que el sctivo se realice o el pasivo se cancele
y % presentan netos en los estados financieros,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocedas cuando Genetia Pharmactive SA. biene uwna obligacion
presenic (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado. poede hacerse una
estimacion fuable del imporie de la obligacka v ¢4 allamentc probable que lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la obligacitin

Fl importe sobre ¢l cual se debe registear la provision debe ser la mejor estimacion que
represenie €l momto necesario para cancelar la obligacion al términe de eada periodo,
comsiderando todos los nesgos v las mcertidumbres inherentes. La provision s mide aphicando
el valor presente de los Mujos de Tondos que se esperan incurrir al momenio de su cancelacion,

Devoluciones.- Las provisiones por devoluciones derivado de la vonla de benis son medadas de
acuerdo a la mejor estimacion de los desembolsos que In Compaioa incumera para cancelar la
obligacuim. Estas provisiones son reconccidas a I fecha de Ta wvenia de los productos
correspondientes contra los ingresos ardinanos v como contrapartida el pasivo provision por
devolucmnes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios deflinidos: Jubilackin patronal v desahucio- Fl unpone de las
obligaciomes por henelicus defimido: es detorminado wiluzands el Meétndo de la Unidad de
Credito Provectada, realivads por un profesional independicnic (achmano)

Las ganancias o pérdidas actoanales que puedan surgir de los cambios en las hipoiesis
actuariales aphcadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los rewlados del afio

El mmporte de las obligaciones de beneficios delinilos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasia que el irabajador adguera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias s¢ realizara ¢l pago conira [a prowisiin constituida pama el efecto

Vacaciones {ausencins remuneradas)- La Compadia regisima un pasivo y un gasio pars
reconocer la prvasson de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tempo de la
prestacion de su servicio ¢l final del penodo. Esie beneficio se liguida contra la provissin
constituida para ¢l efecio al momento en que ¢l tmbajador goea de su derecho 8 lomar sus
VACACIONnes.



29

10

L

.11

INGRESOS

Low ingresos se calculan al valor razonable de lo contraprestacion recibida o por recibir,
consideranda ¢l imparte estimado de cualquier deseuento, bonificacion o rebaga comercial que
Genctis Pharmactive S A pucda olorgar

Ingresos por venta de bienes - Los mgresos ondinanos provementes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compefiia cuando Ta entidad ha transferido al comprador los nesgos ¥
ventajas, de tipo sigmficativo, dervados de la propiedad de Jos hienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, mi retiene ¢l bien, Adicionalmente, se espera oblener
beneficios economicos de la transaccion v el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurnidos en la tramsaccion, se puede medir de forma fiable

Ingresos por intereses.- Los igresos por imcrescs son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto mvenido o que cstd pendicnte de pago y de la tasa de
imteres clectiva.

COSTOS Y GASTOS

Log costos v gasios se registran sobre la basc del cosio.  Los costos v gastos se feconocen a
medida que son incurmidos en funcion de su devengamienio. En general este cosio no ditiere
sustanculmene del valor raronable

COMPENSACIONES

Como norma general en los estadas financierss no s compensan [os activos v pasivos, Tampoco
log ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que ln compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la trangaccion. Los mgresos
¥ Basios con ongen en irnsaccones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacibn v la Compaiiia tiene s intencion de hiquadar por sy importe neto o
det realizar el activo v proceder al pago del pasive de lorma simultines, sc presentan nefos oa
resulados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconnoce sus activos financieros imicinlmente al valor razonahle méds los costos
dircctamente atribuibles a la raeacodn. excepio los activos fmancieros valusdos al valor
razonable con cambios en resubiados en los que no se consideran Lales costos. Las compras o
ventas de activos fimancems son reconacidas por ls Compaiiia en las fochas en que realiza cads
transaccion. siendo la fecha de contratacion. la fecha en la que la Compadia se compromete a
comprar o vender un aciive lnanciere. Los principales activos financieros con los que cucnta la
compatia son las cuentas por cobrar comerciales, documentos v otras cugnias por cobrar.

Coentas por cobrar comerciales v ofras coentas por cobrar- Las cuentas por cobrar
comerciales ¥ olras cuentas por cobrar son activos linancierns no denvados con pagos fijos o
determinados gue no son cotizados en un mercado activa. Después de su reconocimiento imicial,
las cuentas por cobrar comerciales v olras ceentas por cobrar son registrados por ks Compaiia al
costo amomzado omlizando el método de la wsa de micres efectiva menos unm cslimacion por
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deterioro, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuande las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi coma a traves del
proceso de amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes os de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn s¢ constituve en funcidn de un analisis de ks probabwhdad de
recuperncion de las cuenias,

|as cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrir s¢ clasifican en activos cormentes.
excemo los vencimicnios superiores a 12 meses desde In fecha del estado de situacion financier,
que we clasifican como sclivos no corrientes.

Deterioro de actives finencicros al costo amortizado- 1 valor ea libros del activo financicro
s¢ reduce por la perdida pov deterioro direciamente, exceplo para las cuentas comerciales por
cobrar, donde cl imporie en hibros se redioce 3 iaves de uma cuenta de cstimacion. La
recuperacion posterion de los valores previamente eliminados se comvierte en creditos contra la
estimaciin. Los cambios en el importe en libros de la coenta de estimacoin se reconocen en el
extndo de resultados,

Baja de un active financiers.- Los activos Dinancieros son dados de bajn por la Compafia
cuando expiran los derechos comtraciuales sobre bos Mujos de efectivo del active financiero
{expira la acciom de cobro). o cuando transfiere ¢l activo financiern desapropidndose de bos
nicsgos vy beneficios inherentes al active Tinanciero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efective del mismao; o cuando retenivndo los derechos contractuales a recibr
los Mujos de efectivo, la Compafita ha asomido ls obligacon contracnul de pagarlos 8 uno o mas
perceplores.

Sise trata de cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar, ¢éstas se dan de baja
cuando han expirads los derechos de cobro de lms mismas. se ha declarado |a quichra legal del
clientc o cuando no se eypere oblener ningon benelicio coondmico,

PASIVOS FINANCIEROS

Présiamos.- Representan pasivos fimancieros que se reconocen imcmlmente a su valor
razonable, newn de los costos de la ramsaccim incumidos. Estos préstmmos se registran
subsecuentemente a su costo amartizado usando ¢ método de interés efectivo

Cuoentas por pagar comerciales v ofras cuenins por pagar.- Las cuenias por pagar
comercaales v otras cuenlas por pagar son pasivos financieros, ne denvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del recomocimicntn inical, a valor razomable. s nden al costo amonizado unlizando
meétado de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compea de ciertos
bienes v servicios es de 120 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que
towlas las cuentas por pagar s¢ higuden de conformidad con los términos crediticios pre-
acirdados.,
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Baja de un pasivo financiero.- Los pasnvos financwros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financieru es reemplazado por ofro pasivo finmncicro, b Compaita cancela ol original ¥
reconoce on nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurman.

MODIFICACIONES  E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES
Las siguientes normas han sido enmendadas o reviadas y no tienen efecio sobre los estados
flinancieros de la Compalin

Efectiva a
Normas Enmendadas partic
NIF 7 Revelagiones - Transferencias de activos linancieros Julie 1, 2011
NIC | Presentacion de ftems en Otro resuliado integral Julio 1, 2012
NIC 12 Impuestios diferidos - Recuperacion de activos subyvacentes Enera 1, 2012

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compadia no ha aphcado las sigusenies Nomias Iimernacionales de Informacion Financicra
{NIIF), Normas Intemacionales de Contabididad (NIC) ¢ Interpretacionss del Cominé (CINIIF )
nuevas ¥ revisadas que han saudo emitidas peno s no son efectivas:

Efectivaa
Mormas nuevas o enmendadas partir de
NIIF | Exencibn del requerimients para remitic la informacion  Concurrente con
comparativa para la NIIF @ La adopcicn de Ia
MIF %
NIIF 7 Revelscimes - Compensaciin de activos linancieros v pasivas Enero |, 2013
linancicros
MNIIF @ Instrurmiciiios inancweros Emero 1, 20105
MIF 110 Estados linaneigres consolidados Eswra |, 2013
MIIF 11 Acuerdos conjunios Enero 1, 2013
MIIE 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
MNIIF 13 Medicion del valor razonable Enera | 2013
NIC 19 Benclicims a empleados {Revisada en ¢l 2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados linancicros independecntes ( Revisada en ¢l 2001} Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas v negocns conpunios (Revisada on e
200 Emcro |, 2003
NIC 32 Compensacion de actives financieron 3 pasivos financienos Fmero 1, 2004

La Gerencia cstima que la aplicacion de ¢sta normativa comenzara a pamir de su fecha de
vigencia v no generard un impacio sigmibficativo en los estados fnanciers



MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 - 201 1 (Mayo 289)

Flectivaa
parir de
Marma
NIIF 1 Aplicacim repetida de ks NIIF | Costos por Préstamos Enera 1, 2013
NIC | Aclaracion  de  los  requerimientos para la  mformacion
COmparalva Enero |, 2013
NIC 16 Clasificacson del equipo de servicio Enero |, 2013
NIC 32 Efecto wributano de las distribuciones a los ioncdores de los
mstrumenios de patrimonic Encro 1, 2013
NIC 34 Informacion linanciera intermedia ¢ informackin del segmemo
para los activis v pasivos totales Enera 1, 2013

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NITF)

Mediante Resolucstn No. 06,0 1C1L004 la Superniendencin de Compadiias de la Republica del
Ecuador establecso la adopeion de las Normas Intcmacionales de Informacion Financiera (NIIF)
v su aplicackin obligalona por panc de las compaiias v entidades bajo su control v vigilancia

La aplicacion de estis normas, supone cambios en politicas contables, eriterios de medicion v
torma de presentacion de los estados financicros. Desde el 01 de enero de 2001 la Compadiia ha
presentado sus estados Ninancieros conforme a NIF. Los Gllimos estados financicros presentados
de acuerdo a Normas Eeuatonanes de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 11 de diciembre de 2001, por lo que la fechn de ransicion a las NIF es ¢l | de
enero de 200 |

En la preparacion de eston estados financienss con armeglo a la NIIF |, la Compaiiia ha comegado
retroaciivamonic bos saldos gque figuraban en bos candos Minancieros del ejercicio icrmmnado en
11 de diciembre de 2011 de acuerdo con ko requerido por las citadas NITF, aplicando trdas las
excepciones obligatonas y algunas de las exenciones optativas iniales

A, Las principales excepeiones oblipatorias, en su caso, son las siguicntes.

a) Estimaciones - | as cstiimaciones de una eniidad realizadas segan las NIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA antenores (despucs de realizar los ajustes necesanios para rellejar coalguier
diferencia en las polibcas contables), a menos que exista evidencia obyetiva de que esias
estimacwnes fucron emineas

Esta exencion tambien se aphca a bos penodos comparatives presentados en los primeros
estados fimancieros segim NITF

Geneba Pharmactive 5 A no ha modificado ninguna estimacion utilizada pam ¢l caloulo
de saldos previamente repartados bajo PCGA anteriores m a la fecha de tmnsicion (| de
ener del 20011 m para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2011), sin
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embargo, cuando se b identificado diferencias en la aplicacion de las esimaciones bajo
PCGA antenores, se ha realizado la rectificacion como una cormeccion de crmor.

b) Baja en coentas de activos financieros y pasivos financieros- Excepio por lo
permitido en el parraio B3, una cntidad que adopta por primera vez las NIIF aplicard los
requerimicnios de baja en conizs de la NIIF 9 de forma prospectiva. pam las
ransaceiones que tengan lugar a partir de la fecha de transacion a las NITF. Por pemplo, si
uma entidad que adopia por primera ver las NIF diese de baja en cuenias sclivos
finangieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus POGA anteniores, como resultade de una transaccion que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIF no reconogers csos actives v pasivos de acuerdo con las
NIIF (8 menos que cumplan los requisiios pars su reconocimienio como consccuencia de
LA IMNSACCION O SUCESO posler )

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presgntados en los primeros
estados financieros segan NIF

Para Genctia Pharmactive S AL es aplicable la exencion scialada precedentemente debado
a qué la Compaiia coenia con activgs y pasinvos lnancieros que en determinados casos s¢
debieron dar de baja conforme los respectivos analisis realizados, sin embargo no se ha
vinelio a reconocer activis o pasivos dados de baga previamenie bajo PCGA anleriones

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicades por la Compafiim se¢ pueden
mencionar las signienics

a) Uso del valor razonable como costo atribusdo - La entidad podra optar, en In lecha de
transicion a las NIF, por la medicion de una partida de maquinana, mucbles y equipos
por su valor razonabbe, v utilizar este valor rezonable como el costo atribusdo én exa fecha

La entidad que adopta por primera ves las NOF podra elegir utilizar wna revaluacion
segun POGA anteriores de una partida de maguinaria. muebles y equipos. yva sea a la fecha
de transicwim o antenor, come costo atnbuido en la facha dé ba revaluackon, i esta fuc a
o fecha sustancalmenic comparable

(o) al valor meonasble; o
(b} al eosto, oal costo depreciado segln las NIIE, ajusiade para reflejar. por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compadiia no ha aplicado la exenciin que le permite revalusr sus activos y lomar este
reavaluo o reavaluos anterones como costo astnbuido a la fecha de iransicion. D acoerdo
a la politica contable seleccionada, la Compaiia ha manifestado su mtencion de medir sus
activos aplicande el modelo del costo a la fecha de rransicion y perfodos futuros

b) Beneficios a los empleados.- Segun la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicaciim del enfoque de la “banda de Muctuacion”, segun el
cual no ¢ reconocen algunas pérdidas y ganencess actuarales. La aplicackdn retroaciiva
de e enfoque requerins que una entidad separc la porciin reconacida v la porcion por
reconocer, de las pérdidas v ganancias acluanales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicwin a las NIIF, No obstante, una entidiad que adopta por prinera
vee las NIIF puede optar por reconocer fodas las pérdidas v gonancims actuariales
acumuladas on la fecha de transicion a las NIF, incluso si utilizase el enfoque de |a banda

I7



de fluctvacion para trmar las pérdidas v gamancias acmanales posteriores. 51 una entidad
que adopta por primera vez las NIIF unlizamn esta opcion, la aphicara a todos los planes.

Genetia Pharmactive S A, no aplcard el "Mdéodo de la Banda de Fluetuacsin™ para
reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aphicara el méiodo de reconocimienio
inmediato permitido por la NIC 19, es decir. aplicara ¢l reconocimiento mmediato en bos
resultados del periodo cualquier impone gencrado por una ganancia o perdida actuarial
producida a consecuencia de los cambios en las diferentes variables estadisticas aplcadas
en el calcula actuanal

¢) Designacian de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion de
la NIIF 1 permite gue ¢n base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
tamsicwen a las NI, la Compafiia realice la designacion de sus imstrumentos financieros
reconocidos prevamenie du la sigmente manera

. U pasivo financiero (sicmpre guoe cumpla ciortos oritenos ) sea designado como
un pasivo financiers a valor mzonable con cambwos en resultados.

i Un active (inanciero sea medido como a valor mzonable con cambios en
resultados

. Una inversion en un mstrumento de patrimonio medids & valor mzonable con
cambws on ofro resnhado micgral

Adiciomalmente, la NIIF | establece que i pare la Compadia es impracticable aplcar
retroactivamenic el método del interés efective o los requenimeentos de detenor de valor
de los activos financieros, el valor razonable del sctiva financwero a la fecha de la
transicion a las NIF e el nuevo costo amonizado de ese activo financiern,

Esta exemcim no ¢ aplicable para  Genelia  Pharmactive SA. No  exisien
refinanciamientos que den lugar 2 reconocer intereses implicitos aplicando el valor
raronable por medio de la lasa de itercs efectiva a la fecha de ransicion,

C. CONCILIACION FNTRE NIIF ¥ PRINCIPIOS DE  CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las comcilisciones que se

mucstran & contmuacion muestran 1a posicion patnmonial de Generia Pharmactive S A, en
aplicacicon a las NIIF
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- Conciliacion al patrimonio de Genetia Pharmactive S.A. a la fecha de transicion (0
de encro de 2011 ¥ al primer periodo comparativo (31 de diciembre de 2011)

Iiciembre 31, Enero 1.
Detalle Nota 1 2011
jen LS, dolares)

Patrimonio de acuerda a PCGA anterwones mformado (42.951) 515.696

previamente

Ajusies por la conversion a NIIF:

Reconocimiento de provision por deteniom de imventanos A (73,707) (73,707)

Baja de cuenias qoc no cumplen con la defimcion de actve B {374) -
Registro de Impuestos difersdos C 21598 19738

Patrimonio de acuerdo a Normas Internacionales de (95.434) 16173 T-

Informaciton Financlera

Efecto neto de los ajusies (52483 (53,969)

- Conciliacitn 2 loa resultados integrales de Geoetia Pharmactive S.A. por el
¢jercicio terminado al 31 de diciembre del 2011 :

Diciembre 31,
Detalle Nota 2011
fen LS, dolares)
Hesultado de acocrdo a PCGA antenores informado previamenie iB3E.647)
Ajusies por la conversion a NIIF:
Baja de cuentas que no complen con la definicidn de Active ({] (374}
Registro do Impuestos diforidos C 1.Ba0
Resultado integral de acoerdo a NIIF (837,16 !_J
Efecto neto de los ajustes 1 486

- Notas explicativas de los ajostes por conversion a NIIF:

A. Provisién por deterfore de inventarios.- Los inveniarios son activos: (a) poseidos para
ser vendidos en @l curso normal de Bs operacion; (b)) en proceso de produccion con vistas s
5 venia: o (c) en forma de materiales o suminsiros. par ser consumidos en el proceso de
prosduccuon, o én la prestacion de servicid
El ajuste constituye la provision de imventanos que se encoentran detenorados por factones
externos a la entidad El ajuste representa la probabihidad de no poder disponer de este
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inventano par los usos mencionados. El monte por la provision del inventanio a la fecha de
transscion asceende 3 USD 73,707 al 01 de encro del 2011,

Por baja de cucotas que no cumplen con la definicion de active- De acuerdo al marco
concepiual de lus NIF, un active es un recurso contolado por la empresa, resuliado de
hechas pasados ¥ que represents heneficios econdmicos. Todas las partidas por cobrar son
mstrumentos financieros bsicos, por 1o general, no cotizados en un mereado sctivo, Estes
cucnias s¢ deben medir a su costo amorlizado, cxio es. descontando squellas perdidas por
detenore del activo, por lo ¢ual, se ha realizado un andlisns de recuperabilidad de cada
cuenta y s¢ han depurado partulas que no se espera recuperar a pesar de haber agotado ks
esfuerzos necesarios pars ¢llo.  El ajuste constituye la baja de dichas cugnias v no exisie
aliernativa mas realista gque retirarlas de la comabilidad, al 31 de diciembre del 2011
ascienden a LISD 374

Reconocimienio de impuestos diferidos.- Las NIF requieren ¢l reconocumento de
1m o8 diferidos wando el metodo del balance que esda onentado ol calulo de las
diferencias temporanas entre la base tributaria de un active o un pasivo y s valor contable
en ¢l balance. Los ajustes aplicados en el reconocimiento de los actives v pasivos
gencrados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporanas que foeron regisiradas como achivos {pasivos) por impuestos difenidos, Los
efecton netos de las dilvrencias temporanies representaron ¢l registro de activos por
impuestos diferidos por LISD 19738 al | de encro del 2011 v por LUSD 1,860 al 31 de
diciembre del 2011,

Un resumen de las diferencias lemporarias s como sigug:

Difiseucies Toiuarariss Active por Impuesto
Diferido
Diciembre 31,  Enero 1, TL'I:' Diciembre 31,  Eaero 1,
Detalle 2011 2011 2011 2011
fen U.%. dodares) fen LS. dolares)
- Activo por impuestos diferidos
deticirds Iverias T3.707 3.7 2% 16,216 16,216
= Activo por impaesios diferdos
ubilacitn natronl 24466 16010 2% a8 A3l
Totales 9,173 89717 =1,398 19,738
1. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efective en caga v hancos. s¢ componen de lo siguiente:
Diciembre 31, Enero |,
2012 2011 2011
(en LIS, ddlares)
Caja general 17437 61K -
Bancos 13,806 = -
Total 31,243 628
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Al 31 de diciembre de 2012 v 201 | no existian resincciones de uso sobre los saldos de electivo,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALFS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otms cucnlas por cobrar se componen de o
siguienic:

Diciembre 31, Enero |,
2012 2011 alll
(en LS dolares)
Cuentas por cobear comorc uales
Chentes relacionadas {Nota 19) - d7125% -
Chentes no relacionadas 100,361 B21.970 $22K1%
i) Provisiom cucntas incobrables _(28.769) __ (28,769) —
Subioinl 972,592 1.265.459 522818
Diras coenlns por cobrar
Compafias relacionadas (Nota 19) 4819 17319 4,775
Anticipos prow 3562 3.553 3023
Empleados 4 070 | 655 JRI0
Total 985,043 1,288,030 360,426

Los plazos de vencimieno de las coentas por cobrar se extienden hasta 1200 dins contados a
partir de la fecha de esmsion de las respectivas factumas. Los chentes pueden tener descuemio de
pronte pago del 2% si lo realizan dentro de 30 dias v distribuadores ¢l 2 5%.

La Compafiia mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la perencm considera
adecuado de acuerdo con ¢l niesgo potencial de cuentas incobrables. La antigiedad de las
cuentas por cobrar ¥ la situacion de los chientes son constantemente monitoreadas para aseguran
lo adecuado de la provisidn en los estados financweros,

Un détalle del movimento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diiembre se
Prescnta & Cond s K.

Diciembre 31, Enero |,
2012 2001 <011
fen LIS, dolares)
Saldos al imcwo del afio {28 769 o -
Frositesn . = 2R T6H9] -
Sabkdos al final del ao 28,769) (28,769) -

La gerencia de la Compaiia considera que el imporie en Libros de las cuentas por cobrar de
comerciales y ofras cuentas a cobrar sc aprovima a su valor razonable



Un detalle de las cuentas por cobrr comerciales al 31 de diciembre del 2002 y 2011 se presema
a continnacion

Diciembee 31,
2012 2001
Anti Valor bruto Deterion Valor bruto Deterioro
fen LS. dilares)
Vigentes y no deterionadas 169,170 141 603
[ | oo S dias 465,340 Sbb 265
D91 a 180 dins [E1.718 [ 32,740
De 181 & 360 dias {18,600 09,522
Mis de 361 dias 66,524 (28, 764) 144,094 (28.769)
1,061 361 [JI.TE‘!! 1,204 238 (28, 7690
b INVENTARIOS
Un detalle de los imvenianos cs cl sigmente:
ieiembrg 31, Enero |,
2012 a0l 2011
len L % dolares)
Inventarios de productos terminados 976,119 484 563 499,027
Importaciones en rdnsito 163,055 240 883 117,738
i-) Provision de inventarios {95,752} (95,752) (78.981)
Total 1,043,422 638694 537,782

La gerencea estima gque bos inventarios scrin realizados o utiluzados a cone plazo.

ET movimmenta de ks provision de mventarios por obsolescencia se compone de-

ewembore 31, Enermn 1,
R 2011 2011
{en U.5. dolares)
Saldos al injeio del nio 695,752 THOR3 408,048
Provision - H8.434 a8 111
Castigos {bajus) = _(7L665) (427.176)

Saldos al final del ano 95,7452 35758 __1a)



7. PAGOS ANTICIFADOS

Lin resumen de otrox activig €8 COmo sigue;

Diciembre 31,
20132 2011
fen LS. ddlares)

Gastos pagados por anticipado

Seguros aRI4 D 66

Publicidad pagada por anticipado A6 124
Total _40.2%0 9,190
H. MAQUINARIA, MUEBLES ¥ EQUIPO
Ln resumen de la magquinana, muebles v equipo es el siguente:
Diciembre 31,
a]2 i
fen L5, dilares)

Cosio 2377 16,581
{1 Depreciacion acumulada 740y _{8.599)
lnporte neto 11971 8,282
CLASIFICACION

Maguinaria v equiprn 12.040 12.040
Muebles v enseres b | 591
Equipos de oficina 1.4 1064
Equipos de computacion oo 3.186
Tovtal 23N7 16,881
{-) Drepreciacion acumi lada {11,740} (R.509)
Total maquinaria, muebles y equipo netos 11977 8,282

Enero 1,

altll

Engro 1,
011

13538

6714

12,040
475
155

13,538
_(6.834)

_ 6,714
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Los movimientos de ka maguiniro, muchles v equipo son como siguc:

Maquinaria  Mugblesy  Equipos  Equipos de Total
¥ equipo enseres  deoficing  computagion
Caoshi;
Saldos al | de encro del 2011 12,040 475 155 B&3 13,518
Adiciones - 116 b Ll 28 1343
Saldas al 11 de dicrembre del 2001 X a1 I.0ad 3156 16,3581
Adiciones z - - 6836 6836
Saldos al 31 de diciembre del 2012 12,040 -] 1064 10,022 ahlld
Depregincion scumulada v
detenionm,
Saldos al | de gneno del 2011 i, R3] 131 I35 447 6,824
Gasto por depreciacion __ 1204 50 19 S . Pr.ps
Saldos al 31 de diciembre dal 200 | 1.2495 ¥ 1 [ 74 Gdq K509
Giasto por deprociacion 1,204 — 539 ] _ 1,787 L4
Saldos al 11 de diciembre del 2012 B499 M0 __ 288 iy 11,740
9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenias por pagsr comerciales y olrs cuentas por pagar €5 como sigue;
Daciemibre 31, Enero 1.
2012 01 20|
ien LS. dolares)
Cuenlas por pagar comerciales.
Proweedomes del exierion
Lompafiins relaciwomadas (Nota 19) 1.249.002 &2 550 504,076
Proveedores locales
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 975.014 489,027 .
Proveedores kacales 203,155 16,341 41,823
(Rras cuentas por pagar;
Compaiias refacionadas ( Nota 19) 187,728 ™1.253 68316
irns 1.953 - | 203
Empleados 2,054 10,392 10,610
IESS por pagar 18,307 B2 15,007
Total 2637413 1966425 641030
CLASIFICACHON:
Corrientes v total 2637413 966423 641030
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IL.IMPUESTOS
IMPLUESTOS CORRIENTES

Activos v pasivos por impucstos corrientes.- Los selivos ¥ pasivos por impuestos comenies se

resumien sepuidamente.

Axgtivos por im puesios corrienies:

Créduto tributario

Retenciones ¢n ta foente gue s han sido efectuadas
Servicw de Rentas Inlemas

Totnl

Pasivos por impeesios corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

IV A ventas

Keienciones en la fuenic de impuesio a la renta por

PAgRY
Retencioncs en la fuenie de IVA  por pagsr

Toal

1361
3678

16,039

3,070
471

67.347
929

71.817

Ehciembre 10,

Enero |,

2014 2011

jen US dolares)

4,264 -

. 37,167

a0 16,373
__A565 _53.540
513 -

5423 2 0i0s
6,101 | 74

{1 La provision para el impuesto s la renta conforme 3 disposicxones legales vigentes por los
periodos que ferminaron al 11 de diciembee del 2002 v 2001, se caleula a la tarifa del 23% v
24% sobre las wiilidades sujetas a distribucion y del 13% v 14% sobre lns otilidades sujetas a
capitalizacion respectivamentc. A partir del aito 2003 la tarifa del impuesio a la renta sera del

22%.

La Compafiia al 31 de dicwembre del 2002 v 2011, para medir sus activos v pasivos por
impuesios diferidos utiliad la tanfa de impuesio a la renta del 22%.

Impuesta a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion enire la pérdida segin
estndos fimancieros v oel gasto por impuesto a b renta corriente 8l 31 de diciembre, cs como

S

Pordida antes de impugsio a la renla

Hentas cxentas

Cistos no deducibles

Panicipacion trabajadores atnbuibles a ingresos esentos
Deduccion por discapscidad

P'éndida gravable

Impuesio a la remia causado

Anticipo calculado impuesto renta (1)

Impuesto a la rents cargado a resuliados

Impacsio a la renta difendo

012 2011
(en U S, dolares)

{1076 4065 (R42 1%8)
(7827 -
130,851 154,015

1,507 -
__L1.035) ——a

952 9]0y AEE. 3T

20110 _le63}
20,010 6633

—1356) __(1LR6&0)



Tonal 19,754 14,773

(1) El anticipo minimo calculado pars o gercicio 2012 fue de USD 20,110, no existe impuesto
2 la renta causado debido a la pérdida gravable; en consecuencia. la Compania registro USD
20,110 en resuhados como impuesio a ba renta

Los movimicntos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue

2012 2011
{en ULS ddlares)
Saldos al comienso del afio 1k (37.167)
Anticipo impuesto a la renla (E.991) (21)
Recuperacion de impucsios . 32,187
Impuesios anticipados (&,049) (11,119
Pagos efectuados (313) .
lmpiecsto a la renta del ejercicio 20,110 [[RR
Saldos por pagar de la Compaiia __3010 213

Saldos del impuesto diferido.- Los movimienios de activos por impuestos ditendos fueron
COTTHY SIELE

Adva 3001 Al 2012
Blecoms o
Saldos gl directamente Saldos al  Reconogsdn  Saldes gl
COATErED en il Saldos al CiMfignTo en los fim gl
patrisoniv  fin del afo delafio  resultados Al
{en LS, déblares) fen LS dolares)
ACLivDE por impusios
diferdos en relac i o
Ihtwrioro de Inventarios 16,2 16 = 162D 16,216 - Isdie
Priovigion de jubilacitn paronal 3,837 _LBe 53R 5382 356 8738
Totad 19,713 1. 860 215 2159 __356 215M
PRECIOS DF TRANSFERENCTA

Al 31 de dicremiwe del 2012 s Compaiiia no dispone del mlorme de precuos de ransferencia
requendo por la Administracion Tributaria, en mada de que ¢l plas para su presentacion anie
estas vence en el mes de jumo del afto 2003 conforme a las resoluciones diciadas para el electo,
A la fecha de emisiom de los estados Nnancigros, el mforme se encuenta en proceso de
cjecucion, v, ln Administracion de la Compahia consideras que los efectos del misma, si
custienan, carecen de imponancia relativa Al 31 de diciembre del 201 1, la Compafiia efcctmd ¢l
evtudy de precics de transferencm en of cual se determnind que [as Iransaccones Con pancs
relscionadas por proporcionalidad de ransaccwmes fueron elvctuades a precios meonables que
s¢ aproximan a valores de plena competencia



1LOBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas s¢ detallan segmidamente.

Diciembre 31, Encru 1,
2012 2Ll a0l
{en LIS, délares)
Beneficins sociales v 1oaal 31,328 3363 23,303

1Z.OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDNOS

Jubilacién patronal- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, exisie la
obligackn por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjucio de la jubilaciin
que les corresponde por panie de IESS a los imbagyadores que por vemle aios o mids hubieren
prestado sus servicios en forma contmuada o interrumpada. tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicso de ta jubilacion que les comesponde en su condicion de afiliados al
Instituio Fouatoriano de Seguridad Social,

Provision por desahucio - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecustorans, ¢n
los cason de terminacion de la relaciin laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador. ¢l empleador bonificard al trabajador con el 25% del cquivalenie a la uliuma
remuncracion mensual por cada vmo de los alvs de sorvicio prestados. a la misma empresa o
empleador

Dichas provisiones anualmente so llevan a los resubtados del ejercicio v estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesiopal idependiente dendamente calificado por |a
autorided competente

Un vesumen de las obligaciomes por beaeficios definidos se detalla seguidamenic:

Diciembre 31, Enero |,
2012 011 011
fen LS. ddlares)
Jubilacion patronal 26,083 24 466 l6.010
Provisitn por desahucio 7.2%4 6,044 __Aes0
Total 33,3617 _AL410 19,660



Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos se detallan

seguidanentie:
Ao 2012
Jubilacién  Provision por
patronal desabucio Tunal
fen U5 dolares)
Sabdos al o del ato 24,466 944 11410
Costos del periodo comiente 8278 p 3 10,358
Costo financiero 1,713 439 2152
Ganancias actuarimles (54K) {750) i(1,298)
Ganancias por salida trabapalores 17,826) - (7.826)
Pagos efectuados - _(1.429) (L4329
Saldos al fin del afu ~6,08) 1284 _ 33,367
Ale 2011
lubilacwn  Prowisson por
patronal desahucio Tostal
{en U5, dolares)
Saldos al imcio del afio 6,010 3.650 19,660
Costos del periodo corriente 6222 1.525 1.747
COsto por inleTeses I04 ] 237 1,278
Pérdidas actusriales J802 2 606G &, 508
Ganancias por salide trabapadores (2,709 - (2,7089)
Pagos efectuados - {1,164) {1, 164)
Saldos al fin del afio 24,466 5944 21410

Los cilculos actuanabes del valor presemie de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2002 v 2001 v el | de encro del
2011 por un acivano independiente. El valor presenie de las obhigaciones por comcepto de
beneficios definidos v los costos del servicus acmal y ¢l cosio del servicio antervr feeron
calculados utilzande ¢l método de la umdad de cnidite proyectada Bajo este metodo los
beneficios definidos deben ser atnbuidos al penodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atnbuye la misma cantidad de beneficio a cada aio de
servigio, considerando el nso de hipdtesis actuanales para caleular el valor presente de dichin
beneficios, Estas hipdiesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, ¢l incremenio salarial v
las probabilidades de pago de estos bereficios,

Las presunciones prncipales wiadas para propisitos de los cdlcalos actuanales son las

EigUICICs
2012 2011
%
Tasais) de descugnin 7,00 L
Tasals) esperada del moremento salarial 3o 00



1L ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compadin comprenden sobregiros bancarios,
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. El propdsito pancipal de estos
instrumenios financicros es oblencr financiamiento pars las operaciones de la Compadia. La
Compaiiia tiene difcrentes activos financieros como deudores por venta y dispomible y depdsitos
de corto plaro, que surgen directamenic de sus OPETACIDNES.

Por la naturaleza de sus actividades. los principales nesgos que surgen de los mstrumentos
financieros de la compafiia son riesgo de wsa de inerds, de crédio, de hquidez. los cuales son
manejados o tmves  de un proceso de wdentificacion, mediciin ¥ moniforeo continuo, ©on
sojecion a los limites de rieago v olros controles.

El Directorio revisa v acuerda politicas para adminisirar estos riesgos, que son resumidas a
CAITUAS 100

Hiesgn de tasa de interés

La exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esia
principalmente relscionada con las obligaciones de la Compahia de deuda con tasas de interes
injas v variahlcs

Riesgo crediticm

Sc presenta cuando existe una sha probabilidad de que ks chenles no complan con sus
obligaciones contmctiuales

La Compaitia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédiio. Es la politica
de la Compatin que todos los clientes que desean comercializar con credito sean sujelos a
procedinnentos de verilieacion de crédito. Ademas, los saldos por cobrar son moniorcados
pEnmANCIIEmanie.

Riesgo de higunider

La Compafia monitorea su niesgo de liquidez usando una beramienta de planificacion de
liguader recurrente Esta hervamienta considera el venomiento de los activos fmemcieros (E).
Cuentas por cobrar, otros activos fimnceros) v los flupes de efective proveciados operacionales.

El objetive de la Compaiia ¢s manicner un halance enire la contimuidad de financiameento y
Mexibilidad a traves del uso de sobwegiros hancanos, présiamos bancanos  Montorea
continuamente los flujos efectives proveciados v reales v concilando los perfiles de vemcimicnto
de los activos v pasivos linanciens

Riesgo de gestion de capital

La Compadis administra de maners activa una base de capital par cubnir los nesgos inherentes
en sus actividades, La adecuscion del capital de la Compaiifa es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los obyetivos de la Compaiia cuande maneja capital son: Sabvagoarder la capacidad de la
Compaiiia para contmuar operando de mancra que contmue brindando retomos a los scoionistas
v beneficios a los otros participantes y. mantener wna fwerie hase de capital para apoysr el
dearmollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, no han existido cambios en las actividades v politicas de
manepo de capital en la Compaiia,

A continuacion e presentan las cmegonias msnmientos financieros mantoasdos  por In
Compafiia:

12 2011
ien LS. dolares)
Activos fimancieros al costo amortirada:
Efeetivio en caja v bancos (Mota 4) 11,243 6k
Cuentas por cobrar comenciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 985,043 1,288,030
Pasivos fmancicros al costo amofizado:
Cuentas por pager comerciales v oiras cucnias
por pagar (Nota 109 2637413 1.966,423
Sobreginos bancarios 17437 29123
Total _ 2,654,830 _1.995.54%

14.PATRIMONICY

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capmal social es de LISD 1, 820,000 dividido en un millGn
pchociemias veime mil aociones 4 valor nominal eniiano de UISD 1.00 cada una. Se encuenimn
talmenie pagadas,

Pérdida por accién.- Al 31 de diciembre de 2002 v 2011 un detalie de las perdidas por accion
es el sagurente:

012 2011
ien LS dilares)
Pérdica del periodo {1,046, 160) (£57,161)
Promedis ponderado de nimero de aceiones | A20.000 1,820,000
Pendida hdsica por accion (0,040} (0L4T)

Las perdidas por aceion han sido calcaladas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
numero promedio pondersdo de acoiones comunes en circulaciin durante el grercice



L ]

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compafiias faculta a las entidades sujetas a su control a reshzar aumentos 2 su capual
que pueden provenit de numerario, especies, scan estos bicnes muchles o inmuchles que
cormespondan a la actividad de la compaiia. capitalizacion de reservas, o compensacion de
créditos. Estos aporics deben ser capitalizados en un plazo mo mayor & doce meses a partin de su
conslitucion

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por ko menos ¢l 107 de la uilidad neta del ejm:i:i;ln sca
apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como minimo ¢l 50% del capital social en
las compafifas andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitabizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuema comprende los Resuhados Acamulados ordinanios de cads gpercicio que no han sido
capitalizados. apropiados ¢n olras reservas o que no han sido distriburdos @ los accionstas. Un
resumen de los resuliados scumulados es como sigue.

Saldos a
hciembre 31, Enero 1,
=012 2011 =01l
fen LS. dolares)

Perdidas retenidas - distnbuibles (2.581.838) i1,724.677) (1, 107.897)
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIF
(MNota 3) (33,969) (33,969) (51.969)
Pérdida del ejercicio _11.09%, 160) {857.161) {616.780)
Tounl (3,7311.967) {2,635.807) AL, T78.646)

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NHF y de los saldos de
reservas de glercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones so¢iétanas constituyen
subcuenias de los Resullados Acumulados y podeian ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados

Acumulados Provemienies de b Adopoon por Primers Vez de las Normas Internacionales
de¢ Informacion Financiera -~ NIIF.- Los resubiados de ln adopoibn por primera ve de las
nommas intemacicenabes de mformacion fmancera NIIF, sg registran en el patrimomo en el mibro
*Resulindos acumulados provemienies de la adopeion por primers vez de las NITF, scpamado de
los resultados acumulades ordinarios ¥ su sabdo acreedor no podrd ser disinbuido entre los
acclonistas: solo podra ser capitalizado en la parte gque exceda al wvalor de las perdidas
acumuladas v las del dliimo gjercicie econdmico conchinda. si las hulweren; utilizedo en absorber
pordidas, o devecho en el caso de liquidaciin de la compaiiia,

Heserva de Capital- El saldo accedor de la reserva de capiial podid sor wtilizado  para
compensar las perdidas acomuladas v ademas podri ser capializado en la parte que exceds cstas
perdidas, Fl saldo de esia cuenta podra ser devaeho en el caso de la liquidacion de la Compafia
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15 INGRESOS ORDINARIOS

[8

Lin resumen de los mgresos €8 Como Sigue:

Ingresos provenenies de la venla de biencs
Ingresos de la operacuin

Ingresss exentios

Oiros Ingresos no opers ionales
Rendimientos financiers

Tinal

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos v gastos operativos al 11 de diciembre se resumen:

st de ventas
Ciastos de venims

Crastos de adminisireciin
sl

El detalle de cosios y gastos por su naturaleza ¢ el siguiente:!

Costo de pmducios vendidos

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Reuniones de ciclo

Honoranos y servicios consilior i (asesona |
Servicios prestados por lercenos
Depreciaciones

Seleceion persenal

Guastos de oficimn

Prowisson coentas incolwables

Seguros v redseguros

Arrendamientos operalivos

Provmog iim v parblic dad

Iransporte

Ciaslos de viaje

Mercaderia deterivads

Servicios basicos

Impucsios (impuesios, asas v contribuciones)
Oiross gastos

2011
{en LIS dilares)

2500 368 L9312
2104 1.234
1.731 .

B9 150 644

. 2714
210823 2313304

2012 2011
fen LIS ddlares)
2050 861 1,583 830
1055 62K 1,137,297
438474 432307

3,382,963 1.153.430

2012 2011

{en L1S. dolares)
2.050.861 1,583 830
T 245 678,531
IR 486 27,066
11,786 3442
26,567 18613
3,141 1,775
193 13,524
5422 61,173
- 29,143
12.754 1 L.667
23,604 fi 384
132,304 273 965
13,604 112918
161,930 153.627
3,740 88434
18612 7288
1,729 48.180
65,181 33850




Total 3382963 _3.133.43)
(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- LI siguiente ex un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2012 2011
jen LS. dolarcs)
Sucldos v salanos {(alimentacion) 320,001 284, 745
Comisiones v bonificaciones {incentivos) 202.812 200,259
Beneficios sociales !ﬂ.l 504 1126590
Apories al IESS 63,715 60,560
Benelicios definidos 16,208 M0.277
T'otal 704,243 578,331

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el personal toxal de la Compaliia alcanza 31 y 32
empleado:s respectivamenie, que se encucntran distribuedos en bos diversos segmentos
operacionales.

17.GASTOS FINANCIEROS

Lin detalle de costos Nnancweros al 31 de dicwembie e como sigue:

2012 2011
{em L5 dolaresi
Giastos financieros 2,09 1862
Costo financiero jubilacion patronal v desahucio 2087
Tonal _ 4,206 %862

IS.COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones enire la Comparia, sus acciomisias v sus compafiias relacionadas. fonman pare
e lns transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a)  Accionistas
Lows scciomestas de I Compaiia al 31 de diciembre de 2012 se detallan seguidamente:

Niamero de ]
Mombrd de accionisis ACCHINCE Farticipacion
Pharmarketing So¢icdsd Andnima I B ROD o«
Lirimied Pharmaccutical Ine. ( Panamg) 18, 200 I
Total 1 B0, 000 QLR
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(b} Saldos v transacciones con sccionistas ¥ compadias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012, los saldos v Iransscciones com accionisias v compafiag

relacimadas se formaban de la siguienic manem’

COMPRAS:
C.L Procaps
Interpharm del Ecuador 5.4

VENTAS:
Interpharm del Ccuador S A

GASTOS:

Arrendamicnto

Interpharm del Ecuador S A,
Alexxia Pharma 5 A

Servicios administrativos:
Adexxin Mharma S_4.
Ing. Galo Vega N

Gasto publicidad
Alexxi Pharma 5 A

Chros gastox
Limimed Pharmaceutical Inc
Roddomse Pharmaceutical 5 A

Cuentas por cobrar (Noia 5)
Adexxin Pharma 5. A,

i Mras cucnias por cobrar
C.1. Procaps

Imterpharm del Ecuador S A,
Roddome Pharmaccuticsl 5 A

Cucntus por pagar (Nota 10 )
C.1. Procaps

Linimed Pharmacestical Inc
Alexxia Pliarma 5.A.
Interpharm del Fooador S A
Roddome Pharmaceutical 5 A,

(Mras cuenias por pagar
Alexxia Pharma S.A.
Roddome Pharmeceutical 5 A

Maturaless

Comencial
Comercial

Comercial

Comercial
Capetal

Capuital
Admimistracidn

Capital

Capital
Comiercaal

Capital

Comercial
Comercial
Coanercaal

Comercial
Capiial
Capatal

Comercial

Comorcial

Capinal
Comerc il

Origen

Laocal

Liocal

Lcal
Local

Local
Lancal

Local

Local

Liogal
Laocal
Liecal

Extenor
Extenaor
Local
Lical
Local

Laocal
Local

2012 2001
{en LLS. ddlares)

2.247.048 1,671,238

- _140919

- 225903

638

21,075 -
71,725
139126

088 -

45430 .

e

= 470258

2924 2926

= 13,663

1.893 730

1,203,572 62,550

45 430 :

- 167 564

= 21,463

_975.014 .

- 313,225

187,728 477778
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Urhandomus Desamrollos S A, Comercial Local =t 250
Los terminos ¥ condiciones bago las cuales se llevaron a cabo las ransacciones con compadias
relacionadss sc realizaron en condiciones de mercado equiparables con  ramaccones
realizadas con terceros no i lacionados

ie)  Administraciom v alta direccon

Los miembros de la alta Administracion v demas personas que asumen la gestion de
Gienetia Pharmactive S A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012 2011 y al | de enero de
2011 en wansscciones no habituales vio relevantes,

La compatiia no ha cdorgado préstamos a cono plazo 2 ninguno de sus ejecutivos v de su
personal gerencial clave

id) Hemuneracwnes v compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 2012 v 2001, los impories reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2012 2011
jen LS. dilares)
Sugldos 104 A0 06, 30H)
{iros beneficios & gecutves 34726 32978
Tistml 139,12 129.228

La compensacion de los directores v gjecutivos clave os determinada con base en el rendimiento
de los individuos vy las tendencias del mercado.

19. REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicd en el Suplemenio al Registiro Oficial No. 423 1s “Ley
Orginica de Salud”, la cual derogd expresamenie el Cadigo de Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivie No, |88, publicado en el Regisiro Oficial No. 158 del & de febrern de 1971,
asl como, los articulos 8 9, 10, 11, v ef Capitulo VI de la Ley de Produccion, Importacion,
Comercalizacion v Expendio de Medicamentos Genénicos de Liso Humano, publicada en el
Registro Oficial Noo 59 del 17 de abnl del 20000 La “Lev Urganica de Salud™ establece que
corresponde a la autondad sanitana nacional {Ministerio de Salud Pablica) la fijacion, revision y
control de precios de bos medicamenios de uso v consumo humano a traves del Consgjo
Naciomal de Fiyacain 3 Reviudn de Precios de Medicamenios de Uso Humano, De scuerdo a
esta disposicion, bos preceos de los medicamentos de uso v de consumo bumana se encueniran
regulsdos.

. RECLASIFICACIONES

Al A1 de diciembre del 2001 cienas ciftas de L estados financieros de ln Compaiiia han sido
reclasificadas para efecton de presentacion.



LLAPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS

Lo estados financieros de Genetia Pharmactive S A, por el aflo terminado ¢l 31 de dicemibve
del 20012 han side aprobados por la Gerencis de s Compaiia ¢l 22 de sbnl del 2013 v serin
presentados a los Acciomstas v la Junta de [Nrectores para su aprobacion.  En opinton de |a
Uerencia del Grupo, bos estados fnancierns seran aprobados por la Junia de accionistas sin
muodi ficaciones.
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