
GENETIA PHARMACTIVE S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DE 201 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Electo en caja y bancos. 4 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Pagos anticipados. 
Total activos comentes 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Maquinaria, muebles y equipos 
Actuvos por impuestos diferidos. ” 
Total activos no comentes. 
TOTAL ACTIVOS 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 
Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por 

Pagar 10 
Pasavos por impuestos comentes " 

Obligaciones acumuladas R 
Total pasivos cormentes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por bencficios definido: y total ” 
Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Caputalsocaal 
Aportes futuras capitaizaciones 
Resultados acumulados 
Total patrimomo, 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 
"Ver notas alos estados financieros 
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GENETIA PHARMACTIVE SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

INGRESOS ORDINARIOS 
COSTO DE VENTAS 
MARGEN BRUTO 
Gastos de ventas 
Gastos de admnistración 
Gastos financie 

  

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto ala renta: 
Comente 
Diterdo. 

Total 

TOTAL PERDIDA DEL EJERCICIO Y RESULTADO. 
INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas los estados financieros 
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GENETA PI 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO 
1o Ti 

(Expresado en US. dólares) 

Saldos al 1 de enero de 2011 
Aportes futura capitalización 
Perdida del ejecacio 
Saldos al 31 de diciembre de 2011 
Aportes futura capatalización 
Pérdida de ejoreicro 
Saldos l 31 de diciembre de 2012 

Ver notas los estados financieros 
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GENETIA PHARMACTIVE SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

AÑO. ¡NADO E DAA 1D! 

Notas 202 expresado en US: dólares) 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 2805985 1,5542) 
Pagos a proveedores y a empleados O A 
Intereses pagados. v 220) 06D 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
operación 5006) QT 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisición de maquinaria. muebles y equipo. , (6.836) 5,34; 

Fluyo neto de efectivo utilizado cn actividades de 
inversión 656 3543) 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO. 

Sobregiros bancarios (11.586) (6301) 
Aumento aportes futuras capializaciones. 50.00 300000 
Fluyo neto de efectivo provemente de acuvidades de 
financamiento. 0314 291,599 
EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Incremento neto en efectsvo en caja y bancos 10515 0 
Saldos al comienzo del año ——_6s 

SALDOS AL FIN DEL AÑO. 4 3128 2 
Ver notas a los estados financieros 
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GENETL ¡ACTIVI 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
REL, » DICIEMBRE DEL 201 

  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

¡Gencta Pharmactive S-A. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana, se constiuyó cn la 

  

Mediante escritura pública vtorgada el peimero de marzo del 2011, ame el Notanos Vigésimo 
Séptumo del cantón Quito legalmente mscrita en el Registro Mercantil del mismo cantón el doce 
de julo del 2011, se aprobo la excusión de la compañía INTERPILARM DEL ECUADOR S.A. y 
como consecuencia de la cual se creó la compañía ALEXXIA PHARMA S.A. a la cual sc le 
transfinó como prodacto de dicha escisión la cantidad de un millón ochocienas dieciocho mil 
cincuenta y ocho acciones ordinaria y nominmivas de un dólar cada una. por un valor total de 
millón ochocientas dieciocho mil cincuenta y ocho dólares de los Estados Unidos de América, 
¿de la compañía GENETIA PHARMACTIVE S.A. 
La inflación regusteda del 4% por la variación en os indices de precios l consumidor, afecta la 
«omparabilidad de determinados importes contenidos en os estados financieros adjuntos por el 
año que terminó el 31 de diciembre del 2012, Por esta razón, dichos estados financieros deben. 
ser kedo considerando esta circunstancia, principalmente ses los analiza comparativamente. 
La información contemda en estos estados financiros es responsabilidad de la administración de 
la Compañía 

La administración de la Compañía espera para el año 2013 resultados positivos en su actividad! 
comercial 

    

2 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prinespales políticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la 
Compañía son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado cn forma consistente 

para los años presentados. 
  

2.1BASES DE PRESENTACIÓN 

Bases de presentación y revelación - Los estados financieros adjuntos de Gencta Pharmactive 
SAA comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transición». 
31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado inegral, de 
ambos en el patrimonio y de Mjos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 
2012 y 2011 y sus respectiva notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo. 
con las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF. y surgen de los regisros 
contables de la Compañía que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar 
estadounidense), Los estados financieros han sido preparados sobre la base del conto y en 
termnados casos al valor razonable segun las políticas contables aplicadas. 

 



Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables 3 una 
«empresa en march, las cuales prevén a realización de actwos y cancelación de pasivos en el 
¿urso normal del negocio. Segun se desprende de los estados financieros adjuntos, por los 
periodos que termaon al 31 de diciembre del 2012 y l 31 de dictembre del 2011, la Compañía 
mantiene déficus acumulados a esas fechas por USD 3.731.967 y USD 235,07, las pérdidas 
“operacionales ascienden a USD 1,076,406 y USD 842338 respoctuamente, por lo que cl 
patrimonio es negatwo en USD 641,594 y USD 95.434 En adición, porel año que terminó al 31 
de diciembre de 2012 y al 31 de dicrmbre del 2011, e Nujo de efectivo proveniente de las 
actividades de operación es negativo en USD 500,863 y USD 287,728 respectivamente: Aun 
<uando el accionista mavoritario ha soportado la operación a través de aportes de capital por 
"USD 550.900 en el año 2012 y USD 300.000 en el año 2011. a Compañía o ha logrado «operar 

sobre una hase rentable. Estas situaciones, a questo jui orgia cir inceudumbre sobre la 
capacidad de la Compañía para contar como negocio en marcha, Los estados financieros 
“juntos 1 incluyen sngún ajuste relucionado con la posibilidad de recuperación y clasificación 
“e los importes en libros de los acuvos, o el importe y la clasificación de los pasivos que 
podrian sr necesarios la Compañía no pudiera contnuar como negocio en marcha. 

  

    

Cumplimiento estricto Los estados financieros presentados por Genctia Pharmactive SA. al 
31 de deciembre del 2011 y el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2011, 
han sido preparados especialmente para ser utilizados por la administración de la Compañía 
¿cmo parte del proceso de conversión a NIIF. Para el año termunado el 31 de diciembre del 2012 
y los estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas 
"internacionales de Taformación Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos. 

Los estados financieros de Genctia Pharmactive S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
“aprobados para su emisión por la Administración de la Compañia, con fechas 12 de junio del 
2012 y 4 de marzo del 2011, respectvamente, fueron preparados de acuerdo con principios de 
«omtabilidad. gensralmente aceptados en el Ecundor (PCGA anteriores), de acuerdo a lo 
establecido en la =NIF 1 Adopcion por primero vez de las Normas Inernacionales de 

Información Fimanciera: Los POGA anteriores difieren en cretos aspectos delas NIF. 

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan. 
como punto de partada para su contabilidad segun las NIIF, cumplan con cada una de las NIF 
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razón se describen las 
prancapales políucas contables adoptadas en a preparación de estos estados financieros las cuales 
an sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados. 

22FSTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Cueros saldos inclundos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la 
aplicación de las políticas contables. Estas estimaciones se hasan en la experiencia Insórica y 
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes, por 
definición, muy pocas veces serán uguales a los resultados rales, pero se ha aplicado la mejor 
ú«stumación y criterio para su reconocimiento. 

Estimados y supuestos 
Los principales supuestos en relación con hechos futuros y ciras fuentes de las estunaciones 
propensas a variaciones a la echa de los estados financieros y que por su naturaleza pueden



2 

susar ajustes las cfras de los activos y passos en los estados financieros del próximo año, se 
presentan a continuación 

Estimación para cuentas incobrables La estimación para cuentas incobrables de deudores 
«comerciales es determinada por la gerencia de la Compañía, cn base a. una evaluación de la 

“amtgicdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos.   

Deterioro de maquinaria, muebles y equipo. La Compañía estima que no existen ndicios de 
deterioro para ninguno de sus activos que componen la maquinaria, mucbles y equipo a la Fecha 
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algún 
indicio de deterioro, La Compañía ciectua las respectivas evaluaciones y comparaciones 
"necesarias para determinar el importe recuperable de los activos 

Provisiones- Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para 
'determunar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diri de los importes 

reconocidos onginalmente sobre La base delas estimaciones realizada. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consuderación toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los actwos por impuesto la renta diferido han sido 
reconocidos considerando que existe una probubilidad razonable de su realización a través de su 
Aplicación a utilidades fiscales Futuras derivado de la tendencia histórica delos resultados de la 
Compañía 

Vida útil y valor residual de activos La Compañía revisa la vida útil estimada y el valor 
residual de los actwos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y 
'nicamente representan el patrón esperado de uso de los activos cn cl hempo. 

  

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

El efectivo en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efecto en 
xa y cuentas cornentes bancars de libre disponibilulad, Facilmente convertibles al efectivo y 
sobregiros hancanos Low sobregios bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
estado de situación financiera. 

  

Estas partidas se registran a su costo nsiórco, que no difiere sigmficavamente de su valor de 
realización. 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VNR) Este importe representa cl precio de venta estimado menos todos los costos necesarios 

para su venta, 

Las importaciones cu tránsito se encuemran registradas a su costo de adquisición que implica los 
costos de importación capitalizables hasta la fecha de presentación del estado de situación 
faancer



Los rubros que componen los inventarios se encuentran valundos a su costo promedio ponderado. 
de adquisición 

Los mventanos incluyen una estimación para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad. 
rotación, medición), la cuales determunada en función de un análisis de la posibilidad real de su 

venta y registrada en los resultados del ejercicio. 

  

Fl costo de ventas representa el costo de reposición de los inventarios al momento de la venta. 
expresado en dólares americanos al ree del ejercicio. 

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO 

Reconocimiento. Se reconoce como maquinaria, mucbles y equipo a aquellos activos que se 
encuentran para su uso en la admumistración, producción, prestación del servicio para arrendar 
“a terceros y su vida útil sea superior a un año, En cuanto a la política monetara, la Compañus 
evaluará un monto razonable para los activos adquindos en grupo 0 en conjunto observando su 
mportanc relativa y expectativa de uso. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de la maquina, mucbles y 
Equipo se medirán inicialmente por su costo, 

El costo de la maquimarin, muebles y equipo comprenderán los desembolsos realizados por 
concepto de la adquisición. deduciendo cualquier tipo de descuento, e nclurá todos los costos 
"necesarios para dejar al activo en la condictones necesarias ara ser utilizados. 

  

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo se deberá considerarlos costos de 
mano de obra, materiales, honorarios a 1écmcos y todo: los costs directamente relacionados a la 
construcción del bien 

  

Adicromalmente, se considerará como parte del costo de los acuvos, los costos por préstamos 
vectamemte atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, asi como los. 
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación. 

Medición posterior al reconocimiento: Posterior al resonocimiento inicial, los componentes de 
la maquinaria, muebles, y equipos son registrados al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de ls pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que 5e 
producen. Cuando un elemento sygmuficaivo de ln maquinaria, muebles y equipo requiere ser 
reemplazado, éste es dado de haja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como 
activo el muevo componente de la maquimaria, mueble y equipo 

  

Método de depreciación, vidas útiles y valor residual.- El costo de la maquinarta, muebles y 
equipo se deprecia aplicando el método de lnea recta. En forma general, la vida util, l valor 
residual y el metodo de depreciación para un bien mo son definitivos, debiéndosclos tomar 
únicamente como guía de un promedio normal y razonable dela utilización delos bienes, por lo 

tanto som revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cuulquicr 
cambio en su importe como una estmación contable 
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Las vidas útiles ara cado grupo significativo de activos se presentan en el siguente detalle: 

  

Vida úl 
Grupo de activos. len años) 

Maquinaria y equipo, 10 
Muebles y entes y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

Baja de la maquinaria, mucbles y equipo. La maquinaria, mucbles y equipo puede darse de 
haya por diferemes curcunstancias: vena, obsolescencia o desuso, daño ureparble, sustitución 
por mejora, smiesro, hurto o caso forwuo, La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro 
0 venta de una partida de maquinaria, muebles y equipos equivale a la diferencia entre el precio. 
de venta y el valor en libros del actvo a la fecha de la transacción y se incluye en el resultado 
del periodo. Las ganancias no se clasíficarán como ingresos operacionales smo como utilidad en 
venta de activos fijos 

  

  

  

  

Deterioro. Al final de cada período, Geneta Phanmactive S.A. evalúa los valores en líbros de 
sus actvos afin de determinar si existe un undico de deterioro, En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del actwwo o unidad gencradora de efectivo a fín de determinar el alcance de la 
pérdida por detenoro (de haber alguna). Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente 
en resultados. 

IMPUESTOS. 

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta 
corriente como los impuestos diferidos Los activos tributos para el ejercicio actual y 
ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades 
tributarias. 

  

Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa cola utilidad imponible regiaado. 
durante cl año. La utilidad imponible difire de la utilidad contable, debido a las partidas de 

ingresos o gastos imponibles o deducibles y pardas que no scrán ravables o deducibles. 
  

Tarifa impuesto a la renta año 2011 y sucesivos. De conformidad con el Código Orgámico de 
la Producción, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No 
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se imcluye entre otros aspectos tnbutaros la reducción 
progresiva en tes puntos porcentuales en latarla de impuesto ala renta para sociedades, a par 
del año 2011 

Tarifa Año 
2% 201 
2% 2012 
5 20 

  

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usando el método del pasivo. 
basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias 
lemporaras (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la 
comparacion entre la hase tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propósitos 
del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las
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diferencias temporarias deducible, pérdidas tributarios compensar, eme otras, en la medida en 
que ses probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las 
diferencias temporanas deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por mpuestos diferdos 
son reconocrdos generalmente para todas las diferencias temporarías imponible. 

En general os actwos y pasivos por impuestos diferidos se muden empleando la tasas fecales 
que se espera sean de aplicación en el perodo en el qe el activo se realice el pasivo se cancele 
y se presentan nctos en los estados financieros. 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando Genetía Pharmactive SA. tiene una obligación 
presente (ya sca legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una. 
estimación fable del importe de la obligación y es altamente probable que tenga que 
¿lesprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancela la obligación. 

El importe sobre el cual se debe regsstar la provisión debe ser la mejor estimación que. 
represente el monto necesario para cancclar la obligación al término de cuda periodo. 
«considerando todos los nesgos y las mcertidumbres inherentes. La provisión se mide aplicando 
«el valor presente de los Mujos de fondos que se esperan incurir al momento de su cancelación 

Devoluciones.» Las provisiones por devoluciones derivado de la venta de bienes son medidas de. 
acuerdo a la mejor estimación de los desembolsos que la Compañaa mcumrá para cancelar la 
obligación. Estas provisiones son recomocilas a la fecha de la venta de los productos 
correspondientes conta los ingresos ordisanos y como contrapartida el pasivo provisión por 
devoluciones. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio.- El importe de las 
obligaciones por beneficios defimdo: es determinado utilizando el Método de la Undad de 
Crédito Proyectada, realizado por un profesional dependiente (actuano). 

Las ganancias o pérdidas actuarales que puedan surgir de los cambios en las hipótesis 
actuanales aplicadas por el astunro se reconocen inmdistamente en los resultados del año. 

El importe de las obligaciones de beneficios definudos es reconocido cn los resultados del 
ejercicio hasta que el trabajados adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas 
circunstancias se realizará el pago contra la provisión constituida para el efecto 

Vacaciones (ausencias remuneradas) La Compañía registra un pasivo y un gasto para 
reconocer la provisión de las vacaciones de sus rahojadores considerando el tiempo de la 
prestación de su serucio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisión 
sonstituda para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus 

 



29 INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 
'omsderando cl importe estrmado de cualquier descuento, bomíicación o rebuya comercial que 
'Gencta Pharmactive S.A. pueda otorgar 

Ingresos por venta de bienes - Los mgresos ordinarios provenientes de la venta de bienes som 
reconocidos por la Compañía cuando la eutidad ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo segnificaivo, denvados de la propiedad de los brenes, esto implica que la 
entidad ya no controla, no administra, mu retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener 
beneficios económicos de la transacción y el importe de estos beneficios, mí como el de los 
costos incurridos en la transacción o puede medir de forma fable 

  

  

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses 
son devengados en función del monto inverudo o que está pendiente de pago y de la tasa de 
interés electiva. 

2.0 COSTOS Y GASTOS 

Los castos y gastos se registran sobre la basc del costo. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son icuridos en función de su devengamieno. En general este costo no difiere 
sustancialmente del valor razonable 

2.11. COMPENSACIONES 

¡Como norma general en os estados financieros no se compensan los activos y pasvos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permtida 
por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de la esencta de a transacción. Los mgresos. 
Y pastos com origen en transacciones que, contraciualmente o por una norma legal, contemplan la 
posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intencion de liquidar por su importe neto o 

de realiza el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, e presentan netos en 
resultados. 

    

2.12. ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razomable más los costos 
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros valuados al valor 

razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o 
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fcshas cn que realza cada 
transacción, siendo la fecha de contratación la fecha cn la que la Compañía se compromete a 
omprar o vender un activo financiero, Los principales activos financieros con los que cuenta la 
compañía son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar= Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos o 
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento imcial, 

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son regustrados por la Compañía al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimación por 

”



deterioro, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar 
«omerctales y otras cuentas por cobrar. son dados de baja o por detenoro, así como a través del 
proceso de amortización. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes cs de 120 dias. 

Las cuentas por cobrar comeretales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización Dicha provisión se constmuye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas, 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasfican en activos corrientes. 
Excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ln Fecha del estado de siuación financiera. 
que se clasifican como activos no comentes 

Deterioro de activos financieros al ensto amortizado- El valor eu libros del activo financiero 
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por 

cobrar, donde el importe en libros se reduce a irmés de una cuenta de estimación. La 
recuperación postenor de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la 
estimación. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de esumación se reconocen en el 
estudo de resultados 

  

Baja de un activo financiero Los activos fimncicros son dados de baja por la Compañía 
cuando expiran los derechos contractuales sobre los Mujos de efecto del activo Financiero 
(expira la acción de cobro). o cuando transfiere cl activo financiero desapropiándose de los 
nesgos y beneficios inheremes al actwo financiero y ha cedido los derechos contracuales de 
recibirlos lujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a reci 
los Mujos de efectivo, la Compañía ha asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más. 
perceptore. 

      

¡St se trata de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de baja 
cuando ha expurado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quichra legal del 
elent o cuando no se espere obtener nungun bencficio económico 

2.13 PASIVOS FINANCIEROS 

Préstamos. Representan pasivos financieros que se reconocen imialmente a su valor 
razomable, neto de los costos de la tramacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de mterés clectivo 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Las cuentas por pagar 
Comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derwvados con pagos fos 0 
¿eterminables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento wacial valor razonable, se miden al costo amontizado utilizando el 
metodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio par la compra de ciertos 
bienes y servicios es de 120 días. 

La Compañva nene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que. 
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Baja de un pasivo financiero. Los pasivos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o ben su exigencia haya expirado. Cuando un 
pasivo financiero es reemplazado por ctro pasivo financiero, la Compañsa cancela el original y 
reconoce un muevo pasivo financiero, Las diferencias que se pudieran producir de tales 
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocuran. 

MODIFICACIONES E. INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS 
FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 
Las siguientes mormas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados 
financieros dela Compañía 

  

Efectnaa 
¡Normas Enmendadas parte 

NIE Revelaciones - Transferencias de activos financieros Julio 1,2011 
NIC 1 Presentación de Ñtems cn Ouro resultado integral Julio 1,2012 
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación. de activos subyacentes Enero 1, 2012 

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS 
La Compañía no ha aplicado las sigurentes Normas Internacionales de Información Financiera 
NIE), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero sun ao son efectivas 

Efectiva a. 
Normas mueras. cnmendadas sane 

NEL Exención del requermuento para remiir la nformación Concumeme con 
«omparativa para la NUF 9 laadopción de a Neo 

NMEZ Revelaciones - Compensación de activos iunciros y pasivos — Enero 1,2013 
Financieros 

NEO tnstumentos financieros Enero 1,2015 
NE 10 Estados financieros consolidados Enero 112013 
NIF II Acuerdos conjunos Enero 1.2015 
NE 12. Revelaciones de mires n tras edades Enero 1.2013 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1.2013 
NICO Benefñcros a empleados (Revisada ene 2011) Enero 1.2013 
NIC27 Estados finacioros mdependicues (Revisada en el 2011) Enero 1.2013 
NIC28 Inversiones en asocudas y negocios conjuntos (Revisada enel 

20m Enero 1,2013 
NIC32 Compensación de acres financiros y pasos financieras Enero 1,2014 

La Gerencia cstnma que la aplicación de esta normativa comenzará a parur de su fecha de 
Vigencia y mo generará un impacto sigmfictivo en los estados Financieros. 

 



  

MEJORAMIENTOS A LAS NHIF CICLO 2009- 

  

(Mayo 2009) 

    

lectiva a 
patrde 

Norma 

NET Aplicación repetida de la NIIF Costos por Préstamos Enero 1,2013 
NIC Aclaración de los requermemos para la imformación 

comparativa Enero 1.2013 
NIC 16 Clasificación del equipo de servicio Enero 1.2013 
NIC32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los. 

instrumentos de patrimonio. Enero 1,201 
NIC34 Información financiera intermedia « información del segmento. 

para los actuvos y pasivos totales Enero 1,2013 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE. 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

Mediante Resolución No. 06.0 1CL004 la Supermiendencia de Compañías de la República del 
Ecuador estableció la adopción de las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) 
y su aplicación obligatoria por part de las compañías y entidades tajo su contro y vigilancia. 

  

La aplicación de estas normas. supone cambios en políticas comables, criterios de medición y 
forma de presentación de lo estados Financieros. Desde el 01 de enero de 2011 la Compañía ha. 
presentado sus estados financieros conforme a NIIF, Los últimos estados financieros presentados. 

de acuerdo a Normas Ecuatorranas de Contabilidad NEC fueron los correspondiente al ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transición a las NIF es cl 1 de: 
nero de 2011 

  

  

En la preparación de estos estados financieros con arreglo la NIF 1, la Compañía ha corregido. 
retrosctivamente los saldos que figuraban en los cxtados financieros del eercrco terminado en 
31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citudas NIF, aplicando todas las 
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones opiaivas totales 

“A. Las prinsapalos excepciones obligatorias, en yu caso, son las siguientes: 

1) Estimaciones - Las estimaciones de una entidad realizadas según las NIIF, en la fecha 
de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para a misma fecha según los 
PCGA amenores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier 
ifexencia en las polítcas contables), a menos que exista evidencia obyctwa de que estas 
estimaciones fueron ermóncas. 

Esta exención también se apa a los periodos comparativos presentados en los primeros 
estados financieros según NIF 

  

Genetúa Pharmuctivo S.A. no ha modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo 
de saldos previamente reportados bajo POGA anteriores ma la Fecha de transición (1 de 
enero del 2011) m para el pramer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011), sin 

16



embargo, cuando se ha identificado diferencias en a aplicación de las estrnaciones bajo 
PCGA anteriores, se ha realizado ln rectuficación como una corrección de rro. 
b) Maja en cuentas de activos financieros y pasivos inancieros= Excepto por lo 
permitido en el parrafo B3, una cntidad que adopta por primera vez las NIIF aplicará los 
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las 
transacciones que tengan lugar a parti de la fecha de transición a las NITE. Por ejemplo, sy 
una entidad que adopía por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos 
Financieros que no scan derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo 
con sus PCGA antenores, como resultado de una transacción que tuvo lugar antes de la 
fecha de transición a las NIE no reconocerá esos actos y pasivos de acuerdo con las 
NIE (a menos que cumplan los requistos para su reconocimiento como consecuencia de 
Una transacción o Suceso posteror) 

    

  

Esta exención también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros 
estados finamcteros según NIF 

Para Genetia Pharmactive S.A. es aplicable la exención señalada precedentemente debido 
2 que la Compañía cuenta con activos y pas1wos financieros que cn determinados casos se 
debieron dar de baja conforme los respectivos análisis realizados, sin embargo no se ha 
vuelto 1 reconocer activos o pasivos dados de baja previamente bajo PCGA anterores. 

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compañia se pueden 
menciona las steunents.   

2) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podrá optar, en a fecha de 
transición a las NU, por la medición de una partida de maquinaria. muebles y equipos 
por su valo azonabl, y utilizar ese valor razonable como el costo aribuado en sa fecha. 
La entidad que adopta por primera vez las NIIF podrá elegir utilizar una revaluación 
según POGA anteriores de una paruda de maquinaria, muebles y equipos, ya se a la fecha 
de transición o anteror, como costo atribuido en la fecha de la revaluación, sí esta fue a 
xa fecha sustancialmente comparable- 

(a) al valor razonable; o 
(b) al costo, v al costo depreciado según las NIF, ajustado para reflear, por ejemplo. 
cambios en un índice de precios general o específico 

La Compañía no ha aplicado la exención que le permite revaluar sus activos y tomar este 
reavalio o reavaluos anteriores como costo atribuido a la fecha de transición. De acuerdo 

ln política comable seleccionada, la Compañía ha manufestado su tención de medir sus 
activos aplicando el modelo del costo la fecha de transicion y periodos futuros 

b) Beneficios a los empleados. Según la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una 
entidad puede optar por la aplicación del enfoque de la “handa de fluctuación”, según el 
cual mo se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicación retroactiva 

de este enfoque requerirá que una entidad separe la porción reconocida y la porción por 
reconocer, de las pérdidas y gmancias actuaciales acumuladas, desde el comienzo del plan 
hasta la fecha de transición alas NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera 
ver lus NIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuarales 
“acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF. incluso siutilizase el enfoque de la banda 

v



¿de Muctuación para trar las pérdidas y ganancias actuaraes posteriores. Si una entidad 
¿que adopta por primera vez las NIF unlizara esta opción, la aplicará a todos los planes, 

Genta Pharmactive S.A no aplicará cl “Método de la Banda de Fluctuación” para 
resomocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicará el método de reconocimiento 
inmediato permitido por la NIC 19, es dec, aplicará el reconocimiento inmeduato en los 
resultados del periodo cualquier importe gencrado por una ganancia o pérdida acmarial 
producida a consecuencia de los cambios en las diferentes varbles estadísticas aplicadas 
enel cálculo actuarial. 

+) Designación de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exención de 
la NIIF 1 permito que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de 
ransición a las NUI, la Compañía realce la designación de sus mstrumentos financieros 
resonocados previamente de la srgurente manera 

  

+ Umpasivo financiero (sempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como 
vn pasivo financiero a valor razomable con cambros en resulados. 

+ Un activo financiero sea medido como. a valor razonable con cambios en 
resultados 

+ Una inversión en tn imstrumento de patrimono medida a valor razonable con 
cambios en co resultado micgral 

Adicionalmente, la NIIF | establece que ss para la Compañía es impracticable aplicar 
retroactivamente el método del mterés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor 
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la 
transicion las NIF será cl nuevo costo amonizado de esc activo financiero, 

Esta exención mo es aplicable para Cencua Pharmactive SA. No existen 
refinanciamientos que den lugar a reconocer intereses implicuos aplicando el valor 

razomable por medio de latas de interes cfecrva ala fecha de transición. 

€. CONCILIACIÓN ENTRE NIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL. ECUADOR. Las conciliaciones que se 
muestran a continuación muestran la posición patrimonial de Genetia Pharmactve SA. en 
Aplicación alas NIF



- Conciliación al patrimonio de Genetia Pharmactive SA. a la fecha de transición (01 
de enero de 2011) y al primer período comparativo (31 de diciembre de 2011) 

  

Diciembre 31, — Enero. 
Detalle Noa 20 200 

(en US. dólares) 
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado. E 

  

previamente 

Ajustes por la conversión a NIIF: 
Reconocimiento de provision por deterioro de inventarios A (370 (3707) 

Baya de cuentas que no cumplen con la deinación de acuivo — B. a) - 
Regastro de Impuestos diferidos Cc 59819738 

  

  

Patrimonio de acuerdo a Normas Internacionales de s, 1 formación Financiera. (05430 461, 
  

fecto neto de los ajustes    8 

- Conciliación a los resultados integrales de Genetia Pharmactivo SA. por el 
ejercicio terminado al 31 de diciembre del 201 

    

Diciembre 3H, 
Detalle dota 20 

(en US. dólares) 
anteriores informado previamente (858,647) 

Ajustes por la conversión a NIF: 
Baja de cuentas que no cumplen con la definición de Activo B 673) 

1.860 

  

Registro de Impuestos diferidos 

Resultado integral de acuerdo a NIE. 

  

Efecto neto de los ajustes 

= — Notasexplicativas de los ajustes por conversión a NITF: 

A. Provisión por deterioro de inventarios.- Los inventarios son activos: (a) poscidos para 
ser vendidos en el curso normal de la operación: (b) en proceso de producción con vistas 
«sa venta; o(<) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en l proceso de 
producción, o.en la prestación de servicios 
El ajuste constituye la provision de inventarios que se encuentran deteriorados por factores 
exteros a la entidad. El ayuste representa la probabilidad de no poder disponer de este 
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inventario para Jos usos mencionados. El monto por la provisión del inventario la fecha de 
transición asciende a USD 73,707 l 01 de enero del 2011. 

B. Por baja de cuentas que no cumplen con la definición de activo. De acuerdo al marco. 
conceptual de las NIF, un activo es un recurso controlado por la empresa, resultado de 
hechos pasados y que representa beneficios económicos. Todas las paridas por cobrar son 
'nstramentos financieros básicos, por lo general, no cotizados en un mercado activo Estas 
cuentas se deben medir a su costo amortizado, sto es, descontando aquellas pérdidas por 
deterioro del acto, por lo cunl, se ha realizado un análisis de recuperabiidad de cada 
cuenta y se han depurado partulas que no se espera recuperar a pesa de haber agotado los 
esfuerzos necesarios para ello, El ajuste constituye la baja de dichas cuentas y no extste 
“alternativa más realista que rotirarlas de la contabilidad, al 31 de diciembre del 2011 
ascenden a USD 374 

    

   

€. Reconocimiento de impuestos diferidos. Las NIF requieren el reconocimiento de 
impuestos diferidos usando el metodo del balance que está orientado al cálculo de las 
diferencias temporanas entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable 
en el balance — Los ajustes aplicados en cl reconocimiento de los activos y pasivos 
generados por la aplicación de las NIIF, han suzmficado la determinación de diereneras 
emporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferdos. Los 
efectos netos de las diferencias tomporarns representaron el registro de activos por 
impuestos diferidos por USD 19,738 al 1 de enero del 2011 y por USD 1,860 al 31 de 
diciembre del 2011 

  

  

Un resumen de las direncias temporanas es como sigue 

  

Diferensaas Temporarias e Diferido 
ds Tasa Dickembre 3, Enero l, lembre3I,  Escro, ed, Emerol, Diciembre, Enero! 

Detalle Em 2001 2011 20m (en US. dólares) (en US. dólares) 
sir ros Suenos difecios 1707370 22% 16216 16216 

- Activo por impuestos dirdos prostata] 24:66 16910 22% 0 182 
Totales 5173 97 21,598 19,738 

4. EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Et efectivo encaja y bancos, se componen de lo siguien 

Diciembre 1 Enero 

    

  

22 20 
(en US. dotes) 

Caja general 6 - 
Bancos. E 
Total 2120 5.



AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existían restrccrones de uso sobr Jos saldos de efectivo 
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
suguiemte 

  

  

Diciembre 31, Enero l, 
2 201 ao 

(en US. dólares) 
¡Cuentas por cobrar comercuales 
Clientes relacionadas (Nota 19) - 472258 - 
Clientes no relacionadas 1.001.361 821.970 22818 

(-) Provisión cuentas incobrables QS JO) 28769) a 
Subrotal 9750 1,205.59 5018 

Orras cuentas por cobrar 
Compañias relacronadas (Nota 19) 4319 17319 4n5 
Amucipos proveedores 3360 355 302 

Empleados. 4070 69 _29810 
Total 55243 1288030 560426 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se exenden hasta 120 dias contados a 
parur de la fecha de emsión de las respectivas facturas. Los cluetes pueden tener descuento de 
pronto pago del 2% ssl realizan dentro de 30 ias y distribundores el 2.5%. 

La Compañía mantiene una provisión para cuentas incobrables al nivel que la gerencia consudera 
adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigdedad de las 
¿cuentas por cobrar y la situación de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar 
lo adecuado de la provisión en os estados financieros 

  

Un detalle del movimento de la provisión para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se 
presenta a contimuación: 

Diciembre 31 Enero, 
2 20 20m 

(en US dólares) 

Saldos al inicwo del año (25760) - - 
Provisión - 2876 

  

  

Saldos al final del año, 876) 0870) Z 
La gerencia de la Compañia consudera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de 
«comerciales y otras cuentas a cobrarse aproxima 4 su valor razonable



Un detalle de las cuentas por cobrar comercales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta 

    

a commación 
Diciembre 31, 

201 20 
Amigtcdad Valorbraso Deseo Valocbmao Deterioro 

(en US. dólares) 
Vigentes y no deterioradas 160.170 141,503 
De 1490 días 165340 565269 

De9L a 180 dias ms71s 152740 
De 18L 360 ds 118.609 309522 
Más de 61 das 66524 (24769 144094. (28769 

1001361 28769 1222 876), 

6. INVENTARIOS. 
"Un detalle de los mvemtarios es el sigurene 

Diciembre 31, Entero 1 
202 201 20 

(en US dólares 

Inventarios de productos terminados 976119 484563 499.027 
Importaciones en tránsito 163,055 24988311778 
(-) Provisión de unventanos (95,752 95,352) — I898D 

Total 1043422 538.594 SIN 

La gerencia estima que los inventarios ser realizados o utilizados corto plazo 

El movimiento de la provisión de inventanos por obsolescencia se compone de: 

Diciembre 31, Enero 1 
2012 20m 20 

(en US. dolares) 

Saldos al inicio del año 95,752 7893 408.048 
Provisión - 8Ea5a en 
Castugos (bayas) = (1665) (827176) 

  

Saldos al final del año 95252. 95752 1890



7. PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumen de otros activos es como sigue 

Diciembre 31 Enero l, 
2012 20 20 

(en US. dólares) 

Gastos pagados por anticipado. 
Seguros 
Publicidad pagada por anticipado 

Total 

  

     
8. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO. 

Un resumen de la maquinaria, muebles y equipo cs cl syguente: 
Diciembre 3, Enga, 

202 20 20 
(en US. dólares) 

Coso BN 1681 158 
(-) Depreciación acumulada ALL) (8.599) 6.820) 

Importe neto 197 828 sz 

CLASIFICACIÓN 
Maquinaria y equipos A] 
Muebles y enseres ss ss 475 

Equipos de oficina 1.064 1.064 155 
Equipos de computación 022 —186 —A Total 377 Tem ss 
(Cc) Deprección acumulada 111700) 450) 0808 

Total maquinaria, mucbles y cquipo netos 11977 8282 6714



Los movimientos de la maquinaria, muebles y equipo son como sigue: 

  

      

  

  

Maquinana — Muebles y — Equipos — Equposde Top 
yoqupo — emsres > deoficana computación 

Costo 
Saldos al 1 de enero del 2011 12.040, 405 155 86815538 
Adiciones 2 16 00 2308 1 
Saldos al 31 de diciembre del 2011 12040 501 1064 3,186 16881 

Adiciones —: 686  _08%6 
¡Saldos al 31 de diciembre del 2012 1204091106, 10922 29707 

Depreciación acumulada y 
deteriora: 
¡Saldos al | de enero del 2011 2] nm 15s 4s7 65 
Gasto por depreciación 1209 90 19 se 175 
Saldos al 31 de diciembre del 2011 7295 151 va 9u9 559 
Gasto por depreciación 20 s a LIST 3 
Saldos al 31 de diciembre del 2012 E E AT 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumen de cuentas por pagar comercuals y otras cuenta por pagar es como sigue 

Diciembre 31, Enero 1 
202 20 20 

(en US, dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 

(Nota 19) 1249002. 642,550 504076 

Compañías relacionadas (Nota 19) OTSOIA 489,027 a 
Proveedores locales. 203,355 1634L 4182 

Orras cuentas poe pagar; 
Compañias retactonadas (Nota 19) 187728 OI 68316 

1953 E 1203 
2054 1039210610 
18307 16.862 15002 

ASIA 1966.05 041.000 

CLASIFICACIÓN: 
Corrientes y total 2GIAL) 1906425 — 641.030 

»



1O.IMPUESTOS 

    

  

IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos y pasivos por impuestos corrientes. Los activos y pasivos por mpuetos comentes se 
resumen segurdamente 

Diciembre 1 Enero 
2 am 2 

(en US, dolares) 

20 
Retenciones enla fueme que ls han sido cfctundas 10361 a 
Servicio de Renta Inemas 508 30L 1638 

Total 16039 4565 53540 
Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto ala rntapor pagar (1) 2070 su . 
IVA ventas an E 
Retenciones en la fuente de impuesto larenta por 

pagar 67347 Aza 200s 
Retenciones enla fuente de IVA por pagar a: es 20 
Toa TS 

UM) La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vi 
períodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la taria del 23% y 
240% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a 
apialización respectivamente. A part del año 2013 la tarifa el impuesto a la renta será del 
22%, 

    

  

La Compaña al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus actwos y pasivos por 
impuestos diferidos utilizó la tana de impuesto ala renta del 22%, 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. La conciliación entre la perdida según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente 41 31 de diciembre, es como 

  

sigues 

2012 2011 
(en US. dólares, 

Pérdida anes de impuesto ala renta (1.076:406) (842388) 
Rentas exentas OS a 
Gastos no deducibles 1504 154.015 
Participación trabajadores atribuibles a mgresos exentos E 
Deducción por discapacidad: - 
Pérdida gravable (65837) 
Impuesto ala renta causado. 

Anticipo calculado impuesto renta (1) 1663 
Impuesto ala renta cagado a resultados 16533 
Impuesto ala renta diferido. 

 



Total — 194 

(1) El anticipo mínumo calculado para cl ejercicio 2012 fue de USD 20,110, no existe impuesto. 
“ la renta causado debido a la pérdida gravable; en consecuencta, la Compañía registro USD. 
20,110 en resultados como impuesto la renta 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como 
sigue 

    

  

(en US. dólares) 
Saldos al comienzo del año. su Gr16m 
Amicpo smpuesto la renta 69m en 

Kecuperasión de impuestos - 32.187 
Impuestos anticipados 6) IA 

Pagos efectuados (15) a 
Impuesto a la reta del je 2010 1060 

Saldos por pagar dela Compañía 7 

¡Saldos del impuesto diferido. Los movimientos de actvos por impuestos diferidos fueron 
como sigue. 

02011 Año2012 
Reconocido 

Saldos al directamente Saldosal Reconocido. Saldos al 
comienzo — enel Saldosal comienzo enlos nde 

matcimonio fmdelaño — delaño — resulados ado 
(en US dólares) en US. dolares) 

Alsivos por impuestos 
eros cn relación 

Deterioro de Inventarios 16216 16216 1626 - lozto 
Provisión de jubilación patronal 182 1860 0 356 828 
ml 192 100 21508 21508 356 2195 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

AL 31 de diciembre del 2012 la Compañía no dispone del informe de precios de transferencia 
requendo por la Adminssiración Tributaria, ea razón de que el plazo para su presentación ante 

estas vence en el mes de junio del año 2013 conforme a las resoluciones dictadas para el efecto. 
A la fecha de emision de los estados financieros, cl informe 5e encuentra en proceso de 
ejecueron; y, la Admumstración de la Compañía considera que los efectos del msmo, sí 
existieran, carecen de importancia relata. Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía efectuó el 
studio de precios de transferencia ca el cual se determinó que las transacciones con partes 
relacionadas por proporcionalidad de transacciones Fueron efectuadas a precios razonables que 
e aprosiman a valores de plena competencia



M.OBLIGACIONES ACUMULADAS. 
Las obligaciones acumuladas sc detallan seguidamente: 

  Diciembre 31, Enero 1 
ama 20 20 

en US. dólares) 

Beneficios sociales y total HSA 3363 230 

12.OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Jubblación patronal Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la 
¿obligación por parte del empleador de ctorgar jubilación patronal sin perjurcio de la jubilación 

que les corresponde por parte de IESS a los Irabuyadores que por veme años o más hubieren 
prestado sus servicios en forma continuada v interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por 
sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instuuto Ecuatoriano de Seguridad Soctal. 
Provisión por desahucio Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en 

los casos de terminación de la relación aboral por desahucio Solicitado por el empleador o porel 
trabuyados, el empleador bomificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa 0 
empleador 
Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en un. 
estudio actuarial realwado por un profesional independieme debidamente calificado. por la 
autoridad competente, 
"Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

  

Diciembre 31, Enero 
2 zon Em 

  

  

(cn US. dólares) 
Jubilación patronal 26083 24466 

Provisión por desahucio 725 EN 
Total 33361 31410 

  

»



Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficros defimados se detallan 
seguidamente 

Añoz012 
Jubilación — Provisión por 
patronal desabcio Total 

        

  

(en US dólares) 
Saldos al inci del ao 63 3110 
Costos del pero content 2080 10358 
Coso financiero E] 2152 
Ganancias actuales 5) 12m 
Ganancias por salida trabajadores eo 
Pagos cfectuados 10 109) 
Saldos al fin del año 1284 3,367 

Año 2011 

Jubilación — Provisión por 
panal desalcio 

(en US dólares) 
Saldos al micio delaño, 16910 3550 19660 
Costos del periodo corriente 622 1525 137 
Coso por 1041 27 1278 
Pérduds 302 2096 eso 
“Ganancsas por salida trabajadores 25m) 20 
Pagos efectuados - 460 1164 

Saldos al fin del año 24,466 A H14J0 

  

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto. de 
beneficios defindos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de enero del 
2011 poe un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio antenor fueron 
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bayo este método los 
"beneficios definidos deben ser atribuudos al periodo de servico del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal suerte que se auibuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de Inpótess actuariales para calcular el valor presente de dichos 
benelcios Estas hipótess reflejan el valor de dinero através del tiempo, cl incremento salarial y 
las probabilidades de pago de esos beneficios. 

  

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
nenes: 

  

201 2011 
” 

Tusats) de descuento. 790 700 
Tasa) esperada dl incremento salarial 20 30 

 



13 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los preipales mstrumentos financieros de la Compañia comprenden sobregiros bancarios, 
cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar El propósito principal de estos 
imstramentos financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compañia. La 
Compañía tene diferentes activos financteros como deudores por venta y disponible y depósitos 

¿de corto plazo, que surgen diectamene de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, los prinepales riesgos que surgen de los instrumentos 
financieros de la compañía son nesgo de tasa de inter, de crédito, de liquidez. los cuales som 
manejados a través de un proceso de ndenificación, medición y monitoreo continuo, con 

sujeción alos límites de riesgo y cos controls. 
El Directono revisa y acuerda polítcas para adm 
contunuación 

  arar estos riesgos, que son resumidas a 

Raesgo de tasa de interés 
La exposición de la Compañía al nesgo de cambios cn las Lasas de mtorés del mercado está 
princapalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda con tasas de interes 
Fias y variables 

Riesgo crediticio 
Se presenta cuado existe uma alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus 
bligactones contractuales. 

La Compañía solamente comereraliza con terceros reconocidos con buen crédito. Es la política 
de la Compañía que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a 
procedimientos de verificación de crédito. Además, los saldos por cobrar son monorcados 
permanentemente, 

Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificación de 
liquidez recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej 
“Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales. 

El objetivo de la Compañía es mantener un balance entre la conimundad de financiamiento y 
Mexibilidad a través del uso de sobregiros hancarios, préstamos bencanos. Moniorea 
continuamente los Nujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 
de los activos y pasivos financieros. 

  Riesgo de gesti 
La Compañía admanistra de mancra actwa una base de capital para cubre los nesgos inherentes 
en sus actividades, La adecuación del caputal de la Compañía es montoreada usando los ratos 
establecidos por la gerencia, ento curas medidas. 
Los objetos de la Compañía cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la 
Compañia para continuar operando de mancra que contúe brndando retomos alos accionistas 
y beneficios a los ctros participantes: y. mantener una fuerte hase de capital para apoyar el 
«desarollo de sus actividades. 

  de capital 
 



AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han exustido cambios en las actividades y políticas de 
manego de capital cn la Compañía. 

A comumación se presentan las categorias Íimstrumentos financieros mantenidos por la 

    

Compañia: 

20m 201 
ten US. dólares) 

Activos financieros al costo amortizado: 

Efectivo en caja y bancos (Nota 4) 3120 62% 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Nota 5) 9504) 128030 

Total 1016286 — 128858 

Pasivos financaros al costo amorzado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 10) OSA 1966425 
Sobregaros bancarios 17437 25 

Toal 2654850 1995548 

14. PATRIMONIO. 

CAPITAL SOCIAL. 
AL 31 de dictembre del 2012 el caprl social es de USD 1,820,000 dividido en un millón 
ochocientas vetmte mil acciones a valor nominal unitario de USD 1.00 cada una, Se encuentran 
totalmente pegadas. 

Pérdida por acción.» AI 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las pérdidas por acción 

  

esel guiente: 

2012 2011 
(en US dólares) 

Perdida del pentodo (1.096.160) (857,161) 
Promedio ponderado de número de acciones. 820.000 1,820,000 

Pérduda hásica por acción (050) (047) 

Las pérdidas por acción han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por cl 
amero promedio ponderado de accrones comunes en urculación durante el ejer.



APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 
La Ley de Compañas faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su capital 
que pueden proverur de numerario, especies, scan estos bienes mucbles o inmucbles que 
«orespondan a la actividad de la compañsa, capitalización de reservas, o compensación de: 
Enéditos. Estos aportes deben ser capualizados en un plazo mo mayor u doce meses part de su 

  

RESERVA LEGAL: 
La key de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 
propiado como reserva legal hasta que esta alcance como mínimo el 50% del capital social en 

las compañías anónumas. Esta reserva puede see parcial o totalmente cupitalizada o cubrir 
perdidas operacionales, pero no es dispomible para «l pago de dividendos en efectivo, excepto en 
¿aso de liquidacion de la Compañía 

  

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinanos de cada ejercicio que no han sido 

izados. apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los acciomstas. Un 
resumen de los resultados acumulados es como sigue:    

  

  

Saldos a 
Diciembre 31 Enero, 

E 2 
(en US. dólares) 

Perdidas retemdas- distribuibles (2581838) ATA (1107897) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF 

151,960) (55960) (53969) 
1.090.160) — (857.161 (616.780) 
ID LSSI 1TIBAO 

  

Las siguientes parudas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de los saldos de 
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones socictariss constituyen 
subcuentas de los Resullados Acumulados y podrán ser utilizados dela siguien forma. 

Resultados 
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopción por primera vez de las 
normas intemactonales de informacion financiera NIF, se registran en el patrimomo en el rubro 
"Resultados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las NIIE, separado de 
los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podrá ser distribuido ente los 
accionistas, solo podrá ser copitalizado en la purte que exceda al valor de las perdid 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, s as hubieren, utilizado en absorbe 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía 
Reserva de Capital El saldo acreedor de la reserva de capital podrá ser utilizado para 
«compensar las perdidas acumuladas y ademas podrá ser capualizado en la parte que exceda extas 
pérdidas. El saldo de esta cuenta podr sor devuelto enel caso de la liquidación de la Compañaa. 

  

  

  

"



15.INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen de los mgresos es como sigue: 

Ingresos provemsentes dela venta de buenos 
Ingresos de la operación 
Ingresos exentos 
Otros mgresos no operacionales 
Rendimientos financieros 

Total 

16. COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA 
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen 

Costo de ventas 
Gastos de ventas 
¡Gastos de admimrstración 
Total 

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el guiente: 

Costo de productos vendidos 
¡Gastos por beneficios los empleados (1) 
Reuniones de ciclo 
Honorarios y servicios consultoría (asesoría) 
¡Servicios prestados por terceros 

  

Seguros y resseguros 
Arrendamientos operativos 
Promoción y publicidad 
Transport. 
Gastos de vine 
Mercadería detersorada 
Servicios básicos 
Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 
Otros gastos 

    

  

2012 20 
(enUS dólares) 

2.500.169 2119312 
2104 
703 
slo 

ASIO 2313904 

2012 200 
(on US dólares) 

2050861 1585530 
1093.28 1137293 
438474 1432307 
6) 500 

2012 20 
(en Us. dotes) 

2050361 1585850 
704245 18531 
28480 2716 

11,736 3442 
26507 15.63 

341 1.95 
193 ns 

54226 SL17a 
a 29.143 

mas 11,667 
2604 6384 
32304 23965 
83,504 112018 
161.930 

3,740 
15612 
179 

6518 

 



Total SI 10 
(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. El sguiente es un detalle de los 

gastos por beneficios a empleados. 

  

2 20 
(en US dólares, 

¡Sueldos y salanos (alimentación) 320001 284,745 
Comisiones y bonificaciones (incentivos) 202812 200,259 
Beneficios sociales 101.509 
Aportes al1ESS. 63,715 
Beneficios definidos 16208 
Total E 

  AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 31 y 32 
empleados respectivamente, que se encuentran disriburdos en los diversos segmentos 
operacionales. 

17.GASTOS FINANCIEROS 
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue: 

Gastos financieros 
Costo financiero jubilación patronal y desahucio 

  

Total 

18.COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
Las operaciones entre la Compañía, sus acctonistas y sus compañías relacionadas. forman parte 
dle las transacesones habutuales de la Compañia en cuanto su objeto y condiciones. 

  

(2) — Accionistas 
¡os accromista de la Compañia al 31 de diciembre de 2012 se detallan segurdamente 

  

  

Número de » 
Nombre de accionista acciones Participación 

harmarketing Sociedad Anónima, 1301400 » 
"Unimed Pharmaceutical ne. (Panamá) ¡8200 
To 1.820.900 100900 

»



(0) Saldos y transacciones con accronistas y compañías relacionadas 
AL 31 de diciembre de 2012. los saldos y transacciones con acciomstas y compañías 
relacionadas se formaban de la siguiente manera: 

  

  

  

  

    

Naturaleza Origen 2012 0 
(cn US dólares) 

COMPRAS: 
CA Procaps Comercial Local 22705 167238 
Interpharm del Ecuador SA Comercial Local - 1099 
VENTAS: 
Intcrplar del Ecuador S.A Comercial. Local 225903 
GASTOS: 
Arrendamiento 
Interpharm del Ecuador SA Comercial Local 6384 
Alexxia Plurma 5. Capa! Local 21075 - 

Servicios administrativos: 
Alxxia Pharma SA. Capial Local 11725 - 

Ing. Galo Vega N Administración — Local ans 
Gasto publicidad 
Alexxia Pharma $. Capial Local 2098 A 
Otros gastos 
Unimed Pharmaceutical Inc Capital Estenor 45.430 . 

Roddome Pharmaceutical S A Comercial Local 2 

Cuentas por cobrar (Nota 5) 
Alexa Pharma S.A Capi Local = 4n258 
¡tras cuentas por cobrar. 
Cu Procaps Comercial Local 2926 2926 

Interplarm del Ecuador SA. ¿Comercial Local 13563 
Reddome Plaamaccutucal SA Comercial Local 11893 20 

Cuentas por pagar (Nota 10) 
Ca Poca Comercial Estemor 1203572 642550 
Unumed Pharmaceutical Inc Copia! Extenñor 45430 Ñ 
Alexxia Pharma S.A Copial Local 467.564 

Interpharm del Ecuador S A Comercial Local nas 
Rodome Pharmaceutical SA. Comercial Local 975014 
Otras cuentas por pagar 
Alexa Pharma S.A Capital Local 313225 
Roddome Pharmaceutical SA Comercial Local 187,728 ATT 

2



Urbandomus Desarrollos SA. Comercial Local 20 
Los términos y condiciones bajo las cuales ss llevaron a cabo las transacciones con compañías 
relacionadas sc realizaron en condiciones de mercado equiparables con tramsacciones 

realizadas con terceros 0 relacionados. 

  

(e) — Administración y alta dirección 
Los membros de la alta Admunstración y demás personas que asumen la gestión de 
Geneta Pharmactivo S.A, ncluyendo x la gerencia general, así como los accionistas que 

la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de cuero de 
2011 en transacciones no labtuales /0 relevantes 

La compañía uo ha otorgado préstamos a coto plazo a ninguno de sus ejecutnos y de su 
personal gerencia clave 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Durante los años 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestión de 
personal clave, se forman como Siguen 

2m2 20 
ten UsS, dólares) 

Sueldos. 101.400 
Otros beneficios a ejecutivos AR 

Total Balza 

  

La compensación de los directores y ejecutwos clave es determinada son base cs el rendimiento 
de los amdividuos y las tendencias del mercado, 

19. REGULACIÓN DE PRECIOS 

El 22 de diciembre del 2006 se publicó en el Suplemento al Regastro Oficial No, 423 la “Ley 
Orgánica de Salud”, la cual derogó expresamente el Código de Salud, expedido mediante 
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del E de febrero de 1971, 
sí como, os articulos 8, 9, 10, 11, y el Capítulo VIII de la Ley de Producción, Importación, 
Comercialización y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el 
Regístro Oficual No. 59 del 17 de abri del 2000, La "Ley Orgamca de Salud” establece que 
«corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Pública) la fijación, revisión y 
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo 
Nacional de Fiyción y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a 

esta disposición, los precios de los medicamentos de uso y de consumo humano se encuentran 
regulados. 

  

20.RECLASIFICACIONES. 
AL 31 de diciembre del 2011 ciertas cañas de los estados financieros de la Compañía han sido 
reclasificadas pora efectos de presentación



21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros de Genetia Pharmactive S-A_ por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2012 han sado aprobados por la Gerencia de la Compañía el 22 de abril del 2013 y serán 
presentados a los Acciomstas y la Junta de Directores pora su aprobación. En opimon de la 
Gerencia del Grupo, los estados financieros serán aprotados por la Junta de accionistas sin 
modificaciones. 

  

  

ES


