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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Genetia Pharmactive S.A.:

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Genetia Pharmactive S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio (déficit) y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Genetia Pharmactive S.A., al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en este
informe en la seccidn “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados ﬁnc}‘ncferos”. Somos independientes de Genetia Pharmactive S.A., de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Empresa en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, estos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, las pérdidas
acumuladas de la Compafiia ascienden a US$2.1 millones, los cuales superan el sesenta por
ciento de su capital; en consecuencia, la Compafia esta en causal de disolucion de acuerdo a
lo definido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Esta
situacién indica la existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas
sobre la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Los planes de la
Administraciéon para superar esta situacion se describen en la Nota 3. Nuestra opinién no es
modificada con respecto a este asunto.
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Otro asunto

Este informe se proporciona Unicamente para informacion y uso de los Accionistas y la
Administracion de Genetia Pharmactive S.A. y no debe ser usado para ningtin otro propdsito.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seqguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable.



. Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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GENETIA PHARMACTIVE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

oo U

31/12/18

31/12/17

(en U.S. dolares)

69
44,865
10,372

4,827
60,133

63,324

345

28,703
40,496
14,438

1,595
85,577

87,792

Carlos Haro

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

Notas 31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

cuentas por pagar 7 298,808 389,519
Pasivos por impuestos corrientes 8 5,820 7,968
Obligaciones acumuladas 15,180 11,153
Provisiones 1,684
Total pasivos corrientes 321,492 408,640
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos

y total pasivos no corrientes 5,488 3,534
Total pasivos 326,980 412,174
PATRIMONIO (DEFICIT): 11

Capital social 1,820,000 1,820,000
Déficit acumulado (2,083,656) (2,144,382)
Total patrimonio (263,656) (324,382)
TOTAL 63,324 587,792

rq\ ‘.'._ \ 1
André , uelal -4 -

Contador General



GENETIA PHARMACTIVE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS POR VENTAS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Ingreso impuesto a la renta diferido
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

Nota 31/12/18

31/12/17

(en U.S. dolares)

12 157,027
14 80,978)
76,049
14 (416,861)
14 (24,665)
(316)
13 424,810
59,017

1,019
60,036

690

_60,726

95,061
(56,410)

38,651
(388,991)
(132,733)
(71)

15,160
(467,984)

2,08

(465,904)

____(843)
(466,747)

Carlos Haro
Gerente General

Contador General



GENETIA PHARMACTIVE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Déficit
social acumulado

(en U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,820,000 (1,677,635)
Pérdida del afio (465,904)
Otro resultado integral = (843)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,820,000 (2,144,382)
Utilidad del afo 60,036
Otro resultado integral - 690
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,820,000 (2,083,656)

Ver notas a los estados financieros

Total

142,365

(465,904)
(843)

(324,382)

60,036

690

(263,656)

Carlos Haro
Gerente General Contador General




GENETIA PHARMACTIVE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ano terminado

31/12/18

31/12/17

(en U.S. dolares)

Recibido de clientes y companias relacionadas 135,908 88,284
Pagos a proveedores y a empleados (137,459) (103,283)
Gastos financieros (316) (71)
Otros ingresos 1,591 15,160
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion (276) 90
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el ano (276) 90
Saldos al comienzo del ano 345 255
SALDOS AL FIN DEL ANO 69 L
Ver notas a los estados financieros
l:
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GENETIA PHARMACTIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Genetia Pharmactive S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyo
en la ciudad de Quito el 8 de abril del 2003.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la compra, produccién, importacion,
distribucion y venta de articulos quimicos, farmacéuticos, complementos dietéticos e
instrumentos médicos, tanto para uso humano como para uso veterinario.

La informacién emitida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 1
empleado.

Regulaciones - Las operaciones de la Compaiiia se encuentran reguladas por las
disposiciones de Ley de Produccion, Importacién, Comercializacion y Expendio de
Medicamentos de Uso Humano y la Ley Orgdnica de Salud y el Reglamento de Control y
Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos
y precios de venta al consumidor de los medicamentos que seran establecidos por el
Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2015, se
emitio el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer y regular los procedimientos para la revision y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el
Ecuador.

Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de calculo de precios, basado en la
media del precio de venta al publico, y presenta tres regimenes: i) Regulado: que seran
todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y
estara sujeto al célculo de la mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se
consideran estratégicos, cuyo precio debera ser notificado a la autoridad en forma
semestral; vy iii) Fijacion Directa: que se aplicara en casos de incumplimiento de alguno
de los anteriores, |la aplicacion de este reglamento fue propuesta sucesivamente por las
autoridades y entro finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016. El efecto de esta
regulacion fue una contraccion en las ventas de medicinas.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

= 2



Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 - Instrumentos financieros

En el afo en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. La Compaiiia se acogio a las disposiciones transitorias de la
NIIF 9 que permiten a una entidad no reexpresar informacion comparativa.

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros;
2) Deterioro de los activos financieros; v,
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de
transicién expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de la
NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018, por consiguiente, la Compania no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero del
2018. Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
sobre la base del modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de caja contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos de principal e intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”;

Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
a su valor razonable con cambios en resultados "FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:



La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

En el afo en curso, la Compafiia no designé ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

La Administracion de la Compafia reviso y evaluod los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyo que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su clasificacion y
medicion:

Las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado seguin
la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, debido a
que estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los activos financieros ha
tenido un impacto en el estado de situacion financiera de la Compaiiia, resultado
del afo u otro resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compania reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado; y
(2) Cuentas por cobrar comerciales

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
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esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracion efectué un analisis sobre el riesgo de crédito para los activos
financieros sujetos a analisis de deterioro. El resultado de la evaluacion es el
siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales - La Compaiiia aplicé un modelo simplificado de
perdida de crédito esperada a través de una matriz de deterioro con informacion
historica de los Gltimos dos afios. El analisis se efectudé de forma colectiva e
individual considerando principalmente la agrupacion de informacion, definicidén de
rangos de antigiedad, determinacion de importes de cobro, tasas de
incumplimiento y aspectos individuales. Al 1 de enero del 2018, el analisis de
pérdida de crédito esperada realizado por la Compafiia, establecié una provision de
US$231 mil; sin embargo, la Companfia mantenia registrado una provisién de
US$229 mil a esa fecha. Por tal razon, la Compaiiia decidié no ajustar la
diferencia por considerarla que carece de importancia relativa.

Como resultado del analisis realizado, la Administracion de la Compania considera
que la provision para pérdidas crediticias esperadas registrada a la fecha de
aplicacion, cubre el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacidon de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicién de los
pasivos financieros de la Compania.
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d) Revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de IFRS 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Companfia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compania ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafiia.

Impacto de la aplicacion de las NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacidon obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Un detalle de los nuevos requerimientos y el analisis de la Administracion de la
Compafiia se describe a continuacion:

Obligaciones de desempeiio - La Administracion de la Compafiia identificd que
los contratos con clientes generan un solo compromiso, la transferencia del control
del bien, y que la satisfaccion de la obligacién ocurre en un momento determinado
del tiempo.

Contraprestaciones variables - La Administracion de la Compaiiia ha
determinado las devoluciones de productos y rebates por volimenes de ventas
como contraprestaciones variables. La Compafiia otorga los descuentos por
volumenes de compra una vez finalizado el mes; a partir de la adopcion de la NIIF
15, los descuentos por volimenes en ventas se reconocen a su mejor estimado al
cierre mensual de los estados financieros considerando la probabilidad de pago de
dichos descuentos.

Las politicas contables de la Companiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compafia, la aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenido un impacto material en la posicién financiera y o el
desempefio financiero de la Compania.
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2.2

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compania hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicidon de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la

utilizacion de un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.
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La Compafia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la
aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Compania se encuentra llevando a
cabo un proyecto de implementaciéon de dicha norma.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

La NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados

c) Separara el importe total de dinero pagado en una porcion principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos), la Compania puede optar por reconocer un gasto por arrendamiento sobre
una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como
parte de los flujos de efectivo de las actividades de operacion.

La Administracion de la Compafiia considera que este cambio tendria un impacto
en los estados financieros; sin embargo, para proporcionar una estimacién
razonable de este efecto es necesario concluir con un analisis detallado.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre la NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. La
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NIIF 16 requiere que la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17,

La Administracion de la Compafia ha evaluado que este cambio no tendra impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compania debido a
gue no mantiene contratos de arrendamientos financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacidn) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Soélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de esta
modificacion en sus estados financieros, razén por la cual, no se puede determinar
los efectos de la aplicacion de la referida modificacién en los estados financieros y
sus revelaciones.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
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resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
20109.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendrd un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados
financieros; sin embargo, no es posible concluir al respecto, hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros fueron preparados sobre las
bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2018, las pérdidas acumuladas de la Compaiiia ascienden a
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US$2.1 millones, los cuales superan el 60% de su capital; en consecuencia, la
Compafiia esta en causal de disolucién de acuerdo a lo definido por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. Adicionalmente,
los resultados de los afios 2018 y 2017, alcanzaron US$60 mil y US$465 mil de
utilidad y pérdida respectivamente. El analisis y los planes de la Administracion
para superar esta situacion se describe a continuacion:

La Administracién de la Compafiia considera que los resultados de los afios
anteriores se vieron afectados por agresivas expectativas comerciales que no se
llegaron a cumplir por atraso de lanzamientos, rotacion de personal en el area
comercial y una sobre expectativa de la demanda. Esto ocasiondé mayor niumero
de devoluciones, efectos en el retorno de la inversion esperado y una cartera
incrementada. La Compaifiia establecio prioridades el afio 2017 para dar un giro
al negocio y brindar confianza a sus accionistas, empleados y stakeholders.

Estas prioridades se vieron reflejadas en acciones, la mas importante fue
trasladar el negocio de distribucion preferencial a Leterago del Ecuador S.A., esto
dio a la Compafiia mayor predictibilidad al negocio apalancado por un enfoque de
la Compafia a la promocion y generacion de demanda. Ademas de mejorar
drasticamente el flujo de caja, se mejord la venta por aumentar la cobertura,
presencia y numero de puntos de ventas. La predictibilidad brindé un mejor
manejo de abastecimiento e inventario mejorando el servicio y abastecimiento, el
mejor flujo de caja permitié mayor solidez financiera, mejorando manejo de
proveedores y fortaleza crediticia. Estos planes, mas lanzamientos de nuevos
productos servira para mejorar resultados de ventas durante el afio 2019 que
junto al fortalecimiento de procesos administrativos financieros daran solidez a la
organizacion.

Los estados financieros de Genetia Pharmactive S.A., han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidon de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
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3.6

Nivel 2! Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos de
efectivo en bancos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida (til (en afios)
Edificios 20
Adecuaciones e instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
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3.7

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compainiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

-19 -



3.8

3.10

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaciéon presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias, pérdidas actuariales y otras mediciones de los activos del plan (en
caso de existir), se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Venta de productos - La Compafiia reconoce principalmente ingresos por la
venta de su Unico producto comercializado. Los ingresos se miden en funcién de
la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente. Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control
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3.11

3.12

3.13

3.14

de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados al distribuidor
preferencial de productos de la marca. Después de la entrega, el distribuidor
preferencial tiene total discrecion sobre la forma de distribucion y precio para
vender los bienes, tiene |la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume
los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes. La Compafiia
reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al distribuidor
preferencial, ya que representa el momento en el que el derecho a la
contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Segln los términos contractuales estandar de la Compania, los clientes tienen
derecho a devolucién siempre que se cumplan los parametros establecidos en la
politica de devoluciones. En el momento de la venta, se reconoce un pasivo de
reembolso y un ajuste correspondiente a los ingresos por aquellos productos que
se estima que sean devueltos por los clientes. Al mismo tiempo, la Compaiiia
tiene el derecho de recuperar el producto cuando los clientes ejercen su derecho
de devolucion, por lo que reconoce el derecho a los bienes devueltos y un ajuste
correspondiente al costo de ventas. La Compania utiliza su experiencia histérica
acumulada para estimar el nimero de unidades que se estima sean devueltos a
nivel de portafolio.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
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requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacidon o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compania podra tomar la siguiente leccion/designacion irrevocable en el momento
del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; vy,

. La Compania puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVYORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

La Compafiia mantiene solamente activos financieros medidos al costo amortizado.

Costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo de costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo

en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
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efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se miden al costo
amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacidon para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Companfia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de pérdidas histéricas de la Compafia y ajustada por factores que son
especificos de los deudores a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en
el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.
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Aumento significativo de riesqgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de las cuentas por cobrar han aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de incumplimiento a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de
incumplimiento en la fecha de su reconocimiento inicial, de lo cual la Compafiia ha
identificado que el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial, ya que las extinciones individuales de las cuentas por
cobrar registradas ocurren en un periodo maximo de 12 meses en condiciones
normales.

(i) Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora.

(ii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (i) anterior);

(c) cada vez es mas probable que el emisor o el cliente entre en quiebra o

reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a

dificultades financieras.

(iii) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidon al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se describid
anteriormente.
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3.15

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprension de la Compania de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para pérdidas crediticias esperadas.

Baja de activos financieros - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Comparfiia reconoce su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafia contintia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de pasivos financieros - La Compaifiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, que se describen en la Nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos

que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
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en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compahia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la Nota 3). La Compafia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempeiio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada a lo largo de su vida para activos financieros. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Administracion
de la Compafia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de credito
esperada PCE la Compafiia utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual esta basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigliedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compafiia espera recibir.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
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correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafo de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos vy la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a Ila renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Leterago del Ecuador S.A 44,865

Otros clientes locales 14,840 71,788

Clientes para dar de baja (1) 7,568 186,254

Provision para pérdidas crediticias esperadas (22,408) (229,432)
Subtotal 44,865 28,610
Otras cuentas por cobrar 93
Total 44,865 28,703

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldos por cobrar con una
antigliedad mayor a 360 dias, sobre los cuales, la Compafiia ha reconocido una
provision por la totalidad de esta cartera.

El periodo de crédito de las cuentas por cobrar comerciales es de 30 dias. No se cobran
intereses sobre los saldos pendientes.

Pérdidas crediticias esperadas - La Compafiia realizd una evaluacion individual y
colectiva para la determinacion de la provision de pérdidas crediticias esperadas de
Leterago del Ecuador S.A. y otros clientes locales, respectivamente.

Evaluacion individual - La Compafiia realizé un analisis individual para su cliente
Leterago del Ecuador S.A., considerando la antigiiedad de cartera, periodos de
recuperacion, situacion financiera de cliente y el contrato de distribucién preferencial de
los productos de la Compafiia y concluyé que no es necesario registrar una provision de
pérdidas crediticias esperadas debido que la totalidad de las cuentas cobrar al referido
cliente no superan los 30 dias de antigliedad y ademas el cliente posee solvencia
financiera.

Evaluacion colectiva - La Compafiia mide la provision de pérdidas crediticias esperadas
de cuentas por cobrar comerciales a otros clientes (incluye clientes para dar de baja) por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se
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estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento del deudor. La Compania ha reconocido una provision para pérdidas del
100% para todas las cuentas por cobrar comerciales con mas de 180 dias de
vencimiento.

La Compaiiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por cinco afios, lo que ocurra antes.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de provisiones de la Compaifiia.

Pérdida crediticia

Importe en libros Tasa de esperada por toda

bruto estimado pérdida crediticia la vida de
Dias de mora de incumplimiento esperada los saldos
Diciembre 31, 2018
Evaluacion colectiva

Mayor de 360 vy total 22,408 100%

Enero 1, 2018
Evaluacion colectiva
Por vencer 19,193 1.93% 371
1a30 1,549 12.64% 196
31a60 2,063 13.94% 288
61 a 90 39 18.98% 7
91a120 1,170 29.76% 348
121 a 150 5,664 33.31% 1,887
151 a 180 958 60.61% 581
Mayor de 180 227,407 100% 227,407
Total 258,043 231,085

Al 1 de enero del 2018, el analisis de pérdida de crédito esperada realizado por la
Compania, determiné una provision de US$231 mil; sin embargo, la Compaiia mantenia
registrado una provisidén de US$229 mil a esa fecha. Por tal razén, la Compaiia decidio
no ajustar la diferencia por considerarla que carece de importancia relativa.

Los movimientos de la provision para pérdidas crediticias esperadas fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del anho 229,432 193,275
Importes castigados (211,888)
Provision 4,864 36,157
Saldos al final del afio 22,408 229,432
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INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Inventarios productos terminados 3,890 45,638
Provision para obsolescencia (3,890) (5,142)
Total o e 40,496
Los movimientos de la provision para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del ano 5,142 604
Reverso de la provision (1,252)
Provision 4,538
Saldos al final del afio _3,890 2,142

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores relacionados (Nota 15) 270,995 271,733
Proveedores locales 27,813 19,534
Subtotal 298,808 291,267
Otras cuentas por pagar:
Otras cuentas por pagar 90,115
Empleados L_N__m§ _ 8,137
Total 298,808 389,519

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito
promedio tomado para compras comerciales es de 60 dias. No se pagan intereses sobre
los saldos pendientes.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la renta 6,238
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

- IVA 4,004 7,550
Retenciones de Impuesto a la renta 6,368
IVA en compras 650
Total 10,372 14,438
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8.2

31/12/18 31/12/17

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuestos a la salida de divisas - ISD

por pagar 2,936
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

- IVA por pagar 60
Retenciones en la fuente de Impuesto a la

renta por pagar 5,820 _4,972
Total 5,820 7,968

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) seglin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes
de impuesto a la renta 59,017 (467,984)

Ingresos exentos (90,090)
Gastos no deducibles 10,877 186,012

Pérdida tributaria (20,196) (281,972)

Impuesto a la renta causado (1) DR =

Anticipo calculado (2) e —_—

Impuesto a la renta cargado a resultados:

Diferido y total . 501

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion
(22% para el afio 2017), no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafiia sera del 28% (25% para el afio 2017). Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia generd pérdidas tributarias y no
determind un impuesto causado.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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8.3

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al
2018.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacioén de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
importe efectivamente pagado

. Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimino el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.
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Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al VValor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante los anos 2018 y
2017, no supera el importe acumulado mencionado.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

10.2

10.3

Gestion de riesgos financieros - Los principales instrumentos financieros de la
Compania constituyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. El proposito principal de estos instrumentos financieros es obtener
financiamiento para las operaciones de la Compafia.

A continuacidn, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta
la Compafiia, los cuales son manejados por la Administracion a través de un
proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites
de riesgo y otros controles.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia, la Compafiia ha determinado que el riesgo de crédito
se encuentra mitigado debido a que su Unico cliente es Leterago del Ecuador S.A.,
y la totalidad de su cartera es corriente.

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compania es la responsable por la
gestion de liquidez. La principal fuente de liquidez de la Compania son los flujos
de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. La Compafia monitorea
el riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de liquidez
recurrente, Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros
como cuentas por cobrar, otros activos financieros, entre otros; y los flujos de
efectivo proyectados para un periodo de doce meses.

Riesgo de gestion de capital - La Compaiia administra de manera activa una
base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La
adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando las ratios
establecidos por la Administracién, entre otras medidas.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 3112717
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos 69 345
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 44,865 28,703
Total =44.234 29,048
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 7) 298,808 389,519

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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11.

PATRIMONIO

11.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital de la Compafia es
de US$1,820,000 dividido en un millon ochocientos veinte mil acciones ordinarias y
nominativas de US$1 de valor nominal cada una.

11.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Déficit acumulado

31/12/18 31/12/17
Déficit acumulado 2,137,626 2,198,352
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (53,970) (53,970)
Total 2,083,656 2,144,382

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
perdidas acumuladas. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compania, segin Resoluciéon emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011,

12. INGRESOS

13.

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Ventas 201,146 148,809
Devoluciones (17,448) (38,001)
Descuentos (26,671) (15,747)
Total 157,027 95,061

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente otros ingresos correspondientes a:
reverso de la provision por enajenacion de acciones registrada en el afio 2017 por US$90
mil y facturacion a la compaiiia relacionada Roddome Pharmaceutical S.A., por
reembolso de gasto de representacion de la Gerencia General por US$331 mil.
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

15.

Afo terminado

31/12/18
Costo de ventas 80,978
Gastos de administracion 416,861
Gastos de ventas 24,665
Total 522,504

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/17

56,410
388,991
132,733

578,134

Afio terminado

31/12/18
Costo de ventas 80,978
Sueldos y beneficios 365,173
Provisién para cuentas dudosas
Fletes y embalajes 6,330
Publicidad 15,484
Provision de inventarios caducados
Gastos de viaje 12,969
Arriendos 860
Seguros 10,712
Honorarios 20,600
Gastos de oficina 281
Otros gastos 9,117
Total 522,504

Gastos por beneficios a empleados:

31/12/17

56,410
266,178
36,157
18,965
18,547
15,206
14,930
7,430
6,154
2,862
2,169
133,126

578,134

Afo terminado

31/12/18
Sueldos y salarios 212,364
Aportes al IESS 34,183
Beneficios sociales 53,923
Comisiones 46,489
Beneficios definidos 2:517
Otros beneficios 15,697
Total 365,173

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/17

190,100
25,036
27,818

6,825
3,534
12,865

266,178

15.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia realizd

las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Afo terminado

31/12/18
Compras:
C.I Procaps S.A. y total 30,612

31/12/17

58,716
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16.

17.

18.

15.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Saldos adeudados a partes
relacionadas

31/12/18 31/12/17
C.I Procaps S.A. 58,716
Roddome Pharmaceutical S.A. 270,995 213,017
Total 270,995 271,733

15.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - Durante los afos 2018 y
2017, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave son de
US$362,656 y US$234,668 respectivamente.

COMPROMISOS

La Compaiia mantiene vigente desde junio del 2018 un contrato de distribucion
preferencial de los productos de Genetia Pharmactive S.A., con la compafiia Leterago del
Ecuador S.A., el distribuidor preferencial recibe un margen de 9.8%, sobre las ventas
netas realizadas por Genetia Pharmactive S.A., el distribuidor preferencial acepta que
asume el riesgo de incobrabilidad por las ventas privadas realizadas a sus clientes, la
duracién del contrato es hasta junio del 2022.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (29 de
abril del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania en abril 29, 2019 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la
Compainia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.
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