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A los Accionistas de
Genetia Phamactive 5A.

Informe sobre los estades financieros

. Hemos auditada los estados financieros adjuntos de Genetla Pharmactive S.A., que comprenden ¢

estaddo de situacion financiera al 31 de dicdembre del 2015 v los correspondientes ostisdos de
mesultado inbegral, de cambdos en o patrimonio y de Mujos de efectivo correspondientes al opercco
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los estados finandieros

La gevencia de Genetia Pharmactive SUA. s responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estndos linancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internaconales de Informacian
Financiera (NIIF), ¥ del control interma que la administracion considere necesanio para permite la
prepancion de estados financieros libres de incorreccion material, debeido a fraude o error,

Aesponsabilidad del auvditor

. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de

diciemnbre de 2015 basados en nuestra auditoria, Hemos Bevado a cabo nuestra auditona de
conformidad con ks Normas Intermacionales de Auoditoria (NIA). Duhas normas reguieren que
cumplamos con los requenimientos de ¢tica, asi como que planifiquemos y cjecutemos la auditonia
con ¢l fin de oblener certeza razonable de & los estados Mnancieros estdn bbres de ermores
materiales,

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditosn sobre
los saldos vy las revelaciones prosentadas en fos estados finonckeros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicdo dol auditor, que incluyen la evaluacion de los nesgos doe error
material en los estades financicros debsdo a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de nesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles intermos relevanies de la Compalda, para lo
preparacion y  presentacion  raronable de los estados financieros, con el fin de disefir
procedimientos de auditoria que sean adecuddos en funcidn de s Grcunstancias, ¥y no con ol
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del controld interno de fa Compadia. Una
audtoria tambeén incluye la evaluacion de que Las polibcas contables aplcadas son apropiadas y e
que las estimacones contables realizadas por la gerencia son raronables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para expresar nuestra opinion de auditona.
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Base para calificar fa opinion

. Tal como s explica mas detalladamente en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, &stos han

sitfo preparados sobre bases contables aphcables a una empeesa en marcha, las cuales previn o
realizaciin de activos y cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocio, Segun se desprende
de los estados financeros adjuntos, por los perodos que terminaron al 31 de diciembee del 2015 v
al 31 de dicembre del 2014, la Compaika mantiene déficits acumulados a esas fochas por USD
1,468,521 y USD 2,002,707 y ¢l patrimonio en el afio 2015 e positivo en USD 351,479 y en of aflo
2014 o5 negativo en USD 182,707,

La compaiiia no tiene planes de cermar sus operaciones, en los aflos 2015 y 2014 realizd aportes
para futuras capitalizaciones por USD 551,252 y USD 2,963,750 y se absorbicron pérdidas por USD
551,252 y USD 2,963,750 respectivamente, En adicion, para este aflo 2016, los accionistas de la
Compaiiia s¢ comprometieron en aportar copital fresco para aflanzar el patrimoenio, Sin embargo de
lo mencionado, la compaiia no ha logrado operar sobre una base rentable, Estas situaciones, a
nuestro juicio onginan certa iIncertidumbre sobee la capacdad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relaconada con la
positslidad de recuperacion y clasficacion de los importes en libros de los activos, 0 e importe y Lo
clasificacion de los pasivos, Gue podrian ser necesanos si la Compadiia no pudiera continuar como
negocio en marcha, Los planes de 1 gerencia pasa sequir operando se mencionan mdas adelante
{Ver nota 2).

Seguimiente del dictamen deol afio anterior

La auditoria de los estados financieros de Genetia Pharmactive S.A. al 31 dickembre del 2014, cuyo
informe fechado eof 21 de abrl del 2015, contiene una opinkon calificada por lo mencionado
sequbdamenio;

Base para caldicar k3 opinidn

Tal como se explica mis detalldamente en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos han
sido preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales preven |a
realizacion de activos y cancelaoon de pasivos en of curso normal del negocia. Segan se desprende
de los estados financieros adjuntos, por bos periodos que terminaron al 31 de dicdembre del 2014 y
al 31 de diciembee del 2013, la Compafia mantiene déficits scumulados a esas fechas por USD
2,002,707 y USD 4,966,655 y of patrimonio &5 negative en USD 182,707 y USD 182,905,

La compadlia no tiene planes de cefrar sus operaciones; en ¢ aflo 2013 realird aportes para futuras
caputalizaciones por USD 1,693,377 v en o afio 2014 se absorbieron pérdidas acumuladas medante
ks aportes para Tuluras capitalaaciones por USD 2,963,750, Sin embargd de ko menconado, 1a
compaiila no ha logrado operar sobre una base rentable. Estas SAudCoNes, & NLCSiro juicio ofginan
cierta incertidumbre sobre la capacidad de la Compadiia para continuar como negoco en marcha,
Los cstados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relacionado con la positilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activas, o el importe y la dasificacidn de
los pasivos, que podrian ser necesanos si la Compaiiia no pudicra conlinuar como negocio en
marcha, Los planes de la gerencia para sequir operando se mencionan mas adelante (Ver nota 2).

A la fecha de emision de este Informe (marzo 30, 2016), sc mantienen esta salvedad.
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Opinian callficada

6. En nuestra opinidn, excepto poe los efectos que puedan tener los asuntos indicados en los parrafos
"Base para calificar la opinidn™ y “Seguimicnto del dictamen del aflo anterior”, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos o8 aspectos mateniales, 1 situacidn
financiera de Genetia Pharmactive S.A, al 31 de dicembee de 2015, o resultado de sus operacionss
y sus Mujos de efectvo por el afio terminado en csa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

[ty Gl

de Compafiias No. 341 Licencia No. 28301







GEMETIA PHARMACTIVE 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva y bancos

Cuenlos por cobirar comerciabes
¥ otras cucnias por cobrar
[wentarios

Activos por impuesios comentes
Total activos corrientes

ACTIVOS HNO CORRIENTES:
Muebies vy equipos

Activos por impuestos difendos
Total actives N Cormientes

TOTAL ACTIVOS

BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cucnilas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Oblgaciones acumuladas

Totol pasivos cordenlies

PASIVOS NO CORRIENTES:

Oblgaciones por beneficos definidos y total

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMNIO:
Capital so6al
Requfndos acumuolados

Total patrimono

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a kos estados finandienos

Hotas 2015 2014
3 15,078 34,850
4 247,385 303,811
5 103,815 188,189
L) 36,652 _ 19826
402,930 566,676
6 257 2,245
8 _ 2w 15992
350 18237
403,280 584,913
7 43,251 718,271
8 4,441 45,296
9 00 3998
50,692 767,515
10 1,109 105

51,801 767
12 1,820,000 1,820,000
12 {1,468,521) (2,002,707}
_____BlAN {1\, 707)
403, X80 554,913







GENETIA PHARMACTIVE 5.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U5, ddlares)

Notas 2015 014

[MGRESOS ORDINARIOS 13 263,189 382,512
COSTO DE VENTAS 1 (126,364) _ [171,595)
MARGEN BRUTO 136,825 210,917
Gastos de administracidn 14 (93,841) [155,760)
Gastos de wentas 14 {35,965) (32,913)
Gastos finanderos (338) _ (429)
UTILIDAD ANTES OE IMPUESTO A LA HENTA 6,681 21,815
Impuesto a la renta:

Corriente A {6,975) (21,393)

Diferido A (15.899) (224)
Tatal (22,874) (21,617}
PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICID (16,193) 198
Otros resultados integrales
Pérdida actuarial . (873) -
AESULTADO INTEGRAL DEL ARND (17,065) 1948

a)  Incluye USD 1179 de particpacidn a trabajadores en las wtilidades en el afo 2015 v USD
3,849 en ¢l afo 2014,

-

Ver notas a los estados financieros
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GENETIA PHARMACTIVE 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

{Expresado en U5, ddlares)

Apoates

Caputal futiera Resulados

sl CopitRiracidn 2cumutados Total
Saldes al 31 de diciembre de 2013 1,820,000 2,963,750 {4,966,655) {182,905)
Absorcidn de pérdidas - (2,963,750) 2,961,750 .
Utibdad del epercisn - . 198 198
Saldos ol 31 de dicembee de 2014 1,820,000 . (2,002,707} (182,707)
Apoites oF ACTeenias 551,252 . 551,252
Abrsorcidn de pérdidas - (551,252 ) 551,252 -
Pérdida actuanial - . (A73) (873
Pérdida del ejercicn - - (16,193) [16,193)
Saldos al 31 de dickembre de 2015 1,820,000 . (1,468 521) 351,479
Ver notas a los estados financeros
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GENETIA PHARMACTIVE 5.A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
M
[(Expresado en U5, ddlares)

Notas 2015 2014
FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 196,968 408,762
Pagos a provecdores v 3 empleados _ (216,740) [561,643)
Flujo moto de efective ulilizado en adtividades do
aperacidn (1877 (62,881)
FLUJOS DE EFECTIVO ER ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicién de muchies y egquipas ¥ tolal Flujo neto do
efectivo proveniente de actividades de inversidn = 58
EFECTIVO ¥ BARCOS
Disminucion neto en efectivo ¥ bancos (19,772) (62,823)
Sakdos ol comienzo del afo 34,850 97,673
SALDOS AL FIN DEL ARO 3 15,078 34,850
Transaccones significativas no realeadas en efectivo:
Césidn de crdéditos y absorcidn de pérdidas 551,252 2,963,750

Ver notas a los estados financieros j/""-_ﬁ
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GENETIA PHARMACTIVE 5.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

INFORMACION GENERAL

Genetia Pharmactive SA, o4 una compadiia de naclonalidad ecuatoriana; se constituyd en [a
cludad de Quito el 8 de abeil de 2003. El objeto socal de la Compadiia es dedicarse a la compra,
produccion, importacién, datnbucdn vy venla de artiulos quimicos, Tarmacdulicos,
complementos dietilicos ¢ instrumentos médos, tanlo para uso humano COMO Para uso
velorinanio. Para que se pueda lograr este objeto, la Compaiiia puede recibir o atribuir
representaciones, fabncar y hader fabncar productos, impotar y exportar, nstalar ¥ mantener
oficings; oelebrar v concluir contralos con berceros;  adquinr, wtilizar ¥ comercializar blenes e
inmuehies necesanos para o cumplimiento de su objelo sodal, iIndusive accones o derechos en
otras socedades con las cuales podrd fusionarse, asociarse ¥, en general, celebear cuakuier
acto o contrato que tenga relacidn con su objeto social. Ly compaiiia no podrd dedicarse a
ninguna de las actividades de intermediacion financlera, En fin, @ Compailia poded realaar,
todas ks actividades civiles ¥ mencanliles permitidas por L by,

Medunte escritura pdblica otomada o rimero de marzo del 2011, ante of Notaro Vigéamo
Séptimo del cantdn Quito, legaimente mscrita en ¢ Regrtro Mercantid del mismo cantdn o doce
de jubo del 2011, se aprobd la escisdn de b compailla INTERPHARM DEL ECUADOR SA. y
COMo consecuenca de b cual se oed b compadiia ALEXXIA PHARMA SA. 2 la cudl se le
transfirid como producio de dicha escison la cantidad de un milidn ochocientas dieciocho mil
oncuenta y ocho acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una, por un valor total de
millén ochecientas diccdlocha mil cincuenta y ocho ddlares de los Estades Unidos de América, de
La compafiia GENETIA PHARMACTIVE S.A.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados flinancieros de la
Compaiila son aqueflas desonitas on los siguientes incisos y ¢ han aplicado en forma consistente
para lgs afos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento y bases de presentacién y revelacidn.- Los estados
financieros adjuntos de Genelia Pharmactive comprenden los estados de situaodn financiera, los
csiados de resultados integraless, de combios en o patnmonio vy de flujes de efectvo por los
anos terminados o 31 de dicembee ded 2015 y 2014 y sus respectivas notas. La informacicn
contenida en estos estados financieros o5 responsabilidad de la Administracion de la Compadiia,
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normmas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compadila que son
presentados en la moneda funcional en e Ecuador (délr estadounidense). Los estados
financieros han sido preparados sobre 1 base del costo histdrico; of cudl generalmente o basa
on & valor raronable de la contraprestiacion entregada o cambio o Dienes y Seracis.

Los esiados financeros adjunios, han sido preparados sobre bases contabies apicables a una
empresa en marcha, s cuales preven a nealizacion de actives ¥ cancelaciin de pashios en ol

H






curso normal del negooo. Soqun se desprende de los estados financieros adjuntos, por los
periodos que terminaron al 31 de dicembre del 2005 y ol 31 de dioembre del 2014, la
Compaiiia mantiene déficits acumulados o csas fechas por USD 1,468,521 v USD 2,002,707 v o
pgtarl;rgliu en of aflo 2015 es positive en USD 351,479 v en el allo 2014 es negativo en USD
I- Fl -

Los planes de la gerencia para eonlinuar operando 2 resumen sequidamente:

«  En los afios 2015 y 2014 realgd aportes para futuras capialgaciones por USD 551,252 v
UsD 2963750 y sc absorbieron pérdidas por USD 551,252 y USD 2,963,750
raeCieamente,

*  En el ejerccio 2015 s mantiene un contrato de uso de marcas, patentes y registros
sanitarios con un ingreso del 3 al 5% sobee [a venta de productos gendricos con Roddome
Priarmaceutical,

«  En el afo 2016, los acclonistas de la Compailia e comprometieron en aportiar capital
fresco para aflanear o palrimonio,

La administracén y acoonistas de la compadila han mostrado su intends en mantener su
operaciin comencial y de recuperar ¢ patrimonio a medano plaro, La adminstracin de
Compafiia espera para ¢ aflo 2016 seguir obteniendo resultados positivos en su actividad
comencial,

Sin embargo de lo menclonado, la Compafiia no ha logrado operar sobre una base rentabie,
Estas situdciones, a nuestro julcio orginan cierta incertidumbre sobre Lo capacidad de Lo
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, Los estados Mnancieros adjuntos no
incluyen ningdn ajuste relacionado con la positeldad de recuperacidn y dasificacion de los
importes en libros de los activos, o ol importe y la clasificacidn de los pasivos, que podnian ser
necesanios si L Companiia no pudiera continuar como Negooo en mancha.

Cambios en las politicas contables
Normias nuevas y modificadas adoptadas por la Companiia,

ho hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercco
financicro que comienza a partic de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre 1a Compaiiia,

A la fecha de emisidn de ostos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas o
modificaciones, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.






MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las mejoras anuales que s¢ han realizado a s Normas Internacicnales de  Informacson
Financiera, MIIF 2015, asi como nuevas normas, moddicaciones ¢ nberpretaciones publicadas
que todavia no han entrado en vigencia se indican seguidamente y son de aphcacin obigatonia

a partir de las lechas senaladas:
Mejoramientos anuales Ccle 2002-2014
HNIE
> doscontiniadas
MIOF 7
NIC 19 Beneficios a los empleados
MIC 34 Informacdn Fmanciera Infermedia
Hormas nudyas o enmendadas
MIF 7
rie=sultantes deld NIIE 9
NIIF 9 Instrumentos financieros
MIF 10 Estados financioros consolicados
MNIC 28
MIIF 10 Estados linancieros consolidados
MIIF 12 y
NIC 28
consoldacion
MITF 11
CORSTITUYE 1N NeQocn
MIIF 14 Cuentas regulatodas diferidas
MNIIF 15
MIC 1 Pregentacion de estados Financiemnos
MIC 16
KIC 38 deprecianon y amortizacion
NIC 16
NIC 41 producen frutes agricolas
HIC 27 Estados Financieros Separados
MIC 28
([ ER 8
NIC 39 Enmibendas a la contabsldad de cobertunds

Activos no cormienios mantenkdos para I venta y operacionss

Instrumentos Financieros: Informacikin a nevelar

Renaciones dcionales ¥y enmbendas por Conseouenca

Inversionss ¢n asocialas ¥ negocos conjuntos

IMvirsionss on 350Ciadas ¥ negocos conjunios
Entidades de imersidn: Aplicacidn de la excepcion de

Enmiendas para ackarar la contabilidad para L adquisicion de
un Intends en una opeTacon conjunta cuando 1a actividad
Ingresos ocdinarios provenkentes de contratos con los dientes
Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de
Enmiendas para aclarar by contabiddad para LS plantas gue

Enmicndas para aclarar la comtabilidad para la pérdida de
control de una subsidiana cuando esta PO corslituya un

Efectiva a
Lpartir de
Encro 1, 2016

Encro 1, 2016
Encro 1, 2016
Enero 1, 2016

Efectiva a
partir o¢

Enero 1, 2018

Enecro 1, 2018
Emero 1, 2016

Encro 1, 2016

Enero 1, 2016

Enera 1, 2016
Enero 1, 2018
Encro 1, 2016
Encro 1, 2016

Encro 1, 2016

Encro 1, 2016
Enero 1, 2016

Concurrente con
la adopcidn de

La NIIF9

La Adminikstracdn de la Compafita basoda en b naturaloza de sus operaciones, considera que la
adopcdn de las enmiendas, interpretaciones y nommas nuevas mencionadas no  tendrdn un
impacto significativo en los estados linancieros en ol ejercicio de su aplicacion inicial.






2.2

2.3

2.4

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacidn de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica & que b Administracion ejerza su juicko en of proceso de aplicacion
de s policas contobles de lo Compafida. Estas estimaciones s¢ basan en la experiencia
histdrica y otros factones, incluyendo @ expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que o
consderan raronables de acuerdo a s drcunsiancias. Las esthimaciones contables mesultanbes,
por definkckdn, may pocas veOes seran iguales a los resultados reales, pero se ha aphbcado L
Mmejor Cstimacsin y chleno para su reconocimaenta.

Los principales supuestos en relacdn con hechos futuros propensos a variacones a la fecha de
o5 estados finandieros ¥ qQue por su naturaleza pueden cousar ajusies a las ofras de los activos
y pasivos en los estados financieros del proximo aflo, e presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales o5 determinada poe 1a gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobear v [a posbilidad de recuperacdn do los
mismos. La estimacdn para cuentas dudosas se carga A los resultados del aflo y Las
MECUPCIACOnes de cuentas provisionadas se acreditan 3 olros INgresos.

Deterioro de muebles y equipos.- La Companila estima que no existen indiGos de detenorn
para ninguno de sus activos que componen los muchies y equipos a la fecha de los estados
financieros. Sobre wna base anual, y cuando s detecta la existencia de algun indico de
detenioro, la Compaiia ofectia las respoctivas cvaludciones ¥ COMPAMACONES NECCSIRas para
delerminar of importe recuperable de los acihos.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compadiia revisa la vida 01l estimada y o valor
rogidual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son defintivog
unicamente representon of patron esperado de uso de los activos en el tempo. La gerencia
estima que la vida il y el valor residual de los activos o5 razonabie en base al uso estimado de
los mismos y cualguser Caming prospective en estos importes no serid sgnificative.

Activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido.- Los aclives y parsivos por impuesio a
Ly renta diferido han sido reconocidos consderando que exite una probabeidad aronabée de su
realizacion a travis de su aphcacidn a ubilidades fiscales futuras denivado de L tendencia
hestdnica de los resultados de L Compailia.

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo v bancos reconocidos on los estados Tinanceros comprenden of electivo en caja y
cuentas cormentes bancanas de e disponibilgdad.,

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no ddiere significativamente de su valor de
realizacion,
INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventanos e encuentran medidos al menor entre of costo v su valor neto de realizacidn
(VHR). Este imporie represcnia o preco de venta citimado menos todos los costos de
lerminacion v los costos Necosanos Para su venta,

Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su coslo de adquisicidn que Implica

los costos de importacidn capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacian
financiera,

4]






2.5

Los mubros que componen 08 inventanos se encuenbron valuados a su costo promedio
ponderado de adquisiodn.

El costo de ventas representa el costo de reposiodn de los inventanos al momento de L venta,
expresado en délanes americanos al Gorme del ejencicio.

Cuando lo amenta, los inventaros incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por
obsolescencia (rotacon, caducidad, medcion), la cual es doeterminada en funcidn de un andliss
de L posibilicad real de su uso o venta y registrada en los resuftados dil ojercion.

MUEBLES ¥ EQUIPOS

Reconocimiento.- 52 reconoce como muebles y cquipod 4 aquelios actvos que e encuentran
para su uso en la adminstraodn, comercalzacdn, prestacion del senvicsd y su vida Ohl sea
supenor a un afo, En cuanto a la politica monetania, la compaiila evaluard un monto razonable
para ko5 aClives adquindos on grupd o en Cconjunto observando su importancia relatha y
expectativa de uso,

Medicidn en ¢l momento dal reconocimiento.- Las partidas de muebles y equipos se
medinin iniclalmente por su costo.

El costo de los muebles ¥ equipos comprendenin los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, © NClurd odos Ios CoStos NECESAN0s Para
dejar al activo en s conditiones ROCCsanas para sor ublzados. En caso de que so construyan
inmuebles, instalaciones, planta y oquipo, se debend comsiderar lps costos de mano de obm,
materiales, honoranos a téonicos y todos los costos directamente relacionados a 1 construccidn
el bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los aclivos, 1os costos por préstamas
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de activos Galificados, asi como los
costos que representen las obligacones por desmantelamiento y reparacion.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de los mucbies y cquipos son regstrados al cosio menos 1 depreciaton acumulada y el imposte
acumulado de las pérdidas por deteniono de valor,

Lot gastos de reparaciones y mantenimientos se imputon o resultados en of periodo en que se
producen, Cuando un clemento significativo de los muebies v equipos requilcre sor remplazado,
ste es dodo de baja reconociends su efecto en resultados ¥ e reconoce como active @ nuevo
companente de vehioulos, muebles y equipo.

Método de depreciacidn, vida Gtil y valor residual.- £ costo de los muchies y equipos se
deprecia aplicando el métndo de Enea recta.  En forma general, b vida o, el valor ressdual v el
método de depreciacion para un been no son definitivos, debséndoselos tomar Gnicamente como
guia d¢ un promedio normal y razonable de b wilizacdn de los bienes, por lo lanto son
revisados al final de caca penodo sobee el gue se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como wna estimacon contable.

La wvida (til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida Gtil
Grugo de actives {en afos)
Muebies y enteres 10

Eqjuipos de compatacidn 3
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2.7

Baja de muehles y equipos.- Los muchies y equipos pucden dame de baj por difcrentes
Crfunsiancias: venta, obsolsicenca o dewso, dafo imeparabie, mslituoon por Mo,
sn=irg, robo yo huto provocado por caso forfulto o foerza mayor. La uhibdad o pércada
ocasionada en 3 baja por reling o venla de una partida de muebéess v equinos cquivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en litwos del activo a a fecha de la transaccion y se
inchuye en ¢l resultado del periode. Las gananclas no se clasificardn como  ingresos
operacionales sing como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, b Compadila evalda los valones en hibros de sus activos a
fin de determinar s existe un indico de deteroro. En tal caso, so caloula o importe recuperable
del actvo 0 unidad generadora de efectivo a fin de determingr el alcance de 1 pérdida por
deteriono (de haber alquna). Las poérddas por deteriono s¢ natonocen inmediatamente én
[ TR

IMPUESTOS

El gasto por impucsto a Iy renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente
y el Impuesto diferido,

Impuesto comiente.- 5S¢ basa en la utilidad gravable registrada durante el afo, La utildad
gravable difiere de la ulildad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
doduables y partidas que no serin gravables o deducbles, El pasivo de la Compaikia por
conceplo de impoesto comente ¢ caloula ulilzando L tad de impuesto a b renta a inal de
cada periodo aprobada por L Autoridad Tnbutaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporanas (imponibles o dedutbles)
existentes a b fecha del balanoe que nacen de la comparacidn entre la base tnbutaria de actives
¥ pasvos y sus valores on libwos para propdsitos del reporte financiero. Los dclivos por
Impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferenclas temporarias deducibles, plrdidas
tributanas a compensar, entre olras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducbles pueden
sof ulilizadas, Los pashos pof impucsios diferidos son reconoCidos generalmente para (Doas LS
diierencias temporarias imponibles,

En general, los acthvos ¥ pasivos por impoestos difenidos se miden empleando Las tasas facales
que se espera sean de aplicackdn en ¢l pericdo en el que ¢l activo se realice o ol pasivo se
cancele y e presentan netos en los estados financeros, Lo Compaiiia realza la compensacion
d¢ activos con pasivos por impuestos, solo s se tiene reconocdo legalmente o derecho de
compensarios frente a la autorddad tnbutana.

Impuestos corrientes ¥y diferidos.- 5¢ iconooen como ingreso o gasto, y s& regisiran en e
resultado del afio, cxeepto en la medida en que hayan surgido de una ransacciin O SUCESD que
e reconoce fuera de los resuftados, ya sea en olro resultado nbegral o dinectamente en el
patrimonio, en ouyo Caso o mpuesio tamben e reconoce Tuera de oS resullados.

PROVISIONES
Las provisiones son reconocidas cuando W Compadiia tene una obligacidn presente, ya Sca legal

o Implicita, como resultado de un suceso pasado, pucde hacerse una estimacidn fiable dol

importe de la obligacdn y o4 altamente probable que se tenga que desprenderse de rooursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar La obligacion,
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El importe sobre el ol se debe regstrar B provisdn debe sor @ mejor estimacin que
represente ol monto necetanio para cancelar la obligacsdn al térming de cada periodo,
considerando todos los resqos y Las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide aplicando
ol valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelackon,
Para determinar esta estimacon se emplea of cnitenio ticnico de un cspecialista para soporte de
la proviskin registrada,

BEMEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de
Ly obbpaciones por beneficos definidos e determinado ublcanco & Método de W Unidad de
Crédito Proyectada, realzado por un profesional independiente (actuarnio).

Las ganancias o pérddas actuanales que puedan surgir de los camblos en s hipdlesis
actuariales aplicadas por ¢l actuario s¢ reconocen inmediatamente en los resultados del ana.

£l importe de las obligaciones de benefices definidos es reconodo en fos resultados del
elercicin hasta que e trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneflicios, en cuyas
circunstancias se realizard ef pago contra la provissdn constituida para o efecto.

Participacién a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las ubbdades de W Compaiila en cada ailo. El importe de
este benefico se calcula directamente de Ly utifidad contable antes de impucitos on apego a kb
normativa del Chdigo de Trabajo y daposicones complementanas. El porcentaje para o calculo
equivake al 15% de la utilidad contable,

Vacaclones.- La Compaiida registra un pasive y un gasto para reconocer la provision de lis
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiernpo de I prostacidn de su servico ¢ final
dol periodo, Este beneficlo se lguida contra la provision constitulda para el efecto al momenta
o1 fqui ¢ trabajador goza de su derecho a lomar sus Yacackone,

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor raronable de L contraprestacion cobrada o por cobrar por
vinla de bienes y senatos, ondiderando o importe cslimado de oualquier destuento,
bonificacsin o rebaja comercial que Genetia Phammactive S.A. pueda oforgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinanos provenientes de [a venta de blenes
son reconocidos por L Compaliia cuando ta entidad ha transferido al comprador los nesgos v
ventijas, de tipo significativo, derivados de la propeedad de los blenes, esto implca que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el blen. Adiclonalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccidn y of mporte de estos beneficios, asi como e de los
costos Incurmidos en la transaccion, w0 puede medir de forma fable,

COSTOS Y GASTOS
Los costos ¥ gastos o registron sobre la base del costo. Los costos v gastos o roconocen a

medida que son incurmidos en funcion de su devengamiento, independientemente de  fecha en
que s¢ haya realizado su pago ¥ 5@ reglstran en ¢l periodo mbs cercane en el que se conocen,
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2.12

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONMES

Como norma general en los estodos financieros no s compensan los actives y pasivos, tampoco
los ingresos ¥ gastos, exceplo en aquellos casos en los que la compensacion sea requenida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea of reflejo de la esenca de 1a transaccidn,

S¢ presentan netos en resuftados, los ingresos y gastos Con origen en transaccionss quae,
contractualmente o por und norma legal, contemplan W posibdidad de compensacdn y Lo
Compaiiia tene L intencidn de liquidar por su importe neto o de realgar o activo y proceder al
pago del pasvo de forma smultiinea,

ACTIVOS FINAMCIERDS

La Compariia reconoce sus adtivos financieros inldalmente ol valor raronable mas los costos
directamente atribuibles o la transaccidn, excepto los activos financieros medidos a su vakor
raronable con cambios en resultados en los que no e consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiila en 1as fechas en que realiza cada
transaccdn, siendo la fecha de contratacda, La fecha en b que la Compaiiéa se compromete a
Comprar o vendar un adtivo linancero,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financeros no
denvados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mencado activo. Despuds
o su reconoOmiento inicial 8 valor razonable, e miden al costo amortizado, MENos WD
estimacidn por detenoro, El periodo de cobro promedio sobee Ly vienta de bienes es de 140 dias,

Las cuentas por cobear comerciales incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacon se constituye en funcidn de un andlsis de la probabilidad de
recuperaciin de las cuentos.

¢ clasifican en activos cormentes, oceplo los vendmibenios supenoees a 12 meses desde 18
fecha del estado de situacidn financera, que se dasifican como ACtives nD CTentes.

Deterioro de activos financleros al costo amortizado.- El valor en libros del actnvo
financiero se reduce por la péndida por deterioro directamente, excepto para s cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢ importe en kbros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se convierte on
cricitos contra la cuenta de provision. Los cambias en o importe en libros de b cuenta doe
provisidn se reconocen en el estado de resultados,

Baja de un activo financlero al costo amortizadoe.- Los activos financleros son dados de
baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos contractuales sobee 05 flujos de efectivo del
actrvo financiero; o cuando transfiere el activa financiero desapropiandose de los rcsgos ¥
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido 0% dercchos contraciuales de reobic kos
flujos de efectivo del activo financkero; o cuando retenienda los derechos contractuales a reciber
los Mujos de efectivo, b Compafila ha asumido La obligacidn contractual de pagarios a uno 0 mas
perCeplones.,

13






2,13 PASIVOS FINANCIERDS

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenias por pagar
COMECIaies ¥ olras Cuenlas pof pagar 00 pashags hinancienos, no demades Con pogos filos o
ceterminabies, que no cotizan &n un mercado actho.

De=puds del reconoomiento iniclal, a valor raronable, ¢ miden al costo amortizads vlilizanda
ol método de a tasa de interds cfectiva,  El periodo de cnddito promedio para b compra de
clertos blenes os de 150 dias.

La Compailia thiene implementadas politicas de manojo de fesgo financioro para Asegurar gue

todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pee
acordados.

Baja de un pasivo financlero.- Los pashos financieros son dados de baja por la Compadiia
cuando la obligacon ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado, Cuando un
pasivo financiero o5 reemplazado por otro pasivo financero, 1o Compadia cancela o original y
FOCONGOE un nuevs pastvo Binanckero, Las diferendias que se pudicran producr de tales
reemplaros de pasives financderos $on reconocidas en los resultndos del ano en que oourran.

EFECTIVO Y BANCOS
El efectvo y bancos, se componen de lo siguente:

2015 2014
{en U.S. dolanes)

Bancos y total 15,078 34,850

Al 31 de ditiembee de 2015 y 2014 no existian restiociones de wio sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre, s cuentas por cobear ¥ otras cuentans por cobear se componen de lo
shguienbo;

2015 2014
(e LS. dolares)

Cuentas por cobrar comenciales:

Chentes 310,171 374,439

Estimacion cuentas incobrables (1937275 (192,080)
Subtotal 116,890 182,359
Otras cuentas por cobrar

Anticipos compaiilas relacionadas (MNota 15) 130,489 109,730

AnbCipoS vanos - 367

Empéeatos . 150

Otras - 11,145
Taotal 247 385 303,

3,811

Ity






Los plaros de cobro de las cuentas por cobrar se extienden hasta 140 dias contados a partir de
la fecha de emisadn de s nepectivas facluras. Los clionies pusden tenor descuento of prontio
pago del 2% si lo realzan dentro de 30 dias y los distnbuidones ¢ 2.5%.

Lo Compafiia manbiene una estimacdn para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera adecuado de acuerdo con el nesgo potencial de cuentas incobrables, Lo antiglodad
de lis cuentas por cobrar y o situacidn de bos clientes son constantemente monitoreadas para
asegurar lo adecuado de la provisidn en los estados financieros,

Un detalie del movimiento de la estimacidn para las cuentas incobrables al 31 de diciembee <o
presenta a continuacion:

2015 2014
(en LS. ddtares)
Saldos al inicio del afo 192,080 108,463
Estimacion del afo 1,195 83,617
Saldos al final del ano 193&?5 l?!'ﬂm

La gerencia de L Compaiia considera gue el importe en libvos de s cuentas por cobrar
COMEnCiales ¥ olras cuentas 3 Colrar & apamama 3 su valgr raronabie,

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de dioembre, se peesenta 3 continuacion;

20135
{en ULS. dolares)
Vigentes y no deterioradas 23,541 75,298
De 1 2 90 dias 40,535 15,334
De 91 a 180 dias 1,536 46,256
De 181 a 360 dixs 51,826 89,846
Mis de 361 dixs 189,733 147,705
310,171 374,439

INVENTARIOS
Un detilke de bos imventanos o o siguiente;

2015 2014

{en U.S. dolares)

Inventarios de productos terminados 104,240 188,643
Estimacin de inventarios (425) {454)

Total 103,815 188,189
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El mordimienio de la estimacidn de inventanios por oboolescencla e compone de:

2015 2014
{en U.S. dblares)
Saldos al inico del ano 454 12,579
Estimacién del afio 1,637 16,663
Castigos (bajas) _ f1,666) (28, 788)
Saldos al final del ano 425 454
MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de mucbies y equipos o ¢ siguiente:
2015 2014
{en LS, ddlares)
Costo 4, 8566 8,707
Depeeciacidn acumulada (4,609) _(B,462)
Importe neto 57 2,245
CLASIFICACION:
Muchies vy ensenes 67 79
Equipos de computacion 190 2,166
Total muebles y equipos notos 257 2,245
Log movimienios de mueblos ¥ SOuipos s0n como shyue;
Muecbies y Equipos de
b compulacion JTotal
Costo:
Sakdos al 31 de dicembree died 2013 116 11,055 11,171
'H-ﬂ-].ﬂi - [214&4] {.EI:‘EJ_
Sakdos al 31 de diciembre dol 2014 116 8,591 8,707
B s ©oolasay o (384
Sakdos al 31 de dicembre del 2015 116 4,750 4,866
Depreciacidn acumulada;
Saldos al 31 de doembee del 2013 26 5,383 5,409
Gasto por depreciacion 11 3448 3459
Bajas . (2,406) (2,406)
Saldos al 31 de dicembre del 2014 37 6,425 G402
Gasto por depreciacién 12 1,976 1,988
Bajas . (3841) __ (3,841)
Salkdos al 31 de diciembre del 2015 49 4,560 A, 609
Saldos netos:
Al 31 de dicembee del 2014 79 2,166 2,245
Al 31 de dsoembee ded 2015 &7 190 257
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Cuenlas por pagar Comerciales ¥ olras cuenlos por pagar o5 Codmo sique:

Cuentas por pagar comerciales:
Provecodones del exterorn:
Compaillas relacionadas (Nota 15)
Cl Procaps 5.4,
Provecdones locales:
Compailias relacionadas (Nota 15)
Compaiiias no relacionadas
Sublolal
Otras cuenlas por pagarn
Otros
Empleados
1ESS por pagar

Total

IMPUESTODS
IMPUESTOS CORRIENTES

2015 2014
{en U.S. dolares)

17,008 .

% 698,117

. 1,148
68375 BT /111
23,383 716,375
19,235 .

4 1,589
633 307
43,251 718,271

Activos y pasives por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos comentes

o resumen sequidamente;

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones on la fuente renta
Cridito tributario TVA

Retenciones on L fuente VA

Total

Pasivos por impuestos comrientes:
Impisesto a la renlo por pagar

IVA venlas

Retenciones on bl fuenbe de impuesio s
renta por pagar
Impuesio a la salica de drvisas
Retenciones &n Ly fuenbe de VA por pagar

Total

2015 2014
{en U5, dolanes)

. 2,452
23,182 19,684
131,470 17,650
36,652 39,826
2,755 .
1,342 5,985
210 188

. 34,906

11 _IE
4,441 45,246
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Impuesto & Ia renta reconocido en 1os resultados,- Lo conolacien entre b wtildad seqoen
ocstivdos financieros v ¢l gasto por impuesto a la renta comiente al 31 de didembre, es como

AU

2015 2014
(en U.S. ddlanes)
Utilictad anbes de mmpuesto a ba renta 6,681 21,815
Ingresos exentos (83) 3
Gastos no deducibles 25,095 75,426
Participaciin trabajadores atribulble Ingresos exentos 13 -
Liulidad gravable 31,704 87,241
Impuesto a la renta causado (1) 6,975 21,393
Anticipn caltulhdo impuesto renta (2) 3139 18502
Impuesto a la renta cargado a resuftados 6,975 21,393
Impuesta a la renta diferido 15899 -yl
Total 22 874 21,617

{1} La provesidn para e impuesto a la renta conforme a disposicones legales vigentes por los
penodos que terminaron 8l 31 de duoembee ded 2015 ¥ 2014, =2 calcula a L tarifa del 22%
sobre ks uliidades sujetas o detnbucon ¥ del 12% sobre s Wlildpdes sujetas a

capialiracidn.

{2) El anticipo minimo calculado para ¢l ejercico 2015 fue de USD 3,139, ¢ impuesto a la renta
cousacdy s de USD 6,97% on consecuencia, la Compafida registrd este dltimo en
resultados como impueito a L renta,

Los movimientos de [a provisidn para impuesto a la renta al 31 de dciembee fueron como
Sigue:

2015 2014
{en WS, ddlares)
Sabkdos al comienzo del afo {2,452) {22,006)
Afuste . 3,070
Retenciones del ejercicio (1,768) (4,909)
Impuesto a la renta del ejercicio 6,975 21,393
Saldas al final del ano 2,755 (2,452)







Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos difendos fueron
COMO Shgue:

2014 2015

Saldkos al Recorancida Reconocsdo

LMD on los Saldes al on o Saldos ol

gl afo renfiades [in_cied oo reuftades Gnodd afio

{en .S, délares)

Activos por Impuestos
diferidos en relacién
a:
Cuentas incobeables . 15,874 15,874 (15,874)
Detenoro de nventarios 16,216 (16,116) 100 (7) 93
Provision de jubllacidn
patronal : . L — (18)
Total 16,216 (229) 15992 {15,899) 93
Reformas Tributarias

Con fecha 19 de dolembre del 2014 en ol Suplemento del RO Mo, 405 se publca la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en los cuales se establocen reformas ol Codigo Orgdnico Tnbutario, a la Ley
Organica de Régimen Trbutario Intemo y su Reglamento, al Codgo Orgdnico de la Produccian,
Comercio e Inversiones y a 1 Loy Reformatoria para a Equidad Tnbutaria, a la Ley de Mineria, a

la Ley Organica de Decapacidades que nigen a partie de enero del 2015,
Las reformas principales se reldpconan con los siguienies aspectos:

« Para lxs sooodades que 1engan acoonilas, S000s, partiopes, bencficianos o similanes
residentes establecidos on paraisos fiscales 0 regimenes d¢ monos imposacion se modifica
la tanfa impositiva de impuesto a L renta. La tanfa serd entre o 22% y o 25%

dependiendo del domicilio del accionista de I empresa,

*  Para efectos trbutanos se permile of reconocimienio de acthes y pasives por impucsios

diferidos.

«  Para los contnbuyentes que revaluaron sus activos fijos b depreciacidn comespondiente no

serd deduabie,

*  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesibn o reasequios contratados con socedades que no tengan establecimiento

permanente o representacidn en of Ecuador,

* Se establecen  Iimites para b deducbilidad de los gastos incumidos por: i) regalias,
senicios tecnicos, administratives y de consultoria prostados por  partes relaconadas del

exberion; i) promocon y publcidad; i) remuneracones poegadys a oS eecuties.

«  Se extiende a 10 afios of periodo de exoneracdn del pago de impussto a la renta, on el
Cas0 OF imersiones nuevas ¥ productivas en los secioness stonomicos. deleminados. Como
industrias basicas. Este plao se extiende por 2 afos més en caso de que dichas

imversiones o realicen en cantonds fronterizos del pais,

* 5o establecen condiCionanies para la deducibilidad de los vialores registrados por deteriono
o los activos financieros comespondsentes a ordditos incobeables generados en el ejercicio

fiscal gue se ofginaron en operacones del giro ordinano del negocio,
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10.

»  Se establece la tanfa y L forma de determinar e impuesto a La renta sobre W ulildad en la
eNajNacion de acciones y otros derechos representatives de capital,
« 5S¢ fij en el 35% b tasa de retencon en La fuente on remesas a parasos fiscales,

Precies de Transferencin.- Al 31 de dicembee del 2015 la Compadiia no dispone del estudio
de precios de transferencia requerido por Las autondades tnbutaraas, en razon de que o plazo
para su presentacion ante ostos vence en el mes de junio del aio 2016. A La fecha de emisidn
de los estados financieros, of estudio se encuentra en proceso de cjecuctn; y, la Administracidn
de ln Compailia considera que los efectos del mismo, sl existicran, carecen de importancia
relativa. Al 31 de diciembee del 2014, la Companiia efectud of estudio de precios de transferencia
en ¢ cual se determing que ks transacciones con partes relacionadas por proporconalidad de
transacciones y particpacidn accionaria fueron efectuadas a precos raronables que se
AEOTIMAN 3 valohes de phena compeienca.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obfigaciones acumuladas se detallan seguidamente;

2015 2014
{en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 1,821 149
Participacion trabajadores 118 3,849
Taotal 3,000 .E"'J"JEI

Participacion a Trabajadores.- Do conformidad con dispoucones legales, los trabajadonss
thenen derecho a participar en ks wlilidades de la empresa én un 15% de s ubilidades liguidas
o contables, Los movimientos de W provision para participaciin a trabajadones fucron comao
S

2015 2014
{en U5, dolares)
Saldos al comienza del ano 3,849 -
Provision del afo 1,179 3,849
Pagos efectuados (3,849) -
Saldos al fin del ano 1,179 3,849

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposscones del Codigo del Trabaje Ecualonano, existe la
ohligaciin por parte del empleador de olorgar jubslackin patronal sin perjuicio de 1o jubllacién
que los corresponde por parte del 1655 a los trabaiadores que por velnte affos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpsda, tendran derocho a sor jutvlados por
sus empleadones sin perjuicio de W jubdacidn que les cormesponde en su condicidn de afilados al
Instituto Ecuatoriang de Sequridad Social.
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Provisién por desahucio.- Conforme a dsposiciones del Coddigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ol
trabajador, o empleador bonificard al trabajador con ol 25% del equivalente a la dltima
remuneracidn menseal por cada uno de los aflos de serviclo prestados a Lo misma empresa o
emphEador,

Dichas provisiones anuaimente se Devan a los resultados del ejercico.
Un resuméen d¢ Las obligapones por beneficos definidos 0 detalla segusdamentie:

2015 2014
{en U.S, dolares)
Jubrlacdn patronal 407 B4
Provision por desahuco 702 21
Total 1,109 105

Los movimilenios en el valor presente de las obligaciones por beneficos delinklos se detallan
sequldamienio:

2015
Jubslacitn por
Batronal gesahucio Toia
[en .S, daolires)
Sakda al nkcio del afo 84 21 105
Costos del periodo corriente 100 108 208
Cirito lingncisn 2] 1 7
Efecto de reducciones. y bousdacones
anticipadas (84) . (84)
Pirdidas actuariales reconockdas on ol ORI o _;ﬂ f.i_:-'!_ 873
Saldos al fin del afio 407 102 1,109
2014
Jubilacain oor
Patronal it to Total
{en U.S. dolares)
Costos del periodo corriente 78 20 a8
Corto Minanchsro - (] 1 __?
Saldos al fin del afo B4 21 105







Los ciiculos actuanales del valor presente de b oblgacidn devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realisados el 31 de doiembee de 2015 por wn actuano independenie,
El valor presente de las oblgaciones por conceplo de beneficos definidos v los costos del
servicio actual y el eosto del serviclo antenior fueron caloulados ubilizando el métode de la unidad
de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribusdos al periodo
de senico del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de benefico a cada afo de servicko, comsiderando of uso de hipdtess actuarales
para calcular ¢l valor presente de dochis beneficios. Estas hipdtesss refiejan el valor de dinero a
trarvis del iempo, of incremento Salarial y Las probabilidades de pago de estos benelicies.

Las presunciones principales wsadas para propdatos de los cdlculos actuariales son s
squienes:

2015 2014

%
Tasa{s) oo desluenio 8.31 6.54%
Tasa{s) esperada del incremento salanial 3.00 300

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de b Compadia constituyen las cuentas por cobrar
comerciabes y olras cuentas por cobrar, El proposto principal de estos instrumenios financeros
&5 oblener financiamiento para s operacones de la Compaiiia. La Compailla tiene diferentes
actives flinancieros como deudones por venta que surgen directamente de Sus OPeraOnnes.

Por la naturaleza de sus acthedades, los principales nesgos que surgen de los instrumentos
financieros de 1 companiia son resgo de tasa de intends, de crédito, de liquidoz los cuabes son
mancjados a travis de un prooeso de identificacdn, medicidn y mondoreo conlinug, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiiia permiten identificar y analgar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, ¥ su aplicacion do
maarsera efectiva,

La Gerencia General  revisa y acuerda politicas para administrar eslos resgos, que son
meumidas 8 conlinuacion:

Riesgo de tasa de interés

Las obligaciones de la Compailia corresponden a compaiiias relacionadas y a s originadas por
las compras realieadas a su principal proveedor; dichas obilgaciones no generan intereses a la
Compafiia,

Riesgo crediticio

Se enouentra presente en o efoctivo, en Las coentas DOr CObFar comenciales y OIras CUCnias por
cobrar, en las compaiias relaconadas. La naturalera del ofectivo y las cuentas por cobrar por
criditos directos o de corto plazo, por lo que su importe en Lbros se aprodima a su valor
radonalio,

En las cuentas por cobrar, se presents cuando easie und alta probabilidad de gque fos dientes
o cumplan con sus obligaciones contractuaies.
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12.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la  Compaliia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liguider de la Compaiila son sus flujos de efectivo provenkentes de sus actividades
comerciales, Lo Compaiifa monitorea su nesgo de lquider usando una hemramienta de
planificacion de bquider recusrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financikeros (Ej. Cuentas por cobrar, otros actvos financeros) v los Mujps o ofectivo
proyectacos OPerBcOoNAles Pard un Penodo de doce meses.

Riesgo do gestion de capital

La Compafiia administra el riesgo de capaal mediante aportes de los accionistas, sea en efectivo
0 medante ComPensacon de acreencias.

Al 31 de dicembee de 2015 vy 2004, no han exishido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

A continuacdn se presentan s categorias de imtrumentos financeros mantenidos por L
Compania;

2015 2014
{en U.S. dotares)
ACtihvos inancenos al oosto:
Efectrvo y bancos (Nota 3) 15,078 34,850

Actreos finanteros modidos al costo amotirado:
Cuentng por cobrar comercialos ¥ olras cuentas
por cobear (Nota 4) 247,385 303,811

Total activos financieros 262 463 338,661

Pasovgs linancionos al costo amortirado:

Cuentas pof pogar comenciales  olras cucntas
por pagar (Nota 7) v total 43,251 718 271

Valor razonable de los instrumentos financieres.- La Administracidn de la Compaiida
corsidera que los valoees en bbos de los acthvos y pathios inancenos reconoodos al coslo
amortizado en los estados financienos se aprodaman a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dickembre del 2015 el capital social es de USD 1,820,000 dradido en un milidn
ochoCentas wente mil acciones 3 valor nominal unidano de USD 1.00. Se encueniran iofaimente

PaGICIS.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejerciclo que no han sido
capitalizados, aproplados en ofras reservas o que na han sido destribuldos o los accionistas. Los
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resultados (ubibidades o pdrdidas) de cada ejercos incluldos en este b, mantenen registnos
que permiten identificar su ejercicio de orgen,

Uin resumen & los resullados ACumulados &5 COomd Siguee:

2015 2014
{en U.S, ddlares)

Pérdidas acumuladas {1,948,738) (4,912,686)
Resultados acumulados provenkentes de la

adopcion por primera vee de Las NITF (53,969) (53,969)
DevoluCion apore ce reencas - 2,963,750
Absorcion de pérdicas 551,252 -
Pérchda actuanal (873) -
Pércicda [ Unifictad del ejerctso {16,193) 198
Total {1,168,521) (2,002, 707)

La siguiente partida surge de la aplicacdn por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas e elercicios antenones que de acuordo O depoiciones sooelanas cormsliluyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrian sor ulilyados de ta siguiente forma:;

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera = NIIF.- Los resultados de 1o adopoon por
primera voz de las normas internacionates de informacion financiera NIIF, se reqistran en of
patrimonia en ¢ rubro “Resultados acumulados provenientos de la adopcidn por primera vz de
las NIIF, separado de los resultados acumulados ordnanos vy su salde acroedor no podnd ser
distribukdo entre los accionistas; solo podrd ser capitalizado en kb parte que cxceda ol valor de
Las perdidas acumuladas v las del Ultimo epercicio econdmico conclusdo, si las hublieren; ubilgado
en absorber pérdsdas; 0 devuelto en ¢f caso de hquidacion de b compadita,

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumaen de los ingroses o4 como Sigue:

2015 2014
{en ULS. dolares)
Ingresos provenientes de L svwonla de béenes 118,702 221,379
Ingresos de ka operaciin 28,412 53,077
Otros ingresos no operacionales ) 116,075 108,061

Total 263,189 382,512
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14, COS5TOS Y GASTOS POR SU MATURALEZA

Los costos y gasios operatives al 31 de dciembre So resumen:

Costo de ventas
Galos de administracidn
Garton de ventas

Total

El detalie de costos y gaslos por su naluralera o5 of siguiente:

Costo de productos vendidos

Gastos por beneficios a kos empleados (1)
Honorarios y servicios consultorla (asesoria)
Servicios prestados por tercenos
DopreCiaciones

Gastos de oficina

Estimacidn cuentas incobrabies

SOeqQuros y reasequnas

Arrendamicntos operativos

Promocidn y publicidad

Transporte

Mercaderia detenorada

Senacios hisioos

Impuestos (Impuestos, tasas y contnbucones)

Otros gastos
Tolal

2015 2014
(en U.S, dolares)
126,364 171,595
93,841 155,760
35,965 32,913
256,170 360,268
2015 2014
(en U5, dilares)
126,364 171,595
4,572 5,387
5432 16,295
8,064 7,168
1.988 31517
7,867 3,604
1,195 83,617
30 480
11,368 B0
31.838 32,579
. 55
1,804 16,066
: 12,729
168 571
15,069 5.201
256,170 360,268

{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El sigulente o5 un detalle de bos

gasios por beneficios o emiploados.

Sueldos

Comisiones, bonificaoones y premios
Vacacunes

Fondos de reserva

Aportes al 1E5S

Beneficios sociales

Benefwios definldos

Alimentacin

Participacién trabajadores

Total

2013 2014
{en U.S, dolares)

32297 1,027
2,071 -
1,432 43

G BG
4,176 125
3,196 159

208 a8

7 ::
1,179 3,849

&1,572 5,387

T4
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15.

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre ka Compaiiia, sus acconstas y sus compaiiias relaconadas, forman parte
de las transacciones habdtuales de la Compadiia en cuanto su ob)eto y condiGones.

{a}) Acclonistas
Los accionistas de L Compalia ol 31 de diclembre de 2015 se detallan seguidamente:

Mumero de %
Nombre de accignista accioncs Barticipacién
Phama Perspectnees SA. 1,801,600 9
Alophane Holdings 5.L. (Panamd) 18,200 PR
Total 1,820,000 100

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

Al 31 de didembre de 2015, los saldos y tramsaccones con accionistas y compailias
redacionadas se formaban de b siquiente manera:

Naturaiera Qrigen 2015 2014
{en U.S. dolares)

Ventas
Roddome Pharmaceutical 5.4, Administracidn Local - 31,247
Compras
Roddome Pharmaceutical SA.  Administracicn Local = .-
Servicios administratives
Roddome Pharmaceutical SA.  Administracdn Lioxcal 115,985 121,028
Sr, Gary Rodriquer Administracdn Local 40,916 .
Otras cuentas por cobrar
(Mota 4)
Roddome Pharmaceutical S.A, Comercial Local 130,489 109,790
Cuentas por pagar y olras
cuentas por pagar [Nota 7)
Roddome Phamaorutical SA, Comencial Local 17,008 1,148

Los tirminos y condiciones bajo bs cuales se llevaron a caba Las transacciones con compaiiias
relacionadas e realizaron en condiciones de mercado equiparabies con transsoconesg
realizndas con terceros no relacionalos.,






16.

{c) Transacciones significativas
Al 31 de diciembee, ko5 Saldos y transacoones significativas  se formaban de L siguiente

T
2015 2014
Origen (on ULS. dilares)
Compras
C.1. Procaps S.A. Exterior 15,083 194,152

{d) Administracién y direccién

Los miembros de la Administracion y demds personas que asumen la gestidn de Genetia
Pharmactive S.A., inchayendo a la gerencia general, asi como los accionistas gue la
representen, no han participado al 31 de didembee de 2015 v 2014 en fransacciones na
habiiuales ywio relevantes,

{e) Remuncraciones y compensacliones de la gerencia clave

Durante los afos 2015 y 2014, los imporics reconocidos como gastos de geshon de
personal clinae, 5e forman COmO ShgLsen:

2015 2014
(en ULS, dolares)
Sueldos 32,240 "
Otros beneficios a ojecutivos 8,686 3,547
Taotal +0,926 31,547

La compensacion de los direclores y ejecutives clove o5 determinada con base en el
rendimiento de los indodduos y s tendencas del mercado.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de dicembre del 2006 s¢ publicd en ol Suplemento al Registro Oficlal No, 423 la “Loy
Orgdnica de Salud®, la cual en su articulo 159 establece que coresponde a la autoridad sanitaria
nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacidn, revisidn y control de precios de los
medicamentos de wso y consumo humano a traves del Consejo Nacional de Fijacidn y Revisidn
de Procios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con La ley. El "Reglamento para la
Fijaciin de Precios de los Medcamentos de Uso y Consumo Humano™ vigente fue suscrito of 14
de julio del 2014, medante Deoreto Ejecutivo No. <400, emitido en e Seqgundo Suplemento oel
Registro Oficial No. 299 del 29 de julio del 2014, Este decreto tiene (a finalidad de estabiecer y
reqular los procedimientos para la facidn, revisidn y control de precios de venta al consumidor
final de medicamentos de wso y consumo humano, que se comercialicen dentro del temitorio
ecuatonano, Los regimenes de fjackn de precios que establece ¢ mencionado decreto, sequen
ol artieulo noveno son: Fijacidn Directa de Predios, Liberade de Precios, v Regulado de Fijacion
de Precios. El Régimen Requlado de Fljacion de Precios comsiste en establecer un precio techo
para cada segmento de mercado de los medicamentos estralégicos y nuevos; este precio techo
sord el equivalente a @ medana de los precios de venta al piblco del mercado privado de los
medacamentos partopantes én o segmento cormespond-onte; excluyendo agoelios. preoos que
s¢ comideran atiphoos.
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17.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢f 31 de dicembee del 2015 v la fecha de emisidn de los estados inancieros (marzo 31 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de kb Adminstracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financkeros adjunlos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros  por o afo terminado el 31 de dciembre del 2015 fueron autorizados
para su emision por la Gerencia de Genetia Pharmactive S.A. of 31 de marzo del 2016 y seran
presentados a la Junta de Acclonisias para su aprobacidn,
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