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O Nexia ios 
Astrileg Cia. Ltda. eme, 

  

los Accionistas de 
Genetia Prarmactive SA. 

nforme sobre los estados financieros 
1. Homos auditado los estados financieros adjuntos de Genetia Pharmactive S.A, que comprenden el 

estado de suación financiera al 31 de Ciembre del 2015 y los correspondientes estados de 
resultado integra, de cambios en el patrimonio y de fljos de efectivo correspondientes al ejerovo 
terminado en esa fecha, así como un resumen de las poliicas contables signicativas y atra notas 
explicativas, 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

2. La gerencia de Geneta Pharmactive SA. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NI), y del control interno que la adminstración considere necesario para permitir la 

preparación de estados financieros libres de Incorreccón materia, debio a fraude o error. 
Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos al 31 de 
dciembre de 2015 basados en muestra auditoria. Memos llevado a cabo nuestra auditoria de 
conformidad con las Normas Intemaconales de Aucitoria (MIA). Dichas normas requieren que 
'cumplamos con los requerimientos de ética, así como que planifquemos y ejecutemos la auditoria 
con cl fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de crores 
matenales, 

Una autoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidenca de auditoría sobre 
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados fmancieros, Los procedimientos 

seleccionados dependen del juido del aucitor, que incluyen la evaluación de ls riesgos de error 
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efoctuar esta evaluzción de riesgo, el 
auditor toma en consideración los contoles intemos relevantes de la Compañía, pora la 

preparación y presemacón raronable de los estados financieros, con el fin de dscñor 
procedimientos de autoria que sean adecuados en función de las Circunstancias, y no con el 
ropósto de expresar una opinión sobre la cfectidad del control intemo de la Compañía, Una 
ucitoria también incluye la evaluación de que las pocas contables aplicadas son apropiadas y de 

¡ue las estimaciones contables reakzadas por la gerencia son razonables, así como la exaluacón de 
la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
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Base para calificar la opinión 
4. Tal como se explica más detaladamente en a Nota 2 alos estados financieros adjuntos, éstos han 
sido preporados sobre bases contables oplcables a una empresa en marcha, las cuales prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. Según se desprende 
e los estados financieras axjuntos, por ls periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 

al 31 de ciembre del 2013, la Compa mantiene déñcts acumulados a esas fechas por USO 
1,468,521 y USD 2,002,707 y el patrimonio en el año 2015 es posilvo en USO 351,479 y en el año 

2014 es negativo en USD 182,707. 

La compañia no tiene planes de cerar sus operaciones, en los años 2015 y 2014 realaó aportes 
para futuras coptaliacones por USO $51,252 y USD 2,963,750 y se absorbicron pércidas por USO 
551,252 y USD 2,963,750 respectamente, En adicóo, para este año 2016, los accionistas de la 
Compañía se comprometieron en aportar capital fresco pora alanzor el potriionio. Sn embargo de 

lo mencionado, la compañía no ha logrado operar sobre una base rentable Estas situaciones, a 
nuestro Juicio originan Cesta Incertidumbre sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. Los estados Iinanderos adjuntos no incluyen ningún ajuste relaconado con la 
Posibildad de recuperación y dsificacón delos importes en libros de los actwos, o el importe y la 
clasificación de los pasivos, que podrían ser necesarios i la Compaia no pudiera continuar como 
pagan en merda. Las nes de la pisco pra ser apro 9 mescoras cl adas 

rota 2). 

Seguimiento del dictamen del año anterior 
5. La auditoria de los estados financieros de Geneta Pharmactive S.A. al 31 diciembre del 2014, cuyo 

Informe fechado el 21 de abr del 2015, contiene una opinión calíicada por lo mencionado 
seguidamente 
Base pura calco la opinión 

Tal como se explca más detalacamente en la ota 2 alos estados financieros adjuntos, éstos han 
sido preparados sobre bases contables aplicables a una empresa cn marcha, las cuales prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. Según se desprende 
¿e los estados financieros adjuntos, por los periodos que terminaron al 31 de dicembre del 2014 y 

al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene dáñicts acumulados a esas fechas por USO 
2,002,707 y US 4,966,655 y el patrimonio es negativo en USD 182,707 y USD 182,905, 

La compañía no tene planes de cerar sus operaciones; en el año 2013 realizó aportes para futuras 
'captalizacones por USD 1,693,377 y en el año 2014 se absorberon pértcas acumuladas medante 
los aportes pora futuras Capitalzaciones por USD 2,963,750. Sn embargo de lo mencionado, la 
¡compa no ha logrado operar sobre una base rentable. Éstas stuncones, a nuestro juio originan 
¡Certa incetdumbre sobre la capocdad de la Compañía pora continuar como negoco en marcha. 
Los estados financieros adjuntos no Incluyen ningún ajuste relacionado con la posixidad de 

recuperación y casiicación de los importes en iros delos acivos, 0 el importe y la asifcación de 
los pasivos, que podrian ser necesarios si la Compañía no pudiera continuar como negocio en 
marcha, LoS planes de la gerencia pora seguir operando se mencionan más adelante (Ver nota 2). 
Ala fecha de emisión de ete nforme (marzo 30, 2016), se mantienen esta salvedad.
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Opinión calificada 
6. En nuestra opinión, excepto por los efectos que puedan tenerlos asuntos indicados en los párrafos 

"Base para calfcar la opinión” y “Seguimiento del dictamen del año anterior”, los estados. 
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación 

financiera de GenetiaPharmactive S.A. al 31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones 
y sus flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, de confomidad con las Moemas. 
Intemaconales de Información Financera (NIF) 

Arts Lestlasio 
¿de Compañías No. 341 cencia No. 28301





SENETIA PHARMACTIVE S.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALI DE DICIEMBRE DE 2015 
CExpresado en Us. dólares) 

ACTIVOS holas 2015 2018 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos. 3 15,078 34,850 
Cuemtas por cobrar comerciales 

  

  

y tras cuentas por cobrar 4 207,385 0 
Inventarios 5 109,815 188,189 
Activos por Impuestos cormientes 8 36,682. 29,86 
Total actos comentes 0290 366016 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Muebles y equipos, 6 
Activos por impuestos dferidos 8 
Total actos no comentes 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales 
y tras cuentas por pagar 7 225 702m 
Pasivos por impuestos cowientos 8 401 45,246 
úObigaciones acumulados > 3000. 3598 
Toto! pasivos corrientes 50.692 767515 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

úObigaciones por beneficos definidos y total 10 109 105 
TOTAL PASIVOS s180r 162, 

PATRIMONIO: 
Captal oca! 12 1820000 1,520,000 
Resuados acumulados 12 (1468521) (2002707. 
Total patrimonio 351,409 (182,707) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 03,200 55491 

    
    

Ver natos los estados fmanciros 

Representante Legal





GENETIA PHARMACTIVE S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

  

Motas 2015 2018 
INGRESOS ORDINARIOS mn 263,59 302,512 
COSTO DE VENTAS 1 (26360) (71,595), 
MARGEN BRUTO 136,95 20,917 
Gastos de administración 1 (03841) (455,760) 
Gastos de ventas 1 (65365) (508) 
Gastos financieros 6 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA. 560 218s 
Impuesto ala senta 
Corriente 8 (6.975) 01,393) 
Diferido 8 (05,899) e 
Total (22.74) 2117 

PÉRDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO (16,193) 19 

Otros resutados integrales 
Pircsda actuarial 

  

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (47,066) 199 

3) Incluye USD 1,179 de poticadón a tatojadores en las utidades en el año 2015 y USD 
3,849 en elañó 2014, 

Ver notas los estados financieros 

Repiéscntamte Legal   





'GENETIA PHARMACTIVE S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
CExpresado en U.S. dólares) 

Saldos al 31 de Aciembre de 2013 
Absorción de péredas. 
Vaina del ejerció. 

SoIdos 131 de Ecembre de 2014 
Aportes de acreencias 
Absorción de péreias. 

Pérdida actuara 
Pérdida del ejerioo. 

So'dos 31 de dicembre de 2015 

Ver notas ls estados financieros 

Jj 

  

Captar 
Aportes 
futura Resultados 

sol contaban — cum, 

1,820,000 

1,820,000 

1.820,00 

le 

296,750. (4966,655) 
26350) 2.963,50 

o 
- (2002707) 

551252 5 
(551,252) 551,252 

- (em) 
- 06499) 
- 168,521 

  

Total 

(182,905) 

18, 
(182,07) 
551252 

(07) 
(06,93). 
351,479,





GENETIA PHARMAGTIVE S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(expresado en U.S. dólares) 

  

Holas 2015 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de cientos 196,368, 
Pagos proveedores y a empleados (16740). 
Fujo neto de efectivo utizado en actuidados de 

operación — (19772) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
InvERSIÓN 
Adquisición de muebles y equipos y total Fija neto de 
efecto proveniente de actwdados de inversión. 

EFECTIVO Y BANCOS 
"Disminución neto en efectivo y bancos. 19772) 
So'dos al comienzo del año 24,50 
SALDOS AL FIN DEL AÑO. 3 15,978 

Transacciones significativos no regadas en efectivo: 
Césión de cnsatos y absorción de pérdidas. 551,252 

Ver notas los estados financieros 

499,762 
(561,643). 

(62,281 

  

se 

(6282) 
9787. 
3,850 

2,963,350 
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SENETIA PHARMACTIVE 5.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Geneta Phammactive SA. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana, se constituyó en la 
ciudad de Quito el 8 de abr de 2003. El objeto social de la Compañía es dedicarse a la compra, 
producción, importación, dstmbución y venta de artíuos químicos, formacóutcos, 

complementos detéticos € instrumentos médicos, tanto para uso humano como para uso. 
veterinario. Para que se pueda lograr este objeto, la Compañía puede recibe O atnbur 

representaciones, fabricar y haces fabricar productos, importar y exportar, instalar y mantener 
fcinas; celebrar y concur contratos con terceros; adqui, utiar y comercializar bienes e: 
inmuebles necesarios pora el cumplimiento de su objeto soc, Inclusive acciones o derechos en 
tras sociedades con las cuales podrá fusionarse, asociarse y, en general, celebrar cualquier 
acto o contrato que tenga relación con su objeto social. La compañía no podrá dedicarse a 
ninguna de las actividades de intermediación financiera, En fin, la Compañía podrá realzar, 

todas las actividades civiles y mercantes permitidas por la ly. 
Medante escritura públca otorgada el primero de marzo del 2011, ante el Notario Vigésimo. 
Séptimo del cantón Quio, legalmente insta en el Regstro Mercantil del mismo cantón el doce. 
de julo del 2011, se aprobó la escsión de la compañía INTERPHARIM DEL ECUADOR SA. y 
como consecuencia de la cual se creó la compañía ALDIOIA PHARMA SA. a la cual se le 

transfirió como producto de dcha escisión la camidad de un milón ochocientas dieciocho ml 
ú'Encuenta y ocho acciones ordinarias y nominatras de un dóbr cada una, por un valor total de 
imilón ochocentas dieciocho ml encuenta y ocho dólares de los Estados Unidos de América, de 

la compañía GENETIA PHARMACTIVE S.A. 

  

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prinopales pollicas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía son aquelas desertas en los squietes incisos y se han aplicado en forma consistente: 
para los años presentados. 

BASES DE PRESENTACIÓN 
Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados. 
financieros adjuntos de Genetia Pharmactive comprenden los estados de situación financiera, los. 
estados de resutados integrales, de cambos en el patrimonio y de flujos de efecto por los. 
años torminacos el 31 de Cicombre del 2015 y 2014 y sus respectwas notas. La información 

contenida en estos estados financeros es responsabrldad de la Administración de la Compañía. 
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de: 
Información Financiera NIF y surgen de los registros contables de la Compañía que 5on 

presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar estadounidense). Los estados 
financieros han sido preparados sobre la bose del costo Nstórico; el cuál generalmente se basa. 
en el vale razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicos, 
Los estados financeros acjuntos, han sado preparados sobre bases contables apicables a una: 
“empresa en marcha, las cuales prevén la realzación de actos y cancelación de paswos en el 

Ñ





¿urso normal del negoco, Según se desprende de los estados financieros adjuntos, por los 
períodos que terminaron al 31 de dicembre del 2015 y al 31 de dcembre del 201%, la 
Compañía mantiene déficits acumulados a esas fechas por USD 1,168,521 y USO 2,002,707 y 1 

patrimonio en el año 2015 es positivo en USD 351,479 y en el año 2014 es negativo en USD. 
182,707. 

Los planes de la gerencia pora continuar operando se resumen seguidamente” 
+ Enlos años 2015 y 2014 realzó aportes pora futuras capialzacones por USD 551,252 y 

USD 2,963,350 y se abiobieron pérdidas por USD 551,252 y USD 2,963,750 
respectivamente. 

+ En el ejercco 2015 se mantiene un contrato de uso de marcas, patentes y registros 
sanitarios con un ingreso del 3 al 5% sobre la venta de products genéricos con Rocdome 
Pharmaceutical 

+ Enel año 2016, los accionistas de la Compañía se comprometieron en aportar capital 
fresco para aanzar el patrimono. 

La adminstracón y acconistas de la compañía han mostrado su interés en mantener su 
operación comercial y de recuperar el patrimonio a medano plazo. La administracón de la 
Compañía espera para el año 2016 segur obteniendo resultados positos en su actividad 
comercal 
Sin embargo de lo mencionado, la Compañía no ha logrado operar sobre una base rentable. 
Estas situaciones, 3 nuesto Juicio originan cierta Incertidumbre sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha, Los estados financieros adjuntos no 
incluyen ningun ajuste relacionado con la postidad de recuperación y clasificación de los 

importes en ¡bros de los actos, o el importe y la clasificación de los pastos, que podrían ser 
necesarios si la Compañía no pudiera continuar como negoco en marcha. 

¡Cambios en las políticas contables. 
"Normas muevas y mocifcadas adoptadas por la Compañía. 

No hay NIF o interpetaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercco. 
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto 
giuicativo sobre la Compañía, 
A lo fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas o. 
modificaciones, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 

vegercia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.





MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 
Las mejoras anuales que se han realzado a las Normas Intemacionales de Información 
Financiera, NIIF 2015, asi como nuevas normas, modíscaciones e interpretaciones publicadas. 

¿que todawía no han entrado en vigencia Se inchcan seguidamente y son de aplicación obigatona, 
a port de las echas señaladas 

Efectiva a 
Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 ati 
ames ASRvOS7O comentes mantenidos para la venta y operaciones Enero 1, 2016 

descominadas. 
MUIEZ Instrumentos Financeros: Información a revelar Enero 1,2016 
NIC19 — Beneficos los empleados Enero 1,2016 
NIC34 Información Fnancera Intermeda Enero 1,2016 

Efecto a 
Normas nuevas o comendadas Pao 
NUEZ Rewelacones adcionales y enmiendas por consecuencia Enero 1,2018. 

resultantes del NIF 9 
MIES Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NIF 10 Estados financieros consolidados nro 1, 2016 
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 
NIE IO Estados inanceros consolidados Enero 1,2016 
NIF 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación de la excepción de 
consolación 

NUEAL Enmiendas para acorar la contabliad para la adquisición de — Enero 1,2016 
un interés en una operación conjunta cuando la actividad 
constituye un negocio, 

NIE 19 Cuentas regulatorias diferidos Enero 1,2016 
NIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los cientes — Enero 1,2018 
NIC1 Presentación de estados Financieros. Enero 1, 2016 
NIC16 — Enmiendas pora arar los métodos aceptables de Enero 1, 2016 
NIC38 depreciación y amortización 
NICIG — Enmiendas pora aclarar la contabilidad pora las plantas que —— Enero 1,2016 
NICAI producentíos agricolas 
MIC27 Estados Financieros Separados. Enero 1, 2016 
NIC28 Enmiendas pora aclror la comtablidad pora la pérdida de — Enero 1,2016 

control de una subsidiaria cuando esta no constituya un 
negocio, 

NIC39 — Enmiendas ala contabriad de coberturas. Concurrente con 
la adopción de: 

la UFO 
La Administración de la Compañía bosada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la 
adopción de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendrán un 
impacto sigfiaivo en los estados financieros en el ejercióo de su aplicación nal.
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ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Conforme a las NIIF, la preparación de los estados finanderos roquiero el uso de estimaciones 
contables También Ímplca a que la Administración ejerza su juro en el proceso de aplicación 

¿de las polcas contables de la Compañía. Estas estimaciones se basan en la experienda 
histórica y 0tvos factores, incluyendo la expectatica de ocurencia de exentos futuros que se 

consideran razonables de acuerdo a las crcunstancias. Las estimaciones contables resultantes, 
por definición, muy pocas. weces serán iguales a los resuados reales, pero se ha apicado la 
mejor estimación y crteño para su reconocimiento. 

Los principales supuestos en relacón con hechos futuros propensos a variaciones a la fecha de: 
los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cs de los activos 

y pasivos en los estados financieros del próximo año, se presentan a continuación 
Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales.» La estimación para cuentos 
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 

tuna evaluación de la antigócdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacón de los 
mismos. La estimación pora cuentas dudosas se carpa a los fesultados del año y las 

recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, 
Deterioro de muebles y equipos.- La Compañía estima que no existen inicios de detenioro. 
para ninguno de sus actos que componen los muebles y equipos a la fecha de los estados. 
financieros. Sobre una base amual, y cuando se detecta la existencia de algún indico de 
¿eterioro, la Compañía efectúa las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para. 
¿determinar el importe recuperable delos activos. 

Vida Gtil y valor residual de activos.- La Compañía revisa la vida úl estimado y el valor 
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y 
Únicamente representan el patrón esperado de uso de los actiwos en el tiempo. La gerencia 

estima que la vda úl y el valo residual de los activos es razonable en base al uso estimado de: 
los mismos y cualquier camibo prospectivo en estos importes no sería snificato, 

Activos y pasivos por Impuesto a la renta diferído.- Los acivos y pastos por impuesto a. 
la renta Gferido han sido reconocidos considerando que existe una probubiad razonable de su 
resizacón a través de su apicación a utidades fiscales futuras derivado de la tendencia 

tónica delos resultados de a Compañía. 

EFECTIVO Y BANCOS 
El efecto y bancos reconocidos on los estados fnancieros comprenden el efectivo en caja y 
ventas corntes bancarias de libro dsponibidad. 
Estas partidas se registran a su costo Nístórico, que no difiere significativamente de su vale de: 
realaacón. 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 
Los inventarios se encuentran meddos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VR). Este importe representa el precio de venta estimado menos tados los costos de: 

terminación y los costos necesarios para su venta. 

Las Importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición que Implica. 
los costos de importación captalizables hasta la fecha de presentación del estado de stvación 
financiera 

"





25 

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedo. 
ponderado de adquisición. 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los imentarios al momento de la venta, 
expresado en dóbres americanos al vere del ejeraoo. 

Cuando lo amenta, los inventarios inuyen una estimación para reconocer pérdidas por 
obsolescencia (rotación, caducidad, mediión), la cuales determinada en función de un análisis, 
e la posi el de su uso o venta y registrada en los resultados del ojercoo. 
MUEBLES Y EQUIPOS 

Reconocimiento.- Se reconoce como muebles y equipos a aquels activos que se encuentran. 
para su uso en la administracón, comercialzación, prestacón del senvco y su via dtl sea 
superior a un año, En cuanto a la pollica monetaria, la compañía evaluará un monto razonable: 
para los activos adquridos en grupo 0 en conjunto observando Su Importancia relativa y 
expectativa de uso. 
Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de muebles y oqupos se 
meciránlcialmente por su costo. 

El costo de los muebles y equipos comprenderán los desembolsos realizados por concepto de la 
adquisición, deduciendo cualquier po de descuento, e incluirá todos los costos necesarios para. 
dejar al activo en las condiciones necesarias para ser ublzados. En caso de que se construyan. 
inmuebles, instalaciones, planta y equipo, se deberá considerar los costos de mano de obra, 

materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construcción 
del bien. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos. 
rectamente alnbubles a la adquisición o construcción de actos calificados, así como los. 

costos que representen la obligaciones por desmantelamiento y reparación. 
Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicia, los componentes. 
¿e los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacón acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo on que se 
producen. Cuando un elemento sgnicatvo de los mucblos y equipos requiere er remplazado, 
ésto es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo. 
«componente de vehiculos, muebles y equipo. 

Método de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de los muebles y equipos se 
¡epeecia apicando el método de línea reta. En forma general, a vida útil valor residual y el 
método de depreciacón para un bien no 5on definitivos, debiéndoselos tomar Únicamente como. 
guía de un promedio normal y razonable de la utiizacón de los bienes, por lo tanto son 
ressados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambo en su 
importe como una estimación contable, 

La vda úl para cada grupo signlfcatwo de activos se presenta en el siguiente detalle: 
Vida ús 

Supo de activos tenaños) 
Muebles y enseres, 10 
Equipos de computación 3
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Baja de muebles y equipos.- Los muebles y equpos pueden darse de baja por crentes. 
reunstancas: venta, obsolescencia O desuso, daño Imeporable, susttucón por mejora, 

Sméestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuto o fuerza mayor. La utIdad o pérdida: 
ocasionada en la baja por retro o venta de una portida de muebles y equipos equivale a la 
¿lorena ente el preci de venta y el valor en bros del actwo ala fecha de la transacción y se 

incuye en el resutado del periodo Las ganancias no Se clasfcarán como. Ingresos. 
operacionales sino como uta en venta de activos fos 
Deterioro.” A! final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en Ibxos de sus activos a 
fin de determinar si existe un indio de detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperabie 
el activo o unidad generadora de efecto a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). Las pértdas por deterioro se reconocen inmeciatamente en 
resultados. 
IMPUESTOS 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala reta por pagar comente: 
y el mpuesto diferido 

Impuesto corriente.- Se basa en la uiidad gravable registrada durante el año, La utkdad: 
gravable difiere de la ubidad contable, debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o. 

deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por 
concepto de impuesto comente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de 
¡cada periodo aprobada por a Autoridad Tributaria. 

Impuestos diferidos. Se calculan sobre las dferencias temporaras (imponibles o deducbles) 
“existentes a la fecha del balance que nacen de la comporación entre la bose tributaria de activos. 
Y pasivos y sus valores en bros para propóstos del reporte financiero. Los activos por 
Impuestos derdos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas. 
rbutaras a compensar, entre otras, en la medida en que Sea probable recuperar dichos. 
importes con la utsdad gravable contr las cuales las dierencias temporaras deducibles pueden: 

ser utlzadas. Los pasivos por Impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las 
ferencias temporarias imponibles. 

En general, los activos y pastros por impuestos dferidos se miden empleando las tasas fiscales 
Que se espera sean de apicación en el periodo en el que el activo se realce o el pasivo se 
cancele y se presentan netos en los estados financieros, La Compañía realza la compensación: 
¿e activos con pasivos por impuestos, solo si se tene reconocido legalmente el derecho de: 
«compensarlos frente a la autoridad tna. 
Impuestos corrientes y diferidos.» Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 

resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que: 
se reconoce fuera de los resultados, ya Sea en otro resultado integral o directamente en el 
Patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera delos resultados. 

PROVISIONES 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente, ya sea legal 
9 implcta, como resultado de un suceso pasado, puedo hacerse una estimación fiable del 

importe de la obligación y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos. 
que incorporen beneficios económicos, para cancela la obtgación, 
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El importe sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario pora cancelar la obigacón al término de cada periodo, 
considerando todos los sos y las incricumbros inherentes. La provisión se mide aplicando 
«el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelación. 
Para determuar esta estimación se emplea el critio técnico de un especialista para soporte de 

la provisión registrada, 
DENEFICIOS A EMPLEADOS 
Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio. El importe de: 

las obligaciones por beneficos Gefiidos es determinado utilzando el Método de la Unidad de: 
¡Crédito Proyectaca, realzado por un profesional independente (actuario). 
Las ganancias O pérdidas actuarales que puedan surgw de los cambios en las ipúteses 
actuonales aplicadas porel actuario se reconocen inmedutomente en os resultados del año. 
El importe de las obligaciones de beneficos definidos es reconocido en los resultados del 
ejeredo hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dxhos beneficios, en cuyas 
¿reunstancias se realizará el pogo contra la provisión constituida para el efecto. 
Participación a trabajadores.- La compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la 

porticpacón de los trabajadores en las ubidades de la Compañía en cada año. El importe de 
este benefico se calcula ¿rectamente dela utidad contable antes de impuestos en apego a lo 
ormativa del Código de Trabajo y dsposcones complementarias. El porcentaje pora el cálculo. 

“equivale al 15% de la utilidad conta, 
Vacaciones.- La Compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las. 

vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servico el final 
¿el periodo Este beneficio se lua conta la provisión constituida para el efecto al momento. 
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones, 
INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar por la 
venta Ge bienes y servicos, considerando el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comerdal que Genetía Pharmactive S.A. pueda otorgar. 
Ingresos por venta de bienes.» Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes. 
on reconocidos por la Compañía cuando la entidad ha transerdo al comprador los esgos y 
ventajas, de tipo Sgnifcativo, dervados de la propiedad de los bienes, esto implica que la 
entidad ya no controla, no administra, ni reene el ben, Adicionalmente, se espera obtener 

beneficios económicos de la transacción y el importe de estos beneficios, asi como el de los 
oKtos incurridos en la transacción, se puede medi deforma Nable. 

COSTOS Y GASTOS 
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a. 
medida que son incurridos en función de su desengamiento,Independientemente de la fecha en 
ue se haya realizado su pogo y 5e registran en el periodo más cercano en el que se conocen.
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COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pastos, tampoco. 
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo dela esencia de la transacción 

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones, que, 
contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibicad de compensacón y la 
Compañía tene la intención de Iquedar por su importe neto o de realuar el activo y proceder al 
pogo del pasivo de forma simultánea. 

ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus activos financieros Inicialmente al valor raronable, más los costos 
“directamente atrbubles a la transacción, excepto los activos financieros medidos a su valor 

razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras 0 
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fechas en que realiza cada, 

ansaccón, siendo la fecha de contratación, La fecha en la que la Compaña se compromete a. 
¡comprar o vender un activo financero. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financeros no. 
ervados con pagos fos o determinados que no son cotizados en un mercado activo, Después, 
de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una 
estimación por deterioro, El periodo de cobro promedio sobre la venta de bienes es de 140 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimación pora reducir su vlor al de proboble 
realización, Dicha estimación se constituyo en función de un andisis de la probablidad de 
recuperación de las cuentas. 

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situación finandera, que se caifican como activos no corrientes. 
Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en litros del activo. 
financero se seduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de los valores previamente elíminados 5e comerte en 
récios contra la cuenta de provisón. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 

provisión se reconocen en el estado de resutados, 

  

Baja de un activo financioro al costo amortizado.- Los activos financieros son dados de 
baja por la Compala cuando expiran Jos derechos contractuales sobre los fujos de efectwo del 
activo financiero; 0 cuando transfiere el activo financiero desapropindose de los riesgos y 

benefi inherentes al acto financiero y ha coto los derechos contractuales de reci los 
Mujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibe 
los fujos de efecto, la Compañía ha asumido la bigacón contractual de pogarios uno o más. 
perceptores. 
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2.13 PASIVOS FINANCIEROS 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pastvos financieros, no demados con pagos fjos o. 
etesminabls, que no cotizan en un mercado acto. 
Después del reconocimiento inicia, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilzando 
«el método de la tasa de interés efecto, El periodo de crúdito promedio para la compra de 
¡tos bienes es de 150 días. 
La Compañía tiene implementadas poliicas de manejo de nego financiero para asegurar que 
odas las cuentas por pagar se Iquicen de conformidad con los términos crediticios pre. 
acordados. 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando la obligación ha sido pagada o cancelada obren su exigencia haya expirado, Cuando un 
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela e original y 
reconoce un nuevo pasto financiero, Las dicrencas que se pudicran producir de tales 
roomplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados el año en que ocurran. 

3. EFECTIVO Y BANCOS 
El efect y bancos, se componen de lo squiento: 

2015 2014 
(en Us, dólares) 

Barros y total 15,978, 24,850 

AN 31 de Giembre de 2015 y 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efecto. 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguente: 

2015 2014 
(enUS. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
rentes, 10,17 373/09 
Estimación cuentas incobrables (093,275). (292,080). 

Sototal 116,896. 192,359 
Otras cuentas por cobrar: 

Anticipos compañas relacionadas (Nota 15) 10,169 109,790 
Antócipos varios - 267 

Empleados , 150 
Oros 

  

Tota! 247,385. 20381





Los plazos de cobro de las cuentas por cobrar se extienden hasta 140 días contados a portr de 
la fecha de emisión delos respectivas facturas. Los cientes pueden tener descuento de pronto. 
pag0 del 2% silo realizan dentro de 30 días y los distribuidores el 25%. 

La Compañía mantiene una estimacón para cuemas incobrables al nivel que la gerencia 
considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas Incobrabes, La antiguedad: 
¿e las cuentas por cobrar y la suacón de los cientes son constantemente montorcadas pura. 
asegurar lo adecuado de la provisión en os estados financieros. 

Un detalle del movimiento de la estimación para las cuentas incobrables al 31 de dciembre se 
presenta a continuación: 

205 2019 
(enUS. dólares) 

Saldos al nico del año 192,080 108,463 
Estimación del año. 1395 83617 
Saldos al final del año. 1937275 192,080, 

la gerenca de la Compañía considera que el importe en lbos de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas cobrar se aproxima a su valor razonable. 
Un detalle delas cuentas por cobrar comerciales al 31 de dicembre, se presenta a continuación: 

  

2015 
(en Us, dólares) 

Vigentes y no deterioradas as 75298 
De 190 das 40,535 15334 
De 91 a 180 das 1,536 46,256 
De 181 a 360 dias. 54826 89,946 

Más de 361 dias 189,733 147,705. 
31017 31449 

INVENTARIOS 
Un detalle de os inventarios s el siguien 

2015 2014 
(en Us. dólares) 

Inventarios de productos terminados 104,240, 100,643 
Estimación de inventarios 425) 0458), 

Total 103,915. 169,189





  

  

  

    

  

2915 2014 
(enUS, dare) 

Saldos anio detaño 15 1257 
Estación del año 1537 16,563 
Castigos (bajas) 

Sodos al final daño es 458 

6. MUEBLES Y EQUIPOS 
Un resumen de mues y equpos ese siguente: 

205 2009 
(en U.S, dólares) 

coo 4166 9707 
Depreciación acumulada —— 460 (6.62 
Importe neto 25 2295 
CUSIFICACIÓN: 

Mocbles y enseres 0 » 
Equipos de computación 1902166 
Total muebles y equipos netos 27 

Los movimientos de muebles y equipos son omo sigue: 
Muebles y Equposde 

res Tol 
Costo; 

Saldos 131 de deme del 2013 16 mos mn 
Bajos. 2 RA QA Saldos al 31 de Gcembre de! 2014 m6 bso o 
Bas E 
Saldos al 31 de deme del 2015 16 4750. 4866 
Depreciación acumulada; 

Saldos 131 de Gcembre del 2013 2 sam 510 
Gasto por deprcacón sn E] 
Bajas. (2,406) (2,406). 
Sados 2121 de Gcembre de 2014 7 IA 
Gasto por depreciación 2 1976 1988 
Bajas. 0 681) 084) 
Saldos al 31 de dcemtre del 2015 > 4560. 4500 

Saldos. netos: AN 0 Gcembre del 2014 » 2166 2245 
3 de Gcembre del 2015 e 190 257





CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue" 

    

2015 2019 
(en US. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Proscodores del exteror 

Compañías relacionadas (Nota 15) 17,008 ' 
Cl Procaps SA. - 598,117 

Proveedores locales: 
Compañias relaconadas (Nota 15) . 1,198 
Compañias no relacionadas. 6375 IZ 

E] 8,383 716,375 
Otras cuentos por pagar: 
Oros. . 
Empleados. 1,589 

1ESS por pagar 307 
Tota! 71827 

IMPUESTOS. 
IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos y pasivos por Impuestos corrientes.- Los activos y paswos por Impuestos comentes, 
se resumen seguidamente: 

2015 2018 
(en US. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente renta. - 2,452 
Crédito tnbutaro IVA 23,182 19,684 
Retenciones en la fuente IVA 13,70 17,590. 

Total BES? 

Pasivos por Impuestos corrientes: 
Impuesto ala senta por pagar. 2355 - 
VA ventas 1392 9,985 
Retenciones on a fuente de impuesto la 
esta, por pagar mo 

Impuesto a la salida de drvsas E 
Retenciones en la fuente de IVA. por pogar ma 

  

Total 350 45246 

1





  

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La concilacón entre la utkdad según 
estados financeros y el gasto por Impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como. 
sue 

  

2015 2018 
(enUsS, lares) 

"Vulidad antes de impuesto a la renta. 6.581 21815 
Ingresos exentos 165) - 
Gastos no dedualis 25,095 75:26 
Participación trabajadores atribuible ingresos exentos 
Volidad gravable 22 
Impuesto a la renta causado (1) 21393. 

Anticpo calculado impuesto renta (2) 18,502 
Impoesto a la renta cargado a resultados. 21,393 
Impuesto a la renta diferido 224. 

Tota 21,617 

(2) La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los. 
periodos que tesminaron al 31 de iiembre del 2015 y 2014, se calcula la tana del 22%. 
Sobre las utildades sujetas a Ostbucón y del 12% sobre las uticades sujetas a 

captalizacón. 

(2) El anticipo mínimo calculado para el ejerio 2015 fue de USD 3,139, el impuesto ala renta 
causado es de USD 6,975; en consecuencia, la Compañía registró este último en 
resultados como impuesto ala renta, 

Los movimientos de la provisón pora impuesto a la renta al 31 de dciembre fueron como 
que: 

2015 2019 
(en Us, dólares) 

oidos al comienzo del año (52) (22,006) 
Aste: e 3070 
Retenciones del ejercicio 1,768) (5,309) 
Impuesto ala renta del ejercióo. 5975 21,393 

Saldos al final del año 2755 23D





Saldos del Impuesto diferido.» Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron 
como sigue" 

    

    

  

2019 205 

Salgosal Reconocido. Reconocido 
comenzo —enlos Sidor emos Sadosal 
dciado — resitados — ndoloo — resuados — fndaño 

(en US, dólares) 
Activos por Impuestos 
diferidos en relación 

Cuentas incobrables . 15,874 15,874 (15,874) 

Deterioro de Inventarios — 16,216 (16,116) 100 m 3 
Proisión de jubilación 

patronal , — 
Totar 16216 (223) 15992. (15,599) a 

Reformas Tributarias 
Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No, 405 se publica la Ley 
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo 
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico Tributario, a la Ley 
Orgánica de Régimen Tnbutario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones y ala Ley Reformatoria para la Equidad Tniutara, ala Ley de Minería, a 

la Ley Orgánica de Discapacidades que rigen apartir de enero del 2015, 
Las reformas principales se relacionan con ls siguientes aspectos: 

+ Para las sociedades que tengan acconistas, socos, participes, beneficiarios o simiares. 
residentes establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menos imposición se modifica 
la tanfa impostiwa de impuesto a la renta. La tanfa será entre el 22% y el 25% 
¡dependendo del domicio del accionista de la empresa. 
Para efectos tits se permite el reconocimiento de vos y pastos por impuestos 
aterdos. 

+ Para los contribuyentes que rovaluaron sus activos Js la depruciocón correspondiente no 
será deduce 

+ Se establocen nuevos porcentajes de baso Imponible para los pogos al exterior por primas 
de cesión o reaseguros contratados con Sociedades que no tengan establecimiento 
permanente o representación en el Ecuador. 

+ Se establecen límites pora la deduciidad de los gastos incurridos por: 1) regalas, 
servicos tícicos, administrativos y de consutoria prestados por. partes relacionadas del 
exterior; 1) promoción y publicidad; 1) remuneraciones pagados a los ejecutivos. 

+ Se extende a 10 años el periodo de exoneracón del pago de impuesto a la renta, en el 
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como 
industrias básicas. Este plano se extiende por 2 años más en caso de que chas 
inversiones se realicen en cantones fronterzos del paí. 

+ Se establecen condicionantes para la deducilidad de los valores registrados por deterioro. 
¿de los activos financieros correspondientes a crádios incobrables generados en el ejercicio 

fiscal que se originaron en operaciones del go ordinario del negado. 
a





10. 

+ Se establece la tanta y la forma de determinar el impuesto ala rena sobre la ublidad en a 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

+ Se fija enel 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraiss fiscales. 

Precios de Transferencia.- Al 31 de dicembre del 2015 la Compañía no dispone del estudio 
de precios de transferencia requerido por las autoridades tnbutaras, en razón de que el plazo 
Para su presentación ante estas vence en el mes de Juno del año 2016. A la fecha de emisión 
¿de los estados financieros, el estudi se encuentra en proceso de ejecución; y, la Administración 
¿e la Compañía considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de importancia 
relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía efectuó el estudo de precios de transferencia 

¿en el cual se determinó que las transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de: 
transacciones y parucpación accionaria fueron electundas a preoos farorables que se 
aproximan a valores de plena competencia 

  

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Las obligaciones acumuladas se detalan seguidamente: 

2015 204 
(en US. déares) 

Benefidos sociales 1521 19 
Partcpacn trabajadores ——_ a 300 
Tota 3,000 3908 

Participación a Trabajadores.- Do conformidad con dsposcones legales, los trabajadores 
'enen derecho a partipar en as utilidades dela empresa en un 15% de las utilidades líquidas. 

0 contabies. Los morimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como. 
Sue 

205 2014 
(enUs, dólares) 

Saldos al comienzo del año. 3859 - 
Provisión del año 1179 
Pagos efectuados 1). 
Saldos alfin del año. 19 

  

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Jubilación patronal.» Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, extste la 
obligación por paste del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación 

¿que ls corresponde por parte del 1ESS a los trabojadores que por veinte años o más huberen 
prestado sus servicos en forma continuada o interrumpa, tendrán derecho a sor jubilados por 
sus empleadores sn perjuio de la jublación que les corresponde en su condxión de añlados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.





Provisión por desahuclo.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel 
trabajador, el empleador bonlfará al trabajador con el 25% del equiwalente a la ultima 

remuneración mensual por cada uno de los años de servico prestados a la misma empresa o. 
empleador, 
Dichas provisiones anualmente e lean a ls resutados del ejerció. 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

2015 2014 
(en Us, dólares) 

Joblacón patronal 407 ss 
Provisión por desatucio — A A 

Toral 1,109 05, 
  

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detalan. 
seguidamente: 

  

2015 

Jubilación ra 
Palo eco Total 

(en US dólares) 

Saldo al ntc del año El a 105 
¡Costos delperiado corriente 100 108 208 
Costo financiero, 6 1 7 
Efecto de reducciones y iquidaciones 

ancpodas. 69 : (9 
Pérdidas actuariales reconocidas en el ORIOL s7 873 
Saldos alfin del año 407 702 1,109 

2014 

frenan por Patronal di Total 
(en US, dólares) 

Costos del periodo comente: 7” 20 > 
Costo financiero 6 1 7 

Solcos alfin del año. 3 a 105





. 

Los cálculos actuanales del valor preseme de la obigacón desengaa por concepto de: 
eneficos denidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 poe un actuario independente. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los, costos del 
servico actual y el costo del servico anterior fueron calculados utilizando el mátodo de la unidad! 
de créxito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atibuidos al periodo. 
de servico del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal Suerte que se atmbuye la 
misma cantidad de benefico a cada año de servico, considerando el uso de upótesis actuarial, 
para calcular el valor presente de chos benefi. Estas hipótesis refiejan el valor de dinero a 
tras del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficos. 

Las presunciones principales usadas pora propósitos de los cálculos actuariales son las 
sguemos 

205 2018 
e 

Tasa(s) de descuento 631 655 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 3.00 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales instrumentos financieros de la Compañía consttuyen las cuentas por cobrar 
«comerciales y otras cuentas por cobrar. El propósto principal de estos instrumentos financieros, 
«es obtener financiamiento para las operadones de la Compañía. La Compañía tene frentes. 
activos financieros como deudores por venta que surgen drectamente de sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riegos que surgen de los instrumentos 
financieros de la compañía son riesgo de tasa de interés, de crédito, de Iiquidez los cuales 500 

  

las pollicas de administración de riesgos de la Compoña permten idemicar y analgar los 
Fiesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de 
manera efectiva, 
La Gerencia General revisa y acuerda pollicas pora administrar estos riesgos, que son 
resumidas a continuación: 

Riesgo de tasa de interés 
Las obligaciones de la Compañía corresponden a compalía relacionadas y a las originadas por 

las compras roolzadas a su prindpal proveedor; dichas ObIgaciones no generan intereses a la 
Compañía, 

Riesgo crediticio 
Se encuentra presente en el efecto, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, en las compañías relaconadas, Lo naturaleza Gel efectivo y las cuentas por cobrar por 
récios directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor 
razonable, 

  

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los cientes 
o cumplan con sus obligaciones contractuales,
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Riesgo de liquidez 
La Administración de la. Compañía es la responsable por la gestión de liquidez. La principal 
fuente de Iuidez de la Compañía son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. La Compaña monitorea su riesgo de Iquidez usando una herramienta de 
planifcacón de Iquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos. 

financeros (EJ. Cuentas por cobrar, otros actos finanderos) y los Mujos de cfecimo 
proyectados operacionales para un periodo de doce meses, 

Riesgo de gestión de capital 
La Compa administra el riesgo de captal mectante aportes de los accionistas, sea en efectivo 
0 mediante compensación de acreencias. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 201%, no han existido cambos en las actividades y pollicas de 
manejo de captal enla Compa. 

A contnuacón se presentan las categorías de instrumentos financieros mantenidos por la 
Compañía: 

2015 2014 
(en US. dólares) 

Athos financeros al costo: 
Etectvo y bancos (Nota 3) 15,078 24,850 

Acts financieros medidos al costo amortzado: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
por cobrar (Nota 4) 24,395. EN 

Tota! activos financieros 262,463 38561 

Paseos financieros al costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas. 
por pagar (Nota 7) y total 225 me2n 

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administración de la Compa. 
considera que los valores en Bbros de los actos y pastos financieros reconocidos al costo 
ammortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2015 el capital socal es de USD 1,820,000 dvidido en un milón 
ahocentas vete mi acdones a valor nominal unitano de USD 1.00. Se encuentran totalmente. 

pagadas. 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada efec que no han sido. 

«apitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas, Los





m 

resultados (utilidades o pértidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros. 
ue permiten identlicar su ejercido de origen. 

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

2014 
(en Us, dólares) 

Pérdidas acumuladas. (1,948,738) (9,912,686) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF (53969) (51969) 

Devolución aporte de acreencias - 2,963,750 
Absorción de pérdidas 551,252 - 
Péroda actuanal (6r) , 
Pérdida / Utlidad del ejercicio (06,193) 198. 

Total 41,468,521) (2,002,207 

la siguiente partida surge de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los saldos de 
reservas de ejerccos anteriores que de acuerdo a dsposiiones socetarias constituyen 
subcuentas delos Resultados Acumulados y podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las Normas. 
Internacionales de Información Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopción por 
primera vez de las normas internacionales de información financiera NIIF, se registran en el 
patrimonio en el rubro “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de: 
las NIF, seporado de los resultados acumulados ordinarios y su salda acreedor no podrá ser 

distribuido entre los accionistas; sblo podrá ser capialzado en la parte que exceda al valor de 
las párdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico concluido, sas hubieren; ubizado. 
en absorber péredas; o devucito en el caso de iquidacn de la compañía, 

INGRESOS ORDINARIOS 
"A resumen de ls ingresos es como sigues 

2015 2013 
(en Us. dólares) 

Ingresos provenientes dela venta de benes. 118,02 22378 
Ingresos de la operación 28,912 53,077 
Otros ingresos mo operacionales —— 116008 108,061. 

  

Total 263,189, 382512 
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 
os costos y gastos operativos al 31 de dcembre se resumen: 

  

2015 2019 
(en US dólares) 

Costo de ventas 126364 171,595 
Gastos de administración 9341 155,760 
Gastos de ventas. 29 

Total 360,268. 

El detal de costos y gastos por su naturaleza es el squiente: 

  

2015 2014 
(enUS dólares) 

Costo de productos vendidos. 126,364 171,595 
Gastos por beneficios alos empleados (1) 44,572 5387 
Honorarios y servicios consultoria (asesoria) 5432 16,295 
¡Servos prestados por terceros 8064 7.168 

Depreciaciones. 1988. 357 
Gastos de oficna. 7,867 3,504 
Estimación cuentas incobrables. 1,198 83,617 
Seguros y reaseguros 490 
Arrendamientos operativos 11,368 
Promoción y publicidad. 31839 

Transporte E 
Mercadería deteriorada 1,504 
Servicios básicos - 
Impuestos (puestos, tasas y contribuciones) 168 
Oros gastos. 15,969, 

Tota! 256,170 

  

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. El siguente es un detallo de los 
gastos por beneficios a empleados: 

2015 2014 
(en US. claros) 

Sueldos 32297 1.027 
Comisiones, bonificaciones y premios 2071 a 

Vacaciones. Laza a 
Fondos de reserva 6 96 
Aportes al TES 4.06 15 
Beneficios sociales. 3,96 159 
Beneficios definidos 208 9 

Alimentación 7 - 
Partcpación tratajadores 19 

Tota! 49,572 

 





15. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
Las operaciones entre la Compañia, sus acconstas y sus compañías relacionadas, forman parte 
¿elas transacciones habstuales de la Compañía cn cuarto su Objeto y condiciones. 

(8) Accionistas 
Los accionistas de la Compañía 131 de iciombra de 2015 se detalan seguidament: 

Número de % 
ombre de accionista acciones Participación 

Pharma Perspectives SA. 1,801,800 » 
Allophane Holdings S.L. (Panamá) —— 18200. A 
Total 1,820,000, 100 

  

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
AL 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con accionistas y compañías 

relacionadas se formaban de la siguente manera: 

  

   

  

Baturaleza Origen 2015 2014 
(en US. dólares) 

Ventas 
Roddomo Pharmaceutical SA. Administración — Local - 31,247 

Compras 
Rocdome Pharmaceutical SA. — Administración — Local —— 1 

Servicios administrativos. 
Rocdome Pharmaceutical SA. — Acminstracón — Local 115,986 121,028 
Se. Gary Rodriguez Acministracón — Local 40,916 - 

ng. Juan Carlos Catas Administración — Local - 3547 

Otras cuentas por cobrar 
(Mota 4) 
Rocidome Pharmaceutical SA. — Comercial Local 1DOAB9 109,90 

Cuentas por pagar y otras. 
cuentas por pagar (Nota 7) 

Rocdome Pharmaceutical SA. — Comercial Local 17,008 1198 
  

Los términos y condiciones bojo las culos se llevaron a cabo las transacciones con compañías. 
relecionadas se realzaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones 
realizadas con terceros no relacionados.
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(c) Transacciones significativ 
AN 31 de diciembre, los saldos y transacciones signlfcatras. se formaban de la siguente 

  

205 2019 
Origen (en US, dólares) 

Compras 
Cl Procaps SA. Esteror 35,83 194,152 

(4) Administración y dirección 
Los miembros de la Administración y demás personas que asumen la gestión de Genetía 

Prormactive S.A, incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la 
representen, no han portcpado al 31 de dciembre de 2015 y 2014 en transacciones no 
habituales y/o relevantes, 

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Durante los años 2015 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestión de 

personal law, se forman como Siguen: 

2015 2019 
(en US, cólres) 

Sueldos 32,240 - 
Otros beneficios ejecutivos 88635 

Toto! 40,926 35. 

a compensación de los sectores y ejetos cine es determinada con base en el 
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. 

REGULACIÓN DE PRECIOS 
El 22 de diciembre del 2006 so publicó en el Suplemento al Registro Oficial No, 423 la “Loy 
Orgánica de Salud”, la cual en su artículo 159 establece que corresponde a la autoridad sanitaria. 
aconal (Ministerio de Salud Pública) la fiacón, revisión y control de prevos de los 

medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijación y Revisión 
e Precios de Mecicamentos de Uso Humano, de conformicad con la ley. El “Reglamento para la 
Fijación de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue susento el 14 
e julo del 2014, medante Decrito Ejecutivo No, 400, emitido en el Segundo Suplemento del 

Regstro Oficial No. 299 del 29 de julo del 2014, Este docreto tene la finalidad de establecer y 
regular los procedimientos pora la fijación, revisión y control de precios de venta al consumidor 
final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del temtorio 
ecuatoriano Los regímenes de fjación de precios que establece el mencionado decreto, según 
«el artículo noveno son Fiacón Directa de Precios, Lberado de Precios, y Regulado de Fijación 

¿e Precios. El Régimen Regulado de Fijación de Precios consiste en estableces un precio techo. 
para cada segmento de mercado de los medicamentos estrarégos y nuevos; este precio techo. 
será el equivalente a la mediana de los precios de venta al público del mercado privado de los 
medicamentos partcpantes en el segmento correspondiente; excluyendo aquelos precos que 
se consideran atipios.





Dm. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión delos estados financieros (marzo 31 del 

2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados finanderos adjuntos, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros, por el ño terminado el 31 de dciembre del 2015 fueron autorizados. 
para su emisión por la Gerencia de Genetia Pharmactmo SA. el 31 de marzo del 2016 y serán 
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación, 

 




