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Contagderes Poblieos Audidorg INTTEMATI

IN MED A ORES INDEPENDIENTES

A los Accionising de
Cenetin Pharmactive S A,

Informe sobre los estados financieras

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Genetia Pharmactive S A que comprenden ¢f

estmlo de situacidn fmanciera al 31 de diciembre del 2004 v s comespondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio v de Mujos de efectivo por el afio lerminado en esa feche
a5l como un resumen de las politicas contables significativas v ofras notas expheativas.

Responsabilidad de la gerencia por los extados financieros

La gerencia de Genetia Pharmactive S_A. es responsable de la preparacion v presentacion risonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informicion
Finuncicra, ¥ del control inferno que la gerencia considene necesana para penmilr ln preparmein de
esiados financieros libres de incorreccion material, debido a frande o error.

Responsabilidad del audivor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los esiados linancicros adjunics al 11 de
diciembre de 2014 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestma auditons de
conformidad con las Normas Internacionales de Audioria, Dichas normas  reguieren gue
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos ¥ ejecutemos L auditoris
con ¢l fin de obtener certezn razonable de si los estados financieros estan libres de mcoreceion
material.

Una suditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos v lns revelaciones presenfados en los estados financieros. Los  procedimienios
seleccionados dependen del juicio del suditor, que incluyen la evaluacion de los resgos de g
matcrial en Jos esiados financienos debido o mude o ermor. Al clicctuar ¢sta evaluacion de nesgs, ¢l
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compadiia, para b preparacion
v presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean udecuados en funcion de las circunstancias, y no con el propdsito de cxpresar una
apinion sobre la efectividad del control interno de la Compailia. Una suditoria wmbicn incluyve la
evaluscion de que las politicas comables aplicadas son apropiadas v de gue las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son mzonables, asl como la evaluacion de la presentscion
general de los estados Nnancieros,

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido proporcsona uma hase suficienie
adecunda para nuestrs opinion de auditoria,
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Bases para calificar fa opinido

Tal como se explica mits detalladamenie en la Nota 2 a los estados fimancieros adjunios, estos han
sido preparados sobre bases comables aplicables a una empresa en marcha, fas cuales proven o
renlizacidn de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Segun se despresle
de los estados Anancieros adjuntos, por los periodos que termineron al 31 de diciembre del 2014 4
al 31 de diciembre del 2013, la Compailia mantiene déficits acumulados a csas feglus por US[
2002.707 y USD 4,966,655 v el patrimonio es negativo en USD 132,707 v LISD 182 905

La compafia no tiene planes de cerrar sus operaciones; en el aifo 2013 realize aportes para futuias
capitalizaciones por LISTY 1,693,377 y en ¢l aito 2014 se absorbicron perdidis acumulsdes medinie
los aportes para futuras capitalizaciones por LISD 2,963 750, Sin embargo de lo mencionado. la
compaiia no ha logrado operar sobre una hase rentable. Eslas situaciones, o musestno juicio originan
cierta incerlidumbre sobre la capacidad de In Compaitia pare continuar como negocio en man
Los estados financieros adjuntos no ncluyen ningan ajuste relacionmdo con T posibilidad e
recuperacion v clasificacion de los impories ¢n libros de los activos, o el importe v la clasificscion
de los pasivos, que podrian ser necesarios si la Compadia no pudiera continuar como negocie on
marcha. Los planes de la gerencia para seguir operando s¢ mencionan mads adelante ( Ver nota 2)

Opinidn calificada

En nuestra opinkin, excepto por el asunto mencionado en ¢l pammalo Bases para calilicar la opinion,
ks cstados linancicros adjuntos presentan ficlmente, en todos los aspecios materiales, b siuscn
financiera de In compailia Genetia Pharmactive 5.A. al 31 de diciembre del 2004, asi como de sus
resultados v Mujos de efectivo por el afio correspondientes al gjercicio terminado i dichn fecha de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera.

Abnl 21, 2014
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GENETIA PHARMACTIVE S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL.31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo v hancos

Cuentas por cnbrar comerciales
¥ iWras cucnias por cobrar
Inventariog

Activos por impucsios corricnles
Total actives cormienics

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muechlcs v equipos

Activos por impuestos diferidos
Total activios no comicnics
TOTAL ACTIVOS

YOS Y PA
PPASIVOS CORRIENTES:
Cugnias por pagar comerciales
¥ OUras cucalas por pagar
Pasivos por impuesios correnies
Ohligaciones acumuladias
l'oal pasivos cormentcs
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cbligaciones por beneficios definidos v 1atal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Apories futuras capitalizacioncs
Resultados acumuladios

Toial patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Wer notas o los estadod linancicros
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ESTADO DE RESULTADOS
1 DE > ]
{Expresado en LS. dalares)
Motas 2014

INGRESOS ORDINARIOS 13 IN2512
COSTO DE VENTAS 14 {171.545)
MARGEN BELUTO 2NUT
Ciastos de venias 4 (32413
Ciasios de adminisiracibn 14 (155, T6in
Gastos Gnancicros 15 (429)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 21415
Impuoesio a la renta:

Cormicnle R {21,343)

Diferid 8 (224
Tilal (2L617)
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 198

Ver notas 4 los estados [inanciens
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GENETLA PHARMACTIVE S.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

14
{Expresado en LS, dilares)
Apories

Capital (utura Resultadon

social capitalizacién  acumiuldos Fiskal
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1820000 1,270,373 {(3,731.%7) (i | S
Aparie de acreencias - 693377 . | £AAT7
Pérdida del ejercicio - - (RIM6REY  (L2M6EN)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,520, 0000 2 963,750 {0ty 155 IR
Devolucion aporte do acreencias (2.3, 750) 2961750
Litilidad del ejercicio - . - 198 |45
Saldos al 31 de diciombre de 2014 1520000 - {2 AN T fls2 '-'!F-'_n

Wer notis a los estados linancicros
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GENETIA PHARMACTIVE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
X 1 1 I IE
i Expresado en U5, dblares)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes
Pagos a provecdores v a cmplcados
Imereses pagados

Flujo mete de elective utilizado en / provenicnle de
actividades d¢ operacitn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de muebles v equipos
Flujo neto de efective utilicado en actividades de
EVETSICN

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto on clicctivo y banoos
Saldos al comienzo del afin

SALDOS AL FIN DEL ANOD

Tramsacciones significativas no realizadas en electna:

Apories de acreencias
Ver notas a los cstados linancicros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL

Genetin Pharmactive S.A. es unin compafia de nacionalida! ecuatoriana; s¢ constituyo cn
ciudid de Quito el 8 de abril de 2003, El objeto social de ln Compatin ex dedicarse 5 i compr
produccion, importacion, distribucion v venta de anicalos guimcos,  farmaccuicos
complememos diet€ticos e instrumentos médwoos, tanto para wso humano como pard uso
veterinario. Para que 8¢ pucda lograr este objeto, In Compaiin puede recibir o atribuir
representaciones, fabricar ¥ hacer fabricar productos, imponar y exportar. inslalar ¥ manicner
oficinas; celebrar y concluir contratos con terceros;  adguinr, utilizar ¥ comercmlizar bienes «
inmuehles necesarios para ¢l complimicnto de su objeta socinl, inclusive seciones o derechos en
otras sociedades con las cuales podri fusionarse, asociarse v, en general, celebinr cualguier acto
o contrato que tenga relackin con su objelo social. La compaida no podra dedicarse a ninguna e
las actividades de intermediacion fmanciera. En fin, 1la Companin podra realizar, todas fis
actividudes civiles y mercantiles permitidas por ks ley.

Mediantc cscritura piblica otorgada ¢l primero de marzo del 2011, anic ¢l Notanps Vigesmo
Séptimo del canton Quito, legalmente inserite en el Registro Mercantil del mismo canton el doce
de julio del 2011, se aprobd la escision de la compaiia INTERPHARM DEL ECUADOR 5 A
como consecuencia de la cual se creo la compaiiin ALEXXIA PHARMA 5.A a I cual < le
transfirid como producto de dicha escision la cantidad de un millén ochocientas dicciocho mil
cincugnla ¥ ocho acciones ordinanias vy nominativas de un dolir cada una, por un valor total de
millén ochocientas dicciocho mil cincuenta v ocho dolares de los Estados Unides de America
de la compaiin GENETIA PHARMACTIVE §.A.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados fimancicie de la
Compafia son squellas descritas en los siguientes incisos v se han aplicado on lorma consistente
para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién v revelacion.- Los estados financicros adjuntos de Genetin Pharmacine
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados, de cambios en ¢l
patrimonio y de Mujos de efectivo por los afios lerminados ¢l 31 de diciembre del 2004 y 2013
sus respectivas notas. La informacidn contenida cn estos estados financicros o5 responsabilidad
de la Administracidn de la Compaiia. Los estados financicros han sido preparsdos de scucedo
con las Normas Imernacionales de Informacion Financiera NIIF y sorgen de los regisioos
coniables de la Compafiia que son preseniados en la moneda funcional en el Ecaador {dol
estadounidense), Los estados financicros han sido preparados sobre b bise del coste histonicn, ef
cuil generalmente se busa en el valor razonable de la contraprestacion entregidky o cambio de
hienes ¥ servicios.
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Los estados finuncieros adjuntos, éstos han sido preparsdos sobre bases contables aplicabies o
una empresa en marcha, las cuales preven la realizacion de activos v cancelacion de pasivos en
el curso mormal del NS0T, El:il.-lll e &Slll:l'lth de bos esindos financicios asdjuntos, paor lis
periodos gue terminaron al 31 de diciembre del 2014 y al 31 de diciembre del 2003, Ja Compaii
mannene déficits acumulados a esis fechas por USD 2,002,707 v UISD 4 966,6355; L wibidad
pérdida operacionales ascienden a USD 21,815 y USD 1,208 69 respectivimente. por fo gue ¢l
patrimonio es negativo en USD 182,707 v USD 182,905,

Los planes de la geréncia para conlinuar operando s resumen seguidamenic:

* Al 31 de diciembre del 2013 w realizaron apones para futuras capilalimciones por LISD
1,693 377,

* Al 31 de diciembre del 2014, s¢ absorbieron pérdidas acumuladas medinie Los aportes pom
futuras capitalizaciones por USD 2,963,750,

* En el gjervicio 2014 s¢ mantiene un contrsto de wso de marcas, patenles ¥ regisiios
sanitarios con un imgreso del 3 al 5% sobre la venta de productos genenoss con Roddome
Pharmaccutical.

La administracion y accionistas de In compafiia han mostrado w0 inieres on maniengr su
operacion comercial y de recuperar ¢l patrimonio & mediano plaso. Lo pdmimisiracion de
Compaiifa espera para el afo 2015 resultados positivos en su actividad come icial.

Sin embargo de lo mencionado, la Compafiia no ha logrado operar sobre una base rentable. Faas
siluacionses, @ MUCSITo juicio origingn ciéra incertidumbre sabre la capocidad de Ta Compaiia
para continuar como negocio en marcha, Los estados financieros adjuntos no incluven njngun
wjuste relacionado con la posibilidad de recuperacion y elasificacian de los imparies en libees de
los actives, o el importe ¥ la clasificacion de los pasivos, que podrian sor necesarios «i la
Compaiiia no pudiera continoar como negocio en marcha,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos ineluidos en los esiados financieros Involucran el uso de estimaciones vn L
nplicacidn de |ns politicas contables. Estas estimaciones se basan en la expenencia nstoria &
olros factores, incluyendo |a expeciativa de ocommencia de eventos fulunos gue se comaidoran
mzonables de acwerdo a las circusstancias. Las estimaciomes comtables  mesultanies,  jwi
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resulindos reales, pero se ha aplicado s mejod
exlimAacion y crilerio para su reconocimienio,

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos fuluros v olres fuenies de fas
estimaciones propensas a vansciones o la fecha de los estados linancieros v que poe su
naturaleza pueden cauvsar ajusies a las Qs de los activos ¥ pasivos on los estados financicnes
del proximo aho, se presenian a conlinuacion:

Estimacién parn cuentas ineobrables.- La estimacion para coentas incobrables de deddores
comerciales es determinada por la gerencin de la Compaiia, en base o wni evaloacion de o
untigiicdad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de Jos mismos

Vida util ¥ valor residual de activos- La Compafiis revisa Ia vida ubl estimads v el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos impartes no son defimitives §
inicamente represenian el patran esperado de uso de los activos en el tempa
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Deterioro de muebles ¥ equipos.- Li Compafia estima gue no existen madicios de detenon
para minguno de sus  activos que componen los muoebles ¥ equipos a la fecha de los estados
financieros, Sobre uns base anusl, v cuando se detecta Ta existencin de algin indicio de
deterioro, la Compaiias efectia las respectivas evalunclones y compumcionss necesaris
determinar el importe recuperable de los aclives.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesio s la renta dilendo ban ado
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a traveés de s
aplicacidn a wilidades fiscales futums derivado de ln endencia historicn de los resultndos de 1
Compaii,

EFECTIVO Y BANCOS

El efective ¥ bancos reconocidos en los estades Anancieras compienden el elective en cuga
cuenfas corrientes bancurins de libre disponibilidad,

Estas partidas se registran a su cosio histdrico, que no difiere significativamente de su vabor de
realizacitn,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos &l menor entre el costo v su valor neto de realizacion
{VNR). Este importe representa el precio de venin estimado monos todos los costos de
terminachon v los cosfos necesarios piar su venis.

Las imporiacioncs en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica ke
costos de imponacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
linamcicra,

Los nubros gue componen los inventarios se encoentran valudos o su costo promodio posde rdo
de adquisiciin.

Los inventarios incluyen unn estimacidn para reconocer perdidas por obsolescencin (caducidacd,
rotacion, medicion), la cunl es determinndn en funcidn de un analisis de b posilihdad real de s
venta y regisirada en los resuliados del ejereicio.

El costo de ventas represenia €l costo de¢ reposicion de los moventanios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicia,

MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como  muehles ¥ equipos o aquellos acinvos que se encucninan
para su uso en la administracion, produceion, prestocidn del servicio o par arrendar o lereerns
su vida G011l sea supenor b un afo. En cunnto a la politics monetana, b Compania eviedaam un
monto razonable pam los activos adquiridos en grupo o én conjunto observando su iImportanca
relativa v expectativa de uso.



Mediciin en el momento del reconocimiento. Las panidas de los muebles v cquipos

.....

El costo de los muchles y equipos comprenderin los desembolsos realizados por coneepto de la
adguisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, o incluiri Ldlos los costos necesarios pur
dejar al activo en las condiciones necesariag para ser utilizados.

En caso de que se construva ona propiedad, planta y equipo se deber consideran bos costos Je
mana de obra, materiales, honorarios a Wonicos v (odos los costos direciamiente relpcinnados o la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerars como parte del costo de los activos, los coslir par préstanme
directamenic atribuibles a la adquisicion o comstruccidn de activos calificaders, s come bon
coslos que representen las obligaciones por desmanielamiento v reparacion en caso de aplici
estos dos altimos conceplos.

Medicion posterior al reconocimienlo.- Posterior al reconocimicnto mnicial, los componentes
de los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el impaone
acumulado de las pérdidas de detenaro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen, Cuando un elemento signilicative de la muebles v equipos requicre ser reemplazado,
éste es dado de baja reconociendo su clecto én resullzdos ¥ s¢ reconoce como activo ol neevo
componente de los muebles y equipo de compuacion,

Métndo de depreclacidn, vida dul v valor residual.- El costo de los muebles v oguipes se
deprecin aplicando ¢l método de linea recta. En forma general. la vidi aul, el valor residual v el
método de depreciacion para un bien no son definitivos, debicadose los lomar emcamente Como
pufa de un promedio normal ¥ razonable de la ubihizacion de bos encs, por lo lamio son
revisados al final de cada periodo sobwe ¢l que se informa, reconociends cuslguicn cambio en su
importe comao uia estimicion contable,

La vida Gtil para cada grupo significativo de activos 4 presenta en ¢ sginenic deialle

Viela il

Lirupo de activos (en aivosi
Muehles v ensercs L
Equipos de computaciin 3

Baja de la muebles ¥ equipos.- Los muehles y equipos puede darse de Bag por diferenes
circunstancing: venta, obsolescencia o desuso, dafo ireeparable, sustitucitn por mejor, siniesio.
hurta o caso fortuito. La uiilidad o pérdida ocasionada en la baga por reliro o venti de una partila
de muchles y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta v ¢l valor en hibros del
activo a la fecha de la transaccion y s¢ incluyve en el resultado del penodo. Las ganancias no se
clasificarin como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de actives Tios

Deteriorn.- Al final de cada periodo, Genetia Pharmactive S A, evalua los valores en libros de

sirs activos a fin de determinar i exisie un indicio de deterioro, En tal coso, se calcula el imposie
recuperable del aciive o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de L
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pérdida por deteriono (de haber alguna), Las pérdidas por deterioro se reconoscen inmediatimeniv
en resuliados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a In renta constituye bn suma del impuestio o Ly renta por pagir corrieni
el impuesto diferido.

Impueste corriente.- S¢ basa en la utilided gravable regsirada duranie ¢l ano. La atilidad
gravable difiere de la wiilidad contable, debado a Ias pantidas de ingresos o gstos imponibles o
deducibles vy partidas que no serin gravables o deducibles. Bl pasivo de ln Compaiia por
conceplo de impuesto cormente se calcula uiilizando la tasa de impuesto o b renta al Daal de
cada periodo aprobada por la Autondad Tributana,

Impuestos diferidos.- 5S¢ calculan sobre las diferencias temporarias (mponibles o dedocilbes)
exisientes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre s base Inbutarm de actives
pasivos y sus valores en libros para propisitos del reporie financicro. Los activios por impuesstos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporanias deducibles, perdidas tributaris a
compensar, entre olras, en la medida en gue sea probable recuperar dichos smportes con Ly
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pucden soi wtilizadas
Los pasivos por impuesios difendos son reconocidos generalmente para todes las dilerencias
lempararias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos <2 miden empleando s lasas fiscales
que s espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en el que el activo s¢ realice o ¢l pasivo s Cancele
v s¢ presentan netos en los esindos financicros, La Compafia reabiza la compensacion de activos
con pasivos por impuestos, solo sise tiene reconoeido legalimente el derecho de compensarios
frente a s avtoridad tributaria,

Impuestos corrientes v diferidos.- Se¢ reconocen como ingrese o gaste, ©oso registran oo ol
resultado del afio, ¢xcepto en la medida en que havan surgido de ung franseccion o suceso gue s
reconoce fuera de los resultados, ya sea en oo resultado integral o directamenic en el
patrimaonio, en cuyo caso el impuesio tambien sc reconoce fucr de los resulados

PROVISIONES

Las provisioncs son reconocidas cuando Genetia Pharmactive S.AL tene una olligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, peede lacerse
estimacion fiable del importe de la obligacion vy es altwmenie probable que teng g
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ecomdmicos, para cancelar ks obligwaon

El imporic sobre el cual se debe mogistrar la provision debe ser o mejor estimacion que
represente el monlo necesanio pata cancelar la obligacion al rming de cuda pertoda,
considerando todos los riesgos v las incemtidumbees inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de bos flujos de fondos que se esperan incurrir al momenio de su cancelacion

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio- Bl pnpodie de las
obligaciones por beneficios definmidos s determinado ufilizando el Metodo de b Umided doe
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuprnio),
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2.10

2.11

Las ganancins o peérdidas actuariales que puedan surgir de los combios en lis hipoiesis
actuarisles aplicadas por el netuario se reconocen inmediatamente ¢n los resullulos del afo

El importe de las obligaciones de benelicios definidos es reconocido on los resulisdos del
ejercicio hasta que ol tabajador sdquicrs su derecho a aplicar & dichos bencficios, en cuvis
circunstancins se realizard ¢l pago contra la provision constituida para el efecio

Participacién a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo v un gasio producto de I
participacion de los trabajadores en bas wtilidades de la Compaiia cn cada aio. Bl imporie de
esle beneficio se caloula directamenie de ln utilidad contable antes de impuesios en wpego o la
normativa del Codigo de Trabajo v disposiciones complementiring, Bl porcentnge pari el ciloulo
equivale ul 15% de la utilidad contable.

Vacacionts.- La Compahin registra un pasive y en gasto pata reconacer o provision de b
vacaciones de sus imbajadores considerando el tiempo de 1 prestacion de su servicw el fimal del
periodo. Este beneficio se¢ liquida contra lu provision constituida para cl efecto al momento en
gue cf rabajudor goza de su derecho a lomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos s calculan al valor razonable de la contrapresincion cobruda o por cobrar por Lo
venta de bienes y servicios, considemndo el impone cstimado de cualguior descucmo,
bonificacién o rebaja comercial que Genetia Pharmactive S.A. pueda otorgar

Ingresos por venta de blenes.- Los ingresos ordinarios provenienies de la venta de bienes son
reconocidos por ka Compafifa cuando la entidad ha ransfendo ol comprador los riesgos +
ventajas. de tipo significativo, denvados de la prapiedad de los bienes, esto implica gue B
entidad yva no controla, no administra, m retienc ¢l bien. Adicionalmente, sc cspera oblencs
beneficios econdmicos de [ trinsaccion v el importe de estox bencticios, asi como ol de T
costos incurridos en la teansiceidn, se puede medin de forma fable

COSTOS Y GASTOS

Los coslos y gastos se regisiran sobre Lo base del costo. Los costos v gasios e reconocen i
medida que son incurridos en funcidn de su devengamicato, independicnemenic de la fecha on
que sc hava realizado su pago ¥ se registran en el periodo mas cercano en el gue s conocen

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financicros no se compensan los aclivos ¥ ursives, leampoon
los ingresos y gastos, exceplo en aquellos casos en los que la compensacion sen tegquericda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el rellejo de Ta esencia de L trinsaccidn,

Se presentan netos en resuliados. los ingresos y gasios con ongen oo lRdsscciones (i
coniractualmenie o por una norma legal, comtemplan fa positilided de compensacion « L
Compaiia tiene la intencidn de liquidar por sa importe neto o de renlizar el active v proceder ol
pago del pasive de forma simultines.
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2.13

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al vakor rasonable mas los coslim
directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos [inancieros viduados al valbor
razonuble con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventng de activos linancieros son reconocidas por la Compania en las fechas en que realizn cada
iransaccion, siendo la fecha de contrataciin, la fecha en la que s Compaiia < compromaeie o
comprar o vender un activo linanciero, Los principales activos linancicros con los que cocnts la
compaiifa son las cuentas por cobrar comerciales, documentos v obras cuentus por colnar.

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuenlas por eobrar. Son sclives linancknoes no
denvados con pagos (pos o delerminados gque no son cotizados on un mercado activo. Despucs
de si reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por colirar son
registradas por la Compafia al costo amomizade witlhzando ¢l méioda de la tasa de mecres
efectiva menos unn estimacidn por deterioro. Las genancios o perdidis s reconocen ¢n
resulindos cuando las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son dudas de
baja o por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. Ll periodo de cobro
promedio sobre [a venta de bienes es de 140 dias.

Las cucnias por cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. [icha provisidn se conststuye en funcion de un anmilisis e Lo probabilidad de
recuperncion de lus cuentas.

Las cuenias por cobrar comerciales y otras coentas por cobrar s¢ clasifican on sctivos connenies,
exceplo los vencimientos supenores a 1.2 meses desde 1a fecha del esiado de situacion nneicr,
que se clasifican como activos no corrienles,

Deteriore de activos Minancierss al costo amortizado.- El valor en Bbros del actvo limancicn
se reduce por la pérdida por detenoro directamente, excepto pard las cuention comoerclalis por
cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de unn cuentn de estmacion. La
recuperacion pasienor de los valores previamente eliminados se convierte en ereditos conirs la
estimacion. Los cambios en ¢l importe ¢n libros de la coenta de estimacion s recomnocen on ¢l
estado de resuliaidos.

Baja de un active financlero.- Los activos financierns =on dados de baja por L Compaia
cuando expiran los derechos contractuales sobee los flujos de clectivo del activo Timancicro
{expira la accidn de cobro); 0 cuando imnsfiere el active financiers desapropiandose de los
ricsgos ¥ heneficios imherentes al activo limanciero v ha cedido los dercchos contraciuiles de
recibir los flujos de efectivo del mismo; o, cuando réleniendn los derechos contrsctumles a recibir
los flujos de efectivo, la Compaiia ha ssumido |2 obligacion contraciuz] de pagarkos 2 uno o mos
perogplores.

5i se trode de cuentas por cobrar comercinles ¥ otras cuentas por cobrur, cstis se dan de bag
cuando han expirudo los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado L quichea legal del
cliente o cuando no s¢ espere oblener ningun beneficio econdmico.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Represenlan pasivos finamcieros que s¢ meoonocen imicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de ln transpccidn incurridos. Estos prosiamos se registian
subsecuentemente 4 su costo amortizado usando el método de interds electivo,
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Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar. Las cucnlas por pogar
comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizin en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, s valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando ol
mélodo de la lasa de imerés efeciiva. El penodo de erédito promedio por la compra de cienos
bienes v servicios es de 150 dias.

La Compaiia ticne implemeniadas politicas de mangjo de ricsgo linancien par isegurr gue
todas las cucnlas por pagar se liquiden de conformidad con bos (erminos crediticios pae
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financleros son dados de baga por Ta Compiio
cuando la obligacidn ha sido pagads o cancelada o bien su exigencia haya cxpiado. Coando un
pasivo financicro es reemplaindo por otro pasivo financiero, ln Compafin caoncels el original o
reconoce un nuevo pasivo financiero, Las diferencias que se pudieran producir de ales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resuliados del ano en que ocurrin,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Mormis enmentdadis

NIF 10 Estados Tinancieros consolidados

MNIIF 12 Revelacion de inlereses on olras entidades

NIC 27 Estadas financieros consolidados y separados

NIC 32 Compensacion de activos financieros ¥ pusivios finincieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no Hinancieris
NIC 39 Movacion de denivados v conlinuscion de la contabilidad de coberiur
Interpretaciones nuevas

CINHF 21 Gravamenes



DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS OLE TERMINAN
EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacumales de Informascion Financen
(NIF), Normas Internbeionales de Conlubilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comte (C1NTTF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas

Elecirva a

MNormas nuevas o cnmendadas i e
NIF 1 Exencion del requerimienio para re-emitir la informacion  Concurente con
comparaliva para [a NITF 9 la schopeion die [a
NI %2

NIIF7 Revclaciones adicionales de la contabilidad de coberturs que  Concurrente con
resultan de | introducciin sobre la contabilidad de coberur L sdopeion do L
en la NIIF 9 NUF 4
NIIFY Instrumentos financieros Encro 1. 213
NIF 10  Enmiendas para aclarar la conlabilidad para la pérdida de Encoo 1 2006
conirsl de wna subsdiona cuando ¢sia ne comstluva un
negocio
NIIF 1] Enmiendus para aclarar lo contabilidad para Ia adguisicion de Enceo 1 2000
un inlerés en una operacion conjunia cuando la scvividad

constiluye un NEgocio
NIIF 14 Cuentas regularorias difenidas Encro L, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinanios provenientes de contratos con los chienes Enero 1, 2017
NIC 16 Enmiendas  para  aclorar  los  mélodos  acepiables  de  Bnero | 2006

NIC 38 depreciacidn v amortizacion

NIC 16 Enmiendas para aclarar ln coniabilidad para las planias goe Faco |, 2006

NIC 41 producen frutos agricolas

NIC 28 Enmicndas para aclarar la contabilidad para la pérdida de Enero | 2016
control de¢ una subsidinria cuando esta no constiluyva un

negocio
NIC 39 Enmicndas o lu comabilidad de coberiuras Concurenic con
la adopcion de
T MITF 2
Varios Mejoramientos anuales Clclo 2010-2012 Tulio 1, 2004
Varios Mejoramientos anuales Clelo 2011-2013 Julin 1. 2014
EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de 1o siguiente;
24 =3

fem LS. dilares)

Caja general ' =353
Bancos = 34,830 Al )]
Total 14 850 97673

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian restrcciones de uso sobre lus saldos de elecive



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar v otras cucntas por cobrur se componen Je o
siguiente:

e UL 201t
fen ULS, didlarcs)

Cuentas por cobrar comercinles:

Clientes no relacionadas 37443 AUTIG T

Provision cuemias incobrables _ 1208y (0N A3
Subitotal 182,350 AR2.220
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos compafiias relactonadas (Mota 16) (T 1]

Anticipos vanos 36T E

Empleados 1548 %

Ohiras 11,145 — 2744
Tuotal MIART] R4 UTY

Laos plazos de cobro de las cuentas poi cobrar se extienden hasta 140 dias conlacos a partir de ls
fecha de emisidn de las respectivas faciuras. Los clientes pueden tener descuento de pronto page
del 2% si lo realizan dentro de 30 dias y bos distribuidores el 2.5%

La Compania mantiene una provision para cuentas imcobrables al nivel que la gorencin consiilera
adecuado. de acverdo con el mesgo polencial de cuentas incobrables. Ly ontigiedad do les
cuentas por cobrar v la situacidn de los clientes son constaniemenic monitorcadas pam asegurar
lo adecuado de ls provisidn en los estados linancieros.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre <e
presents & continuacion:

2014 213
fen LS, dolares)
Saldos al inicio del ano {108 4635 (2%, TiA)
Provision (53.617) (79 104
Saldos al final del sho (1920180 [ 16463

La gerencia d¢ la Compahin conssdern que el imporne en libros de lis cucmias por cobrar
comerciales y otras cuentas b cobrar se aproxima a su vilor razonable,

|5



Un detalle de las coentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre, se present o continiicion

14 1] 2
Antigiicdad Valor bruto Detenom Vitlor hruto [Rerenum
fen LS, didlogres)
Vigentes v mo deterioradas 75,2498 - 234 USh {18
De | a 90 dias 15334 - 67,452 {2,503}
De 91w 180 dins 46,250 {17.098) 450 { )
De 181 a 360 dias 54,540 (86,673) 17,00 (27.656)
Mis de 361 dias 147,705 (58 3(M) &, Th2 (4T62)
374,439 (192,050 A} 68y IR, 463)
£ INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguienic:
=14 2013
fen LLS, ddlares)

Inventarios de productos terminados I 88643 ERRATE
Imporiaciones en Iransito +7 422
Provision de inventarios o (454) s
Tolal 184, 154 r?"i'.-_ii.‘i

El movimiento de la provision de inventanos por obsolescencaa se compaone de

2014 3
fem LS. dilarex)

Saldos al inicio del ano [25749 5 752
Provisidn Effd T4 544
Castigos {bajas) (28.788) (157317
Saldos al final del wio 454 [ 2574

6.  MUEBLESY EQUIPOS

Un resumen de muebles v equipos es el siguiente:

rIE 13
fen LIS dolares)
Costo 8,07 1171
Depreciacion acumulada I | (5.4004)
Imporie neto 2,245 el




CLASIFICACION:
Muchles v enseres
Equipos de computacion

Total muehles y equipos netos

™ b

Los movimientos de muchles ¥ equipos son como sijuc:

Costa:

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Adiciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Hajas

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Deprecincion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto por depreciacion

Hajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Ciasto por depreciacion

Hajas

Saldos ol 31 de diciembre del 2014

Saldos netos nl 31 de diclembre del 2013

Saldos netos al 31 de diciembre del 21114

- GHies 5672
2,245 3761
Muebles v Equipos ie
41529 [ computiacion ol
0] LT b PN
- 15011 | aird
__1475) _ (seB) (1M
116 1 LO55 11,171
= 2.464) (2.464)
116 .59 R 707
24 21736 20T
53 1515 1.5h%
(267) (8H8) (L.135)
20 £ AH3 w11
11 LR 3454
- (2.806) (24001
37 h4d25 T
——r_ e —
) 5,672 5,762
™ =, 1y 2. M5
—

f=
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y obras cuenlas por pagar ¢= como shgue

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del extenorn: (Nota 16)
Compafias relacionndas
Cl Procaps S.A
Proveedores locales:
Compaiias relacionadas (Nota 16)
Compaiias no relacionadas

Diras cucnias por pagir:
Deros

Empleados
IESS por pagar
Total

IMPLESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

2014

. fen LLS, ddlares)

[ (]

01

- 51,43
L N N T4 a7
WL
17,1040 B R
T A75 849952
. 13 %%7
1584 W17
M7 -
TIE271 A T
—

ﬂ-l.‘ﬁ‘llﬂj ﬂﬂ\'ﬂ por i-pﬂﬂ[ﬂ eorrienles - Lo activos v pasivoms Dol impieslos codmionics S

resumen scguidamente:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fucnte renta
Crédito tmbutario IV A

Retenciones en la fuenie IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
IV A ventis

Retencioncs en la fuente de impuestio a la renta  por pagar

Impuesto & la salida de divisas

Ketenciones en ln fuente de IVA por pagar

Toial

elll4

20

i

(en LS. dalares)

2452
14 fmd
17.65)

L

9,945
185
A4 ik
L1

45 246

206
l'; Ak

Rl | L

il
1540
1"

47 ey




Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion cntre L perdida segin
gstados financieros y el gasto por impuesto a la renia comente al 31 de diciembre, o coma

03

(en LIS, didlares)

shjgue:
Hild

Utilidad / Pérdida antes de impuesio a la renta 21,815
Chastos no deducibles 75426
Utilidad / Pérdida gravable 1
Impuesio a la renla causado 21.393
Anticipo calculado impuesio renta (1) 18,502
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 21,301
Impuesta a la renta diferida A ol
Tolal 21.617

{1,208, 096)
228 1HY

(50T

-

2], 204

e ™
2 TIH

"'{._l.ﬁ]:

{1) La provisién purs ¢l impuesto a la renta conforme n disposiciones legnles vigentes por los
periodos que lerminaron al 31 de diciembre del 20104 v 20013, se calealis a la tanfa del 210
sobre las utilidades sujeias a disiribucidn vy del 12% sobre las milidades st &

capitalizecion.

{2) El amicipo minimo calculado para ¢l ejercicio 2014 fue de USI 18502, el fmpuesia o la
renta causado es de USD 21,393; en consecuencia, la Compatin regisiro este ultims e

resultados como impuaesto a la renta.

Los movimienios de la provision para impoesto a la renta al 31 de dawosembre fucron comio

2113

(en LIS, diolares)

sigue:
20014
Saldos al comienzn del nfio {22.00M1)

Ajusie 1000
Pagoes efectuados de anlicipo impuestio a la renta .
Crédito tributario renta gjercicios anleriores

Retenciones del ejercicio )
Pagos eflectuados impuestn del ejeraicin anlenor
Impucsio a la renta del gjercicio 21,393

Saldos al final del nfio (2.452)

1 0000

[ | 2. 2005,
{5, R3] )
(21 Aek)
R0
M),254

(220000




Saldos del impuesto diferido.- Los movimicntos de activos por impuaestos diferidos Tueron

COm Sigue:
2013 20
Saldos al Recomocido Hevvmumio
COMTHERZC im los Salis al in b Saldors al
del afo tesullados fim el gy 1l Lasbons Tin el s

{enm LLS, ditlares)
Activos por impuesios diferdos

en relacidn a;

Cuenias incobrables . i . | 587 [ &85
Detenons de inventarios 16,216 162 16 il 169 {1
Prowisidm de jobilacion patronal S738 _ (573) I |

Total —l 54 (5.738) _ 16216 {224} 1550

Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO Noo 405 se publica b Ley
Orginica de Incentivos o la Produccidn v Prevenciin del Frande Fiscal v su iekpecting
Reglamento, en lox cuales se cstablecen reformas al Codigo Orginico Tribotanio, a ln Loy
Orginica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Organico de Ja Produconin,
Comercio & Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, o b Lev de Minena
& In Ley Organica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 20015,

Las reformas principales se relscionan con los siguientes aspecios.

* Pam las sociedades que tengan accionisias, socios, participes, benclicienos o similanes
residentes establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion se modifica b
tarifa impositiva de impuesto a la renta. La tarifs serd entre el 22% v ol 25%. dependicnda
del domicilio del accionist de la cmpresa.

*  Para efectos (nbutarios se¢ permite ¢l reconocimignio de aclivos ¥ pasivis par ompucslos
dileric

*  Tara los comribuyentes que revalunron sus activos (os la depreciacion conespondicnie me
serd deducible,

*  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al coenor por primas do
Ceson O reascpuros contralados con socicdades que no fengan csishlc omicmto permancnlc
o representacian en el Ecuador.

= Se establecen limites para Lo deducibilidad de los gastos incurridos por 1) regalios, servicos
lécnicos, administrativos v de consultoria prestados por panies refacionadas del extenar i)
promocion ¥ publicidad: i) remuneraciones pagadas a los cleculives.

= Se exticnde a 10} afios el periodo de ¢xoneraciin del pago de impuesto o b renta, en ¢l caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos delerminados coma
industrias bisicas. Este plazo se extiende por 2 afos mas en caso do que dichas inversionis
s¢ realicen en cantones frontermzos del pais.
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*  Se establecen condicionanies para la deducibilidad de Jos valores regisirados por detenon
de los activos financieros correspondientes a créditos mcobrables gencrados en el cjercicm
fiscal que se originaron en operaciones del giro ordinanio del negocio:

*  Se esiablece lo tarifn y la forma de determinar ¢l impoesto o la rentas sobre L wiilidad cn by
enajenacion de acciones y oiros derechos representalivos de capital.

*  Secfija en el 35% la tasa de retencidn en la Tuente @n remesas o parasos Dscales,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lax obligacioncs acumuladas se detallan segumdamenie:

214 rA LK,
(en LLS. dalares)

Beneficios sociales EL
Marticipacion trabajadores _ 3may
Toind AuuE

Purticipacion o Trabajadores.- De conlormidad con disposiciones legales. Lo trmbajuidires
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de bas otilidades Hguidis o
contables. Los movimentos de la provesion para participacion a trebagadores fucion como sigue

2014 23
fen LS, dislimes)

Prowision del afio v total 3 Hdu

OBRLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conlorme a disposiciones del Codigo del Treabago Ecumonino, exisie i
obligacidn por parie del empleador de olorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la pubilacion
gue les corresponde por paste del IESS 4 los trabajadores que por veinte afos o mas hubicicn
prestado sus scrvicios en (omma conlinuada o inerrumpada, tendran derccio a ser juiilados por
sirs empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados Jl
Instituta Ecuntorinno de Seguridud Social,

Provisién por desahucio.- Conforme 4 disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatorunn. on
los casos de terminacidn de la relacion laboral por desabucio solicilado por o empleadar o pod ol
tmbajador, el empleador bomficard al tmbajador con el 25% del equivalente o fa ultima
remuneracion mensual por cads uno de los afos de servicoo prestados o Lo misma empresy o
empleador.

Dichas provisiones anualmenie s= llevan a los resuliados del gjercicio y estan sustentadas cn un
estudio actuarial realizado por un prolesional independiente debidamente culiticado por L
autoridad compelente.



1.

Un resumen de Iz obligaciones por beniclicios definidos s¢ detalla seguidamenic:

20114 athl3
(in LI5S dalbares)

Jubilacién patronal o
Provision por desahucio I : ) - =

Los movimientos ¢n el valor presente de las obligaciones por benclicios defindos se derallan
seguidamenie:

2011
Jubilacion Provision por
patronal desahucio Total
{en ULS. dilires)
Costos del perioda corrienic T8 2 Ui
Costo financiery (4] SN F
Saldos al fin del afio Hd 21 s

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por congepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2004 por un actuario independicote
El valor presente de lus obligaciones por conceplo de heneficios debinidas v los costos del
servicho actual ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados mtilando el mdétodo do la
umidad de crédito proveciada. Bajo cxte método los beneficios definidos deben scr ainbaidos al
periodo de servicio del empleado v basados en 1a formula del plan, de (al suerte gue se atnbuve
In misma cantidad de beneficio 4 cada afo de servicio, considermmde ol uso de hipoiess
actuariales para ealcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejun el valor
de dincro a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabdlidades de page de estos
benzficios.

Las presunciones prncipales usadns pard propasitos de los ciloulos actuarides son s

siguientes:
2014
Tasa(s) de descuenio r._._i.t
Tasa(s) csperada del incremento salanal 14K}

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaiia comprenden sobregiros bancaris,
cucnlag por cobrar comerciales v otray cuentas por cobrar, El propasita principal de csios
imstrumentos financieros es obtener financiamicnto para las opecaciones de s Compaiing. Lo
Compaiia licne diferentes activos financieros como dewtdores por venta v dispomble ¥ deposilos
de cone plazo, que surgen direciamente de Sus operaciones,



Por la naturaleza de sus actividades, los principales nesgos que surgen de Jos astrumeiios
financieros de la compafin son desgo de tase de interés, de erddito, de liguides, los cuales son
manejados o traveés de un proceso de wdentificacion, medicikin v moniloren continug, con
sujecion a los limites de riesgo v ofros controles.

El Directono revisa y acuerda politicas para adminisirar estos niesgos, que son resumidas
continuacion,

Riesgo de lasa de interés

Las obligaciones de la Compafiia corresponden a compaiias relacionadas v o lis omigimadas por
las compras realizadas a su principal proveedor; dichas obligaciones no generan intereses o L
Compaiia.

Riesgo crediticio

Se presenta cuundo existe una alla probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
abligaciones contractuales.

Riesgo de liguidez

Lo Companin momtoren si T'j::ﬂgn de liguidex por medio de los préstamos gue recibe de sus
compaiias relacionadas.

Hivsgo de gestion de capital

La Compafiin administra el riesgo de capital mediante aportes de los seciomsias, sea en elective
o mediante compensacidn de screencias.

Al 31 de dicikembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actvidades v polineas Jde
manejo de capital en la Compaia,

A continuacidn sc presentun las cafegorias de instrumentos finanoieros muntemidos por

Compafiia:

=14 2013
fen LLS, ddlares)

Activos financicios al costo amoriisdo:

Efectivo y bancos (Nots 3) 14 830 U7 073

Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas

por cobrar (Nota £) 3811 _ aeTs
Total _338.661 482647

Pasivos Anancieros al costo amortizade:

Cucnias por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Nota 7) ¥ total TIR.271 X74,416

SN - =3
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PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2014 el capital social es de USD 1820000 dividido en wn millon
ochocientas veinle mil acciones o valor nominal umitaro de USD 100 S¢ encuentran totalmenie

pagadas.

Utilidad / Pérdida por accién.- Al 31 de diciembre, un detalle de ln ganancia | peérdidas pon
accion e ¢l siguicnte;

2014 IR
fen LS ihinlare<)
Unilidad / Perdada del periodo 195 [ 1L.234 hRH)
Promedio pondérade de namero de acciones 18200000 820K
Utilidad / Pérdida bisica por accion GO (10,64

La utitidad y pérdida basica por accidn ha sido ealeulada dividienda el resultada del perisida

alnbwble, para ¢l nibmero promedio ponderado de acciones comunes en crrcubcion duranie el
ejercicin.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiias faculta a lax entidades sujetas o su contral a realizee aumenios a su capiil
gue pucden provenir de numerario, especies. sean estos bienes muehles o inmuchles g
correspondan 2 la actividad de la compania, capitalizacion de reservas. o compensacion (e
créditos. Estos aportes deben ser capitulizados en un plazo no mavor a doce meses a paris de sy
CORSMUCIoN.

RESULTADOS ACUMULAIMS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinanios de cada ejercicin gue no han sudo
capitalizados, apropiados en olras reservas o que no han sido distribuidos o los accionisiss Lin
resumen de los resultados acumulados es como sigue;

A4 e LR
{ea LIS, dolares)

Pérdidas acumuladas (4,912,680} [LAT7 UK}
Resultadas scumulidos provenientes de L

wdopcian por primera vez de los NITF (53.964) [33.5964)
Devolucion apore de acreencias 2963, 750 -
Utilidad / Pérdida del ejercicio J98 (1234 655)
Tozal SAMNZ AT l-l.”lm-h."*il__

La siguienie partida surge de In aplicacion por primera ver de las NIF v de los saldos de
reservas de ejercicios antenores que de acwerdo w disposiciones socictarias consiituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrin ser utilizados de by sigaiente Torma
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14.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeidn por Primera Ver de las Normas
Internacionales de lnformacién Financiera — NUF.- Los resulisdos de boadopeion por
primera vez de las normas inlemacionales de mformacion financiera NIF, s registran on el
patrimonio en ¢l rubro "Resultados acumulados provenientes de ln adopeion por primers ves de
lus NIIF, separndo de los resultados acomulidos ordinarias y su saldo acreedor no podri scr
distribuido entre los accionistas; solo podri ser capitalizado on la parte gue exveeda ol valor de L
pérdidas acumuladass y las del altimo gjercicio coondmice concluido, s ks hubicren: atiliado en
absorber pérdidus; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia,

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigug:

14 Al 3
fen LS, dolires)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 221374 2hI8334L

Ingresos de la operacion S30M

Otros ingresos no operacionales 115001 :

Total B2 512 2 H18.535
_—

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los cosios v gasios operativos al 31 de diciembre se resumen:

2114 2113
fem LS dkikires)

Costo de ventas 171,595 3 3K 470
Grastos de administracian | 85 .76l iy 11502
Gaslos de ventas ﬂﬁ Q17563

Tutal Anih 26R L%

B!



El detalle de costos y gastos por su naturaleza cs el siguiente:

A2

fen LA dalires)

2014

Costo de productos vendidos 171,595
Gastos por beneficios a los empleados | 1) 5,387
Reuniones de ciclo

Hanorarios y servicios consultoria {asesoria) 16,295
Servicios prestados por lerceros 7168
Depreciaciones A5LT
seleccidn personal -
Giastos de oficina 3004
Provisidn cucntas incobrables 83617
SeLUros v reasegurns 480
Arrendamientos operativos 214
Promocion v publicidad 32579
Transporte 55
Gastos de viaje -
Mercaderfa deteriorada 166650
Servicios bisicos 12724
Impuestos (impucstos, tasas y contribuciones) 371
Olros gastos 3,2
Total A6l 268

i 470
e LR
25
id. 530
2T.HTT
4,430
347

LY B
A
12,258
tr1 s
362 300
e
87,380
b i
|4 54
155G

JES A

1824 625

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguicnie

gastos por beneficios a empleados:

ek opn detalle de los

2014 2013
{an LS. dobaras)
Sueldos 1027 253771
Comisiones, bonificaciones y premios - 117.883
Wicaciones 43 |5.523
Fondos de reserva =i 5556
Beneficios sociales . 23 ke
Aportes al IESS 125 44,720
Benelicios acumulados 4 314,742
Beneficios definidos U8 12456
Total 5387 334,335
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GASTOS FINANCIEROS
L'n detalle de costos financieros al 31 de diciembre g8 como sjgue:

fen U S, dolare<)

I 2013

Gastios fimancicros 422 2573
Intereses pagados nacionales ' A
Cuosto finuncicro jubilacion patronad v desahucio i —
Total 429 A0S

COMPARNIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones ¢nire la Compadia, sus accionistas y sus compafins relacionaidias. forman juine
de las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto v comdiciones

ia)  Accionistas
Los accionisias de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 ¢ detallan <« gmdamenic

Nimera de &
Nombre de accionista acclones Participacion
Pharma Perspectives S.A, 1,401,800 e
Allophane Holdings 5.0 (Panami) 18,2000 bl
Total 1. 820N H_H.I_

b}  Saldes ¥ transacciones con accionistas v compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos v transaccones con accionisies ¥ compianias
relacionadas se formaban de la siguienie maners:

Mituriler Orrigen Hild 213
(en ULS, dakires)
Ventas
Hisddome Pharmaceutical S A, Admiinistracion Lol 3], 247 T T
Compras
Roddome Pharmaceutical S.A. Adminisiracein Local 1045 550
Comtinga. ..



. Continuaciain

GASTOS
Arrendamiento
Hoddome Pharmacentical S.A.

Servicios administratives
Roddome Pharmaceutical 5.A,
Ing. Juan Carlos Cabis

Ing. Galo Vega N.

Ohtros gasios

Unimed Pharmacestical Tne,

Orras cuentas por cobrar
(™ota 4)
Poddome Phamaceutical S.A,

Cuentas por pagar (Nota 7)
Limimed Pharmaceutical lnc.
Roddome Pharmacentical 5.4

Comerncial

Administracion
Admimstrocion
Addminisircan

Admimstracion

Camencial

Cupital
Comerceal

Lowcal i ___&E.T5]
Local 121 025
Laocal 1547
Laoxcal 142,533
Exterior h.500
Local 10F, TWH)
Exterior : 1431
Local 1145

Los 1érminos v condiciones bajo las cunles se levaron 4 cabo Bas transacciones con compuiiss
relacionedas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con trupsicciones
realizadas con terceros no nelacionados.

i) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones significativas se formuiban de fn sigoicnte

MENEr:
Ongen
Compras
C.L Procaps S.A. Exterior
Cuentas por pagar iNota 7)
C1. Procaps S.A. Exterior

() Administraciin y alta direccion

Los micmbros d¢ la alta Adminisiracién v demis personas que asumen L gestion &
Gienctia Pharmactive S A, incluyendo a la gerencia general, ast como bos cciniisias uc
In representen, no han participado al 31 de diciembre de 2004 y 2013 en iransaceiones ni

habituwales vio relevintes.

2014 X3
(en ULS dalares)

194,152 38404

(98,117 _ THAATA

! |
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18,

ie)  Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Duranic los afos 2014 y 2013, los importes recomncidos como grstos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

a4 S
fen LS dolares)
Sueldos - B4 440
Oiros beneficios a ejeculivos . 3547 R AR
Total 31547 142 513

La compensacion de los directores y ejecutivos. clave es determinada con base en ¢l
rendimiento de los individuos v las lendencias del mercada.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicd en el Suplemento al Regisiro Oficial No. 423 Ja “Ley
Orginica de Saled”, la cual en su articulo 159 establece que conesponds a b autonidad sanitana
nacional (Ministerio de Saled Piblica) la Gjacion, revision v conirol de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacon v Revision
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la lev, Bl Reglamenti puaras
la Figacion de Precios de los Medicamenios de Uso y Comsumo Humano™ vigenie Tue suseriio ol
14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutive No. dii), emitide en el Segundo Supheme no
del Registro Oficial No. 299 del 29 de julin del 2004, Este decroto: dene Lo lioahidiod e
establecer y regulur los procedimientos para la fijacion, revisidn ¥ control de precios de venti ol
consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro del
tlemitono ccuninnano. Los regimencs de fijaciin de precios que csiablece o mencwonubo decreio
segin el anticulo noveno son: Fijackon Directa de Precios, Liberado de Precios, v Regulado de
Fijaciin de Precios. Bl Régimen Regulado de Fijacién de Precios consiste en establecer un
precio techo para cuda segmento de mercado de los medicamenios estrategioos v nuevas, oste
precio  techo serd el equivalente a la mediana de los precios de venta al pablica del mercada
privado de los medicamentos panticipantes en el segmento correspondiente: exclisvendo aguellos
precios que se consideran atipicos,

EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados Gnancicros (en abnl 1)
del 2015) no =¢ produjeron evenlos que on opinion de la Administraciin padicran eaed un clégio
imponanie sobre los estados financieros adjunios.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros de Genetia Pharmactive 5.A. por el afo terminado ¢l 31 e dhicwembre
del 2014 han side aprobados por la Gerencia de la Compadiia ¢l 21 de abal del 2018 v serin
presentados a los Accionistas ¥ la Junta de Direclores para su apmbacion. En opiimon do L
Gerencia, los estados fimancieros serim aprobados por (a Junta de accionists sin modilicacnmnes

Hi



