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A los Accromistas de
Genetia Pharmactive S.A

Informe de los audifores

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafia Genetia Pharmactive S.A.,
que comprenden el estrado deé siuacion financiera al 3| de diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resuliados integral, de cambios en ¢l patrimonio neto y de fujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas v otra informacion explicativa

Responsabilidad de ia Administracidn por fos Estados Fimancicros

La administracion de CGenetin Pharmactive S.A. ¢ responsable de la preparacion v
presentacion fiel de los cstados financieros adjuntos de conformidad con las  Normas
Intemnacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estrados financieros libres de incomreccion
material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados linancieros adjuntos al 3|
de diciembre de 2012 basada en nu¢sira auditoria. Hemos llevado a cabo nuesia aosditoria de
conlormidad con las Nommas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos con los requerimientos de éiica. asi como que planifiquemos v ejecutemos la
auditoria con ¢l fin de obtener una seguridad mzonable sobre si los estados financieros estin
libres de imcomeccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obiener evidencia de auditoria
sobre los importes v la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimienios
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valpracion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a froude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, ¢l auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacidn v presentacion fiel por parte de la Comparia de los estados financieros. con el [in
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias. v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
intemo de la Compadtia. Una suditoria ambién incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas vy de la mzonabilidad de las cstimaciones comables realizadas
por la Administracion, como la evaluacion de la presentacion global de los estados
linancicros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuesira opinion de auditoria,

Gregang Bobadiia MN3E 1285 ¥

By Maoores Lridas

Teldipnoe. (8403) 345340

2439 0y - 2k ¥ - 24 0 002
st - T sl - Carnfir s peine. Freted o Dommesrens MAF | s ndeoesess ety kg 09 el
P % P HIF | e artrierg 6 o




Base para calificar fa opinidn

. Tal como se explica detalladamente en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos han
sido preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén
la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en ¢l curso normal del ncgocio. Segun se
desprende de los estados financicros adjunios, por los periodos que terminaron al 31 de
diciembre del 2012 y al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia presenta pérdidas recurrentes
¥ paimmonio negativo. Estas siluaciones, a nuestro juicio origina cierta incertidumbre sobre la
capacidad de la Compaitia para continuar como negocio en marcha Los estados financieros
adjuntos no mcluyen ninglin ajuste relacionado con la posibilidad de recuperacion v
clasificacion de los importes en libros de los activos, o ¢l impone v la clasificacion de los
pasivos, que podrian ser necesarios si la Compafliia no pudiera continuar como negoedio en
marcha,

Opinidn cafificada

. En nucsira opinidn, exceplo por el ssunto mencionado en el pamafo Bases para calificar In
opinion, los estados financierns adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situaciom financiera de la compafia Genetia Pharmactive S.A. al 31 de
diciembre del 2012, asi como de sus resuliados y flujos de cfectivo por ¢l afo

commespondientes al ejercicio lenminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Inemacionales de Informacion Financiera.

Asumio de énfasis

. Como se indica en |la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado ¢l 31
de diciembre de 2012 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compafia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluven cifras comrespondientes al aho
terminado al 31 de diciembre del 2011 y al 1 de encro del 2011 no auditadas bajo NIIF, los
cuales han sido preparados siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™. En la Nota 3 se muesiran los
electos de la pnmera adopcion de NITF al 1 de enero del 2011 y del restablecimiento de las
cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2011,
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GENETIA PHARMACTIVE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y
OITAS Cugnias por ol
Inventarios

ACTivos por impuesios comenies
Pagos anticipados

Total activod corrsdntes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maqnnaria, moebics y cquipos
Activos por impuestos difenidos
Totsl sctivos no COMmEnes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar

Pasivos por impuestos correnies

Obligaciones acumuladas

Total pasivos cormenies

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total
Tolal pasives

PATRIMONIO:

Capital social

Apories fuluras capitalizacionss
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO
Ver notas a los estados financier
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GENETIA PHARMACTIVE SA.
ESTADIM DE RESULTADOS INTEGRAL

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARUEN BRUTD

Ciaston de ventas

Casiod de administracion

Gastos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impueiio & la renis:

Cormiente

Diferido
Todal

TOTAL PERDIDA DEL EJERCICIO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financien
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GENFTIA PHARMACTIVE S A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en LS. dolares)

460,727
3001000

{837,161}
(95,434)

550,000

11096, 160)  11.096.160)

Aportes
Capital fuatura Resultados
Saldos al 1 de enero de 2011 1,820,000 420373 (1,778 646)
Aportes finura capitalizacion - 300,000 .
Perdida del ejercicio - - _857.161)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,820,000 720373 (2.635.807)
Apones futura capiializacion - 530,000 .
Pérdida del ejercicio . -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 ~LE20.000 1270373

Vier notas a los estados financieros
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GENETIA PHARMACTIVE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(expresado en LS. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de elientes 2,805,985 1,554 8213
Fagos a provecdores v a empleados (3,304,639) (1.839.689)
Intereses pagados 17 (2209} (2.862)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

OpEracion (500,863 ) 2R TIE

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adguisicion de maguinaria, muebles v equipo ] 6.83a) (33437

Flujo neto de efectivo wilizado en actividades de

inversiin (6.836) o 3an

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
IDE FINANCIAMIENTO

Sobregiros bancanos (11,686) (8,301
Aumento aporles Tuiuras capitalizacion:s 550,000 J00, (00
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento 538,314 91,6949
EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS
Incremento neto en efective en caja v bancos 30,615 628
Saldos al comienzo del afo 628 _ m
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 —al242 —_ 2R

Ver notas a los estados financieros
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GENETIA FHARMACTIVE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL 31 DE DI

2.1

INFORMACION GENERAL

Genetia Pharmactive 5 A e una compafiia de nacionalided ecustoriana; se constituvd en la
cudad de Quito el § de abril de 2003,

Medhante cscritura pliblica otorgada ¢l primero de marzo del 2011, ante &l Notanos Vigesimo
Sdpumo del cantédn Quito, legalmente mscrita en el Registro Mercant] del mismo canton el doce
de julio del 201 1, se aprobd |a escisidn de la compania INTERFHARM DEL ECUADOR S A v
comd consecuencia de In coal 3¢ cred la compania ALEXXIA PHARMA 5.A 2 la cual se le
mensfind como producio de dicha escision la cantidad de un millén ochocientas dieciocho nul
cincuenta ¥ ocho acciones ordinarias v nominativas de un dolar cada una, por un valor total de
mullén ochocientas deciocho mil ancoenia ¥ ocho dblares de Ioé Esiados Umidos de Amernica,
de la compaitia GENETIA PHARMACTIVE S A

La mflacson registrada del 4% por [a vanaodn on los indices de precios al consumdor, afecta la
comparabiidad de determinados impones contenidos en los cstados financieres adjunios por el
afo que termind el 31 de diciembre del 2012, Por esta rantn, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta corcunstancia, principalmente g1 se log analiza comparativamente.

La informacion contenida en estos estados financierns e responsabilidad de la admimistracion de
la Compafiia.

La administracidn de la Compafiia espera para el ano 2013 resuliados positivos en su actividad
comercial

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prnncipales policas contsbles aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiia con aquellas descritas en los sipmentes incisos ¥ s han aplicado en forma consistente
para los afios presentados

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentaclin y revelacion - Los estados financieros adjuntos de Genetin Pharmactive
£ A comprenden los estados de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicidn),
31 de diciembre del 2011 v 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de Myos de cfectivo por loa ados termmnados el 31 de diciembre del
20012 w 2011 y sus respectivas notss. Esios cstados financieros han sido preparasdos de acuerdn
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF y swrgea de los regmstnos
contables de la Compafia qué son presentados en ls moneda funcional en el Ecuador (ddlar
estadounidence). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo v en
determinados casow al valor mzonsble segin las politncas contables aplicadas.



2.2

Los estados financieros adjunios, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empress en marcha, las cuales prevén la realizacion de activos v cancelacion de pasives en el
curso normal del negocio. Semin se desprende de los estados financieros adjuntos, por los
periodos que terminaron &l 31 de diciembre del 2012 y al 3] de diciembre del 2011, la Comparis
mantiene déficrts scumulados a esas fechas por USD 3,731,967 y USD 2.635.807; las pérdidas
operacionales ascienden n USD 1076406 v USD 842388 respectivamenie, por lo que el
pammonie e negativo en USD 641,594 v USD 95434 En adicion, por ¢ =0 qoe termind al 31
de diciembre de 2012 v al 31 de dicicmbre del 2011, ¢l Muo de efective proveniente de las
actividades de operacién es negativo en USD 300,863 y USD 287,728 respectivamenie. Aun
cuando el acciomsia mavorians ha soporado la operacion a través de apones de capital por
USD 550,000 en el afio 2012 y USD 300,000 en cl afio 2011, Ia Compaiiis no ha logrado operar
sobre une base rentable. Estas situsciones, & nuestro juicio origing ciera meertidumbre sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros
adjuntos no mcluyen ningin ajuste relacionado con la posihilidad de recuperacion v clasificacicn
de loz impories en libros de los activos, o el impore y s clasificacién de los pasivos, que
podrian ser necesarios 51 I Compafia no pudiera continuar como neégncio én marcha

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por Genetia Pharmactive S.A. al
31 de diciembre del 2011 v el estado de simacion financiers de spertura al 1 de encro del 2011,
han fado preparados capecialmente para ser uthrados por la admumistracion de la Compafica
como parie del proceso de convernda a NITF. Pars ¢l afio terminado & 31 de dicrembre del 2012
¥ los estadis financicros & osta fecha han sido preparedos de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en todos sus sspectos significativos.,

Log estados financieros de Geneta Pharmactive S A, al 31 de diciembre del 2011 v 2000
aprobados para su emlislon por la Administracidn de la Compailia, con fechas 12 de junio del
2012 v 4 de marzo del 2011, respectivamerte, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (MCGA antenores), de scucrdo a lo
esiablecido en la NIIF | Adopcion por primera vez de kas Normas [nfermacionales de
Informacion Fingreiera. Los PCOA anteriores difveren en cierios aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requere gue una entidad, al preparar los estados financicros de apenurs que sirvan
oomo punio de parhda para su conmbilidad segin las NIIF, camplan con cads una de las NIIF
vigenies &l final del pnmer periodo sobre ¢l que s¢ informa, por esta maron sc descniben las
principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de esios estados financeros las cuales
han sido aplicadas de maners uniforme & todos los estados financicros presentados.

ESTIMACIONES ¥ SUPLUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran ¢l uso de estimaciones en la
aphicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia hindnca v
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurmencia de eventos futurcs que se consideran
razomables de scuerde a las circunstancias Las estimaciones contables resultanics, por
defimcion, muy pocas veces seran iguales a Jos resultados reales, pero se ha aplicado by mejor
CIMECH Y CHIEN0 para 50 FEcOnOCiTiEnio,

Estimados v supurstos
Los principales supuesioé en relacion con hechos futuros v otras fuentes de las cshmacionies
propensas a varisciones o la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pucden
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causar ajustes a lag cifras de los activos ¥ pasivos en 108 estados financieros del praximo ailo, se
PTESCTIEAN 3 COntnuAcion:

Estimacion para cuentas incobrables.- La estimacion para cuentas mcobrables de deudores
comerciales o3 determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base 3 uma evaluacidn de la
anhgiledad de los saldos por cobrar v la pombilidad de recuperaciin de los mismos.

Deteriore de maquinaria, muebles v equipe.- La [‘nmp-ﬁu caima que no existen indicws de
detenoro para minguno de sus activos que componen la maguinana, muchles v equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre wna base anual, v cuando ee deiects la exisiencia de algin
indicin de deterworo, La Compafia efectua las respectivas evalusciones y compamciones
necesinas pars determinar ¢l impone recuperable de los activos

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inheérentes a las estimaciones necesarias para
determinar ¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos originalmente sohre la base de las estimaciones réalizadas.

La determunacitn de la cannidad a provisionar esté basads en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd neccsano pagar  por la comespomdente obhigacion, tomando en
consaderacion tode la mformacion disponible a la fecha del periodo, inchovendo la opuuén de
cxperios independicnices tabes coma asesores legales v convuliores.

Actives por impuoesto a la renta diferido.- Los sctivos por impuesio 2 la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabihidad razonable de su realizacién a través de su
aphicaciom a unhdades fiscales futuras derivado de la tendencin historica de los resuliados de 1a
Compafila.

Vida atil ¥ valor residoal de activos.- La Compariia revisa la vida ol estimada v el valor
residual de los activos de forma snual considerando que csios importes no son defimtivos v
imicamenie representan ¢l patrin esperado de uso de lor activos én ¢l bempo.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja v bancos reconocidos én los estados financieros comprenden el efectivo en
caja v cuentas comentes bancaries de bbre disponibilidad, ficilmenie convertibles al efectivo v
sobregiros hancanos. Los sobwegiros bancarios son presentados como pasivos cormientes en ¢l
estado de situacion financiera.

Estas partidas sc regisiran a su costo histdrico, que no difieve significativamenie de su valor de

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los mmvenianos se encueniran medidos al menor entre el cosio v su valor neto de realizaciin
{(VNR). Este imporie represenia ¢ precio de venta estimado menos indos los cosios necesarios
pare 5o venta.

Las ymporteciones en iransito i@ encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de imporiacion capimhzables hasta la fecha de preseniacidn del estado de situacion
financiera.
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Los rubros que componen [os inveniarios s& encuentran valuados a su cosio promedio ponderado
de adquusiciin

Los inventancs incluven una esumacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rowcion, medicidn), 12 cual es determunada on funcion de un anabiss de la posibilidad real de so
venta y regstrada én los resultados del eyercicio

El costo de ventas representa ¢l costo de reposicion de los inventanos al momento de la venta,
expresado en dolares amencanos al cierre del ejercicio.

MAQUINARIA, MUEBLES ¥ EQUIPO

Reconocimiento.- S¢ reconoce como maquinans, muebles v equipo a aquellos activos que se
ENCLENITAN pira fu uso en ls sdministracion. produccidn, prestacion del servicio o para arendar
a tereeros v su vida (til sea superior 3 un afio. En cuanio a la politca monetana, la Compatiia
evaluars un moalo razonablé para los actives adguiridos en grupo o en conjunto observando su
mnporancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en ¢l momenio del reconocimiento - Las pardas de ls magqunens, muchles v
cquipo 5¢ medirsn incialmenic por su costo.

El coste de In maquinana, muebles y squipe comprenderan los desembolsos realizados por
concepio de la adguisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, € incluira todos los costos
necesarios pary dejar al sctivo en las condiciones necesaras para ser utihzados.

En caso de que se construva una propredad. planta v equipo se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honoranos a téemcos y todos los costos directamente relacionados & 1a
construceidn del buen.

Adicronalmente, 3¢ considerans como paric del costo de bos activis, ks costos por prestamon
dhrectamenie smbwbles 5 |3 sdguaocdn o construcorn de sctivios calificados, as como los
coioe que representen las obligaciones por desmantelamicnio y reparscion

Mediciin postertor al reconocimientn: Postenor al reconocimiento imcial, los componenies de
la magmnana, muebles, v oquipos son registrados al cosio mendos la depreciecion acumulada v el
imporie acumulado de lag pérdidas de deterioro de valor.

Los pastos de reparaciongs y maniénimienios se imputan & resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significative de la maguinaria, muebles y equipo requiere ser
reemplizado, ésie e8 dado de baja reconociendo su efecio en resuliados v 3@ reconode Como
activo el nuevo componente de la maquinana muehle v equipe.

Método de depreciacion, vidas dtiles v valor residual- El cosio de la maguinania, muchles v
cquipo se deprecia aplicando ¢l metodo de linea recta. En forma general, la wds wiil, el valor
mesadual ¥ ol método d¢ depreciacion para un bien no son definitivis, debséndosclos lomar
imicamente comoe guia de un promedio normal v razonabile de la wmilizacion de los lnenes. por bo
tanto son revisados al final de cada periodo sohre el que sc informa, reconociendo cuslquer
cambio én S imporic como uns esumacitn contable.
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Las vidas dfiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el sigmente detalle:

Vida atil

Grupo de sctivos (en afios)
Maquinaria y equipo 10
Muebles v ensenes v equipos de ohiana 10
Equipcs de computacion 3

Baja de |la maguinaria, muebles v equipo.- La maguinaria, muehles v equipo puede darse de
bajr por diferentes circunstancias: venim, ohsolescencia o desuso, dafio ireparable, sustitucidn
por mcjora, ziniestro, hurio o caso fortuito, La unlidad o pérdida ocasionada en 1a haja por retiro
o venta de una partida de maguinaria, mechles ¥ equipos equivale a la diferencia entre el precio
de venta v el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion v se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en
vienta de activos 108,

Deterioro.- Al final de cads periodo, Genetia Pharmactive S.A. evahia los valores en libros de
303 activos a fin de determinar si existe un indicio de deteriono. En tal caso, s calcula el impone
recuperable del activo o umdad generadora de efectivo & fin de determinar ©f alcance de la
péndide por detenioro (de haber algmna) Las pérdidas por detenono se reconocen inmediatamente
en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a lag wilidades de cada perindo recoge tanto el mpuesio a la renta
corriente como los impuestor diferidos. Los sctivos ributarios para el eercicio actual y
gicrcicios anteriores son medidos al monio gue se espera recuperar o pagar 3 las sutoridades
tributmriss.

Impuesin corriente - El impuesto por pagar comentc s¢ basa en | utilidad imponsble registrads
durande ¢ afio La vtlidad impomible difiere de la utilidad comable, debado a las pamidas de
ingresos o gastos impombies o dedacibles v partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la rentn afio 2011 v socesivos.- De conformidsd con ef Codigo Crrginico de
la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Cficial No,
151 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otrog aipectos irnbutarios la reduccion
progresiva en tres puntos porceniuales en la tarifa de impuesio a la renia para sociedades, a partir
del afo 2011

Tarifa Ao
24% 2011
23% 012
2% 2013

Impuestos diferidos.- Los impuesios difendos son caleulados usando el metodo del pasivo
basado en el balance gemeral Loa impuestos diferidos s¢ calculan scbre las diferencias
lemporarias (imponibles © deducibles) existentes a |n fecha del balance que nacen de la
comparacion entre la base iributaria de activos y pasivos v sus valores en hbros para propdsitos
del reporte financiern, Los actives por impuestos diferidos som reconocidos por fodas s
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diferencias iemporanas deducibles, pérdidas tributaring 8 compensar, entre otras. en la medida en
que sea probable recuperar dichos importes con la uiilidad imponible contra lag cuales las
diferencias temporanas deducibles poeden ser utihizadas. Los pasivos por impuesios difenidos
son reconocidos generalmente para tndas las diferenciis lemporanias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuesios difendos se maden empleando las tasas fiscales
que sc espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que ¢l activo we reshee o el pasive se cancele
¥ 3¢ presenian netos én lod estados fmancicros

PROVISIONES

Las provigiones son reconocidas coando Genetin Pharmactive S5 A, nene una obligacion
presente (va seu legal o impliciia) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligaciin v es aliamente probable que tengs que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar s obligacion.

El imporie sobre ¢l cual se debe regismar la provision debe ser la mejor sstimacion que
represenie of monko necesano para cancelar I obligacion al wWrmino de cada periodo,
considerando wodos los ricsgos y las inceridumbres inherentes. La provision se made aphcando
¢l valor presente de bos Nujos de fondos que se esperan incurmir al momenio de su cancelacion.

Devoluciones.- Las provigiones por devolociones denvado de la venta de baenes son medidas de
acuerdo a la mejor estimacion de los desembolsos que la Compaitia meurrird para cancelar |a
obligacion. Esias provisiones son reconocidas a la fecha de la venta de los productos
correspondientes contra los ingresos ordinarios y como contrapartida el pasivo provision por
devoluciones,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por benelicios definidos: Jubilacién patronal v desahucio- El imporie de las
obhgaciones por bemeficis definidos o doerminado uhhzando el Método de la Unidad de
Crédite Proyectada, reahizado por un profesional independiente (actuano).

Las ganencias o perdidas actuanales que pucdan sorgor de los cambios en las hipdiess
acruanales aphicadas por ¢l actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio,

El mmporie de laz obhgaciones de beneficios definidos es reconicido en los resultados del
gercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Vacuciones (ausencias remuneradas).- La Compafila regustrs un pasivo ¥y un gasto para
reconocer la provision de las vacaciones de sus tmbajadores considerando el tempo de la
presiaciom de su servicio ¢l final del periodo. Este bencficio s¢ liquds contra la provisdnm
constilnds para el cfecio al momenio én que of mabajador goza de su derecho a (omar s
VECACIONES
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INGRESOS

Los ingresns se calculan al valor razonable de la contrapréstacion recibada o por recibar,
considerando el imporie estimado de cualquier descuenio, bonificacién o rebajs comercial que
Genetia Pharmactive 5.A. puada otorgar.

Ingresos por vesta de bienes. - Los ingresos ovdinarios provenienies de 1 venta de venes won
reconocados por la Compafiia cuando la entided ha vansferido sl comprador los nesgos y
ventajas, de upo significanve, derivados de la propsedad de los beenes, esto imphea que la
entided va no controla, no admimstra, m retene ¢ en. Adiconalmente, se espera oblener
beneficios econdmucos de la rensaccion y €l imponte de estos beneficios, asi como el de los
cosing ncurmidos en 1a transsccion, se pusde medir de forma fiable

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcidn del momto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interes efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los cosos y gasios &¢ regisiran sobee la base del costo. Los cosios ¥ gastos s reconocen &
medida que son incumides en foncion de su devengamiento. En general este costo no dificre
sustancialmente del valor mzonable.

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compenzan los activos y pasivos, tampoce
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que [a compensacidn sea requerida o permitida
por alpuna norma v esta presentacion s2a el refleyo de la esencis de la transaccion. Los mgreson
¥ gA310% CON OFgen on FaNsacciones Jue, conimctualmente o por una norma legal, contemplan s
posibilidad de compeniacidn v In Compaidiia nene ks miencidn de liquidar por su importe neto o
de realizar o activo v proceder al pago del pasivo de forma simuoltines, se presentan neios ©n
resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financicros inicialmente al valor razonable mis los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financierce valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no sc conmideran tales costos. Las compras o
venlas de activos financieros son reconocidas por (s Companiia en las fechas en que realiza cada
trinsaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que In Compadia se compromete o
comprar o vender un activo finenciero. Los principales sctivos financieros con los que cuenta s
compafiia son las cuentas por cobrar comeraales, documenmos ¥ 0iMiA Coenlas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrr
comerciales v ofras cuenlas por cobrar som activos financieros no dervados con pagos fijos o
determinados que no gon colizados en on mercado activo, Déspudés de su recomocimiento imicial,
las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son regstrados por la Compafin al
costo amomizado uhlizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacidn por
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deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resuliados cuando las cuentas por oobrar
comerciales v otras cuenias por cobrar son dados de baja o por deterioro, asl como a traves del
proceso de amortieacidn, El periodo de crédito promedio sobre 1a venta de nenes es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales inchoyen una provision para reducir su valor al de probable
reabizacion. Dicha provisiin se constiuye en funcion de un andhss de la probabilidad de
recuperscion de las cuentas.

Las coentns por cobrar comérciales v obres coenitas por cobrar se clasifican en activos comicnies,
excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue g clasifican coOmo BCHVOS IO COMMientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado- El valor en libros del activo financiero
s reduce por la pérchda por deterioro directamente, exceplo para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el imporie en libros se reduce a raves de une cuenta de cstimacion. La
recuperacion postenor de los valores previamente eliminados se convierie en créditos contra la
estimacion. Los cambiog en el impone en litwos de la cuenta de estimacion se reconocen en ¢l
estado de resultados.

Baja de un active financiero.- Loz activos financieron son dados de haja por la Compadia
cuands exporan los devechos contracmuzles sobre los flujos de efecove del activo financiero
(expira In accion de cobro), o cuando ansfiere el sctive financiero desapropisndose de los
nesgos y beneficios inhenentes al active financiero v ha cedido los derechos contractuales de
recibar los fujos de efective del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir
los flujos de efecuvo, In Compathia ha asumido la obligacitn contractoal de pagarlos a una o mis
perceplores,

51 se trata de cucntas por cobrar comerciales y oiras cuenias por cobrar, éstas se dan de baja
cuando han expirado los devechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiehra legal del
cliente o cuando no se espere obtener ningin beneficio econdmico.

PASIVOS FINANCIERDS

Pristamos.- Represenian pasivos financiercs que se reconooen inicialmente & su valor
razopable, neto de los cosios de la oansaccidm incumdos. Estos prestamos se registran
subsecucniemente a gu costo amortizedo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar.- Las cuenias por pagar
comerciales y otras cuenias por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se¢ miden al como amorizado utilizando el
método de la tisa de interés efectiva, El periodo de cridito promedio para |2 compra de ciertos
bicnes v servicios es de 120 diss.

hwmmm&w_ﬁnwm@pmmw
todas las cocntas por pager se higquden de conformidad con los térmunos crediticios pre-
acordados.
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Baja de un pasivo financlero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafia
cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financrero o5 reemplarsdo por ofro pasivo financero, la Compaiita cancela ¢ ongimal v
reconoot un auevo pasivo finencioro. Las difoencias qué e pudieran producir de tales
recmplazng de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afdo en qoe ocwman

MODFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguienies normas han sido enmendedas o revisadas ¥ no tenen efecto sobre los estados
financieros de la Compafia:

Efeciiva a
Normas Enmendadas PALtit
NIIF 7 Revelsciones - Transferencias de activos financiems Juho 1, 2011
NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012
NIC 12 Impugsios difendos - Recuperacion  de activos subyacentes Encro 1, 2012

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compafiia no ha splicado las siguientes Normas Iniermacionales de Informacion Financiera
(NITF), Mormass Imernacionales de Contabilidad (N1C) ¢ Interpretaciones del Comite (CINIIF)
nucvas ¥ revisadas qui han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectivi a
MNormas nuevas o enmendadas _partir de
MIIF 1 Exencidn del requerimiento para remific la informacidon  Concurrente con
comparativa para la NIIF la adopcidn de la
MIIF 9
MIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de activos financicros y pasivos  Emero 1, 2013
financicros
NIIF 9 Instrumenios finencicros Encro 1. 2015
NUF 10 Ewsados financieros consohdados Encro 1. 2013
NIIF 11 Acuerdos conjunins Encro 1. 2013
NIIF 12 Revelaciones de miereses en otras entidades Encro 1, 2013
NITF 13 Medicion del valor raronable Enero 1, 2013
HIC 19 Bencficios a empleados (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estadoa financieros independientes (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
MIC 2R lnversiones en asociadas y negocios comjuntos (Revisada en el
2011) Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financierns Enero 1, 2014

La Gerencia estima que la splicacion de esta normativa comenzara a partr de su fecha de
VIEEMCIa ¥ no generard un impacto significative en los estados financieros.
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MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 - 2011 (Mayo 2009)

Efectiva a
Narma partir d¢
NIIF 1 Aphcacion repetida de Ia NIIF 1 Costos por Préstamos Enera 1, 2013
NIC 1 Aclaracion de los requenmicntos pam I3 informacidn
compantiva Enero 1, 2013
NIC 16 Clanificacion del equipo de semacio Enero 1, 2013
NIC 32 Efecio inbuiano de lae dismbuciones & los ienedores de los
mstrumentng de patmmonio Enera 1, 2013
MIC 34 Informacion financiera intermedia ¢ informacion del segmento
para lox activos y pasivos totales Encro 1, 2013

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Medznie Resoluciin No. 06.0.1C1.004 1a Supenntendencia d¢ Compaiiss de la Republics del
Ecusdor establecid la adopeidn de las Normas Iniermacionales de Informacién Financiera (NIIF)
¥ su aphicacion obligsions por pane de las companias v entbdades bayo su conirol ¥ vigilancia,

La aphicacion de estas nonmas, supone caminos en politicas contables, cntenos de medicion v
forma de presentacidn de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2011 la Compafiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los altimos estados financieros presentados
de acuerdo a Mormas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicion u las NIIF cs el 1 de
enera de 201 1.

En la preparacion de estos esiados financenos con ameglo a la NUF 1, la Compaiifa ha comepdo
reoactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del cjormicio iorminado en
31 de diciembre de 2011 de acuerds com lo requenido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatonas y algunas de lss cxenciones optativas Wntales

A. Las pnncipales excepoionés obligatonas, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las esimaciones de una entidad realizndas segin las NIIF, en la fecha
de transicadn, serin coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA anteriowes (despues de realizar los ajustes neécesanos para reflejar cualquicr
diferencia en las poliucas contables), a menos que exisia evidencia cbjetiva de que esas
csiimaciones fueron errineas.

Esta exencidn tambseén se aplica a los penodos. companativos presentados en los pnmeros
cstados financieros segin NIIF

Genetia Pharmacuive S.A. 0o ha modificado mnguna csimacién uihzada para € cileulo
de saldos previamenie reporiados bajo PCGA anteriores ni 4 la focha de transicion (1 de
enero del 2011) mi para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011), sin
embargo, cuando s¢ ha identificado diferencias en la aplicacidn de lus estimaciones bajo
PCGA snteriores, 56 ha realizado 1o rectificacidn com una cormmeccisn de error.

I8



b} Baja en cuentas de activos financieros v pasives (inancieros - Excepio por o
permitido en ¢l pirrafo B3, una entidad que sdopta por primera vez las NIIF aplicari los
requerimienios de bajs en cuentas de la NIIF 9 de foema prospectiva, para las
transacciones gue tengan lugar a partir de 1a fecha de tansicidn & las NIIF. Por ggempla, 51
una enlidad que adopia por pnmera vez las NIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean denvados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccidn que tuvo lugar anies de la
fechn de transicion a las NIIF no reconocerd esos activos v pasivos de acuerdo con las
NIF ia menog gue cumplan los requisitos para su reconocimienio comao consccuencia de
uns (FANARCEION O SUCesD posterior).

Esia exencion ambién se aphea a los penodos comparativos presentados en los poimeros
estados financicros segin NITF

Para Genetia Pharmactive S.A. es aplicable la exencidn swefialads precedeniemente debido
a que la Compadiis cognta con activos y pasivos financiaros que en determinados casos se
debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados, sin embargo no 3= ha
vuelio a reconacer activos o pasivos dados de baja prevaamenie bajo POGA amenores.

B. Dentro de las pncipiles exenciones opmtivas splicadas por la Compaiiia se pueden
meEnCIonaT iy 5 gumeTies;

a) Uso del valor razonable como costo atribuldo - La entidad podra opar, en la fecha de
tansicion a las NIF, por la medicién de wna partida de maquinana, muebles y equipes
por su valor razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podra elegir unlizar una revaluacion
segan PCOA anteriores de una partida de magquinaria, muebles v equipos, ya sea s |2 fecha
de transicion o antenior, como costo ambuaido en la fecha de la revaluacion, s ests foe a
s34 fecha sustancialmente comparable

{a) al valor razonable; o

ib) al coso, o al costo depreciado segin las NIIF. sjustado para reflejur, por cjemplo.
cambios én un indice de precios goneral o especifico.

La Compafia no ha aphcado Ia exencion qoo be pormute revaluar sus aclivos v iomar esie
reavaluo o reavaluns anienanss comve cosio sinbuido a la fecha de ransicdn. De acucrdo
a Ia politica coniable seleccionada. la Compaiina ha manifestado su intencidn de medir sus
activie aplicando e modelo del costo a la fecha de transicidm v peniodos faturos.

h} Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios & los Empleados, una
entidad puede aptar por la aplicacion del enfogue de la “banda de Muctuacion”, segin el
cual 1o se reconocen algunas pérdidas v ganancias actuanales. La aplicacion retroactiva
de este enfoque requenrd que une entidad separe la porcidn reconocids v la porcidn por
reconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, deade el comienzo del plan
hasin |a fecha de transicidn a las MNIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera
vez las WIHF puede oplar por reconocer todas las perdidas v ganancias actuanales
acumuladas en |a fecha de transicidn a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de la banda
de fluctuacion para traisr 135 pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad
que adopta por primera vez las NIIF wtilizara esta opcidn, la aplicari a wodos los planes.
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Genetia Pharmactve S A no aphcars el “Méodo de la Bands de Fluctoacion™ para
recOnOcer una ganancia o péndids actuarisl va que aplicard el méodo de recomocimiento
inmedinio permilido por la NIC 19. es decr, splicard ¢l reconocimients mmediato en los
resuliados del periodo cualquier imporie generado por una ganancia o pérdida actuanal
producida s consecuencia de log cambios en lax diferentes variables estadisticas aplicadas
én el caleulo actuarisl,

¢} Designaciin de instromentos financieres reconocidos previamente - La exepcion de
la WIIF | permite que en base & los hechos v circunslancias que exisian en la fecha de
trangiciom a lng NIIF, la Compaiia realice la designacidn de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

«  Un pasivo financiero (siempre que cumpla cemos critenod) sea desipmado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resuliados.

»  LUm actvo financiero sea medido como a valor meonable con cambeos en
resiindne

»  Upa mvernon en m instrumentc de patrimono medida a valor mzonable con
cambidcs en otnd resoltado miegral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafiin cs impracticable aplicar
retroactivamenté ¢ méindo del mierés gfectivo o los requenmientos de deterioro de valor
de los actvos financieros, el valor razonable del active financiero a la fecha de Ia
transicion a las NIIF serd &l nueve costo amortizado de ese activo linanciero,

Esta exemcidn no cn  aplicable para Genetin Pharmactive S A. No o existen
refinancimmientos que den lugar a reconocer intereses implicitos splicando el valor
razonable por medio de la asga de interés efectiva a la fecha de transicidn.

C. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE  CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR.- Las comchacones que se
fMuciiran & continuacion muestran la poacadn pammonial de Genetia Pharmacove 5.A. en
aphicacytm a las NIIF



= Conciliacién al patrimonio de Genetia Pharmactive S A a la fecha de transicion (01 de
encro de 2001) v al primer periodo comparativo (3 de diciembre de 2011)

DMciembire 31, Enern 1,

Detalle Nota 2011 2011
{em LS. délares)

Patrimonin de acuerdo o PCGA anteriores informado
previamente (42.951) 515696
Ajustes por la conversidn a NIIF:
Reconncinuenio de provisaom por dotenioroe de imventanos A (73.707) (73,707)
Baja de coemas que no cumplen con la defimicion de activo B {374) -

Registro de Impuesios difendos C 21,598 19,738

Patrimonio de acuerdo a Normas Internacionales de

] T27
Informacion Financiera (95,434) 461,

———— . ——

Efecto neto de los ajustes {52.453) (53,969)

= Concilizcién a los resultados integrales de Genetia Pharmactive S.A. por el ¢jercicio
terminado al 31 d¢ diciembre ded 2011:

Diclembre 31,
Detalle Nota plIN |

{en LS, dilares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente (858.647)
Ajustes por la conversién a NIIF:

Baja de cuentas que no cumplen con la definecidn de Activo B (374)

Registro de Impuesios difendos C 1,860

Resultado integral de acuerdo a NITF (857,161)

Efecto neto de los ajustes 1486

= Noms explicativas de los sjustes par conversion a N1IF:

A. Provisién por deterioro de inventarios- Los inventarios som activos: (a) poscidos para

ser vendhdos en ol curso normal de la operacion; (b) en proceso de produccitn con vistas a
£33 venia: o (c) en forma dé malenales o suminisiros, para ser consumidos en el proceso de
produccidn. o en la prestacion de servicios.
El ajuste constituye la provision de inventanos que s¢ encueniran deteriorados por factores
externos A la entided El ajusie yepresenta la probabilidad de no poder disponer de este
inventario para los usos mencionados. El monto por la provision del inventanio o la fecha de
transicidn asciende a USD 73,707 al 01 de enero del 201 1.



B FPor baja de cuentas que no cumplen con la definicion de activo.- De acuerdo al marco
conceptual de las NIIF, un active es un recurso controlado por la empresa, resultado de
hechos pasados ¥ que representa beneficios econdomicos. Todss las pariidas por cobrar son
instrumentos financieros basicos, por lo general, no cotizados en un mercado sctivo. Estas
cuentas se deben medir a su costo amorhizado, es1o &, descontando aguellas perdidas por
detenioro del activo, por e cual, sc ha reahizado un andhsis de recuperabiladad de cada
cuenia v 5¢ han depurado partidas gue no sc expera recuperar A pesar de haber agotado los
esfucrros neccsanos para ello. El moste constituye la baja de dichas cuentas v no exisie
aliernativa mas realista que retrarlas de la contabilidad, al 31 de diciembre del 2011
asceenden a USD 374

C. Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando ] método del balance que esul onentado al caloulo de las
diferencias temporarias entre la base wibutaria de un sctivo o un pasivo ¥ su valor contable
en ¢l halance Los sjustes aplicados en el reconocimienio de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registradas como actives (pasives) por impussios difendos. Los
efectos netos de las diferencias temporaries represcniaron e registro de achivos por
impuesios diferidos por USD 19,738 al | de enero del 2011 v por USD LBSD al 1] de
diciembre del 2011

Un rezumen de las diferencias iemporarias €5 oons 1 gue

Active por Impuesty
Diferencias Temporarias Diferidy
Diciembre 31, Enero 1, IE: Diiciembre 31, Enero 1,
Detalle 2011 2011 2011 01
{en LIS dolares) fen U.S. délares)
- Active por impuestos diferidos
ki3 73,707 Ty 22 16216 16,216
- Activo por impucsios difendos
jubilacicn patronal 466 16010 2% _53R _A32l
Toules 28173 BT ~AL39E 14,738
EFECTIVO EN CAJA Y BANCODS
El efectivo en caja y bancog, g componen de lo siguiente:
Diciembre 311, Enera 1,
2012 2011 2011
{en US. dolares)
Caja peneval 17,437 628 -
Bancos 1 1 8046 - »
Total 31243 Y. .| S

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuenias por cobrar v otrad cuenias por cobrar 3¢ componen de lo
sigmente:

Dhciembre 31, Enera 1.
W12 2011 2011
fen U8, dolares)
Cuentas por cobrar comerciales.
Chentes relacionadas (Mota 19) . 472,258 =
Chentes no relagionadas 1,000, 36] B21,970 522,818
(=) ProvigiOn cuentas incobrables {28, T649) (28, 769) -
Subictal 972,502 1,263,439 522,518
Otras cuentas por cobrar:
Compaiias relacionadas (Nota 19) 4,819 17319 4775
Anticipos proveedores 3,561 3,553 3,023
Empleados 4,070 L69% 29810
Toul 285041  _LJER030 2 00406

Loz plazos de vencimmento dé las cuentas por cobrar se exnenden hasta 120 dias contados a
parir de la fecha de cmision de las respectivas facturas. Los clientes pucden tener descuento de
pronto pago del 2% n lo reahizan dentro de 30 diaz v distrabuidores o 2 5%

La Compaiiia mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de severdo con el resgo potencial de cuentas incobrables. La antigiedad de las
cuentas por cobrar v 1a situacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asépurar
lo adecuado de la provision en los estados financieros.

Un detalle del movimienio de la provision para las cuentas incobwables al 31 de dicembre se
presenta 4 continuacion

Daciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
fen US. ddlares)
Saldos al wicio del afo (28,769) - =
Saldos al final del afio A28.769) JLeB.J6%)

La perencia de la Compadiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales v olras cuentas a cobrar s& aproxima a o valor rmzonable.
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Un detalle de las cuenlas por cobrar eomenciales al 31 de diciembre del 2012 v 2011 22 presenta

a contimaacion:

Antgiedad

Vigentes y no deterioradas
D 1 a W) dins

De 91 a 180 dlas

De 18] a 360 dias

Mas de 361 dias

6. INVENTARIOS

Un detalle de los inveniznos es & sigpmente:

Inveniarios de producios terminados

Importaciones en (rinsito
(-} Provision de inventanos

Total

Saldos al imicao del anho
Castigos (hajas)
Saldos al final del ado

Dhciembre 31,
2012 adll
Valor bruto Detgnons Valor bruto Deterioro
{en LS. dolares)
169,170 141,603
463,340 566,260
181,718 132,740
118,609 309,522
66,524 {28,769) 144,094 {28,765
1,001,361 (28.769) 1,294,228 {23.769)
Diciembre 31, Enero 1.
2012 all 2011
fen LIS, dblares)
976,119 454 563 490 027
163,055 249 883 117,738
195,752} 857500 _{78,983)
1043422 638594  _S3LJE1
La gerencia estima que los inventarios seran realizados o uihzados s cono plaro
El movimiento de la provisidn de inventanios por obsolescencia se compone dec
Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
{en US. doleres)
5,752 TR.983 AR (48
. RE434 28,111
i ATL665)  (427.176)
- 1 R Ty ). 7 J— ¥



7.

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de oiros activos es como sigue:

Ciastos pagados por anticipado:

Publicidad pagada pos anticipado
Toual

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPO

Diciembre 31,
2012 a1
{em US. ddlarex)

5814 9,006
476 — 124

Un resumen de la magquinaria, muebles y equipo s ol siguicnic:

Cuosli
(-} Depreciacion acumulada

lmporic neto

CLASIFICACION
Macuinaria y equipos
Muebles y enseres

Equipos de olicing

Equipos de compulacion
Total

i} Depreciacidn acumulada

lotal maqumana, muebles ¥ cquipo netos

Drigigmbre 31,
2012 2011
(en LS. ddlares)

23,717 16,851
11740y _(K.599)

L1977 _828

12,0400 12,0400
591 s

I d Lo
104022 N
23717 16,881
11,7405 A8.599)
11977 —B28D

Encro 0,

N

6

Laero 1,
2011

13,538
6,824)

0214

I 200400
475
155

13534

- 0114
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Los movimienios de la magquinara, muchles v equipo son como sigse:

Bqugos  Equiposde g
X equupo cnsgres e ofiona
Crwdan
Saldes &l 1 de enero del 2011 124400 475 155 RO 13,538
Adicioncs . 11t 909 2B —abaddd
Salidews ul 31 de diciembre del 2001 12040 5491 1 AMd 3,186 [ty K&
Adiennes : - : —6R% 6K
Sabdow al 31 de diciembre del 2012 _12040) 591 1064 10,022 2717
Drepregaacitn acumulada y
dulengr;
Salidis al 1 de enern del 20011 B (101 131 155 447 424
Ciasto por depreciscion 1M S 14 502 1775
Saldos al 31 de diciembee del 200 | .25 181 174 49 8,59
Gasto por depreciacion 1,20 54 91 _LT47 _A141
Sabdirs al 31 de diciembre del 2012 —£499 a4l 265 L6 A1740
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cuenias por Pagar ¢ Como siguc:
Dicicmbre 31, Encro 1,
a7 211 1] B
fen UK, dilares)
Cuenias pin pagar comercinles:
Proveedores del exterior:
Compaiias relacionadas (Nota 19) 1,249 002 042,550 504,117
Provecdores locales:
Compaiias relscionadas (Nota 19) 975,014 AR927 -
Prowcedores locales 3355 16341 41,823
[Mras cucnias Por pagar
Companias relacionadas (Nola 19) 187,728 791,253 6,316
o 1,953 - 1,203
Empleados 2,054 10,392 a1
1ESS por pagar 18,307 16862  _ 15007
Fatal A837313  LN64E  _64L0N
CLASIFICACION:
Conmpenics y 101l 2637413  _L966,425 I RIE
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10,

IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos cormienies s
resumen seguidamenie:

Dcicmbre 31, Enera 1,
2012 21 2011
fen LS. dolares)

Activos por impuesios corrientes:

Crédito mributario - 4,264 -
Relenciones en la foenie que les han sido efectnadas 10,361 - 37,167
Servicio de Rentas Internas 5,675 0 16,373
Total 16,0039 4,365 33,540
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 3,070 513 -
IV A venlas 471 . 3
Reienciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 67,347 5423 2,005
Rorenciones en la fucote de VA por pagar G 165 ]
Total — LBl 6,101 _Zl25

il La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2002 y 2011, se culeuls a la tarifa del 23%
24% sobre las utilidades sujetas a disiribocion y del 13% y 14% sobre las vilidades sujetas a
capitalizacion respeciivamente. A partir del afo 20013 la anfa del impuesio a la renta serd del

22%.

La Compania al 31 de diciembre del 2012 v 2011, para medir sus aclivos y pasivos por
impuestos diferidos wiilizd Ia tarifa de impuesto a la rena del 22%.

Impuesto a la renta reconocido en los resnliados.- La conciliacion enire la pérdida segun
estados financieros ¥ el gaslo por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre. es como

sigue:
2012 2011
{en LS. dolares)

Pérdada antes de impuoesto a la renta (1.076.406) (842 388}
Foentas exenlos (7.827) -
Gastos no deducibles 130,851 154,015
Participaciin trabajedores ammbuibles a ingresos exenios 1,507 :
Deducciom por discapacidad (L3S -
Pérdida gravable (952,910 _[6RR.373)
Impugsio a la renia causado - -
Anbcipo calculado impuesio renta (1) 20,110 16,633
Impuesto a la renta cargado a resullados 20,110 L6033
Impuesto a la renta diferido {350) 1S
Total 19,754 14,773
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(13 El anticipe minimo ealoulado para el epercicio 2012 fue de USD 20,1 14, no exisic impuesio
a la renta causado debido a la pérdida gravable; en consecuencia, la Compaiia regising USD
20,110 gn resulisdos coma impuesto 3 la reota

Los movimicaios de la provision para impeeaio a s renla al 31 de dciembie fueron como

S

Saldas al comienzo del aio
Anticipo impuesio o la renla
Recuperacion de impuesios
Impuesios anibcipados

Pagos efectunados

Impucsio a la renta del efercicio

Saldox por pagar de la Compania

2002 <AL

ien LS. dalares)
513 (37,167)
(5,991} (21)
- 22,187
(8,049) (11104
{513) .
AL 110 [k

10N S

Saldes del impuesto diferido.- Los movimenios de sctivos por impuestos difendos fueron
ST SIEUE.

Ao 2001 Ao 20012
Reconacido
Saldos al  cHrectamenic Saldos al  Recomocida  Saldos al
COMTIE e el Saldom al  comienen en bos fin i)
{en LS. délares) {en LS. ddlares)
ACTIVOS PO Hmpusealon
ihferidos en relacnin o
D riepe dhe: Enorgndarion 16216 . 16,206 16216 = 16,206
Prowsacn de jubilacin patrooal B LY r _LBed) S _S5R2 __ 356 AT
Total 19,738 1860 21,5598 21598 __256 21,954
PRECIOS DE TRANSFERENCLA

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiia no dispone del informe de precios de translerencis
requerido por la Administracion Tributaria, en meon de que el plazo pars su prescntacion anle
estas vence en el mes de junio del afio 2013 conforme a las resoleciones dicladas para el efecio,
A I fecha de emisidn de los estados financicros, el informe se cncuenira cn proceso de
cjecucion: ¥, la Adminisiracion de la Compaiia comsideras que los efectos del minmn, =i
existieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembee del 2011, la Compaiiia electud of
estudio de precwos de transfercncia cn ¢l cual s¢ delerming que las Iramsacciones con panes
relacionadas por proporconalidad de mansacciones fueron eleciuades a precins razonables gue
s aproximan a valores de plena competencia,
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se dedallan scguidamenie;

ciembee 31, Enero |,
02 2011 20l
ien U S, dolarcs)
Beneficis saciales v tolal 3.5 33363 233

12,  OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal,s Comforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, exisie ls
obligecion por parte del empleador de otorgar jubilacim patronal sin perjuicio de Lo jubilacion
que les corresponde por parte de [ESS a los trabajadores que por veinte afos o mas hubicron
prestado sus servicios en forma continuade o imerrumpida, iendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condicain de afiliados al
Imstituio Ecustonano de Segurudad Social

Provisiin por desabucio - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabago Ecualotans, cn
los cascs de torminacidn de la relacidn laboral por desabucio sobicnado por el empleador o por el
irabajador, el empleador homificard al wabajador con ¢ 25% del equivalenie a la ulima
remuneracion mensual por cada uno de Ios afos de servicio presiados 3 I misma cmpresa o

cmpleador,

[¥echas provisiones anoslmente se levan a los resullsdos del ejercicio y estan sustentadas cn un
estudio actuanal realizado por un profesional independiente debidamenie caliticadn por la
autoridad competente

Un resumen de las obligaciones por beneficios deflimdos se detalls seguidamente:

Diciembre 31, Enero |,
P 1114 211 2011
jen U5 dolares)
Jubilacion patronal 26,083 24 A66 16010
Provision por desahucio 12584 4944 50
Total 367 LAl 900l
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Livs movimicatos en ¢l valr presente de las obligacones por bencficios defimidos se detallan
scgukdamente:

Adio 2112

Jubilacion  Prowision por
patronal desahpgio Lotal

len LS. dolares)
Saldos al imicio del afio 24 Ari s, S ALA10
Costos del penodo comente 8,278 2,080 10358
Cioslo Dimanciers 1L.713 434 2152
Cranancias actuanalcs (548) (75 (1.298)
Canancias por salula trabajadornes (7.520) . (7.826)
Pagos cfeciundos - (14249 11.429)
Saldos al fin del afo . (N1 —L.2B4 ety T

A 2101 ]
Jubilaciin  Provisioa por
patronal derabuay Todal

{en US. ddlares)
Saldos al inicio del afio 16,000 1,680 14 fitslh
Costos del periodo cormienle 6,222 1,525 7.747
Cosio por intereses 1] 237 1,278
Pérdidas actuariales 3,902 2.6% 6,598
Cunancias por salida (rabajadores {2,09) . {2,770
Pagos efecinados - Ll 1064) (1.164)
Saldos al fin del afo —24.466 - —2L410

Los cilculos acluanales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
benclicios definidos fueron realizados el 21 de diciembre de 2012 v 2001 y el | de enero del
2011 por un actuari independiente. El valor presenie de las obligaciones por concepto de
benelicios defimidos y los costos del servicio actual y €l cosio del servicio anterior Tueron
calculedos wiilizando ¢l méiodo de Iy unidad de erédito proyeciada. Bajo este mélndo los
benclicios definidos deben ser atribuides al perfodo de servicio del empleado v basados cn |3
frmula del plan, de al sueric gue se stribuye la misma cantidad de bemeficio a cada ano de
sorvicis, cossiderando ¢l w0 de hapditesis actuarales para caloular of valor presente de dichos
benelicios. Estas hapeesis reflejan el valor de dincro a raves del tempe, el incremento salanal y
las probabilidades de pago de estos beneficion.

Las presunciones prncipales usadas para proposiios de los cilcubos actuariales son las
siguienies:

2012 2011

To
Tasais) de descuenin T 7.0
Tasa(s) esperada del incromento salaral 200 LI
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13.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales imstrumentos fimencieros de la Compania comprenden sobregiros bancarios,
cugntas por ¢obrar comerciales v otms cuenlas por cobrar. El propdsito principal de ¢sios
insirumentos financieros cs obtener financiamiento para las operaciones de la Compania. La
Compania tene diferentes activos financieros como deudores por venta y dispomible y depdsitos
de corio plazo, que surgen direclamenie de sus operaciones,

Por la naturalesa de sos actividades, los principales ricsgos goe surgen de los instrumentos
financieris de la compania som ricsgo de tasa de interés, de crédio, de liquides, los cuales son
mancjados a través  de un procesn de dentificacion, medicion vy moniloneo contingo, ©on
supecion a los limiles de riesgo y otros controles.

El Directorio revisa v acuerda polilicas pars adminisirar eslos riesgos, que son resumidas a
Comtinuacion,

Kiesgo de tasa de imierés

La exposicion de la Compahia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esia
principalmente telacionada con las obligaciones de la Compadfa de deuda con tasas de interds
fijas v varniables.

Riesgo crediticio

Se¢ presenta ensndo cxiste una alia probabilidad de que los clicntes no cumplan con sus
obligsciones conlractuales.

La Compeaiiia solamenle comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compania que todos los clicntes qoe descan comercializar con cnédilo sean Sujelos a
procedimicnios de verilicaciom de créditn. Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados
ermancalcmente,

Riesgo de Hguidez

La Compafin monitorea su riesgo de liguidez usando una herramienta de planificacion de
liquides recurrenie. Esta herramienta considera ¢l vencimiento de los activos financieros (B
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) v los flujos de efectivo proyectados aperacionales.

El objetivo de la Compaiia es maniener un balance enire la continuidad de financiamiento y
Nexibilidad a traves del oso de sobregiros  bhancarios, prisiamos bancarios.  Momitorea
comlinuamenie los fujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financicros.

Riesgn de gestiin de capital
La Compania adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherenies

en sus actividades. La adecuacion del capiial de la Compafia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerengia, entre otras medidas,

Los objetives de la Compaiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operandn de mancra que continie brindando retomos a los accionisias
v benclicios a los otros participantes; v, mantener una focrte base de capital para apoyar ¢l
desarrallo de s acividades,



14.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, oo han cxistido cambios en las sctividades y politicas de
mancji de capital en ks Compaiiia.

A continuacidn se presenian las calegorias istromentos linancigrs  mentenidos por la
Compaiia

A2 1IN
(en U S. dolares)

Activos, linancieros al cosio amonizado:

Electivo en caja v hancos (Nota 4) 11,243 28

Cuenlas puor cobrar comerciales y otras cuenias

por cobrar { Nota 5) —ORS ) —LSRRUM
Testal SLUls, 286 —L2ER.658
Pasivis linancieros al cosio mmoriizado:

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas

peor pagar (Nota 10} 2437413 1,904,4

Sobregins hancanios 17437 N
Total w34 B0 -L.295 548
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 e diciembre del 2012 el capital social es de USD 1LEB20,000 divadido en un mallin
echocienis veinte mil acciones & valor nomanel unitario de USD 100 cada wna, S¢ encuentran
totalmente pagadas.

Pérdida por accién.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las pévdudas por acciom
e% ol siguicnic

2012 201
(en LS. dhiblares)
Pérdida del perindo {1096, 16) (A5T7 1nl)
Promedio ponderado de numero de scciones 1820 () 1 B2 (N
Perdida hasica por accion A (0L47)

Las perdidis por accidn han sido caleuladas dividiendo ¢l resultado del penodo atnbuible, por
nimero promedio ponderado de seciomes comunes en circulacion durante el gjereicio.
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APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compadfias faculla a las entidades supetas 2 su conirol a realuzar aumentos a su capital
que pucden provenir de numerano, especies, scan cslos bienes muchles o inmucbles Gue
cormespondan a la actividad de la compaiia, capitalizacion de reservas, 0 compeasacion de
créditon. Fsios aporics deben ser capitalizades en un plazo no mavor a doce meses a pariir de su
consiiiuciin.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias esiablece que por lo menos ¢l 1096 de la utilidad ncta del cjercicio sea
spropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el S0% del capital social on
Iss compaiizs andmmas. Esta reserva puede ser parcial o (olalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales. pero no o disponible para el pago de dividendos en electivo, excepto cn
caso de liguidacion de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cucnla comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio gue no han sido
capitalizados, apropados en olras reservas o gue no han sido distnbuidos a los accionisias, Un
resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Dicrembee 31, Engra 1,
2z 2011 2001
{cn US, ddlares)

Pérdidas retenmidas = distribuibles (2,581,538) {1,724.671 i 1,107.8497)
Resultadis acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF

(Mista 3) (53.969) (33,904 (53,508 )
Pérdida del ejercicio {1 A¥I6 1641 (RST.161)  __(616,750)
Toual L3231967) (2635807  (LITHO40)

Las wigwicnies partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF v de los saldos de
reservas de ejercicios anleriores gue de aceerdo 3 disposiciones  societarias  consliluyen
subcuenias de los Resuliados Acumulados y podran scr utilizados de la siguienie forma;

- Resuliados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Ver de las Normas
Internacionales de Informacin Financiera — NIIF.- Los resuliados de la adopowon por
primera ves de las novmas intermacionales de mformacion financicra NIIF, se registran en el
patrimomo en el rubro "Resullados acumuolados provenicnics de la adopoion por primera ves de
las NIIF, separado de los resulisdos acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podia ser
dustribusdo entre bos accionistas; 0o podrd ser capitalizado on la paric que cxceda al valor de las
pirdhdas scumuladss v (s del diimo epencicio ecomamics conchaidn, s las hubicren; utilizsdo ¢n
absorber pérdadas, o devechio en ¢l caso de hquidacion de la compaia.

- Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capial podri ser wiilizado pars
compensal las pirdnlas scumuladas y ademis podra ser capaializado en la paric que cxvoeda calas
perdidas. El saldo de esta cucnia podra ser devochio en el caso de la hquidacatn de la Compaiia
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INGRESOS ORDINARIOS

Lin resumen de log ingresos ex como sigue:

Ingresos provenientes de la venla de bicnes
[ngresos de la operacion

[ngresos exentos

Oiros ingreses no operacional
Rendimientos finencieros

Tostal

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operativos 4l 31 de diciembre se resumen:

Costir de venias
Grasios de venias
Crastos de administracion

Tovtal

El detalle de cosios v pastos por su naluraleza es el siguiente:

Costo de productos vendidos

Crastos por beneficios a los empleadaos (1)
Reuniones de ciclo

Honorarios y servicios consultoria (asesoria)
Servicios prestados por terceros
Depreciaciones

Seleccion personal

Crastos de oficing

Prowazidm cuentas incobrables

Seguros v reaseguros

Armendamienios operativos

Promaocidn y publicidad

Transporie

Gastos de viaje

Mercaderia deteriorada

Servicios bisicos

Irnpuesios (impucstos, (agas y contribuciones)
o gasios

Tival

20112 2011
fen LLE, dilares)
2,500,368 2,119,312
2104 [.233
7,73 -
A9 1901, 144
2 anlld
2310823 2313904
2012 2011
(en LIS, dolares)
2.050,861 583,830
L iRG628 1,137,293
435474 432 307
3382963 5,133,430
212 2011
fen LS. dilares)
2050, 861 [.583 K30
T4 245 678,531
2R 486 27 1ty
11,786 3442
26,567 15,633
3141 1,775
193 13,524
34226 61,173
- 29,143
12,754 11,667
23l fi, 354
332 3 273,965
B3 12918
Lind 5300 153,627
3,740 #5434
15612 7,288
) 45, 180
65 18] 33 B5{)
~382,963 H153,430
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- F| siguiente es un detalle de los

givston por benehicios a empleados:
adlld 2011
fen LS. ddlares)

Sueldos v salarios {alimentacion) 20,001 284,745
Comisones y bomiicaciones (inceniivos) 202,812 2,254
Benelicios sociiles 101 505 | 1260
Apories al IESS 61,715 el 560
Benclicion delinidos __la 208 2,277
Toual

Al 31 de diciembre del 2002 y 2011, of personal total de la Compaiiia akansa 31 y 32

cmplcadis respectivamente. que se eacucniran disinibados en s diversos. segmenios
opcracmmales

17. GASTOS FINANCIEROS
Lin datalle de costos Minancieros al 31 de diciembre &5 como sigue

alld .18 |
{en LLE. diblares)
Clasios Ninancieris 2,200 2,062
Costor linanciers jubilacion pairenal y desahucio 2087 2
Toaal I 2,862

18, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones enire la Compaiiia. sus accionistas v sus compaiias relacionadas, forman parle
de las ramsacciones habituales de la Compaiiia on cuanto su obgeto v comdiciones.

(a)  Accionisias
Lim accionmias de la Compania al 31 de diciembee de 2012 se detallan scguidamenie:

Namero de =
Mombire de accionists dreianes Participacian
Pharmarketing Sociedad Andnima 1B BONE o4
Uinimed Pharmaceutical Tng, (Panamd) B . e 1
Tixal L HIL KD LLIELLY
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ih}  Saldos v transacciones con accionistas v compuafiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y (ransacciones con aCcionislas ¥ compaiias

relacwnadas s lormaban de la siguenic mancra

COMPRAS:
1. Procaps
Interpharm del Ecuador S5 A

VENTAS:
Interpharm del Ecuador §.A

GASTOS:

Arrendamicnto

Interpharm del Ecuador 5 A
Abexxia Pharma S.A

Servicins administratives:
Alexxia Pharma S A.
Ing. Galo Vega N

Gasto publicidad
Algaxia Pharma S A,

Otros gastos
Linimed Pharmacewtical Ine
Rosddome Pharmaceutcal 5 A

Cusnias por cobrar (Mots 5)

Alexxia Pharma S A

Otras cuentas por cobrar
€L Procaps

Interpharm del Ecuador S5 A,
Roddome Pharmaceotical 5.A

Cuenlas por pagar (Noia 10 )

.1, Procaps

Linimed Pharmaceutical Inc.
Alexxia Pharma S.A.
Interpharm del Ecoador S.A.
Rosldome Pharmaceutical 5 A

(Mras cucnlas por pagar
Alexxia Pharma 5 A

Roddome Pharmacenteal S A
Urbandomos Desarollos SA

Naturalcea

Comercial
Ciomercial

Comencial

Comercinl
Capilal

Capital

Capital

Comencal
Capital

Comercial

Cremercial
Comercial

Comereial
Capatal
Capital

Comercial

Comercual

Capiial
Comnercial
Comencial

Ongen

ig

]

i

Lacal

Exterior

Lingal

Liscal
Lisgal

Exteror
Exterior
Lol

Local

Lincal

212 A1
fen LS. dolares)
2247 045 1,673,238
= Lk
= 225 5%
0,384
21075 .
71,725
i 126
— a8
45 440
17 -
Y — _ATL258
2,926 2,926
- [31“3
g ___IN
1,203,572 B2 550
454730 .
5 467 564
- 21463
L4 -
- 313205
157,728 477,778
____ 5



19,

20,

Low 1érminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compatias
relacionadas s realizaron ¢n condiciones de mercado equiparables con  lransacciones
realizadas con lerceros no relaciomados.

(e Administracidn v alta direccion

Los miembros de la alia Administracion v demds personas que asumen la gestion de
Gieneiia Pharmactive S.AL, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionislas gue
la representen, no han participado al 31 de diciembre de 20012 y 2011 y al 1 de enero de
21 eniransacciongs no babituales yio relevanies,

La compania no ha otorgado préstamos & coro plazo a ningune de sus cjecutivos v de su
persanal gerencial clave.
id} Remuneraciones v compensaciones de Ia gerencia clave

Durante los afos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gestos de gestion de
personal clave, se forman como sigoen:

2
fen LLS, dolares)
Sucldos Lk 200 6,300
Oiros beneficios a gjeculivos M. 726 RPRLAL
Total 139,126 129,228

La compensacion de los directores y cjeculivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos v 1as tendencias del mercado,

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 s¢ publictd en el Suplemento al Regisiro Oficial No. 423 la “Ley
Orginica de Salud”, la cual derogd expresamente ¢l Cddigo de Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi com, los aniculos 8, 9, 10, 11, ¥ el Capitulo VI de la Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion v Expendio de Medicamenios Genéricos de Uso Huomano, publicada cn el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 20, La “Ley Organica de Salud™ establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministeno de Salud Pablica) la fijacion, revision y
contmol de precios de los medicamentos de oso y consumo humano a través del Consejo
Macional de Fijaciin y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano., De gcuerdo a
esla disposicion, los precios de los medicamentos de uso v de consumo humano se encucniran
regulados,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 cierias cifras de los estados financieros de la Compaiia han sido
reclasificadas para efectos de presenlacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Enire €] 31 de dioembre del 2012 v La fechs de cmision de los estados Timancicros (en abnl 22
del 2013) a0 se produjeron cventos gue en opimion de ln Admuinisiracitn pudicran iener un cfecio
imporianie sobre los estacos financienos adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados Ninancieros de Genelia Pharmactive S A por ¢l afo termanado ¢f 31 de diciembre
del 2012 han sido aprobados por la Gerencia de la Compadia el 22 de abril del 2013 v serin
presemtados a los Acciomistas y s Junia de Direciores pam s aprobacsin.  Ea opimidn de la
Grerencia del Grupo, los cstados financieros serdn aprobados por la Junla de accionistas sin
mnlificaciones.
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(dy  Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Drurante Ios afios 20112 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como sigeen:

2m2 2011
{en LLS. dolercs)

Sueldos 108 3407 96 3K
Ciiros benelicios 35,853 331378
Total 144 160} 120,678

La compensacion del ejecutivo clave es determinuda con base en el rendimienio de los
individuos y las tendencias del mercado

CONTINGENCIAS

Durante ¢l ano que termind el 31 de diciembre del 2012, Roddome Pharmaceutical $.A., no
tiene ningin litigio iniciado en su comira,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiiia han
sido reclasificadas para efectos de presentwcion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 10 de enemy del 2003 la Compania adquind un inmueble perteneciente i
Interpharm del Ecuador S.A. el mismo que contiene una Plania oficinn, bodega v
estacionamicnios del Edificio Colines del Batin, por un valor de USD 563,311.32 No
existicron ofros eventos, entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de los estados
financieros (abril 22, 201 3) que, en opinita de la Administracidn, pudiersn tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobuados
por la Gerencia de la Compaiia ¢l 22 de abnl del 2013 y scran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacicn.  En opinion de la Gerencia del Grupo, los
estados financieros serin aprobados por fa Junia General de Accionistas sin modificaciones.



