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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de;
MAYOPUBLICIDAD ECUADCR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compafiia MAYOPUBLICIDAD ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambics en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las bases de
presentacion de los estados financieros y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros:

2. La Administracion de la Compafiia, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y,
la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra experiencia. Nuestras auditorias fuercn efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento respecto al afio 2015; las cuales requieren que cumplamos
can requerimientos eticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen distorsiones importantes. Una auditoria comprende la realizacién de
procedimientos para obtener evidencia de audiforia sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utlizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de |a presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinion:

4. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente respecto a todo
lo importante, la situacion financlera de MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2015,
y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto de Enfasis

5. Sin modificar nuestra opinién, es importante sefialar que durante los afios terminados 2015 y 2014, la
compatiia ha generado pérdidas netas por USD$ 281.666 y USD$ 105.291, respectivamente, debido a la
falta de celebracion de contratos de servicios y a la dificil situacién econdmica del pais; generando que
conforme las disposiciones esteblecidas en la Ley de Companias se encuentre en causal de disolucion.
Estas condiciones, junto con otros asuntos, indican la existencia de una incertidumbre de importancia
relativa que puede proyectar una duda importante sobre la capacidad de la compafiia para continuar como
un negocio en marcha.

Ofros aspectos:

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de MAYOPUBLICIDAD ECUADOR
S.A., correspondiente al afo terminado al 31 de diciembre del 2015, requerida por dispasiciones legales,
se emitira por separado.

Febrero, 15 del 2018

SR Ao 41

e Registro en la Superintendencia
Compaiiias: SC-RNAE-863
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,
ACTIVOS Nota 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7 42520 559.888
Cuentas por Cobrar Comerciales 8 997.802 2.346.770
Seguros 2939 1.879
Otras Cuentas por Cobrar 9 83.952 433.440
Activo por Impuestos corrientes 10 331467 109.900
Total Activos Corrientes 1.458.680 3.451.878
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Planta y Equipo 11 62.566 80.418
Total Activos no corrientes 62.566 80.418

Total Activos 1.521.246 3.532.296




MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores

Provisiones y Anficipos
Pasivo por impuestos
Obligaciones laborales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo Bancarios L/P
Obligaciones Post Empleo
Pasivo diferido

Total Pasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reseras

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo + Patrimonio

Felipe Navasclds Oliva
Gerente-General

Diciembre 31,
Nota 2015 2014
12 1.235.159 2.231.773
13 77.093 454,568
10 32.687 80.930
14 28.239 35.009
1.373.178 2.802.281
- 2461
14 112.045 108.029
15 923 302.760
112.968 413.250
1.486.146 3.215.531
16
375.890 375.890
46.166 46.166
(105.291) -
(281.666) (105.291)
35.100 316.765
1.521.246 3.532.296
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" Christian Serrano Quezada
Contddor General
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
[Expresados en délares estadounidenses)

Ingreso por Ventas Senicios
Coslos de Ventas

Utilidad Bruta
Gastos Administrativos
Pérdida Operacional

Otros Gastos
Qtros Ingresos

Pérdida antes de Impuesto a la Renta
Impuesio ala Renta

Resultado del Periodo

Pérdida actuarial

Resultado Integral Total

e

N

Felipe Navascues\@'ué

Gerente General
o

Diciembre 31,

Nota 2015 2014
17 7.693.080 11.115.347
18 (6.784.608) (9.773.195)
908.472 1.342.152
19 (1.143.287) (1.393.750)
(234.815) (51.598)
20 (35) (1.135)
20 11.592 8.632
(223.257) (46.101)
21 (71.454) (59.571)
(294.711) (105.873)
13.045 381
{281.666) (105.291)
) A
4
W
'Sh«'irstian Serrano Quezada
Contador-General
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DEFLUJO DEL EFECTIVQ
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Método directo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedares

Efectivo pagado por gastos de operacion
Otros ingresos recibidos

Impuestos a las ganancias pagados
Participacion trabajadores

Impuesto a larenta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

\lenta de propiedad, planta y equipo

Adquisiciones y Bajas de propiedad, planta yequipo
Rendimientos financieros

Inversiones

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de acciones e instituciones financieras
Otras salidas de efectivo

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

Diciembre 31,
2015 2014
(507.699) 325650
9.154.182 11.077.010
(1.374.090) 143406
(8.241.494) (10.800.357)
22.322 381
2.315 -
- (35.891)
(70.936) (58.899)
(7.209) 21.789
(7.209) (14.962)
36.751
(2.461) (33.534)
(2.481) -
- {33.534)
{517.369) 313.905
559.888 245983
42,519 559.888
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,
215 2014

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion
Utilidad neta (210.212) (45.720)
Partidas que no requieren uso de efectivo
Amortizaciones - 841158
Depreciacion 25061 24219
Provision incobrables 15.787

Utilidad conciliada (169.364) (13.089)
Variaciones en la Ctas Operativas
Aumento en el inventario g
Aumento enimpuestos por pagar (120.214,18) 5.718
Aumento en cuentas por cobrar clientes 1.461.102,36 (97.909)
Aumento en ofras cuentas por cobrar (1.060,39) 272
Aumento en pasivos (301.318,78) 301.319
Disminucion en cuentas por pagar a proveedores (1.374.089,70) 143406
Disminucion en nomina empleados (2.754,76) (14.067)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (507.699) 325.650

)
|/ |
" ) ( O U |
Felipe Navascues Oliva ~ Christian Sefrano Quezada

Gerente General

r F g
-~ Contador General
// v
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

MAYO PUBLICIDAD ECUADCR S.A. con nimero de RUC 0990355908001, fue constituida en el Ecuador
el 13 de septiembre de 1978. Su objeto social es actuar como agencia de publicidad, participar en toda
clase de concursos ya sean privados o con el Estado y brindar servicios de asesoria técnica asi como de

capacitacion.

El capital suscrito es de USD $ 375.890,15 divididos en 375.890 acciones de USD $ 1.00 cada una, esta
compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en Délares)

Accionista Nacionalidad Capital | % N Acciones
Saux Arispe Juan Alfredo Perl 300.712,00 . 80,00% 300712
Navascues Oliva Felipe Pert 7517800 | 20,00% 75178
__________________________________________________________ S 375890,00  100% 375890

Su oficina esta ubicada en la Avenida Francisco de Orellana E11-75 y La Corufia en la ciudad de Quito, las
actividades para las gue fue constituida se desarrolla a nivel nacional.

En la actualidad sus administradores son los que se detallan a continuacion:

Cargo

Nombramient

Fechade  Periodo é’ﬁ""i

18/01/201

18012016, 3

Nombre Nacionalidad
.Naaécues.Ohv.aFeJ.i_pe SO PR R TPRSS | T i:.eru o e bk .........
‘Ortega Déavila Roberio Ecuador
?Saux Arispe Juan Alfrede Perl

“Oficial Ejecutivo _

10



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacion de log estados financieros de acuerdo con las NIIF'S exigen la determinacion y la
aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mas
importantes del grupo se establecen en la nota 5.

En algunos casos, la Administracion debié emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar
las politicas contables de la Empresa. Los juicios que la gerencia efectud en la aplicacion de las politicas
contables y que tienen la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se
gstablecen igualmente en la nota 5.

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia.

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos establecidos en las NIIFs y en las
politicas contables definidas por la Empresa.

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. MAYO PUBLICIDAD ECUADOR S.A,, es
una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmice de sus operaciones
y por el tiempo rue dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

5.2 Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

» Estado de Situacion Financiera- La compafia clasifico las partidas del Estado de Situacion
Financiera, en Corrientes y Na Carrientes.

11



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

e FEstado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcion de su
‘naturaleza”

e Estadode Flujos de Efectivo.- Se utilizo el método Directo, el cual informa de los flujos de efectivo
y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por actividades de operacion, de inversion
y de financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en libros al inicio y al
final del periodo, en resultados, partidas de resultado integral y transacciones con propietarios.

5.3 Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los ingresos son
reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del devengamiento de la transaccion,
independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual
el cobro ha dejado de ser probable se lo reconocerd como un gasto, en lugar de ajustar el importe del
ingreso originalmente reconacido.

5.4 Activos fijos y otros activos

5.4.1 Medicion Inicial

Un elemento de activos fijos, que cumpla las condiciones para ser reconocido, se medira por su costo,
entendiendo como tal, a todos aguellos rubros directamente relacionados con el o los activos hasta que se
encuentren listos para ser utilizados en |a forma prevista por la empresa.

5.4.2 Reconocimiento

Todo bien adquirido que sea igual o superior a los siguientes valores sera capitalizado, en el caso de:
Muebles y Enseres y Equipos de oficina USD$ 200,00; Equipos de Computacion USD$ 500,00; Terrenos,
Vehiculos y Edificios no tendran restriccion alguna.

12



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

5.4.3 Vidas utiles

Las vidas Utiles estimadas y los porcentajes de depreciacién a utilizar para todos los activos, seran los
siguientes:

Detalle del Activo Vida atil % de Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10,00%
Equipo de Oficina 10 10,00%
Equipos de Computacion 3 33,33%
Vehiculos 10 10,00%
Edificios 40 2,50%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo, se utilizara los valores
residuales para cada clase, en los siguientes porcentaies sobre el costo de activacion:

Detalle_del Activo Valor Residual
Muebles y Enseres 0%
Equipos de Oficina 0%
Equipos de Computacion 0%
Vehiculos 20%
Edificios 20%

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio y seran modificados en
funcién de las probabilidades de venta que exista para cada clase de activos, los cambios en el valor
residual seran tratados en forma prospectiva conforme lo establece la  NIC 8 Politicas Contables,
Estimaciones y Errores.

5.4.4 Medicion posterior
L.a Compania medira los elementos que compangan la clase de activos fijos, de acuerdo a:

a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles y vehiculos:

Costo
(-) Depreciacion Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo.
b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles y vehiculos:




MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Valor Razonable (Incluye revaluacion)
(-) Depreciacion Acumulada
() Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Activos fijcs

Las revaluaciones deberan hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el valor de mercado de los
activos difiere sustancialmente de su importe en libros, al menos se debera valorar los activos cada 5 afios,

5.5 Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provisién: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

- Setiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de operaciones pasadas;

- Es probable que la compafia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen beneficios
economicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar confiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Se debe confratar los servicios de un actuario
calificado por la Superintendencia de Compaiias para la determinacién de |as obligaciones de caracter
significativo derivadas de los beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los Empleados, para el
reconocimiento de esta obligacién, el Actuario contratado para el efecto, debera utilizar el método de “la
unidad de crédito proyectada' para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio
pasado,

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen variaciones normales en el
sueldo, Unicamente seran reconacidas si se producen cambios en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos que se deban a la variacion en los siguientes factores:

o Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de salarios
inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como variaciones en los beneficios o
en los costos de atencion médica;

o Elefecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de rotacion, de mortalidad,
de retiros anticipados o de incremento de salarios de los empleados, asi como el efecto de
las variaciones en los beneficios o en los costos de atencion médica cubiertos por el plan:

« Elefecto de las variaciones en la tasa de descuento,

14



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

5.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
5.6.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta por cobrar en la
medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos
de las diferencias generadas entre la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIFs,

Los pasivos o activos por impuestos diferides se miden por las cantidades que se espere pagar (recuperar)
de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas vigentes a la fecha del cierre de los
estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos diferidos en funcion
de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las probabilidades de recuperacion y de liquidar los
activos y pasivos por impuestos diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos
y pasivos por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a la normativa contable
como & la tributaria.

5.6.2 Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y
leyes fiscales vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no deben ser descontados.

5.6.3 Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujstas a capitalizacion.

5.6.4 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a |z renta diferido se determina usando |as tasas tributarias vigentes
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

5.7 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalGa los valores en libros de sus activos a fin de determinar si
existe un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
detetioro (de existir alguna).
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Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso son sometidos a
una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicio de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso gue el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compariia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Adminisiracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

5.8 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
‘Resultados acumulados por aplicacidn inicial de NIIF", que generaron un saldo deudor podran ser
absorbidos por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los tuviera.

NOTA 6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la adminisiracion realice estimaciones y utllice
suptiestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las gue requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes canceptos:

Propiedades y equipo: La determinacion de las vidas (tiles y valores residuales que se evaluan al
cierre de cada ano (Nota 5.4.3).

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el céloulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utliza estudios acluariales practicados por
profesionales independientes (Nota 5.5).

Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
consideranda que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adapcion de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nofa 5.6

Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos (Nota 5.3).

NOTA7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion de la cuenta se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
Fondos Fijos 300 300
Bancos (i) 42220 465.747
Inversiones de alta liquidez - 93.842
Total 42520 559.888
(i) La compafiia mantiene saldos disponibles en Instituciones Financieras Locales.
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NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar clientes 1.013.590 2.285.123
Cuentas por cobrar provision - 61.647
Provision de incobrables (15.787)
Total 997.802 2.346.770
(i) La antigiiedad de la cartera es la siguiente:
Diciembre 31,
2015 2014
De 00 a 30 dias de vencido 936.685 1137281
De 31 a 60 dias de vencido 25043 1.078.267
De 61 a 90 dias de vencido 19.090 49,178
Dias vencidos superiores a 90 dias 32772 20,427
Total 1.013.590 2.285.123
(ii) La Compahia mantiene cuentas por cobrar con un vencimiento de mas 180 dias, razon por la

cual se toma la decision de realizar para el ano 2015 una provision de cuentas incobrables.
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NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de la cuenta se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
Otras cuentas por cobrar (i) 67 277 258.828
Préstamos al Personal 1.988 -
Depositos en Garantia 14 686 14686
Costos de Terceros Diferidos - 159.926
Total 83.952 433.440
(i) Los valores corresponde a:
Diciembre 31,
2015 2014
Anticipo Proveedores 22907 166.415
Costos Terceros Fox (a) 25.859
Prestamo Gerencia 4,031 -
Otros Conceptos 14 480 92413

Total 67.277 258.828

(a) Corresponde a anticipos entregados durante el afio 2015, correspondientes a los proyectos de
Publicidad de la Compafiia que seran devengados con las facturas respectivas.
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NOTA 10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de impuestos corrientes se detalfa a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014
Activo
Retencidn en la Fuente - Clientes (i) 125.837 104697
Credito Tributario IVA 5.443 5203
Retencion VA - Clientes 200.187
Total 331.467 109.900
Pasivo
Retencion en la fuente proveedores 10.255 22129
Retencion Impuesto a la renta empleados 191 925
Retencian del IVA proveedores 21.051 57.204
Impuesto a la Renta (i) 1.190 672
Total 32.687 80.930
(i) Ver Nota 23. (Conciliacion Tributaria)
(ESPACIO EN BLANCO)

20



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
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NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, planta y equipo es como sigue:

(i)

Costo:

Vehiculo
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién

Total Costo
Depreciacion:
Vehiculo
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Equipo de Computacion

Total Costo

Total Propiedad y Equipo neto

El movimiento de Propiedad, planta y Equipo se detalla & continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014
48,196 48.196
26492 26.861

5452 5.459
39.391 44327
119.531 124.844
(14.996) (11.176)
(15.255) (11.720)
(2.701) (1.931)
(24,014) (19.600)
(56.965) (44.426)
62.566 80.418
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Costo

Saldo al 01 enero 2015
Adquisiciones

Bajas

Saldo al 31 diciembre 2015

Depreciacion acumulada
Saldo al 01 enero 2015
Movimiente del afio

Bajas

Saldo al 31 diciembre 2015

NOTA 12. PROVEEDORES

El resumen de proveedores es como sigue:

Proveedores en el pais

Proveedores en el exterior

Facturas por pagar Intercompanias

Vehiculo Mueblesy Equllp.o de Equipo de Total
Enseres Oficina Computacion
48.196 26.861 5459 44327 124.844
- - 7.357 7.357
{370) {7 (12.294) (12.670)
48,196 26,492 5.452 39.391 119.531
(11.178) (11.720) (1.931) (19.600) (44.426)
(3.821) {3.899) (777) (16.565) (25.061)
364 7 12.151 12,522
(14.996) (15.255) (2.701) (24.013) (56.965)
Diciembre 31,
2015 2014
(i) 1.199.677 2.174.404
(i) 27568 46.729
(iii) 7914 10.641
Total 1.235.159 2231.773
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(i)

(if)

La antigiedad de proveedores nacionales se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

(i)

2015 2014
Deuda Corriente 43195 1572492
De 31 a 60 dias plazo 48.790 114.250
De 61 a 90 dias plazo 24 620 415,954
Superiores a 90 dias 1.083.072 71.708
Total 1.199.677 2.174.404
La composicion de proveedores del exterior se detalla a continuacién:
Diciembre 31,
2015 2014
Tuner Broadcasting System Latin America 11.441 20.082
MTV Networks Latin America - 14.029
Candid Music Publishing Ltda. 8421
Otros Proveedores 7.706 12.617
Total 27.568 46.729

El principal proveedor de intercompanias es FBC Latin America.
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NOTA 13. PROVISIONES Y ANTICIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 la composicién es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Provisiones Diversas (i) 24759 221776
Provision facturacion Costos Proveedores (i) 52.334 232.792
Total 77.093 454,568
{i) Los valores corresponden a provisiones que realizad la Compafiia a continuacion el detalle:

Diciembre 31,

2015 2014

Provision HOC 11.742 21.666
Banco del Pichincha 160 1.317
Felipe Navascues 168 153
Liquidaciones por pagar 11.974
Proveedor IPG - 129.876
Varios 714 68.764

Total 24.759 221.776

(if) Los valores corresponde a costos de proveedares, cuyos servicios seran prestados y facturados

en el afio 2016, A continuacion el detalle;
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Diciembre 31,

2015
Indecaucho 34.359
Productos Sks 3.640
Kraft 3.390
Banco de Guayaquil 2.656
Beiersdorf 2678
Comision Cpcc 2.342
Varios 3.270

Total 52.334

NOTA 14. OBLIGACIONES LABORALES Y POST EMPLEO

Al 31 de diciembre del 2015 la composicion es como se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014

Obligaciones Corrientes:
Provision de vacaciones 16.582 17420
Provision 13avo sueldo 1.905 3481
Provision 14avo sueldo 2.965 4057
Fondos de Reserva 959 845
less aporte individual y patronal 5.828 9.206

Total 28.239 35.009
Obligaciones Acumuladas:
Provision por Jubilacion Patronal 0 86.307 86.634
Provision por Indemnizacion Desahucio 25.738 21.396
Total 112.045 108.029
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(i) El movimiento de obligaciones post empleo se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2015 2014

2 Jubilacion Patronal

Saldo inicial 86.634 73.316
i Adiciones - 13.318
i Bajas (327)
— Total 86.307 86.634

Desahucio

Saldo inicial 21.396 19.997

Adiciones 10.251 1.399
~ ‘ ' Bajas (5.908)

Total

NOTA 15. PASIVO DIFERIDO

[La compasicion se detalla a continuacion:

= Ingresos diferidos
Pasivos por Impuestos diferidos (i)

Total

25,738

21.396

Diciembre 31,

2015 2014
301.319

923 1.441

923 302.760
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(i) Los pasivos diferidos se originan por la depreciacion acelerada de los activos que se determing
mediante el avalub de los Activos Fijos. A continuacién se detalla el movimiento:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldo inicial 1.441 2113
Regulacion del afio (518) (672)

Total 923 1.441

NOTA 16. PATRIMONIO

16.1 Capital

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito v pagado al 31 de diciembre del 2015
comprende 375.890 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una,

16.2 Reservas
a) Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

b) Facultativa

La Compaiiia destina parte de la utiidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas.

16.3 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas. Véase estado de cambios en
el patrimonio.
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NOTA 17. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 fa composicion de ingresos se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014

Ventas de Medios 2.869.939 8.440.064
Ventas de prod. grafica 3ros 2.555.466 126.037
Ventas de prod. audiofvideo 3ros 1.163.563 820439
Venta de producciones especiales 314 4.660
Ingresos por comisiones y asesoramiento publiciia 880.014 1484767
Ingresos por senicios graficos 19.281 44 639
Ingresos mind & mood - 13657
QOtros ingresos 11.347 1.960
Ingresos por honificaciones y volumenes 188.043 160.652
Otros ingresos diversos 5113 22162
Ingresos extraordinarios - (3.691)

Total 7.693.080 11.115.347

NOTA 18. COSTO DE VENTAS
La composicion se detalla a continuacion:
Diciembre 31,
2015 2014

Costos de venta medios 3.116.964 8.832.658
Costos de produccién de terceros 1.910.402 813.507
Costo seniicios graficos agencia 1.757.241 15.098
Costo de senicios mind & mood - 11.931

Total 6.784.608 9.773.195
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NOTA 18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

La composicion se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014

Sueldos y Salarios 490,182 458,127
Beneficios sociales 121.364 93.823
Aporte a IESS 75.966 56.170
Honorarios profesionales 20443 212.875
Arrendamientos de inmuebles 47 883 44,796
Mantenimiento y Reparaciones 25616 36.296
Publicidad y Promocion 23.028 108,500
Suministros y materiales 4562 10,700
Transporte - 16.394
Jubilacion Patronal 21.995 14436
Desahucio 10.251 662
Provision de incobrables 15787 -
Seguros 1.082 3.796
Gastos del negocio 90076 52.527
Impuestos 10.241 21.562
Gastos de viaje 22728 25411
Depreciacion 25.061 24.219
Amortizacion 1.850 8412
Senvicios publicos 11.749 24.027
Otros senvicios 44630 67.872
Otros bienes 78793 113.145

Total 1.143.287 1.393.750
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NOTA 20. OTROS GASTOS E INGRESOS

(i)

Diciembre 31,
2015 2014

Ingresos
Otros Ingresos (i) 11.592 6.632

Total 11.592 6.632
Gastos
Otros Gastos 35 1.135

Total 35 1.135

Los valores corresponde al reconocimiento de la utilidad actuarial por el reconocimiento de la
provisién de jubilacion patronal.

NOTA 21. CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad (Pérdida ) contable antes de Impuesto ala Renta f=(a-e) (223.257)

Menos:

Menos:  Ingresos exentos ( At. LRTI) -
Mas: Gastos no deducibles ( Art. 21 RLRTI) / liberalidades 35.304
Mas: Gastos no deducibles de los ingresos exentos -
Mas: 15% participacion trabajadores de los ingresos exentos
Menos; Beneficios por contratacion de nuevos empleados
Menos: Beneficios por contratacion de empleados discapacitados -
Base imponible para el Impuesto a la renta (Art. 56 RLRTI) Bl 1= (f+i) (187.952) —
22% Impuesto a la renta ( Impuesto causado) -
Menos: Anticipos de Impuesto a la Renta ( At 82 RLRTI) 71.454
Anticipo mayor que el Impuesto Causado 71.454
Menos: Retenciones en lafuente ( At. 424 LRTI) ANEXO 7 92.594
Menos: Crédito tributario afios anteriores 104.697
Crédito Tributario a favor de la Compania (125.837)

Amortizacion Pérdidas Tributarias ( At 11 LRTI) ANEXO 4

30



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 22. PRINCIPALES CONTATROS

e TN Bt B
i ' Beneficiarios F. Inicio F.\encto Valor

l contrato
: MINIST ERIO DE SALUD. =
| 14/022015 1400212015 2410612015 | 799919

{PUBLICAECUADOR SA

~  Contratacion de una agencia de publicidad que |

se encargue de la creatividad, produccion y ; !
y ) o MINISTERIO DE
2 pautaje en medios ATL, BTL y digital dela 04/03/2015 TURISMO | 04/03/2015 | 231052015 177 441
campana nacional de valores ecuador potencia | :
turisiica "bafios limpios',
o Difusion e informacion en radio y prensa escri ﬁ :
de la campana soli;mdn;ra:c{li:?r:(ig: Cdreta Ll
3 ’ ) . 5 = 08/05/2015 | ECUATORIANODE . 081052015 | 27/07/2015 75.892
decimos tercera y cuarta pension para jubilados y | |
— SEGURIDAD SOCIAL | ; :
pensionistas.
Contrato celebrado para la contratacion del I i
4 ‘espacio en medios telewvisivos yradiales para 19/08/2015 | ASAMBLEANACIONAL = 19108/2015 | 18/09/2015 331.238
difundir la campafia didlogos por |a justicia social. i
! ]
—— PR SEEEEV L S —— —

NOTA 23, PARTES RELACIONADAS

La Administracion de la Compafiia, considera que las transacciones realizadas con partes relacionadas
durante el ejercicio fiscal 2015, obedecen a condiciones de mercado y de libre competencia,

Al 31 de diciembre del 2015 MAYOPUBLICAD ECUADOR S.A., mantiene las siguientes operaciones con
partes relacionadas:
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Empresa Transaccion Diciembre 31,

2015 2014

Mayo Publicidad Colombia S.A Ventas 1.238 -
Mayo Publicidad Pert S.A Ventas 3.600 757
Low Ecuador S.AA ¢ Ventas 2.890 14430
Total 7.728 15.187
Low EcuadorSA. ¢ Compras 11.100 16.296
Drafiteb Latin America Compras 45.062 57.923
Mayo Publicidad Perl S.A Compras - 19.308
FBC Paris Compras - 2999
Total 56.162 96.526
Media Connection » Cuentas por Cobrar 401 5.390
Total 401 5.390
Drafiteb Latin America Cuentas por Pagar 7.544 10.217
Mayo Publicidad Perli S.A Cuentas por Pagar 370 370
Total 7.914 10.587

NOTA 24. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, fa Compania esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compatiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo adecuados, asi como para monitorear
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los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades,

La Compaiiia, a traves de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal,

A continuacion se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compania;

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dfficultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
Inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Comparia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel de liquidez que le
permita atender sus obligaciones con terceros; sin embargo, en el afio 2015, el indice de liquidez fue de 1,06; lo
cual indica que la Compaiia tiene actualmente la capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo
mediante el uso de sus recursos corrientes. En otras palabras, por cada dolar de deuda la Compaiiia puede
cubrir USD § 1,06 con sus activos corrientes.

Los resultados son los siguientes:

Diciembre 31,
2015 2014

Indice de Liquidez 1,08 1,23

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a los estados financieros
adjuntos.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las
cuentas por cobrar comerciales. La exposicion maxima de la Compaiiia al riesgo de crédito a la fecha del
estado de situacion financiera es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Efectivos y sus Equivalentes 42520 559.888
Cuentas por cobrar 997.802 2.346.770

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de |a optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son suficientes para refigjar una situacion financiera
solida de la empresa, como se demuestra con los siguientes indices financieros:

Diciembre 31,
2015 2014
Pasivos Totales/Patrimonio 42 10
Pasivos T otales/Activos 0,98 0,91

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compania mantiene un alto nivel de
pasivos, puesto que al 31 de diciembre de 2015, el 98% de los activos se encuentran financiados con fondos de
lerceros.

NOTA 25. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros febrero 15 del 2016, no

se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros adjuntos.
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NOTA 26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compatiia, y seran presentados a la Junta de accionistas para su aprobacion.

En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

TEkE

e / il
3 .
Felipe Navascues Oliva hristian Serrano Quezada

Gerente General : Contador General
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