MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.
AUDITORIA FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.
AUDITORIA FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INDICE

Opinidn de los auditores independientes. ... 2-3
Estado de situacion fInanciera. ... ......o.oev oo 4-5
Estado de resultados integrales.........c.ooooii 6
Estado de cambios en el patrimonio. . ......oooiie i 7
Estado de flujos de efectivo ... 8
Notas a los Estados FInancicros ... 9-40
ABREVIATURAS

USD $: DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.



JVille

Assoyié' es.

Audit Serdces

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los senores accionistas de:
Mayopublicidad Ecuador S.A.

Informe sobre los Estados Financieros:

1) Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compariia
Mayopublicidad Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2013 vy los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo
por ¢l ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de las bases de presentacion
de los estados financieros v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros:

2) La Administracion de la Compaiia, es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF). Esta responsabilidad incluye: el
diserio, implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes. debido a desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas: v. la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3) Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinion sobre
los estados financieros adjuntos, basados en nuestra experiencia. Nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
Aseguramicnto respecto al afo 2013: las cuales requicren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.
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INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

Opinién:

4)  En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente. en todos los aspectos relevantes, la situacion financiera de
Mayopublicidad Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013. v el desempeno de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Otros aspectos:

5) Los stados Financieros al 31 de diciembre del 2012, que se presentan adjuntos
son con fines comparativos, los mismos que fueron auditados ¢l 26 de marzo del
2013 y presentan una opinion razonablemente en todos los aspectos importantes,
sobre la situacion financiera.

6)  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
Mayopublicidad Ecuador S.A., correspondiente al afo terminado al 31 de diciembre

del 2013, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Febrero, 28 del 2014

N° de Registro en la Superintendencia
Compaiiias: SC;RNAE-863

Representante legal
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Diciembre 31,

ACTIVOS Nota 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 8 245,983.06 1,912,323.48
Inversiones 9 36,750.86 -
Cuentas por cobrar comerciales 10 1,979,655.09 3,107,442.80
Cuentas por Cobrar compatiias relacionadas 19 75.00 683.00
Seguros 11 2,151.45 -
Otras cuentas por cobrar 12 737,115.39 1,000,440.78
Impuestos por recuperar 20 120,144.59 113,033.68
Total activos corrientes 3,121,875.44 6,133,923.74
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar L/P 13 14,783.01 12,783.01
Propiedad planta y equipo 14 89.675.72 88,417.94
Otros Activos 15 8.411.58 16,820.94
Total activos no corrientes 112,870.31 118,021.89
Total activos 3,234,745.75 6,251,945.63



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores

Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios

Anticipo clientes

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar

Obligaciones Laborales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos Bancarios L/P

Provisiones por Beneficios a Empleados
Pasivo por Impuestos Diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas
Resultados Acumulados

Total patrimonio

TOTAL

e
Las notas explicativas anéxas son parte integrante de los estados ﬁnage&éfos.
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Diciembre 31,

2013 2012
1,970,974 .41 3,878,103.08
66,851.30 955,258.75
13,842.38 12,382.15
454,786.05 652,879.88
36,481.70 29,869.68
74,540.06 141,183.55
63,793.82 61,653.55
2,681,269.72 5,731,330.64
2,460.84 16,303.22
93,312.06 71,589.53
2,113.06 3,026.80
97,885.96 90,919.55
2,779,155.68 5,822,250.19
375,890.15 375,890.15
46,166.20 34,201.25
33,533.72 19,604.04
455,590.07 429,695.44

3,234,745.75

6,251,945.63
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Notas
Ingresos por ventas servicios
Costos de productos vendiddos 7
Utilidad bruta

Gastos administrativos 7

Utilidad operacional

Gastos financieros
Gasto interés
Interés ganado

Utilidad antes de participacién trabajadores
Participacién trabajadores

2013

8.270,300.01
(6,782,345.05)

2012

12.,405.175.68
(10,909.459.60)

1,487,954.96
(1,242,624.53)

1,495,716.08
(1,302,077.84)

245,330.43 193,638.24
(7.883.15) (5.157.12)
5.850.09 8,696.11

243,297.37 197,177.23

(35.891.01)

(29,576.58)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 20

Resultado del periodo

Otros resultados integrales
Pérdida actuarial cn OBD
Total otros resultados integrales

207,406.36 167,600.65
(83,732.86) (63,696.89)
123,673.50 103,903.76

(4.024.00)

Resultado integral total

Utilidad por participacion
Promedio ponderado-de Nimero de
participaciones en circulacion

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los cstados financieros.

Y

(4,024.00) -
119,649.50 103,903.76
0.32 0.28
375890 375890

N

Felipe Navascues Oli“){
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

Flujos de Efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacion
Efectivo pagado al personal

Impuestos a las ganancias pagados

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Bajas propiedad, planta y equipo
Bajas depreciaciones
fnversiones
Rendimientos financieros

Rendimientos financieros
Gastos financieros
Dividendos repartidos
Préstamos de instituciones financieras
Sobregiro bancario

Efectivo neto y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados tinanciep

A

Felipe N avaSCLa:O/liva

Gerente General

2013

(620,424.77)
9,471,296.23
(8,682,861.70)
(761,123.18)
(534,426.68)
(113,309.44)

(49,338.12)
(19.571.81)
3,316.27
(2,181.81)
(36,750.86)
5,850.09
(996,577.53)
(2,033.06)
(93,754.87)
(12,382.15)
(888,407.45)

(1,666,340.42)

1,912,323.48

245,983.06

2012

569,087.01
11,450,945.79

(9.654,383.13)
(1,227.475.65)

(84,373.26)
(25.454.62)
(58,918.64)

953,586.16
3,538.99
(33,896.95)
28,685.37
955,258.75

1,438,299.91

474,023.57

1,912,323.48

Christiah Rolando Serrano Q&Lzada

Contador General
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

MAYO PUBLICIDAD ECUADOR S.A. con numero de RUC 0990355908001,
fue constituida ¢l 13 de septiembre de 1978 bajo la normativa vigente en el
Ecuador. Su objeto social es actuar como agencia de publicidad, participar en toda
clase de concursos ya sean privados o con el Estado y brindar servicios de asesoria
téenica asi como de capacitacion.

El capital suscrito es de USD $ 375.890.15 divididos en 375.890 acciones de USD
$ 1.00 cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en Ddélares)

Monto del Dividendos
Valor del Reparidos
Accionistas N° Acciones Nominal Capital % en 2013
Felipe Navascues 75,178 1.00 75,178.00 20% 18,750.97
Juan Saux 300,712 1.00 300,712.15 80% 75,003.90
Total 375,890 375.890.15 100% 93,754.87

Al 31 de diciembre de 2013, se genera una utilidad por acciéon de USD $ 0,31
sobre ¢l valor nominal de cada accion. Para mayor informacion al respecto,
remitirse al estado de resultados integrales.

BASES DE ELABORACION

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables més importantes del grupo se establecen en la nota
5.

En algunos casos. la Administracion debid emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Empresa. Los juicios que la
gerencia clectud en la aplicacion de las politicas contables y que tienen la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen
igualmente en la nota 3.
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 '

(Expresados en ddlares estadounidenses)

MONEDA FUNCIONAL

Los cstados financieros se expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos
establecidos en las NIIFs y en las politicas contables definidas por la Empresa.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas
politicas han sido disenadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financicros.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable. empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
MAYO PUBLICIDAD ECUADOR S.A., e¢s una sociedad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguientes:

e [stado de Situacion Financiera.- La compariia clasifico las partidas del
Estado de Situacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes.
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

e Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcion de su naturaleza™

e FEstado de Flujos de Efectivo.- Se utilizo el método Directo, el cual informa
de los flujos de efectivo v cquivalentes de efectivo obtenidos durante el

periodo por actividades de operacion. de inversion y de financiacion.

e FEstado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
integral y transacciones con propietarios.

Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18,
Jos ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion
del devengamiento de la transaccion. independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida. recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias. la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se lo reconocera como un gasto. en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

5.4 Activos fijos y otros activos

5.4.1 Medicion Inicial

Un elemento de activos fijos. que cumpla las condiciones para ser reconocido, se
medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados
en la forma prevista por la empresa.

11



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

5.4.2 Reconocimiento

Todo bien adquirido que sea igual o superior a los siguientes valores sera
capitalizado. en el caso de: Muebles v Enseres y Equipos de oficina USDS$ 200,00:
Equipos de Computacion USDS$ 500.00: Terrenos. Vehiculos y Edificios no
tendran restriceion alguna.

5.4.3 Vidas atiles

Las vidas utiles estimadas v los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos
los activos. seran los mgumn(us.

Detalle Porcentaje
del Vida de

activo utl depreciacion
Muebles v Enseres 10 10.00%
Equipo de Oficina 10 10,00%
Magquinaria 10 10.00%
Equipos de Computacion 3 33,33%
Vehiculos 10 10,( 0%
l:dificios 40 2.50%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo, se
utilizara los valores residuales para cada clase. en los siguientes poreentajes sobre
el costo de activacion:

Detalle
161 L][S)l
activo residual
Muebles vy Enseres %
Equipos de Oficina 0%
Maquinaria 0%
Equipos de Computacion 0%
Vehiculos 20%
Edificios 20%

12



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio y
seran modificados en funcion de las probabilidades de venta que exista para cada
clase de activos. los cambios en ¢l valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables. Estimaciones y
Errores.

5.4.4 Medicion posterior

[.a Compaiiia medira los elementos que compongan la clase de activos fijos, de
acuerdo a:

a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles y
vehiculos:

Costo
(-) Depreciacion Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor
(=) Propiedad, Planta y Equipo.

b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles y vehiculos:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

Las revaluaciones deberan hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros, al
menos se debera valorar los activos cada 5 afios.

Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provision: La compaifia reconoce una provision, solamente en los siguientes
casos:

13



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

- Sc tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos. los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion: y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: S¢ debe contratar los servicios
de un actuario caliticado por la Superintendencia de Companias para la
determinacion de las obligaciones de caracter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacion patronal) v por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por ¢l parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para ¢l reconocimiento de esta obligacion, ¢l Actuario contratado para
el efecto, debera utilizar ¢l método de “la unidad de crédito proyectada™ para
determinar tanto ¢l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos,
como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, €l
costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, Gnicamente seran reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacion en los siguientes factores:

e Tasas de rotacion, de mortalidad. de retiros anticipados o de incremento
de salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados. asi como
variaciones en los beneficios o en los costos de atencion médica:

o El cfecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotacion, de mortalidad. de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados. asi como el efecto de las variaciones en los
beneticios o en los costos de atencion médica cubiertos por el plan;

e [l efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

14



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

5.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
5.6.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas
entre la base fiscal y la base contable. producto de la aplicacion de las NIIEFs.

LLos pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de
las probabilidades de recuperaciéon y de liquidar los activos y pasivos por
impuestos diferidos. respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los
activos y pasivos por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se
realicen tanto a la normativa contable como a la tributaria.

5.6.2 Medicion

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
tiscales que se espera scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. basandose en las tasas y leves fiscales vigentes a la fecha de
cicrre de los estados financicros. Los activos v pasivos por impuestos diferidos no
deben ser descontados.

5.6.3 Impuesto a la renta corriente
De conformidad con disposiciones legales. la tarifa de impuesto a la renta causado
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

5.6.4 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la
techa del estado de situacion financiera Y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de que cstos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.  En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro
(de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
st uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados. salvo si el activo se registra a un importe revaluado. en CUyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de Jos activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
cn uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mds pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable. Ta Compaiiia registra una perdida por deterioro en los resultados del
ejercicio,
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

[La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido cventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

5.8 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion “NIIF”

6.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financicra “NIIF™ que se registraron en el
patrimonio en la cuenta  Resultados  acumulados.  subcuenta  ~Resultados
acumulados por aplicacion inicial de NIIF™. que generaron un saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio
economico concluido, st los tuviera.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia s¢ encuentran basados en la experiencia historica ¢
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

[.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiiia v/o las que requicren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.

[as principales estimaciones y aplicaciones del criterio protesional se encuentran

o

relacionadas con los siguientes conceptos:

J Propiedades v equipo: La determinacion de las vidas utiles y valores

v

residuales que se evaltian al cierre de cada afio (Nota 5.4.3).

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 5.3).
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 :
(Expresados en dolares estadounidenses)

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos
de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nota 5.6.)

o [ngresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor

razonable de la contrapartida. recibida o por recibir, derivada de los mismos
(Nota 5.3).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Costos de venta 6,782,345.05 10,909,459.60
Costos financieros 7,883.15 5,157.12
Gastos administrativos 1,242,624.53 1,302,077.84
Total 8.032,852.73 12,216,694.56

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza €s como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Costos de venta
Costo de venta medios 5,853,555.76 0.821,624.76
Costos de produccion de terceros 887.939.76 974,355.55
Costo servicios graficos agencia 19,699.53 110,060.39
Costo de servicios mind & mood 21,150.00 3,418.90
Total costos de venta 6,782,345.05 10,909,459.60
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en dolares estadounidenscs)

Gastos administrativos

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aporte a la seguridad social
Honorarios profesionales
Arrendamiento inmuebles
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad y promocidn
Suministros y materiales
Transporte

Jubilacion patronal
Desahucio

Comisiones

Seguros

Gastos de gestion
Impuestos

Gastos de viaje
Depreciacion
Amortizaciones

Servicios publicos

Otros servicios

Otros bienes

Total gastos administrativos

Costos Financieros

Intereses y Gastos de Préstamos
Intereses por Obligaciones Diversas

Total costos financieros

Total costos de venta, financieros y
gastos administrativos

396,422.81
52,263.34
69,857.27

247,299.07
42,281.82
37,416.75

1,470.26
17.834.87
13,931.49
20,672.76

4,676.20
59.283.34
12,400.78

4,843.19
12,630.49
13,001.17
17,179.57

8,409.36
10,705.73

199,173.26

871.00

360,855.13
59.627.80
68,766.70

175,189.05
47,830.73
51,119.98

5,246.86
32,649.26
17,459.84
13,239.34

4,223.32
60,682.28
19,141.31
16,856.64

9,131.11
15,248.18
23,528.22
24,941.77
11,237.94

250,135.57
34,966.81

1,242,624.53

1,302,077.84

4,892.15 5,157.12
2,991.00 -
7.883.15 5.157.12

8.032,852.73

12,216,694.56
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Efectivo en caja 300.00 300.00
Bancos (1) 59,346.68 249,837.03
Certificados bancarios - 264,979.45
[nversion de alta liquidez (2) 186,336.38 1,397,207.00

245,983.06 1,912,323.48

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales. con calificaciones de riesgo:
Banco Promerica AA+, Banco del Pichincha AAA- v Banco Pacifico AAA-.

(2) Comprende a una inversion mantenida en ¢l Banco del Pichincha C.A. con
plazo de 5 dias a una tasa de interés del 1,25%.

INVERSIONES
31 de diciembre
2013 2012
Certificados bancarios (1) 36,750.86 -
36,750.86 -

(1) Comprende certificados de deposito mantenidos en el Banco del Pichincha
C.A., para garantizar ¢l fiel cumplimiento de contratos con entidades del sector
publico a 390 dias. ’
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 '
(Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
31 de diciembre
2013 2012
Cuentas por cobrar clientes (1) 1,450,919.47 1,789.456.58
Cuentas por cobrar provision (2) 528.735.62 1,317,986.22
1.979,655.09 3,107,442.80

(1) Ver antigiiedad de cartera a continuacion:

31 de diciembre

013 % 2012 %
Cartera corriente 1,056,102.57 73% 1,677,020.50 94%
De 31 a 60 dias de vencido 306,375.33 21% 61,998.44 3%
De 61 a 90 dias de vencido 88.441.57 6% 40,190.30 2%
Dias vencidos superiores a 90 dias - 0% 10,247.34 1%

1.450.919.47 100% 1.789,456.58 100%

De acuerdo a politicas establecidas por la compaiiia, para determinar la antigiiedad
de cartera se considera como vencimiento la fecha de emision de los comprobantes
de venta; por lo tanto, s¢ trata de cartera sana sobre la cual la Compania tiene
probabilidades de recuperar el total de saldo de cartera comercial, sin generar ¢n
costos ni plazos anormales de recuperacion que produzean deterioro del activo.

(2) Corresponde a servicios prestados que an no han sido facturados:
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Clientes 2013

Ecuajugos 2,019.00
KRAFT 16,175.75
BDF 14,621.56
Aseguradora del Sur 11,637.85
Ministerio de Coordinacion 463,902.87
Promerica 22,823.17
CNT 9,932.85
Wester Union 5,694 .95
Nota de crédito Ecuajugos (18,072.38)

528,735.62
SEGUROS

31 de diciembre

2013 201

Seguros (1) 2,151.45

2,151.45

(1) Corresponde a polizas de seguros de vehiculos, equipos electronicos, contra

incendios y robo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Otras cuentas por cobrar proveedores (1)
Prestamos al personal

31 de diciembre
2013 2012
731,615.40 996,051.83
5,499.99 4,388.95
737,115.39 1,000,440.78
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(1) Composicion:

31 de diciembre
2013 2012
Anticipo proveedores 4,578.82 207,154.97
Reembolso de gastos Initiative Media Colombia (a) 636,627.21 182,294.71
Garantias (b) 90,000.00 604,789.12
Otros 409.36 1,813.03
731,615.39 996.,051.83

(a) Corresponde a reembolsos pendientes por facturar a [PG Mediabrands S.A.
de los siguientes proveedores: Gamatv, Cratel. Cadena Ecuatoriana de
Television, Compaiia Television del Pacifico Teledos.

(b) Corresponden a valores entregados como garantias que se liquidaran en el
ranscurso del afio 2014, las cuales han sido emitidas para garantizar el
cumplimiento de contratos celebrados con clientes.

Para garantizar el cumplimiento de los contratos con el Ministerio de
Coordinaciéon, Servicios de Rentas Internas y MIES. Mayopublicidad
Fcuador entregd garantias bancarias emitidas por el Banco de Pichincha
C.A. por un valor de USD$ 600.000.00. Dichas garantias estan avaladas por
Mayopublicidad Peru. relacionada de la compafiia la misma que exigid una
garantfa de USD$ 90.000.00 por el aval otorgado. Dicha rubro sera
devuelto a la compaiia una vez que se termine con los contratos
establecidos con las instituciones del estado; segun consta en el contrato, ¢l
24 de Julio del 2014,
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

31 de diciembre

2013 2012
Depositos en garantia (1) 14,783.01 12,783.01
14,783.01 12,783.01

(1) Son valores cancelados como garantia por las oficinas que arrienda la

compaiiia, a continuacion la composicion:

31 de diciembre

2013 2012
Diego Alberto Romero 2.000.00 -
Jorge Alvarez 2.122.90 2.122.90
Ivan Escobar 1,864.47 1,864.47
Hector Tupiza 6,446.08 6.446.08
Nelida Pupulin 900.00 900.00
Fermina Acosta 1,449.56 1,449.56
Alexandra Davila Pazmifio - -

14,783.01 12,783.01

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta v equipo es como sigue:
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

31 de diciembre

2013 2012
Costo o valuacion 128.201.71 111,946.17
Depreciacion acumulada (38.525.96) (23,528.23)
Ajuste - -
Total 89,675.75 88.417.94
Clasificacion:
Equipo de Computo 25,980.74 16,866.34
Equipo de Oficina 3.703.51 3,718.50
Muebles y Enseres 19,150.15 23,171.09
Vehiculos 40.841.35 44.662.01
Total 89.675.75 88,417.94

[os movimientos de propiedad planta y equipo fueron como sigue:

Equipo de EqLupQ de  Mueblesy Vehiculos Total
Computo Oficina Enseres

... (en U.S. dolares) ...

Costo

Saldo al 01 de enero del 2013 31.987.68 454471 2721736 48,196.42 111,946.17
Adquisiciones 18,280.89 1,290.92 - - 19,571.81
Bajas (2,523.72)  (792.53) - - (3,316.25)
Depreciacion (21,764.12)  (1,339.59) (8,067.21) (7,355.07) (38,525.98)

Saldos al 31 de diciembre det 2013 2598074  3.703.51 19,150.15 40,84135  89,675.75




I6.

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

Depreciacion

Saldo al 01 de enero del 2013 (15.121.34) _ (82621)  (4,046.27) (3.534.41) (23.528.23)
Gasto (8,589.77)  (74820)  (4.020.94) (3,820.66) (17,179.57)
Bajas 1.946.99  234.82 - - 2,181.81

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (21.764.12) (1,339.59)  (8.06721)  (7,355.07) (38,525.99)

Total 25,980.73  3,703.51 19,150.15  40,841.35 89,675.74

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Compania tiene registrado activos cuyo costo
inicial fue de USD § 107.890.21 el cual corresponde a mejoras efectuadas en las
propiedades alquiladas para el desarrollo de las actividades para las que fue
constituida. del valor indicado se ha amortizado USD $ 99.478.63 considerando un
plazo de 5 afos segin lo estipulado en los contratos de arrendamiento. la
COmMposicion es como sigue:

31 de diciembre
2013 2012
Mcjoras en propicdades alquilad 107,890.21 107,890.21
Amortizacion cta. Diferida Quito (99.478.63) (91,069.27)
8.411.58 16,820.94

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

31 de diciembre

2013 2012
Proveedores en el pais (1) 1,303,363.49 2,898,635.07
Proveedores en el exterior (2) 15,085.19 25,389.87
Provisiones diversas (3) 595,242.70 303,477.91
Provision facturacion costos proveedores (4) 57,283.03 650,600.23

1,970,974.41 3,878,103.08

(1) Ver antigiiedad de deuda a continuacion:

31 de diciembre
-y
D

201 2012
Deuda corriente 1,178,886.90 2,517,756.58
De 31 a 60 dias de vencido 94.,082.92 151,667.20
De 61 a 90 dias de vencido 9,776.52 126,756.31
Dias vencidos superiores a 90 dias 20,617.15 102,454.98

1,303,363.49 2,898,635.07

(2) Detalle de proveedores del exterior, a continuacion:

31 de diciembre

2013 2012
Alarcon Chavez Henry Mauricio 304.80 -
Promotora de servicios publicatorios S.A. 4.324.54 16,664.10
Turner Broadcasting System Latin America 6,153.63 7,015.00
MTV Networks Latin America 4.302.22 996.98
Advertmind S.A. - 713.79

15,085.19 25,389.87

(3) Comprende cuentas por pagar con IPG Mediabrands S.A. USD $
519.116.37 HOC USD $ 23.152.49, Maria Elena Tinajero USD §$
38.217.63, una provisién por cheques anulados USD $ 12.141.83. otros
USD §2.614.38
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

(4) Comprende cuentas por pagar de las cuales no ha llegado la factura, por lo
cual se realiza el registro de dicho costo en ¢l mismo mes, este registro se
regulariza al siguiente mes o meses posteriores cuando el beneficiario envia
la factura, se registra contra la cuenta de provision.

PRESTAMO BANCARIO

Comprende a un préstamo otorgado por Banco Pichincha S.A., con fecha 03 de
marzo 2012, con una tasa del 4.00% anual y al plazo de 3 afios:

31 de diciembre

013 2012
Préstamos bancarios - porcion corriente 13,842.38 12,382.15
Préstamos bancarios - porcion no corriente 2,460.84 16,303.22
16,303.22 28,685.37

ANTICIPO CLIENTES
Composicion:

31 de diciembre
2013 2012
Anticipo clientes (1) 454,786.05 652,879.88

454,786.05 652,879.88

(1) Corresponde anticipos entregados por los clientes y los saldos son
compensados en proximas transacciones, a continuacion el detalle:
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

31 de diciembre

2013 2012
CNE - 570,851.58
Superintendencia de Bancos - 48,000.00
Petrocomercial - 34,028.30
Vicepresidencia 75,767.68 -

Ministerio de Coordinacion 379,018.37 -
454,786.05 652,879.88

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Composicion de cuentas por cobrar y pagar rclacionadas:

31 de diciembre

2013 2012
Mayo Publicidad S.A. - Peru 75.00 683.00
75.00 683.00

31 de diciembre
2013 2012

Mayo Publicidad Colombia 1,007.59 -
Mayo Publicidad S.A. - Peru  22.708.25 5.939.47

FCB World Wide SAde CV  2.379.20 524.53
Draftfcb Latin America 10.386.66  23,405.68

36.481.70  29.869.68

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
anos 2013 v 2012 con compafiias v partes rclacionadas:
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 ’
(Expresados en dolares estadounidenses)

Sociedad

Ventas

Mayo publicidad Colombia S.A.

Mayo Publicidad S.A. - Peru
LoweFcuador S.A.

Compras
Media Connection

Mayo publicidad Colombia S.A.

Mayo Publicidad S.A. - Peru
LoweEcuador S.A.

Cuentas por pagar
Drafifcb latin america

Mayo publicidad S.A. - Pert
Feb world wide SA de CV
DraftfCB

Cuentas por cobrar
Mayo Publicidad S.A . - Peru

Prétamos

Mayo publicidad Colombia S.A.

Mayo publicidad S.A. - Peru

Reembolsos de gastos
Mayo Andina SA.C

Mayo publicidad Colombia S.A.

Mayo Publicidad S.A. - Peru

Relacion

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Cliente relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

31 de diciembre

2013 2012
36,888.34 26,853.79
- 683.00
- 683.00
36,888.34 28,219.79

15,100.00 -
9,770.23 17,514.81
26,122.15 5,093.55
- 79,759.07
50,992.38  102,367.43
36,130.85 23,405.68
- 5,939.47
3,050.25 524.53
39,181.10 29,869.68
75.00 683.00
75.00 683.00
- 119,974.00

2,991.00 -
2,991.00  119,974.00
- 6,160.00
- 3,568.25
2,127.92 3,471.19
2,127.92 13,199.44
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Administracion de la compaiiia, considera que las transacciones realizadas con
partes relacionadas durante el ¢jercicio fiscal 2013. obedecen a condiciones de
mercado v de libre independencia.

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

20.1 Activos y pasivos del afio corriente.- Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre

2013 012

Activo por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a larenta 115,614.19 113,033.68
IVA Saldo a Favor 4,530.40 -
Total activo por impuestos corrientes 120,144.59 113,033.68
Pasivo por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado y retenciones 4839352 99,989.88
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 26,146.54 41,193.67
Total pasivo por impuestos corrientes 74,540.06 141.183.55

20.2 Conciliaciéon tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y ¢l gasto por impuesto a
la renta corriente, €8 como sigue:



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

Utilidad antes 15% Participacion Trabajadores
(-) 15% Participacidon Trabajadores

31 de diciembre
013 2012

(en U.S. délares)

39}

37 197,177.23
.01 29,576.58

Utilidad segun estados financicros antes de impuesto

a la renta
(-+) Gastos no deducibles

(-} Beneficios por contratacion de empleados discapacitados -

Basc imponible para ¢l Impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado (1)
(-) Anticipo Impuesto a la Renta
Anticipo mayor que el Impuesto Causado

(-) Retenciones en la fuente
(-) Crédito tributario afios anteriores

Crédito tributario a favor del Contribuyente

20.3 Saldos del impuesto diferido.-

203,382.36 167,600.65
32,273.74 14,034.45
2,190.00

235,656.10 179,445.09
51,844.34 41,272.37
84,646.60 52,523.84
84.,646.60 52,523.84
(111,151.70) (141,632.93)
(89,109.09) (23,924.59)
(115,614.19) (113,033.68)

Los movimientos de activos (pasivos) por

impuestos diferidos fueron como sigue:

S.aldos al Regulado con Saldos al  fin
comienzo  del Impuesto a la .
— L. del afio
ano Renta Corriente -
... (en U.S. dolares) ...
Aiio 2013
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propicdades y equipo (3,026.80) 913.74 (2,113.06)
Total (3,026.80) 913.74 (2,113.06)

deducibles

(1) Ver punto 20.5: Circular de la Administracion Tributaria sobre gastos no
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20.4  Gasto impuesto a la renta.- Los movimientos del gasto impuesto son los
siguientes:

Gasto impuesto a la renta 2013
Sobre utilidad 52,640.14
Sobre no deducibles 6,186.48
Por deduccion trabajadores (7,896.02)
Por deduccién discapacitados -
Por anticipo minimo 32,802.26
Total gasto impuesto a la renta corriente 83,732.86
Impuesto a la Renta corriente 83,732.86
Devengamicnto de pasivo por impuestos diferidos 913.74
Total Impuesto a la Renta causado 84,646.60
Movimicnto de impuestos diferidos (913.74)

20.5 Aspectos tributarios

Codigo Orgianico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que establece la rcduccién progresiva
en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para ¢l afio
2012 y 22% a partir del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos. la Compariia utiliz6 una tasa de
impuesto a la renta del 22% y 23% respectivamente.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo
del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto Ejecutivo No. 1180 en
el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Lev de Régimen Tributario
Interno. elimimando el literal mediante el cual. la autoridad tributaria y los
contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacién de activos fijos.

Sin embargo. la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible al
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determinar la base imponible sujeta al impuesto a la renta. el valor de la depreciacion
de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF,
consecucntemente. la Compaiifa mantendra el pasivo por impuestos diferidos por
este concepto en vista que el aumento en la valoracion de un activo no esta
respaldado en un comprobante de venta u otro documento contemplado en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su Reglamento y demads normativa conexa.

OBLIGACIONES LABORALES

Composicion:
31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales
Provision vacaciones 12.984.91 18,108.50
15% Participacion trabajadores por pagar 35.891.01 29,576.58
Provision 13 avo sueldo 2.811.00 2.610.56
Provision 14 avo sueldo 3.896.38 3,743.55
Fondo decreserva 958.14 733.91
less aporte individual y patronal 7,252.38 6,880.45

63,793.82 61,653.55
Obligaciones Acumuladas
Provision por Jubilacion Patronal (1) 73,315.56 56,092.63
Provision por Indemnizacion Desahucio (1) 19,996.50 15,496.90

93,312.06 71,589.53

(1) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte v cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
Ja jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

A efectos de determinar estas obligaciones laborales, la Empresa contrato los
servicios de un actuario calificado por la Superintendencia de Compaiiias. De
conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19, para el
reconocimiento de csta obligacion. el Actuario contratado, debera utilizar el
método de “unidad de crédito proyectada™ para determinar tanto el valor presente
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de las obligaciones por beneficios definidos, como ¢l costo por los servicios
prestados en el periodo actual y el costo de servicio pasado. Los resultados de
dicho estudio son los siguientes:

N .. Saldo
e . Saldo diciembre S .
Codigo Cuenta 2012 Aumentos Disminuciones| diciembre
2013
25100001 [Jubilacion Patronal 56.092.63 23.181.76 5.958.83 73,315.56
25100002 |ProIndemnizacion Desahucio 15.496.90 6,191.20 1.691.60 19,996.50
Total 71,589.53 29.372.96 7,650.43 93,312.06

Los saldos indicados corresponden al valor actual de las obligaciones futuras para
30 trabajadores de los cuales 26 atin no completaban el requisito exigido por la
legislacion tributaria para utilizar el gasto como deduccion, es decir 10 afios de

servicio.

Para el calculo de la jubilacion patronal y desahucio, se consideraron las siguientes
hipotesis actuariales:

e Tasa de descuento: 7,00%
e Tasa de incremento salarial: 3.00%

e Tasa de incremento de pensiones: 2,50%

e Tabla de rotacion (promedio): 8,90%

e Vida laboral promedio remanente: 7,9

e Tabla de mortalidad ¢ invalidez: TM IESS 2002

22. PATRIMONIO
22.1 Capital
[as acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al

31 de diciembre del 2013 comprende 375.890 acciones ordinarias de valor nominal
de US$1 cada una.
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22.2 Reservas

a) Legal

De acuerdo con la legislacion vigente. la Compaiiia debe apropiar por lo menos ¢l
10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos. pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

b) Facultativa

[a Compafiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, €S de libre
disponibilidad. previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

22.3 Resultados acumulados

[ os resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro.
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables. las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.

COMPROMISOS

A continuacion un resumen de los principales contratos celebrados por la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2013:

93.1 Contratacion de servicios de disefios, produccion de piezas
comunicacionales y difusion de la campaia “Levantamiento de Datos del
Registro Social”.

Contratante: Ministerio de Coordinacion de Desarrollo Social

Contratista: Mayopublicidad Ecuador S.A.
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[ a contratista se obliga con el Ministerio de Coordinacion de Desarrollo Social, a
proveer los servicios para Desarrollar la propucsta creativa, disenos. produccion de
piczas comunicacionales y difusion de la campafia “Levantamiento de Datos del
Registro Social™.

Precio del contrato: USD $ 849.001.15 (ochocientos cuarenta y nueve mil con
00/100 dolares de los Estados Unidos de América, incluido IVA.

Plazo: 11 meses a partir del 07 octubre del 2013

Riesgo: Fn caso de incumplir el contrato. ¢l contratante aplicara la garantia de fiel
cumplimiento.

23.2 Stand By Mayopublicidad Peru

Mayopublicidad Ecuador entrego garantias bancarias para garantizar el
cumplimiento de los contratos con ¢l Ministerio de Coordinacion, Servicios de
Rentas Internas v MIES. Las garantias fueron emitidas por el Banco de Pichincha
C.A. por un valor de USD$ 612.919.25. Dichas garantias estan avaladas por
Mayopublicidad Pert. A continuacion el detalle:

Beneficiario No. Garantia Fecha vencimiento Valor
Ministerio de Coordinacion 0134845200 21/01/2014 16,379.30
Ministerio de Coordinacion 0013765500 24/07/2014 424,500.58
Ministerio de Coordinacion 0013765600 24/07/2014 42,450.06
Servicio de Rentas Internas 0013791800 11/01/2014 14,762.31
Servicio de Rentas Internas 0013791900 06/01/2014 68,000.00
MIES 0013797000 15/01/2014 46,827.00

Total 612,919.25

Riesgo: En caso de incumplir los contratos, el beneficiario aplicaré la garantia de ficl
cumplimiento.
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24. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Fn el curso normal de sus negocios y actividades de financiamicnto, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
mancra mas o menos significativa al valor economico de sus flujos v activos y. en
consccuencia, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos. asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de ricsgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y
controles de riesgo adecuados. asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la Compaiiia a fin de que reflgjen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. L.a Compaiiia. a través de sus normas y
procedimientos de administracion. pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado vy constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion hace scguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion
de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

A continuacion se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la
Compaiiia:

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez ¢s el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados
principalmente con la entrega de cfectivo.  El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
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incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
[La Compaiiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de
planeacion de un afio y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar el nivel de

liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros.

[os vencimientos de sus activos y pasivos financieros se detallan en cada nota de los
estados financieros adjuntos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales. v se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
activos por impuestos corrientes.

La exposicion maxima de la Compaiia al riesgo de crédito a la fecha del estado de
situacién financiera es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
Efectivo y equivalente de efectivo 245,983.06 1,912,323.48
Cuentas por cobrar comerciales 1,979,730.09 3,108,125.80

Total 2,225,713.15 5,020,449.28

Ricseo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

. USD$
:r . 'I‘ . 1
Capital de Trabajo 440,606 Mil
Indice de Liquidez 1.16 veces

Pasivo Totales / Patrimonio  6.10 veces

[a administracion considera que los ratios financieros indicados estan dentro de los
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parametros adecuados para una organizacion del tamaio y nivel de desarrollo que la
Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

A excepcion de lo indicado en la nota 20. entre el 31 de diciembre del 2013 y la
fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opmion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un @&uo sngmhc tivo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

\

Felipe Navasc@a Chrlst lan J?/ lando SMOKQLEZE%

Gerenteeneral //Contador General




