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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A. JVil
A

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas
Mayopublicidad Ecuador S.A.

1) Hemos auditado ¢l estado de situacion financiera adjunto de la compaiiia
Mayopublicidad Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las bases de presentacion
de los estados financieros v otras notas explicativas,

2) La Administracion de la Compaiia, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; v, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias,

3)  Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinion sobre
los estados financieros adjuntos, basados en nuestra experiencia. Nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento respecto al afo 2012 y Normas Ecuatorianas de Auditoria; las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos €¢ticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Jetville Asociates Cia. Lida. - Av. Repidblica del Salvador N16-161 v Naciones Unidas, Edificio El Rey, piso 6.



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A. JVil

s Tove
INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
4) Esta fue nuestra primera auditoria a los Estados Financieros de la compania

Mayopublicidad Ecuador S.A. y el alcance de nuestro trabajo fue suficiente con
respecto a los Estados Financieros del afio precedente para asi permitirmos determinar
si las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera han sido aplicadas
uniformemente.

5)  En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos relevantes, la sitwacion financiera de
Mayopublicidad Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

G) Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2011, que se presentan
adjuntos son con fines comparativos, los mismos que fueron auditados por otros
auditores y su dictamen fechado el 12 de marzo del 2012 presentan una opinidn
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion inanciera.

7y Nuestra opimion sobre el cumplimiento de las obligaciones tribularias de
Mayopublicidad Ecuador S.A., correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre

del 2012, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Marzo, 26 del 2013

N de Registro en la Superintendencia
Companias: SC-RNAE-863
’ |

—

Nelson Morales
Representante legal

Tetville Aspcmates Cla Lida. — Av. Repibhics del Salvador M3o=160 v Magiones Lnidas, Bdificio Bl Ry, pisa 6.
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{ Expresados en dolires estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalenie de efectivo

Cuentas por cabrar comerciaks

Cuentas por Cobrar companias relacionadas
Anticipo proveedores

Otras cuentas por cobrar tereeros

Impuxestos por recuperar

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad planta y equipo

Otros Activos

Activo por impuestos difendos
Total activos no corrientes

Total activos

|6
1
10
17

I

|2

-

17

Diciembre 31, Enero 1,
2012 w01 2011
1.912.323.48 474.023,57 120,706,38
3107.442.80  1.769.630,12 2.066.127,11
683,00 505,449 i
- FT.082.64 £.261.63
1.013.223.79 970.864.25 142.649.25
113.033,68 109, 133,50 141.125.78
6.146.706,75  3.361.251.57 2.476.870.15
§8.417.94 §3.027.53 44 468,66
16.820,94 41.762.71 33.066,92
13.725.52 10,841,47
105.238,88 108.515,76 ’R.3TT05
6.251.945,63 3.46M.767,33 2.565.247,20




MAYOPUBLICIDAD ECUADOR §.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012
MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dolures estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros Bancarios

Proveedores

Préstamos Bancarios

Anticipo cliertes

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar

Provisiomnes

Tutal pasivos corrie nies

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos Bancarios

Provisiones por Beneficios a Empleados
Pasivo por Impuestos Dileridos

Tatal pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resullados Acumulados

Total patrimanio

TOTAL

l.as notas explicativas anexas son pare mtegrante de los estados financieros.

Felipe Navascues Oliva
werenie General

.
=
g

13
14
15
16
17
18

4
15
17

oyio

Dicie mbre 31, Ener |,
2012 2011 2011
955,258.75 - -
ABTRAO30E 267338990 2.006.008,28
12,382,153 - -
652.879.88 28004, 48 —
29.869.68 16,598,094 16.490,32
I41.183,55 T4.41%,03 5287549
61,653,353 52.371.30 42 874,10
5.731.330,64  3.044.823,25 2.208.244,19
16.3603,22 - =
T1.589.53 59.575,18 45,172,779
3.026.80 5.579.27 511800
9.919,55 65.255,45 50,290,779
5.822.250,19 3110.078.70 2.158.538.98
375.890.13 375.890.15 37589015
34.201,25 24.052.34 17.368,74
|9.604 04 (40.253,8%) (B6.550,67)
429.695,44 359.688,63 306.708,22
6.151.945,63  3.469.767,33 2.565.247,20

Christian Relando Serrano Quesada

Contador General



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos por venias servicios
Costos de productos vendiddos
Uitilidad bruta

Ciastos administrativos

Utilidad ope racional

Crastos mancieros
Gasto inlerds
Interés panado

Utilidad antes de participacion trabajadores
Participacion trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto & k2 renta
Utilidad neta v resultado integral del afio

Utilidadl por participacion
Promedio ponderado de Namero de
participaciones en circulacion

Notas

7

5

2012 2011
12.405.175.68 8.154,562.74
(10.909.459,60)  (7.025.805.05)
1.495,716,08 1.128.757.69

(1.302.077.84)

(956.691.48)

193,638,24 172.066,21
(5.157,12) (1.319,72)
8.096.11 6.029.28

197.177,23 176.775,77

(29.576.58)

(23.873.62)

167.600.65 152.902,15
(63,696,89) (66.024,81)
103,903.76 86.877,34

0,28 0,23
375890 375890

Las notas explicativas anexas son parte integrante de s estados financieros.

Felipe Navascues Oliva
Gerente General

Christian Rolando Serrano Quezada

Contador General

(3]



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

MAYORU UADOR 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EX EL PATRIMONIO
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

iExpresados en dblbres extadoumidences)
Reserviis Resubados Aeumuladin
Capral Por wdopowin
Now  jocil legal  Facuhatie  iichlde NIIE Resubados Tot
iy Y

Saklew ul | de ¢nero del 201 JER00I5 17 Ly HIXE (3 M) (AT Soe 0
Aprprcain de reverva ficolaina -
Aproprciin de reverva kil 6680342 (668362
Divadendon pagadis (Y E9%.90)
Transfetencm de elochn & adopeion NUE

en ks resubados del 2011 004000 (20.04130)
Lrilidad neta v resullado meosul del afio B6ATIH  BRETTM
Saldo b 31 e diciembre del 2011 375800,15 1381001 42235 (ILTIT6T) (28.530.21) 359.688.62
Aprapraciin de revervn fhcullativa -
Apfoprciin de revenva kgl 104889 (1014889 .
Pibadendos pagdos (1309693 (353.89%.93)
1 iltad neta ¥ resubado mwegmal del piio 1039037 105901 T%
Sakdo sl 31 de diciembre del 2002 31559015 31.9%59.00 4125 (ILTIT6T) MALTI  419.69546

| a5 o5 xplicalvas angsis som pierle miegrante de ks exiados laneieros
Felpe Nvascues Oiaa Chrafun Rolando Sermuno (uezma

Gerente General Cantmdor Genersl



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de Efectivo de las actividades de openrs
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por gastos de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversior
Ajuste depreciacion por valoracion de activos
Adquisiciones de propiedad, planta v equipo

Flujos de efectivo en actividades de financian
Gastos financieros
Dividendos repartidos

Préstamos de instituciones financieras
Sobregiro bancario

Efectivo neto v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final

2012

569.087,01
11,450.945.79
(9.654.383,13)
(1.227.475,65)

(84.373,26)
(25.454,62)
(58.918.,64)

953.586,16
3:538,99
(33.896.95)
28.685.37
955.258.75

1.438.299,91

474.023.57

1.912.323,48

2011

436.211,20
7.999.950.66
(6.616.847,15)

(946.892.31)

(53.706,64)
(53.706.64)

(29.187,37)
4.709.56
(33.896.93)

353.317,19
120.706,38

474.023,57

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Felipe Navascues Oliva
Gerente General

Christian Rolando Serrano Quezada

Contador General
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

MAYO PUBLICIDAD ECUADOR S.A. con numero de RUC 0990355908001,
fue constituida el 13 de septiembre de 1978 bajo la normativa vigente en el
Fcuador. Su objeto social es actuar como agencia de publicidad. participar en
toda clase de concursos ya sean privados o con el Estado y brindar servicios de
asesoria técnica asi como de capacitacion.

[l capital suscrito es de USD $ 375.890 divididos en 375.890 acciones de USD §
1.00 cada una. esta compuesto de la siguiente manera;

(Expresado en Dolares)

Monto del Dividendos

Valor del Reparidos

Accionistas  N° Acciones Nominal Capital % en 2012
Felipe Navascues 75178 1.00 75.178,00 20% 6.779,39
Juan Saux 300712 1.00  _300.712.00 80% _ 27.117.54
Total 375890 —375.890,00 100% __33.896,93

[Luego de convertir los estados financieros de NEC's a NIIF's al 31 de diciembre
de 2012. se genera una utilidad por accion de USD § 0.28 sobre el valor nominal
de cada accion. Para mayor informacion al respecto, remitirse al estado de
resultados integrales.



1.2

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF de la Compania. han
sido emitidos con la autorizacion del Gerente General con fecha 15 de marzo del
2013y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE ELABORACION

Estos estados financieros constituyen los segundos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad que han sido
adoptadas en Ecuador. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros
se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
mtormacion que sirve para comparar los efectos de implementacion. Los efectos
de la adopeion de las NIIF's y las excepciones adoptadas para la transicion a las
NIIF's se detallan en cada uno de los estados financieros y en las politicas
descritas a continuacion.

El inicio del periodo de transicion de NEC's a NIII''s de la Compaiiia es el | de
enero de 2011, la Compaiiia ha preparado su estado de situacion financiera de
apertura bajo NIIF's a dicha fecha. el cual constituye el primer estado financiero
que sera utilizado para fines comparativos segun lo establecido en la NIIF | y
NIC 1. los efectos reflejados al inicio del periodo de transicion se afectaron
directamente a la cuenta Resultados Acumulados por Aplicacion Primera vez de
las NIIF. Al final del periodo de transicion de NEC's a NIIF's, es decir al 31 de
diciembre de 2011 se obtiene un juego completo de estados financieros lo cual
constituye el segundo comparable. La diferencia determinada entre los efectos al
inicio y al final del periodo de transicion se afecto al Resultado del Ejercicio.

La presentacion de los estados [inancieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la
nota 4.

10
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4.1

4.2

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

En algunos casos. la Administracion debio emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables dela Empresa. Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacion de las politicas contables y que tienen la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se
establecen igualmente en la nota 4.

MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que e¢s la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NI 1. estas
politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en €stos
estados financieros.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable. empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
MAYO PUBLICIDAD ECUADOR S.A., es una sociedad con antecedentes de
empresa en marcha. por el movimiento economico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion,

Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las
siguientes:

e [istado de Situacion Financicra.- La compania clasifico las partidas del
Estado de Situacion Financiera. en Corrientes y No Corrientes.

11



4.3

MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcion de su “naturaleza™

Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizd el método Directo. el cual
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos
durante el periodo por actividades de operacion. de inversion y de
financiacion.

Fstado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre
importes en libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de

resultado integral y transacciones con propietarios.

Ingresos

En funcion de las disposiciones establecidas en ¢l Marco Conceptual y la NIC
18, los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en
funcion del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir. derivada de los mismos.

De ser necesario. cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable s¢ lo reconocerda como un gasto, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

4.4 Activos fijos y otros activos

4.4.1 Medicion Inicial

Un elemento de activos fijos. que cumpla las condiciones para ser reconocido, se
medira por su costo, entendiendo como tal, a todos aquellos rubros directamente
relacionados con el o los activos hasta que se encuentren listos para ser utilizados

12



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

en la forma prevista por la empresa.

4.4.2 Reconocimiento

Todo bien adquirido que sea igual o superior a los siguientes valores sera
capitalizado. en el caso de: Muebles y Enseres y Equipos de oficina USDS$

200.00: Equipos de Computacion USDS 500.00: Terrenos. Vehiculos y Edificios
no tendran restriccion alguna.

4.4.3 Vidas atiles

Las vidas atiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos
los activos. seran los siguientes;

Detalle Porcentaje
del Vida de

activo atil  depreciacion
Mugebles v Enseres 10 10.00%
Equipo de Oficina 10 10.00%
Maquinaria 10 10.00%
Equipos de Computacion 3 33,33%
Vehiculos 10 10.00%
Edificios 40 2.50%

Para efectos de la depreciacion de los elementos de propiedad. planta y equipo,
se utilizard los valores residuales para cada clase, en los siguientes porcentajes
sobre el costo de activacion:

Detalle

activo residual
Muebles y Enseres 0%
Equipos de Oficina 0%
Magquinaria 0%
Equipos de Computacion 0%
Vehiculos 20%

Edificios 20%



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los valores residuales deberan ser revisados por lo menos al final de cada afio y
seran modificados en funcion de las probabilidades de venta que exista para cada
clase de activos. los cambios en el valor residual seran tratados en forma
prospectiva conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables, Estimaciones y
Errores.

4.4.4 Medicion posterior

4.5

La Compania medira los elementos que compongan la clase de activos fijos. de
acuerdo a:

a) Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles y
vehiculos:

Costo
(-) Depreciacion Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor
(=) Propiedad. Planta y Equipo,

b) Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles y vehiculos:

Valor Razonable (Incluye revaluacion)

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

l.as revaluaciones deberdn hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que el
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros,
al menos se debera valorar los activos cada 5 afios,

Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.

Provision: l.a compania reconoce una provision, solamente en los siguientes

14



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Casos:

- Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compaiiia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligacion; y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Sc¢ debe contratar los servicios
de un actuario calificado por la Superintendencia de Companias para la
determinacion de las obligaciones de caracter significativo derivadas de los
beneficios post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
EEmpleados, para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario contratado
para el efecto, debera utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada” para
determinar tanto ¢l valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos,
como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el
costo de servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en el sueldo, unicamente seran reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacién en los siguientes factores:

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de
incremento de salarios inesperadamente altas o bajas para los
empleados, asi como variaciones en los beneficios o en los costos de
atencion médica;

o Ll efecto de los cambios en las estimaciones de: las tasas futuras de
rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones en los
benetficios o en los costos de atencion médica cubiertos por el plan;

e El efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

h



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

4.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
4.6.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el
Impuesto a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas
entre la base fiscal y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIFs.

LLos pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal. utilizando la normativa v tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de las tasas vigentes para el ¢jercicio posterior y
de las probabilidades de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por
impuestos diferidos. respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los
activos y pasivos por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se
realicen tanto a la normativa contable como a la tributaria.

4.6.2 Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyes fiscales vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no deben ser descontados.

4.6.3 Impuesto a la renta corriente
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta

causado se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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4.6.4 Impuesto a la renta diferido

4.7

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a
la fecha del estado de situacion financiera y que sc¢ espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos
a [in de determinar si existe un indicio de que estos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. [En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de existir alguna).

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

[Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado. en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
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fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.

L.a Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

4.8 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion “NIIF”

[Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
[nternacionales de Informacion Financiera “NIIF™ que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados. subcuenta “Resultados
acumulados por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo deudor podra
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los tuviera.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

l.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.
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[.as principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e  Propicdades y equipo: La determinacion de las vidas utiles y valores
residuales que se evaltan al cierre de cada aio (Nota 4.4.3).

e  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicades por profesionales independientes(Nota 4.5).

. [mpuesto a la renta diferido: La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro (Nota 4.6.)

e  Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos (Nota 4.3).

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia
de Compafiias en noviembre del 2008, las compafiias como
MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.. deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la
Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Hasta el ano terminado en ¢l 2011, la Compaiia
emitia sus estados financieros segun Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del
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2012.

La fecha de transicion de la Compania es el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financicros antes mencionados.
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se han considerado las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, ninguna de las cuales
resulto aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compaiia y
composicion de sus estados financieros.

Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a' continuacion detallan la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la
transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.
«  Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre del 2011.
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6.2.1 Conciliacion del patrimonio

Conceptos

Tolal patrimonio segin NEC

Propiedades y equipo

Provision por jubilacion patronal y desahucio

Impuesto a la renta diferido

Otros menores
lzfecto de la transicion a las NIIF al | de enero del 2011
Efecto de las NIIF en el afio 2011

Lfecto de transicion al | de enero del 201 |

Total patrimonio segin N1IF

0.2.2 Conciliacion del estado de resultados

Conceptos
Utilidad neta segun NEC
Depreciacion y baja de propiedades y equipo
Provision por jubilacion patronal y desahucio
Impuesto a la renta diferido
Otros menores

Efecto de la transicion a las NIIF

Utilidad neta segtn NIIF

Nota

Z,
A

(a)
(b)
(c)

31 de
diciembre del | de encro
2011 del 2011
371.406.30 338.466.99
(4.270.46) 7.784.35
22.246.61 (45.172.79)
2.422.79 5.723.47
(357.84) (93.80)
(31.758.77)
20.041.10 -
(31.758.77) -

359.688.63

306.708,22

Por el afio terminado el
31 de diciembre del

2011

66.836.24

(4.270.46)
22.246.61
2.422.79

(357.84)

20.041,10

86.877,34
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fa)

ih)

fc)

Propiedades y equipo

Para efectos de primera adopeion de las NIIF. la Compaiiia optd por el
modelo de revaluacion. la valoracion de activos fue efectuada por un perito
calificado por la Superintendencia de Compaiiia al 31 de diciembre de 2011y
para determinar los efectos a diciembre de 2010, se calculd mediante la
distribucion de la diferencia entre el saldo en libros y el valor de mercado
determinado por el perito a diciembre de 2011 entre los anos de uso del bien,
es decir se distribuyé el valor del aumento o disminucion entre los afios de
utilizacion del activo: lo que generé un aumento patrimonial de USD $
7.784.35 al 01 de enero del 2010 y un cargo a resultados del 2011 de USD §
(4.270.46).

Provision por jubilacion patronal y desahucio

LL.os pasivos registrados por la compaiiia de acuerdo a NEC fueron estimados
por un actuario a través de un estudio actuarial. Para ajustar dichos saldos a lo
requerido por las NIIF, la Administracion obtuvo célculos actuariales
realizados por un profesional calificado por la Superintendencia de
Compaiifas que consideraron el método de “Crédito unitario proyectado™ e
incluyeron todos los beneficios de los trabajadores y los incrementos
salariales determinados afio a ano. La aplicacion de los conceptos antes
senalados generé una disminucion patrimonial de USD$ 45.172.79 y un
mayor cargo a resultados del ano 2011 de USDS$ 22.246.61 (el efecto se debe
a que la compania registro en el periodo 2011 toda la jubilacion patronal
acumulada a diciembre de 2010 segun los datos del informe actuarial).

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del Impuesto a la Renta diferido consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes
conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales entre las bases
[inancieras y tributarias de la Compania. La variacion de las diferencias
temporales entre NEC, correspondientes basicamente a bases tributarias v
NIIF generd un reconocimiento por impuesto diferido de USDS 5.723.47 al
inicio de la transicion y un mayor cargo a los resultadosdel 2011 de
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USID$2.422.79relacionado fundamentalmente con los efectos de la valoracion
de los activos fijos y beneficios a empleados.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion:
2012

(en U.S. dolares)

o ]

11

Costos de venta 10,909.459.60 7.025.805.05
Gastos administrativos 1.307.627,15 936.691,48
Total 12.217.086.75 7.982.496.53

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(]

01

88 ]
|

2011
(en U.S. dolares)

Costos de venta

Costo de venta medios 9.821.624.76 5.766.794,99
Costos de produccion de terceros 974.355,55 930.001,17
Costo servicios graficos agencia 110.060,39 329.008,89
Costo de servicios mind & mood 3.418,90 -

Total costos de venta 10.909.459.60 7.025.805.,05
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Gastos admmistrativos
Sueidos y salarios
Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social
Honorarios profesionales
Arrendamiento inmuebles
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Publicidad y promocion
Suministros y materiales
Transporte

Jubilacion patronal
Desahucio

Comisiones

Seguros

Gastos de gestion
Impuestos

Gastos de viaje
Depreciacion
Amortizaciones

Servicios plblicos

Otros servicios

Otros bienes

Total gastos administrativos

Total costos de venta y gastos administrativos

2012

2011

(en U.S. dolares)

360.855,13 303.717,15
59.627.80 55.664.63
68.766,70 58.215.,87

175.189,05 66.672,10
47.830,73 35.570,21
51.119,98 15.160,02

138,88 71,70
5.246.86 6.378.04
32.649,26 25.946,08
17.459,84 15.414,50
13.239,34 10.369.81
422332 4.133,58
60.682.28 96.811,94
19.141,31 13.742,57
16.856,64 10.228,42
9.131,11 7.956.59
15.248,18 26.573,92
23.528,22 19.919,59
24.941,77 16.532.40
11.237,94 10.609,86

255.684,88 142.668.50
34.827.93 14.334,00

1.307.627,15 956.691,48
12217.086,75  7.982.496,53
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja

Bancos (1)

Certificados bancarios (2)
Inversion de alta liquidez (3)

31 de diciembre | de enero

2012 2011
300.00 300,00

300,00

249.837,03  473.723,57 120.406,38

264.979.,45 -
1.397.207.00 -

1.912.323,48 474.023,57

120.706.38

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de
riesgo: Banco Promerica AA+ y Banco del Pichincha AAA-.

(2) Comprende certificados de deposito y garantias bancarias mantenidos en el
Banco del Pichincha C.A.. para garantizar ¢l fiel cumplimiento de contratos
con entidades del sector pablico a 90 dias.

(3) Comprende a una inversion mantenida en el Banco del Pichincha C.A. con
plazo de 5 dias a una tasa de interés del 1.25%.

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

Composicion:

Cuentas por cobrar clientes (1)
Cuentas por cobrar provision (2)

31 de diciembre

2012 2011
1.789.456,58 1.769.630.12
1.317.986,22 -

I de enero
2011
2.066.127.11

3.107.442, 80 1.769.630,12

2.066.127.11
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(1) Ver antigiiedad de cartera a continuacion:

31 de diciembre | de enero
2012 Yo 2011 % 2011 %
Cartera corriente 1.677.020,50 94% 1.555.534,17 B88%  1.390.423,06 67%
De 31 a 60 dias de vencido 6199844 3% 157.548,61 9% 432.561,84 21%
De 61 a 90 dias de vencido 40.190,30 2% 9.051.86 1% 144.082,67 7%
Dias vencidos superiores a 90 dias 10.247.34 % 4749548 3% 99.059 34 5%

1.789.456,58 100% 1.769.630,12 100% 2.066.127,11 100%

(2) Corresponde a servicios prestados que aun no han sido facturados:

Clientes 2012
CNE 793.668.40
Ministerio transporte 98.604,96
Petrocomercial 90.540,10
Seneeyt 131.488.81
Correos 61.355.00
¢ Estrategico 44.596.00
Senagua 49.143,17
Superintendencia de bancos 30.824.88
CNT 8.491,35
Otros clientes 987358

1.317.986,22
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ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
31 de diciembre I de enero
2012 2011 2011
Anticipo Proveedores (1) - 37.092.64 6.261,63
Otras cuentas por cobrar proveedores (2) 996.051,83 053.599.16 [38.358.45
Depositos en garantia (3) 12.783,01 15.783,01 4.022,00
Prestamos al personal 4.388.95 104,00 -
Anticipo por justificar - 1.378.08 268.80
1.013.223,79 1.007.956,89 148.910,88

(1) Corresponde a notas de crédito aplicadas a los proveedores y los saldos
son compensados en proximas transacciones.

(2) Composicion:

31 de diciembre | de enero
Anticipo proveedores 207.154,97 276.059.64 137.511.43
Reembolso de gastos Initiative Media Colombia 182.294.71 667.836.64 -
Préstamos a empleados , 100,00 847.02
Garantias (a) 604.789,12 - =
Otros 1.813,03 9.602,88 -
996.051,83 953.599,16 138.358.45

(a) Corresponden a valores entregados como garantias a instituciones del
estado.
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(3) Son valores cancelados como garantia por las oficinas que arrienda la
compaiia, a continuacion la composicion:

31 de diciembre | de enero
2012 2011 2011
Martha Perez Patifio 3.000.00 3.000.00
Jorge Alvarez 2.122,90 2.122.90 -
Ivan Escobar 1.864.47 |.864.47 -
Hector Tupiza 1.446.08 1.446.08 -
Hector Tupiza 5.000,00 5.000.00 -
Nelida Pupulin 900,00 900.00 -
Fermina Acosta 1.449.56 |.449.56 -
Alexandra Davila Pazmifio - - 1.022.00
12.783,01 15.783.01 4.022,00

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:
31 de diciembre I de enero
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Costo o valuacion 111,946.17 53.027,53 44.468.66
Depreciacion acumulada (23.528.23) (19.919.,59)

Ajuste - 19.919,59 -
Total 88.417.94 53.027.53 44.468.66

Clasificacion.

Equipo de Computo 16.866.34 21.265.45 21.506.35
Equipo de Oficina 3.718,50 4.544.72  6.172,16
Muebles v Enseres 23.171,09 27221736 16.790,15
Vehiculos 44.662.01 - -

Toral 88.417.94 53.027.53 44.468.,66
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LLos movimientos de propiedad planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldos al 1 de enero del 201 |
Adquisiciones
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Adquisiciones
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Depreciacion v saldos al 31 de diciembre del 2011
Ajuste depreciacion por efectos de valoracion

Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

-

Equipo de [-'.qui.p(? de Mﬂueblcs Y Vehiculos Totl
Computo Oficina Enseres
.. (en ULS. dolares) ...
21.506,35 6.172,16  16.790,15 - 44.468.66
16.642,15 11.836,30 28.478.,45
(18.471,39) (68,79) (1.37941) - (19.919,59)
19.677.11 6.103,37 27.247,04 53.027,52
10.722,23 - 48.196.42 58.918.65
(15.121,34) (826,21) (4.046,27) (3.53441) (23.528,23)
15.278,00 5.277,16  23.200,77 44.662,01 88.417.,94
Equipo de Eqmpnf de M.uebics Y Vehiculos Total
Computo Oficina Enseres
... (en U.S. dolares) ...

(18.471,39) (68.79) (1.379,41) (19.919,59)
18.471.39 68,79 137941 19.919,59
(15.121.34) (826,21) (4.046,27) (3.53441) (23.528.23)
(15.121,34) (826,21) (4.046,27) (3.534,41) (23.528,23)
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia tiene registrado activos cuyo costo
inicial fue de USD $ 107.890.21 el cual corresponde a mejoras efectuadas en las
prepiedades alquiladas para el desarrollo de las actividades para las que fue
constituida, del valor indicado se ha amortizado USD $ 91.036.21 considerando
un plazo de 5 afios segun lo estipulado en los contratos de arrendamiento. la

composicion es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Mejoras en propiedades alquilad 107.890.21 107.890,21 82.662.02
Amortizacion cta. Diferida Quito (91.069,27) (66.127,50) (49.595,10)

16.820,94 41,762,71 33.066,92
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Proveedores enel pais (1) 2.898.635,07 1.692.671,52 1.733.910,35
Proveedores en el exterior (2) 25.389.87 11.138,80 2.275.58
Provisiones diversas (3) 303.477,91 804.644,98 269.822,35
Provision facturacion costos proveedores (4) 650.600.23 164.934,69
3.878.103,08 2.673.389.,99 2.006.008.28

(1) Ver antigiiedad de deuda a continuacion:

30



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Deuda coniente 2.517.756,58 1.603.405,04 1.655.476,85
De 31 a 60 dias de vencido 151.667.20 26.266.63 29.980.15
De 61 a 90 dias de vencido 126,756,31 37.610,56 39.252,44
Dias vencidos superiores a 90 dias 102.454,98 25,389.29 9.200,91

2.898.635,07 1.692.671,52 1,733.910.35

(2) Detalle de proveedores del exterior. a continuacion:

31 de diciembre 1 de enero
5 2012 2011 2010
Media Research Chile S.A. - 431,08 1.395,08
Crea publicidad de Costa Rica S.A. - 898,32 -
Promotora de servicios publicatorios S.A. 16.664,10 9.809,40 -
Turner Broadcasting System Latin America, INC. 7.015.00 - Z
MTV Networks Latin America 996,98 - -
Advertmind S.A. 713,79 - 850,50
25.389.87 11.138.80 2.245.58
(3) Comprende provisiones de: Proveedores IPG USD $ 161.954.22. Maria

Elena Tinajero USD $ 78.375.57. provision cheques anulados USD §
53.544.02, otros USD § 9.6(04.10.

(4) Una vez efectuada la facturacion-venta al cliente y. no ha llegado la
factura del proveedor se realiza una provision o registro de dicho costo en
el mismo mes, este regisiro se regulariza al siguiente mes o meses
posteriores cuando, ¢l beneficiario envian la factura. se procede a registra
contra la cuenta de provision.

14. PRESTAMO BANCARIO
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Comprende a un préstamo otorgado por Banco Pichincha S.A.. con fecha 03 de
marzo 2012, con una tasa del 4.00% anual y al plazo de 3 anos:

31 de diciembre I de enero
2012 2011 2011

Préstamos bancarios - porcion corriente 12.382,15
Préstamos bancarios - porcion no corriente 16.303,22 - -

28.685,37 - -

15. ANTICIPO CLIENTES
Composicion:
31 de diciembre I de enero
: 2012 2011 2011

Anticipo clientes (652.879,88) (228.044,99) -

(652.879.88) (228.044,99) -

Corresponde anticipos entregados a los clientes vy los saldos son compensados en
proximas transacciones, a continuacion el detalle:

31 de diciembre | de enero
2012 2011 2011

CNE 570.851.58 - -
Superintendencia de Bancos 48.000,00 - -
Petrocomercial 34,028.30 - -
Nestle Ecuador S.A. - 5.38

IPG mediabrands S.A. - 3.793,72

De Narvaez y asociados / Global Market - 334.66

Consejo de participacion ciudadana y control sc - 31.197.95 -
Ministerio de transporte y obras publicas - 192.713.28 -

652,879,888 228.044.99 -

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los

anos 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011 con compaiiias y partes relacionadas:

Sociedad

Ventas

Mayo publicidad Colombia S.A.

Mayo Publicidad S.A. - Peru
LoweEcuador S.A,

Compras
Mayo Andina SA.C

Mayo publicidad Colombia S.A.,

Mayo Publicidad S.A. - Peru
Lowekcuador S A,

Cuentas por pagar

Draftfch latin america

Mayo publicidad S.A, - Per(
Fch world wide SA de CV
DraftfCB

Cuentas por cobrar
Mayo Publicidad S.A. - Peru

Relacion

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Chente relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedor relacionado

Cliente relacionado

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

31 de diciembre I de enero
2012 2011 2011
26.853,79 - 2.028.96
683,00 505,49 -
683,00 400.88421 594.451.94
28.219.79 401.389.,70  596.480.90
- 448,00 15.960,00
17.514,81 - :
5.093.55 - 55,636,660
79.759,07 59.440,48 45.306,74
102.367,43 59.888.48  116.903,40
23,405,068 2.986,92 31,944 .45
5.939.47 6.833,19 74.066.71
524,53 - -
- 6.778,83 479,16
29.869,68 16.598,94  106.490.32
683,00 505,49 5
683.00 505,49 .
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Sociedad Relacion
Prétamos
Mayo publicidad Colombia S.A.  Proveedor relacionado
LoweEcuador S.A. Proveedor relacionado

Reembolsos de gastos
Mayo Andina S.A.C Proveedor relacionado

Mayo publicidad Colombia S.A.  Proveedor relacionado
Mayo Publicidad S.A. - Peru Proveedor relacionado

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Activos y pasivos del aiio corriente.-Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activo por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total activo por impuestos corrientes

Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Total pasivo por impuestos corrientes

31 de diciembre | de enero
Transaccion 2012 2011 2011
Comercial 119.974,00 - -
Comercial 22.137,28 -
119.974,00 22,137,28 -
Comercial 6.160,00 32.127,52 E
Comercial 3.568,25 - -
Comercial 3.471,19 16.750,18 232376
13.199.44 48.877.70 2.323,76
31 de diciembre | de enero
2012 2011 2011
(en LS, dolares)
113.033.68 109.135.50 141.125,78
113.033,68 109.135,50 141.125,78
99.989.88 4391944 31.079,76
41.193,67 30.498.59 21.795,73
141.183,55 74.418,03 52.875.49
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

17.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una

reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros v el gasto por impuesto

a la renta corriente. €s como sigue:

Utilidad antes 15% Participacion Trabajadores
(-) 15% Participacion Trabajadores

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto
a la renta
(+) Gastos no deducibles
(-) Beneficios por contratacion de empleados discapacitados
Base imponible para el Impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (1)

(-) Anticipo Impuesto a la Renta
Anticipo mayor que el Impuesto Causado
(-) Retenciones en la fuente

(-) Crédio tributario afios anteriores

Crédito tributario a favor del Contribuyente

31 de diciembre

(52.523.84)
(52.523.84)
(141.632.93)
(23.924.59)

2012 2011
(en U.S. dolares)
197.177.23 159.157.46
29.576,58 23.873.62
167.600,65 135.283,84
14.034.45 28.162,00
2.190,00 -
179.445.09 163.445.84
4127237 39.227.00

(68.583,14)
(68.583,14)
(93.561,55)
(84.021.55)

(113.033.,68)

(108.999,96)
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

17.3 Saldos del impuesto diferido.-L.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Reconocido en  Regulado con

Saldos al comienzo Reconocido en los Saldos al
2 otro resultado  Impuesto a la
del afio resultados ] g fin del afo
e e mtegral  Renta Comiente
.. (en LS. délares) ...
Ao 2012
Aetivos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo (5.379.27) 137,58 - 241489 (3.026.80)
Provision de jubilacion patronal (1) 10.837.50 (10.837.50) - - -
Provision de bonificacién por Desahucio (1) 2.888.02 (2.888,02) = -
Toal 8.146.25 (13.587.94) - 241489 (3.026,80)
: . Reconocido en  Reconocido L
Saklos al comienzo Reconocido en los ; g : o Saldos al  fn
= otro resultado  directamente en 2
del afo resultados del afip

integral el patrimonio
... (en U.S, ddlares) ...

Ao 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a,

Propiedades y equipo (5.118,00) (461.26) ; - (557927)
Provision de jubilacion patronal (1) 8.819.94 2.017.56 - - 10.837,50
Provision de bonificacion por Desahucio (1) 2,021,53 866,49 - - 2.888,02
Total 5.723.47 2422.79 - - 8.146,25

(1) Ver punto 17.5: Circular de la Administracion Tributaria sobre gastos no
deducibles
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
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17.4  Gasto impuesto a la renta.-LLos movimientos del gasto impuesto son los

siguientes:

Gasto impuesto a la renta 2012

Sobre utilidad 45.350,76

Sobre no deducibles 813,03

Por deduccion trabajadores (6.802,61)
Por deduccion discapacitados (503,70)
Por anticipo minimo 11.251,47

Total gasto impuesto a la renta corriente 50.108,95

Castigo activos por impuestos diferidos 13.725,52

Ajuste en pasivos por impuestos diferidos por cambio de tarifa (137,58)
Gasto impuesto a la renta diferido 13.587,94

Total gasto impuesto a la renta 63.696,89

Impuesto a la Renta corriente 50.108.95

Devengamiento de pasivo por impuestos diferidos sobre revaluaciones 2.414,89

Total Impuesto a la Renta causado 52.523,84

Movimiento de impuestos diferidos 11.173,05

17.5 Aspectos tributarios

Codigo Organico de la_Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la
Produccion. Comercio e Inversiones, el mismo que establece la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.,
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de

mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No.
1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y
los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos
fijos.

Sin embargo, la Compaiiia decidio continuar tomando como gasto no deducible de
la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la
revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores. consecuentemente, la Compaiiia mantendra el pasivo por
impuestos diferidos por este concepto en vista que el aumento en la valoracion de
un activo no esta respaldado en un comprobante de venta u otro documento
contemplado en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y demds
normativa conexa.

Reversion _de gastos no_deducibles Circular N° NAC-DGECCGC12-00009 -
Con fecha 12de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas emitio la circular N°
NAC-DGECCGC12-00009 recuerda que: 2.La aplicacion de la deducibilidad de
costos y gastos para efectos de la determinacion de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta. se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de "reverso de gastos no deducibles”,
para dichos efectos.3. En consecuencia. aquellos gastos que fueron-considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no
estd prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este
tributo es anual, comprendido desde el | de enero al 31 de diciembre de cada afio.

La compaiiia como efecto de NIIF s reconocié activo por impuestos diferidos de las
provisiones jubilacion patronal y desahucio en periodo de transicion, pero por
efectos de la aclaracion del Servicio de Rentas Internas donde estipula que no se
permite el “reverso de gatos no deducibles™ por tal razon. no se puede recuperar el
impuesto. Mayopublicidad Ecuador S.A. decidid dar de baja el valor total de la
cuenta “Activo por impuestos diferidos™ contra el gasto impuesto a la renta.
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18. PROVISIONES

Composicion:
31 de diciembre | de enero
2012 2011 2010
Beneficios sociales
Provision vacaciones 18.108,50 18.497 44 13.757.36
15% Participacion trabajadores por pagar 29.576,58 23.873,62  20.096.30
Provision 13 avo sueldo 2.610,56 2.156,91 1.905,15
Provision 14 avo sueldo 3.743,55 2.278.46 2.200,00
Fondo de reserva 733.91 - -
less aporte individual y patronal 6.880,45 5.564,87 4.915,29
61.653,55 52.371,30 42.874.10
Obligaciones Acumuladas
Provision por Jubilacion Patronal (1) 56,092,63 47.119,57  36.749,76
Provisién por Indemnizacion Desahucio (1) 15.496,90 12.556,61 8.423.03
71.589.53 59.676.18 45.172.79

(1) Ver Nota 5.5.

19. PATRIMONIO
19.1 Capital
[Las acciones comunes se clasilican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al

31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 375.890 acciones ordinarias de valor
nominal de US$1 cada una.



MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Depreciacion _de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012. el Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No.
I 180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno. ¢liminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y
los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos
fijos.

Sin embargo. la Compaiiia decidio continuar tomando como gasto no deducible de
la base imponible sujeta al impuesto a la renta. el valor de la depreciacion de la
revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compania mantendra el pasivo por
impuestos diferidos por este concepto en vista que el aumento en la valoracion de
un activo no estd respaldado en un comprobante de venta u otro documento
contemplado en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y demas
normativa conexa.

Reversion _de gastos no deducibles Circular N° NAC-DGECCGC12-00009 -
Con fecha 12de mayo del 2012. el Servicio de Rentas Internas emitio la circular N”
NAC-DGECCGC12-00009 recuerda que: 2.La aplicacion de la deducibilidad de
costos v gastos para efectos de la determinacion de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta. se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de "reverso de gastos no deducibles".
para dichos efectos.3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron-considerados
por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal. no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros. por cuanto dicha circunstancia no
estd prevista en la normativa tributaria vigente, v el ejercicio impositivo de este
tributo es anual. comprendido desde el | de enero al 31 de diciembre de cada ano.

LLa compania como efecto de NIIF’s reconocio activo por impuestos diferidos de las
provisiones jubilacion patronal y desahucio en periodo de transicion. pero por
efectos de la aclaracion del Servicio de Rentas Internas donde estipula que no se
permite ¢l “reverso de gatos no deducibles™ por tal razon. no se puede recuperar ¢l
impuesto. Mayopublicidad Ecuador S.A. decidio dar de baja el valor total de la
cuenta “Activo por impuestos diferidos™ contra el gasto impuesto a la renta.
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Contratista: Mayopublicidad Ecuador S.A.

Objeto del Contrato: la realizacion de servicios de publicacion y presencia
audiovisual en medios de difusion publica, incluye:

La contratista s¢ obliga para con la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones
CNT E.P. a suministrar los servicios de publicaciones y presencia audiovisual en
medios de difusion publica, a fin de contar con medios de comunicacion masivos
para cumplir con los requerimientos de los entes regulatorio v dar a conocer a la
ciudadania noticias de carécter institucional, para lo cual el oferente debera cumplir
con todas las especificaciones y requerimientos técnicos, financieros y legales,
exigidos.

Precio del contrato: USD § 505.000.,00 (quinientos con mil con 00/100 ddlares de
los Estados Unidos de América, sin [VA.

Formas de pago: El pago se realizard via solicitud de pago de manera mensual
contra entrega recepcion de los bienes requeridos por la Gerencia de Comunicacion
Social — Jefatura de Comunicacion e Imagen Corporativa de la CNT E.P.

Plazo: dos afos a partir del 25 de febrero del 2012

Riesgo: En caso de incumplir el contrato, el contratante aplicard 0.5%, y aplicara la
garantia de fiel cumplimiento.

20.2Contratacion de una agencia de publicidad, para la ejecucion de campaiia de

medios alternativos

Contratante:Empresa Pablica Correos del Ecuador CDE E.P.

Contratista: Mayopublicidad Ecuador S.A.

Objeto del Contrato:la ejecucion de campana de medios alternativos, incluye:
1. Campanas medios alternativos:

La publicidad convencional sigue siendo muy importantes para el
posicionamiento de las empresas. Sin embargo, Correos del Ecuador CDE
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E.P. como empresa publica busca nuevas estrategias que le brinden mejores
resultados a corto plazo. Entre las estrategias innovadoras incluyen nuevos
nichos de publicidad como lo son las radios comunitarias que llegan
directamente a los diferentes publicos, previamente segmentados. lo que
sumado a los medios radiales tradicionales, nos permitira reforzar los
mensajes y llegar a todo el pais con el producto y servicio que necesita.

2. Pantallas:

La publicidad exterior constituye un valioso complemento a las campanas de
publicidad lanzadas en otros medios de comunicacion: television, radio.
prensa. En este sentido, la publicidad en el exterior constituye un buen
recordatorio a los mensajes lanzados en otros soportes y un importante
refuerzo de los mismos.

o Las pantallas se colocan en lugares estratégicos, de alto impacto
visual.

o Son un medio activo las veinticuatro horas del dia los siete dias de la
semana.,

o Debido a que son colocadas en lugares estratégicos logran que
nuestro publico objetivo tenga un gran nimero de impactos.

Como conclusion podemos afirmar que con las pantallas lograremos
presencia en distintos lugares estratégicos que permitirdn llegar con nuestros
productos y servicios a distintos clientes y potenciales usuarios.

Precio del contrato: USD § 275.388.00 (doscientos setenta y cinco mil trescientos
ochenta y ocho dolares con 00/100 dolares de los Estados Unidos de América, sin
IVA.

Formas de pago: El 40% de anticipo a la suscripcion del Contrato; y, el 60%
restante posterior a la suscripcion del Acta de Entrega Recepcion Unica vy
Definitiva de los servicios, previo la presentacion de los informes de cumplimiento
que seran aprobados por la Direccion Nacional de Comunicacion Organizacional y
Relaciones Publicas.

Plazo: es de setenta y siete (77) dias calendario. a partir del 01 de noviembre del
2012
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Riesgo: Por cada dia de retrazo en la ejecucion de las obligaciones contractuales, se
aplicara la multa del 2x1.000 del valor del contrato, y aplicara la garantia de fiel
cumplimiento.

20.3Contratacion de servicios de espacios comunicacionales en pauta en medios

para la difusion de un spot de las obras ejecutadas del MTOP
Contratante: Ministerio de Transporte y Obras Publicas
Contratista: Mayopublicidad Ecuador S.A.

Objeto del Contrato: la realizacion de servicios deespacios comunicacionales en
pauta en medios para la difusion de un spot de las obras ejecutadas del MTOP
incluye:

La Compaiia Mayopubilcidad Ecuador S.A. se compromete para con el Ministerio
de Transporte y Obras Publicas, a prestar los servicios de espacios
comunicacionales, en pauta en maedios para la difusion de un spot de las obras
ejecutadas del MTOP, cumpliendo en su totalidad con las especificaciones
generales y técnicas constantes en

Precio del contrato: USD § 700.000,00 (setecientos con mil con 00/100 dolares de
los Estados Unidos de América, mas IVA.

Formas de pago: En calidad de anticipo el 50% del valor total del contrato, dentro
de los 15 dias posteriores a la suscripcion del presente contrato, y una vez que la
proveedora haya presentado la correspondiente garantia por anticipo, prevista en la
LOSNCP, por igual valor y a satisfaccion del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas. El valor total del contrato sera pagado a la entrega recepcion de los
servicios y luego de suscribirse el acta de entrega recepcion de los servicios y luego
de suscribirse el acta de entrega recepcion unica, por la comision de recepcion
designada para el efecto.

Plazo: sesenta (60) dias, a partir del 11 de diciembre del 2012
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MAYOPUBLICIDAD ECUADOR S.A.
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(Expresados en dolares estadounidenses)

Riesgo: Si la proveedora no cumple con las transmisiones diarias comprometidas.
por cada dia de retrazo sin justificacion de fuerza mayor o caso fortuito se aplicara
la multa de 3x1.000 del valor del contrato. Si el valor de las multas excede del 5%
del monto total del contrato, ¢l Ministerio de Transporte y Obras Publicas podra
darlo por terminado, anticipada y unilateralmente.

EVENTOS SUBSECUENTES

A excepeion de lo indicado en la nota 20. al 31 de diciembre del 2012 y la fecha de
emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compaiia. pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.

% % ok
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