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CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compaiiia TROPIPALMA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 12 de marzo de 2003, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 21 de abril del
mismo afio, y aprobada por la Superintendencia de Compaiifas mediante resolucién No.
03.Q.124713 el 04 de abril de 2003.

Objeto Social
El objeto social de la compafiia es:

s Dedicarse a la actividad relacionadas con el cultivo de oleaginosas, tales comao:
Palma africana, coco, soya, girasol, etc.

»  Extraccidn, refinacidn y procesamiento de aceites y grasas vegetalas, produccion,
pracesamiento, transformacion, industrializacian, y comercializacion de toda clase
de productos agricolas, piscicola, forestales, ganaderos.

» Importar los insumos, semillas, magquinas y accesorios gue reguieran,

»+ Adquirir y poseer para si acciones, participaciones, derechos de otras compafifas o
comunidades, podrd también intervenir en la Constitucian de Compafiias como socia
o accionista y en aumento de capital de las sociedades en las que tenga interés.

La compafifa actualmente se dedica al cultivo de paima africana, desde afio 2016, una
parte de los cultivos iniciaron su fase de produccién, los costos incurridos en las
plantaciones en fase de crecimiento son cargados al rubra de activos bicldgicos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicade las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2019 o posteriormente.

Aplicacion de Nermas internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas
gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacidn
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINNFE 23 Incarttdumbre sohre tratamiente de impueste a las 1 de enero de 2019
ganancias

Fecha de aplicacién
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Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 20189
NIC 12 |mpuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Castos por préstamos 1 de enero de 2019

Impactos de la aplicacidén de NIIF 16 Arrendamientos

A partir del afio 2019 entrd en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un
nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos. Para
los efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NIIF16 se optd por el método
retrospectiva.

- Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacidn e
informacion a revelar de los arrendamientos. El objetive es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos
tienen sobre la situacidn financiera, el rendimienio financiero y los flujos de efectivo
de una entidad

Al inicio del contrato, la entidad debe analizar si el contrato es o contiene un
arrendamiento, un contrato de arrendamiento es un contrato {o parte de un contrato)
que conlleva el uso y el control de un determinado activo (el activo arrendado) por un
periodo, a cambio de una contraprestacion.

La adopcidn de la NIIF 16 no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Impactos de la aplicacion de CINNFE 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto
a las ganancias

CINNF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuande hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. Lla
interpretacion requiere:

= Determinar st las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como
grupo;y

» Evaluar si es probable que |z autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestas a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
a larenta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicidn fiscal contable utitizando el maonto mas probable
o el método del valor esperado.
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La adopcidn de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrada en vigencia y sen de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacidn
Nuevas hormas obligatoria

NifF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's abligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros | 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020

contables y errores
NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2020
NIF 10 Fstados financieros consolidados Por determinar

Modificaciones a NIC 1y NIC 8 - Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar 1a definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mds facil de entender y no tienen por ohjetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con infoermacion inmaterial se ha incluido en la nueva
definicidn.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el
Marce Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacidn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacidén anticipada permitida.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendrd impacto significative en los estados financieros de la Compafia.
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Marco conceptual de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF)

Junto caon el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitio las modificaciones a las referencias al marco
conceptual de las normas IFRS. £l documento contiene madificaciones para las NIIF 2,
3,6,14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificacienes actualizan a los pronunciamientos respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco |ASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el
Marco revisado del 2018) o para indicar gue las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada
permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima gue la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de ta Compafia.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad MNro.l; cada partida significativa del Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIiF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB).

Bases de presentacion

Los estados financieros de ia empresa TROPIPALMA S.A. han sido preparados
[ntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas internzcicnales de Informacidn
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4.4

4.5

4.6

Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
{IASB siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NVIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia gue ejerza su juicio en el praceso de
aplicacion de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentaciéon de [a Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos, incluyendo inversiones
a corto plazo. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio
gue resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Perfodo
y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con [a finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se
clasifican de acuerdo a la intencidon que tuvo la Administracidon al momento de su
adquisicidn a su valor razonable con cambios en i} resultados, ii) otros resultados
integrales. En este grupo contable se registran los activos que son mantenidos para
negociar, o gue, desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros
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Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a

los activos financieros.

Clasificacion v medicidn de fos activos financieros

los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectiva contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable can cambios en otro resultado integral (VRCCORI}:

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectiva contractuales y vendiendo activos financieros; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gque son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultades (VRCCR).

No obstante, la Compaiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiera:

- la Compafifa podria irrevacablemente elegir presentar las cambios posteriores
en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a vaior razonable con
cambios en resultados;

- lLa Compafifa podria irrevocablemente designar un active financiero que cumple
los criterios de costo amortizado o valor razenable con cambios en otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndole elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o
reconocimiento.

Deterioro de los activos financieras

La Cornpafifa reconoce una correccién de valor par pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) schre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
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razonable con cambios en otio resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financierc. La Companfia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudaores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
gue son especificos a los deudores, condicianes econdmicas generales y una
evaluacidn tanto de la actual, asf como también, de la presupuestada direccién de
las condiciones en [a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinera en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castipos

l.a Compafifa castiga un activo financiero cuando hay informacidn gue indica que
el deudor se encuentra en una dificuliad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacidn o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando |os saldos tienen mas de 3 afios vencidos,
lo que ocurra antes. Los activas financieros dados de baja aln pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de bhaja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continda controlando el activo transferido, la Compaifila reconoce su interés
retenideo en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si l[a Compaiiiz retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstama
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amartizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir
se reconoce en resuftados.

Clasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacidn como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitigos por la Compafiia se clasifican
como pasivas financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
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acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivas financieras son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrate que requiere que el emisar
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuandeo un deudor especifico incumpla su obligacidn de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, ariginales o modificadas, de un instrumento de
deuda. Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafila son
inicifalmente medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se
origina de {a transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al
importe mayor entre:

e Ll importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; y

s FEl importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de

reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son
medidas a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacidn de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valar razonable de los pasivas financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.
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La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de Ia
Compaiita se cumplen, cancelan ¢ han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dadeo de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimienio y medicién posterior,

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion vy se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activa o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicidn posterior.
a. Préstamosy cuentas por cobrar,

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor neminal
que no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a
sus compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por otros servicios.

b. Otros pasivos financieros.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, ta Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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4.7

4.8

4.9

- Proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en
plazos menores a 90 dfas.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron por transacciones comerciales con
compaiias que conforman el grupo, y que son exigibles en cualguier momento
por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razanable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion,

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes
de pago se presentan en el Estado de Situaciéon Financiera, bajo el rubro
“QOhligaciones con instituciones financieras”.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto rezlizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderade. El valor neto realizable es ei
importe recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Anticipos a proveedores y otros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengadas al cierre
del ejercicio econdémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amartizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adguirido para su uso en la
produccidn o suministro de bienes.

4.9.1 Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en [as condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por fa
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

4.9.2  Medicién posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acurnulado de las pérdidas por deteriora
del valor,
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4.9.3 Meétodo de depreciacién y vidas dtiles.- El costo de adecuaciones y equipas se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual v método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo vy las vidas (itiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

o Vida Util %
Descripcidn -
{en afios)
Maguinarias y Equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de Computacién 3 33.33%

4.9.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surjo
del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

4.10 Propiedades de inversién.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en
su totalidad o en parte, o ambos) gue se tienen {por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas,
plusvalfas o ambas, en lugar de para: su uso en [a produccidon o suministro de bhienes o
servicios, 0 bien para fines administrativos; o su verita en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y sola cuando: sea probable gue los beneficios econdmicos futuros
que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el
costo de las propiedades de inversidn pueda ser medido de forma fiable.

Medicidn inicial - las propiedades de inversion se miden a su coste, el cual incluye: el
precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de [a forma
prevista por la Administracidn.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del valor.

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de un
cambio en el valor razonable de las propiedades de inversidn se incluiran en ef resultado
del periodo en que surjan.

Método de depreciacion.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado,
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La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por fa Administracidon de la Compafiia.

4.11 Activo Biologico
4.11.1 Reconecimiento y Medicion

Los activos bioldgicos, corresponden a: plantaciones de palma, medidas a su costo,
menos la depreciacidon calculada seglin la estimacion de vida (til determinada de
acuerdo a las condiciones fisicas de las mismas, esto es 20 afios.

4,11.2 Método de Amortizacion

La amortizacién de las plantas en produccién se amortiza de acuerdo con el método de
linea recta tomando como base |a vida 0til estimada de os activos relacionados.

Los afios de vida Gtil estimados son los siguientes:

NMombre Afios %

Plantas 20 5%

4,12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademads gque a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores par
bienes y servicios adquiridos en el curso normat de negocioa.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias
del giro del negocio, asi como a ohligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus caorrespondientes valores nominales.

4.13 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, eic.);
ofligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.




4.14

4.15

El céiculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia, antes de
liquidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se reconccen v miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito vy
calificados en la Superintendencia de Compaiifas y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de {a obligacion futura.

la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del perfoda sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacidon) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidas en los
resultades del perfjodo en el que se generan; ias nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas gque no se reclasificardan al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacién aborda la contabilizacién de los impuestos sobre la renta cuando los
tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta fa aplicacidn de la NiC 12
“Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los impuestos ¢ gravamenes que estan fuera
del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion
aborda especificamente lo siguiente:

¢« Si la Compafila considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

* las suposiciones que la Compafiia hace scbre la evaluacidn de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

»  Cémo la Compafifa determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impasitivas.

* Como la Compaiiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzd su aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La
aplicacion de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros consolidados

de la Compaiiia.

[mpuestos.

4.16.1 Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han side compensados.
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4.16.2 Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo cantable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las
ganancias. '

4.16.3 Impuesto a las ganancias. - en este grupo contahle se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacién o constitucién) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la hase imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del
ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para fos afios 2019 y 2018
asciende a 25%. Se mide a su valor nominal vy se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en &l
resultado del perfodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria.

4.16 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacidn disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4,17 Patrimonio.

Caopital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafifa provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valoer nominal.

Reservgs.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos

especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados provenientes de la adopcidn por primera vez de fas NIIF.- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.
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Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recividos en efectivo o especies de los Sccios de la Compafiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacidn a carto plazo. Se miden a su valor nominal.

Otros resuftados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resuitados acumufados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitiva / no han sido abjeto de absorcidn por resolucién de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafiia considerande el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio,

La Compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibiry
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocics, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

ta Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de ios mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Compafifa, segln se describe a continuacién:

- Ventas de hienes: la generacidon de ingresos ordinarios proviene principalmente del
cultivo de palma africana.

Adicionalmente, la compafiia reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos agueilos costos incurridos
para la generacion de ingrescs de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de wvalor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se

reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son clasificados de acuerdo
a su funcidn como. de administracién, de venta, financieros y otros.

Wledio ambiente.
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Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medic ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos v egreses financieros y todos
aguellos flujos que no estan definidos coma de inversion o financiamiento,

Cambios en politicas y estimaciones contables,

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto de! futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. las estimaciones y supuestos mads
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

- Provisidn por deteriora de inversiones corrientes.- al final de cada perfodo contable
se evalia la existencia de evidencia ohjetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacidn de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provisidn por cuentas incobrables - £l importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar fos cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compafifa siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones bhasado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la
Compafifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacidn tanto de ta actual, asi como también, de la
presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo e!
valor def dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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Para todos las otros instrumentos financieros, la Campafifa reconoce PCE durante el
tiempe de vida del activo cuando ha habido un aumento. significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento  financiero no  ha aumentado significativamente  desde el
reconocimiento inicial, ia Compaiifa mide la correccién de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos doce meses.

Provisidn por obsclescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalila la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparanco el saldo en libros y el valar recuperable resultante del anilisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo mdximo de stock
de inventarios.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podré recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valar neato realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los prectos de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro,

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalda el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspandiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el
pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas dtiles y valores residuales.- al final de caca periodo contable se evallan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento gue
indica gue dichas vidas U(tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datas y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a;
DESCRIPCION 2019 2018
Caja uUsn $ 242 .00 -
Caja Chica 1,058.00 1,000.00
Fondo Rotativo 6,429.00 -
Banco Pichincha Fruta 3XXXXXX404 66,707.89 823.63
Banco Pichincha Flujo 3XXXXXX104 13,954.43 -
USD$  88,391.32 1,823.63
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018 .
Cuentas por Cobrar Clientes Comerciales UsD S 182,436.98 73,164 .60 5

UsD $ 182,436.98 73,164.60

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2019 2018

Cuentas por Cobrar Empleados UsD s 610.70 (5,464.59)

Anticipos Proveedores 3,350.24 24,737.54

usD $ 3,960.94 19,272.95

9. INVENTARIOS :

Se refiere a:

DESCRIPCION 2019 2018

Quimicos usD s 25,372.53 3,335.75

Repuestos 31,719.79 26,802.27

Materiales 45,930.14 44,493.09

Combustibles 22,034.08 11,350.60

importaciones en Transito 3,601.97 {4,678.30)

Produccion en proceso 655,303.79 (i) 655,303.79

usp $ 783,962.30

736,647.20

{i) El detalle de produccién en proceso es como sigue:
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Sueldas y Salarios 363,014.63

Beneticios Sociales 135,536.12

Consumos Inventario 29,516.74

Manao de Obra Contratistas 430.02

Sueldos y Salarios 104,228.91

Beneficios Scciales 126,964.05

Caonsumos Inventarios 28,583.67

Mano de Cbra Contratistas 30,510.10

Depreciacion Plantas en Proceso 135,160.20

Laboratorio, Analisis, permisos, etc 3,146.09

Alguiler Maquinaria y Equipo 520.09

Sueldos y Salarios 4,190.58

Beneficios Sociales 1,572.08

Consumo Inventarios 70,098.86

Mano de Obra Contratistas 25,133.33

Transporte Materiales 2,153.94

Estandar Produccion en Proceso {405,455.62)

TOTAL USD $ 655,303.79
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos fueron como sigue:
’7 £0STO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nambre del Activa Saldoal - Ajustes Saldoal Saldp al . Mustes Saldo al Valor nete
31-Dic-2018 Aidones Recksficacionas| 31-Dic-2019 | 31-Dic-2018 Aldnes Reclasificaciones!  31-Dic-2019

Activos No Depreciqhles
Terrenos 7,878,851.87 187885187 181885187
Camines de aceeso (Infraesiruciura) 289,561.19 289,561.19 285,561,19
Activas Depreciables
Maquinaria y Equipo [CH] 611,473.02 - [4731873)]  564153.29 [1713,013.12) (65,281.62) {238,304.74) 32584855
Equipo da Computacion [CH) 46,043.53 - 45,043.53 {33,311.99) (3,888.12) (37,200.11) 884342
Muebles y Enseres 4,735.36 - 4,755.36 (2,770.85) (475.56) [3.2464%))  1,50855
Yehiculos [CH) 21,8612 17,000.00 388121 (6.949.06) 7,253.99) 11420305),  24,558.15
Canstrucciones v Edificaciones 72,005.79 72,065.79 (19,986.48) (3,603.24) {23580.72)) 4847607
TOTAL: 8,924511.97 17,000.00 (47319.73)] 8,894,298.24 [235,041,59] (80,502.53) (316,544.03) 8,577,75@

11.  ACTIVOS BIOLOGICOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:
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DESCRIPCION

2019

2018

Plantas en Produccidn UsD$  14,406,757.83 14,406,757.83

Menos: Deprec. Acum. Plantas en Produccién (2,745,018.50) {2,024,680.25)
Usps 11,661,739.33 12,382,077.58

12.  OTROS ACTIVOS

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2013

Terrenos para Inversion UsbDS  2,084,010.00 (i} 2,084,010.00

Vias y Obras Civiles en construccion 1,500.00

Construcc. en curso 48,325.01 48,325.01
usb $ 2,133,835.01 2,133,835.01

{i} Corresponde a 634,67 hectareas de terreno que la compafiia lo mantiene para

futuras expansiones, ubicado en ia Provincia de Esmeraldas, Canton San
Lorenzo, de propiedad de la compafifa Tropipalma S.A.

13. PROVEEDORES
El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Proveedores usp s
Contratistas
Proveedores Provision

usD §

14. OBLIGACIOMES PATROMNALES

Se refiere a:

2019 2018
151,740.92 373,114.18
14,044.74 -

578.58 1,482.14
166,364.24 374,596.32

(98]
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15.

DESCRIPCION

Remuneraciones por Pagar

Fondos de Reserva

less x pagar

Préstamos Quirografarios Personal
Décimo Tercer Sueldo Trabaj. Destajo
Décimo Cuarto Sueldo Trahaj. Destajo
Vacaciones Trabaj. Destajo
Vacaciones

Décime Cuarto Sueldo

Décimo Tercer Sueldo

IMPUESTOS

DESCRIPCION

Activos por Impuestos Corrientes:

Anticipo Impuesto a la Renta
Ret. Fte renta en ventas

Crédito tributario a favor de [a empresa (i.r}

IVA en Compras Bienes de Prod. 651
Cuentas x cobrar SRI
Total:

DESCRIPCION

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Ret. Fuente Impto. Renta
Ret. Fuente IVA
Impuesto a la Renta por Pagar

2019 2018
usb s 89,647.25 121,451.71
14,153.68 3,980.42
40,887.34 54,960.46
13,784.20 2,221.10
305.42 -
248.48 -
162.37 _
75,371.49 40,004.14
58,001.87 69,877.17
33,513.01 37,861.37
UsD $ 326,075.11 330,366.37
2019 2018
33,058.83 82,230.76
98,591.10 67,046.51
18,177.38 18,427.63
- 27.39
. 18.32
149,837.31 167,750.61
2019 2018
911.40 1,534.68
288.24 279.55
11,766.40
UsD $ 1,199.64 13,580.63

- De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicion de la Ley Organica para
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion financiera, se
_incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No

la Reactivacién de

fa Economia,
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ohstante, 1a tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accicnistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiariocs o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacion directa o indirecta, asi como para sociedades que na informen al
SR) sobre 1a participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

Fl 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobd un
proyecto de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo promulgé
como la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”, que
contiene numerpsas medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo
objetivo es simplificar el sistema de impuastos y aumentar los ingresos fiscales.
La ley fue publicada en el Registrao Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es
efectiva a partir del 1 de enero del 2020, Las principales reformas en la ley
promulgada son coma sigue:

Fn el artfculo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podrd

" anticiparse de forma voluntaria y serd equivalente al 50% del impuesto a la

renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retencionas en la fuente
realizadas en ese afio. El valor anticipado constituira crédito tributario para el
pago del impuesto renta,

Se establece el pago de |a Contribucidn Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 {un milldn de
délares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuard durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la
determinacion y liguidacidn de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

ingresos imponibles Tarifa %
LiS$1 millén a US$S millones 0.10
US$5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucidn se realizard hasta el 31 de marzo de cada afio y no
debe ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.

El limite sobre la deduccion de los costos y gastos de promocidn y publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacién con atletas, programas deportivos
o proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
limite no se aplicaré y los gastos incurridos sen 100% deducibles.
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- las provisiones efectuadas por fa jubilacién patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

- A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacién con la
jubilacién patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
pravisiones estan respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados, El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiones
de jubilacion patronal, seran deducibles para empleados con mas de 10 ainos de
antigiiedad; vy, que este aportado en empresas especializadas en gestion de
fondos debidamente registradas en el mercadeo bursatil ecuatoriano.

- Deducibilidad de intereses

La restriccion sohre la deduccidn de intereses en préstameos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, companias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular” v "comunitaria" {un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para
las otras compaiiias y trabajadores independientes o emprendedores, la
restriccién se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la
participacién de trabajadores, mas intereses, impuesto a las ganancias,
depreciacion y amortizacidn.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccidn bajo ia cual {os gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede [a tasa mdxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compafiias de seguros y
entidades del sectar financiera dentro de la economia popular y comunitaria.

- Impuesta 3 la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

» Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; v,

» Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos del ISD
a menos gue se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o
empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
que también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

Precios de transferencio - Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas por las transacciones efectuadas en 2019. Cabe sefialar que
la compafiia no se encuentra chligado a presentar el informe integral de precios de transferencia
por no cumplir con las condiciones especificadas en el articulo de la resolucidn 455 def Servicio de

Rentas internas.

)
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16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de ia cuenta fue comao sigue:
DESCRIPCION 2019 2018
Anticipos de clientes usp s 10,7249.88 12,722.89
usD s 10,249.88 12,722.89
17. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
Corresponden a valores pendientes de pago, originados por negociaciones entre
compafiias pertenecientes al grupo, con las cuales la administracion es comun.
Fl resumen de la cuenta se detalla a continuacion
DESCRIPCION 2019 2018
Indipalma UsD § 577,953.60 515,819.20
Préstamaos Socios 9,046,743,97 9,123,168.41
Cuenta por Pagar T.C.G 1,045,546.07 1,045,546.07
usb s 10,670,243.64 10,684,533,68
18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el Capital Social fue de USD 2,500
dividido en 2,500 acciones ardinarias y nominativas de USD $ 1 cada una. F] capital

accionario se encuentira canformado como sigue:

.. . Mo, Acciones  Valor Capital
Accionistas Acciones 2018 . .
2019 nominal Social 2019
Emilia Pifieiros Narvaez 1,980.00 1,980.00 UsD1 1,980.00
Renato Villarreal Bustos 20.00 2000 USD1 20.00
Totales: 2,000.00 2,000.00 2,000.00
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18.2 Aportes futuras capitalizaciones.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de 1a Compaiiia, éstos valores se han
mantenido desde el afio 2017, como se detalla a continuacidn:

19,

20,

Afios Valor

2017 13,877,079.46
2018 13,877,079.46
2019 13,877,079.46

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Ventas 12% IVA usD $
Ventas 0 % IVA

usp §

COSTOS Y GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

2019 2018
14,571.43 ' -
3,154,453.80 3,230,165.32
3,169,025.23 3,230,165.32

35




21.

21.1

DESCRIPCION 2019 2018
Costos:
Administracion Agricola UsD s 720,338.16 1,125,793.78
Mano de Obra Directa 1,570,426.98 2,288,601.56
Mano de Obra Indirecta 75,051.44 24,479.18
Quimicos y materiales 286,192.84 386,220.97
Gastos de Produccion 367,698.77 439,647.91
uso s 3,019,708.19 4,264,743.40
Gastos:
Gastos Taller 74,740.53 161,728.17
Gastos de Ventas 9,350.54 1,056.93
Gastos Adminjstrativos 443,111.46 501,848 .47
uso s 527,202.53 664,633.57
Ctros gastos 8,671.21 10,239.33
TOTAL COSTQS Y GASTOS usD § 3,555,581.93 4,939,616.30

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

La compafila estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y
operacionales inherentes a su negocio. La Compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Mercado.- Las ventas de la compafiia provienen principalmente de al
cultivo de palma africana, el cual es un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en [a
oferta, y l[as eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector.
Cabe sefalar que en 2020 debido a la pandemia de COVID 18, la generacidn de
ingresos puede verse afectada.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Uricamente invelucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el

riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compafila ha encargado a la
Administracion que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de fa
Compafiia para clasificar las exposiciones segin su grado de riesgo de
incumplimiento.

Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia
en cumplir, en tiempoa y forrma, con los compramises contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras,

£l enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado
y una adecuada posicién financiera basada en la mantencién v generacidn del
efectivo y equivalente.

21.2 Valor razonable de [os instrumentos financieros.- La Administracidn de la Compafifa

22,

23,

24,

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconacidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonabie,

CONTINGENTES

A la fecha de emisidn de este informe de acuerdo a lo indicado los Asesores Legales de
la compafiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1017 de 16 de marzo de 2020, el Presidente
Constitucional de la Republica del Ecuador, licenciado Lenin Moreno Garcés, declara el
estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos
de coronavirus contirmados v la declaratoria de pandemia de coranavirus (COVID-19)
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud.

Las respuestas globales al brote de la enfermedad Corona Virus 2019 (COVID-19)
contindan con su rapida evolucion. El COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los
Mercados Financieros Globales, y pudiese tener implicaciones contables en las
actividades de la Compaiifa; actualmente, la Administracidn estd enfocando sus
esfuerzos para mitigar los impactos por la pandemia.

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros a més de lo indicado en los

parrafos  anteriores no han ocurrido eventos subsecuentes que afecten
significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20192 seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. &n opinién de la Gerencia de Ia
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin

l&do. Renato Villarreal Alkdis[Arias
GERENTE GENERAL CONTADOR
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