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AUDITORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
TROPIPALMA S.A.

Informe sobre |la auditoria de los Estados financieros:

Opinidén:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TROPIPALMA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como
el resumen de las principales politicas contables y hotas explicativas a los
estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en los aspectos importantes, la situacién financiera de
TROPIPALMA S.A., al 31 de diciembre del 2019, asi como su resultado, vy sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién:

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con {as Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas hormas son descritas con més
detalle en [a seccién "Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa
de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos
cumplide con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Considaramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinién.

3. Parrafos de énfasis:

3.1Respecto de las contingendias y litigios de tipe judicial que la compafiia enfrente
actualmente, se desconoce, debido a que no hemos recibo contestacion a
nuestra confirmacion a los Asesores Legales de fecha 23 de julio de 2019.

3.2Al 31 de diciembre de 2019, la compafila no ha procedido a la constitucién de
las provisiones para jubilacién patronal y desahucio, ya que no ha realizado un
Estudio Actuarial por un actuario independiente.

3.3La compafifa presenta un saldo de USD 13,877,079.46 como aporte de futuras
capitalizaciones que viene de afios anteriores. Por |la naturaleza de esta cuenta
si no se ha realizado el aumento de capltal, debe ser reclasificada a Pasivos.

Responsabilidades de la Administracién con relacién a los Estadas

Fi cieros:

4. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
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las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que
la Administracién considere necesario para permitir [a preparacidn de estadas
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financleros, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como un Negocio en
imarcha, revelando, seqln corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafifa o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

5.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materalas si, individualmente
o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisionas
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditotfa. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoifa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debido a fraude, es méas elevado que en el caso de una incorreccidon material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusién del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Compafila.

« Evaluamos lo adecuado de las pollticas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracion, del principlo contable de Entidad en marcha y, basandonos
en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material refacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila
para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos que existe una
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incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Compaiiia
deje de ser una Entidad en marcha.

= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las fransacciones y los hechos subyacentes de un
modo razonable.

= Comunicamos a la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre
ofras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria
seglin la planificacion, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurse de la auditoria.

= También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compafifa una declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacién con la independencia, y comunicade con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

« Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacién con los
responsables de la Administracidon de la Compafila, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
ptiblicamente el asunto o, en circunstancias exiremadamente poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Infarme sobre otros aspectos legales y reglamentarios

3. Nuestra opiniéh sobre el Cumplimiento de Cbligaciones Tributarias (ICT) de la
compafiia al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.
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TROPIPALMA S.A,
Estado de Situacidon Financiera

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciaies
Activos por impuestos corrientes
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes
WMOBILIARIO Y EQUIPOS3
Propiedades, maguinaria y equipos
(Menos}: Depreciacién acumulada

Total mobiliario y equipos

Activos Bioldgicos
Otros Activas

TOTAL ACTIVCS

Notas

10

11
12

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2019 2018

88,391.32 1.823.63
182,436.98 73,164.60
149 ,837.31 167,695.83

3,860.94 19,272.95
783,962.30 736,647.20
1,208,583.85 998,604.21

8,894,298.24
(316,544.03)

8,924,617.97
(236,041.51)

8,577,754.21

11,861,739.33
2,133,835.01

8,688,576.46

12,382,077.58
2,133,835.01

23,581,917.40

24,203,083.26

LLas notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

I_fédoi.. he ato Villarreal
Gerente General

Alexls

rias
Contador




TROPIPALMA S.A.

Estado de Situacidn Financiera

(Expresado en déiares americanos)

PASIVGS

PASIV(OS CORRIENTES
Sobregiros

Proveedores no relacionados
Obligaciones Patronales

Impuestos por Pagar
Olras Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar relacionados

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRINONIC DE L.OS ACCIONISTAS

Capital social
Apories futuras capitalizeciones

Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores

Resultado del Ejercicio Corriente

TOTAL PATRINIONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

13
14
15
16

17

18.1
18.2

10,670,243 64

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2019 2018
1,928.60 2,835.89
166,364.24 374,586.32
326,075.11 330,366.37
1,199.64 13,580.63
10,249.88 12,722.89
505,817.47 734,102.10

10,684,533.68

10,670,243.64

10,684,533.68

11,176,061.11

11,418,635.78

2,000.00
13,877,079.46
(1,093,072.62)

{380,150.55)

2,000.00
13,877,079.46
(1,177,603.05)

82,981.07

12,405,856.29

12,784,457.48

23,5681,917.40

24,203,093.26

Las netas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Lédo. Renato Villarreal

Gerente General
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TROPIPALMA S.A,

Estado de Resultado Integral

{Expresado en délares americanos)

Mofas

Ventas 19
(-} Costo de venias 20
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS
Gastos de administracién y ventas 20
Utilidad operacional
Mas: Ingresos no operacionales
Menos: Egresos no operacionales

Gastos financieros 20

QOtros

Utilidad antes de participacidn trabajadores e Impuesto a

la Renta

{Menos): Parlicipacion trabajadores
{(Menos}: Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

Ingreso Impuesto a la Renta Diferido

Resultado Contable después de ERl y ORI

Al 31 de

diciembre de

2019

3,169,025.23
(3,019,708.21)

Al 31 de
diciembre de
2018

3,230,165,32
(4,264,743 .40)

149,317.02

(527,202.55)

{1,034,578.08)

(664,633.55)

(377,885.53)

{1,699,211.63}

Las notas financieras que se acompaifian, son paite integrante de los estados financieros.

Vcdo. Renato Villarreal
Gerente General

6,406.19 1,792,432.03
(7,921.37) (10,238.82)
(749.84) (0.51)
(380,150.55) 82,981.07
{380,150.55) 82,981.07
(380,150.55) 82,981.07

| Arias

Contador
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TROPIPALMA S.A,
Estado de Flujos de Efectivo

[Expresado en ddlares americanos)

INCREMENTO NETC (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE EFECTIVD, ANTES

DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedenles de las venlas de bienes y prestacion de servicios
Ciros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por aclvidades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos porfy a cuenla de los empiesdos

Inlereses pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Pdlizas de inversion

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Adguisiciones activos biolagicas

Ventas de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) AGTIVIDADES DE FINANCIACION
Qbligaciones bancarias

INCREMENTO (DISMINUCION] NETG DE EFECTIVCO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIC DEL PERIODC

EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALlL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIAGION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y 1 OS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA {PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gaslo de depreciacién y amorlizacion
Ajustes por propiedad, planta v equipe

Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

{Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucién en olras cuenias por cobrar
(Incremento) disminucién en invenlarios

Incremento {dlsminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento {disminucion) en otras cuentas por pagar
incremento {disminucion) en beneficios empleados
incremente {disminucidn) en olres pasivos

FluJos de efectlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Xedo. Renalo Villarreal
Gerente General

Al 31 de
diciembre da
2019

85,567 69

(663,182.99)

3,084,475.53
3,069,752 81
2472272

(3,739,737.15)
(3,455,261.16)
(284,475.99)

(7,921.37)
750,657.97

30,319.73
720,338.24

(207.29)
(207.29)

86,567.69
1,823.63

88,391.32

— Sy e

(380.150.55)

82,051.89
80,502.53
1,649,358

(365,084.33)
(109,272.38)
17,858.52
(32,003.08)
(208,232.08)
(14,854,00)
(4,291.26)
{14,290.04)

(663,182,99)

# Al
lexis{Afias
Coantador
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CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafiia TROPIPALMA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica del 12 de marzo de 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de abril del
mismo afio, y aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No.,
03.Q1).124713 et 04 de abril de 2003.

Objeto Social
El objeta social de la campaiiia es:

e Dedicarse a la actividad relacionadas con el cultivo de oleaginosas, tales como:
Palma africana, coco, saya, girasol, etc.

o Extraccidn, refinacién v procesamiento de aceites y grasas vegelales, produccion,
procesamiento, transformacion, industrializacién, y comercializacidn de toda clase
de productos agricolas, piscicola, forestales, ganaderos.

» Importar los insumos, semillas, maguinas y accesorios que requieran.

s Adquirir y poseer para si acciones, participaciones, derechos de otras compaiiias o
comunidades, podra también intervenir en la Constitucion de Compaiifas como socia
0 accionista y en aumento de capital dz las sociedades en las gue tenga interés.

La compania actualmente se dedica al cultivo de palma africana, desde afo 2016, una
parte de los cultivos iniciaron su fase de produccidn, los costos incurridos en las
plantaciones en fase de crecimiento son cargados al rubro de activos bioldgicos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, la Compafliia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2019 o posteriormente.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacian Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir def afio 2019:

fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias

Fecha de aplicaciéon
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Exprainaic en doiras

Enmiendas a NiiF's ohligatoria
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

Impactos de |la aplicacién de NIIF 16 Arrendamientos

A partir del afio 2019 entrd en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que estahlece un
nuevo modelo de reconocimiento contable relacionade con los arrendamienios. Para
los efectos de la primera aplicacién y de acuerdo a NIIF16 se optéd por el método
retrospectivo.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma gue
represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos
tienen sobre |a situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad

Al inicio del contrato, la entidad debe analizar si el contrato es o contiene un
arrendamiento, un contrato de arrendamiento es un contrato (o parte de un contrato)
que conlleva el uso y el control de un determinado activo {el activo arrendado) por un
periodo, a cambio de una contraprestacion.

La adopcidn de la NIIF 16 no tuvo impacto en los estados financieros de la Compahia.

Impactos de la aplicacion de CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto
a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

=  Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como
grupo; y

« FEvaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera
consistente can el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto
a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el sfecto de la incertidumbre en la
determinacidn de la posicion fiscal contable utilizando 2l monto mas probable
o el método del valor esperado.

12
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La adopcidn de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacién obligataria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacidn
Nuevas normas obligatoria

NHF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros ' 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020

contables y errores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en [a NIC 1, haciéndola mds facil de entender y no tienen por abjetivo
alterar el conceplo subyacente de materialidad en las Nermas NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la nueva
definicion,

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en [a NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB maodificd otras normas v el
Marco Conceptual que contenian una definicidn de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte gue comiencen
en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

La Administracidn de [a Compafiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en
el future no tendra impacto significativo en los estados financieros de [a Compafiia.
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Marco_conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de
marzo de 2018, el IASB también emitid las modificaciones a las referencias al marco
conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2,
3,6, 14; NIC 1, 8, 34,37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientioes respecto a
las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se
refieren (al Marco [ASC adoptado par el IASB en 2001, e! Marco IASB de 2010 o el
Marco revisade del 2018) o para indicar que las definiciones &n la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada
permitida.

La Administracidon de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafifa, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en ios estados
financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacidn:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a

las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}.

Bases de presentacion

Los estados financieros de ia empresa TROPIPALMA S.A. han sido preparados
intagramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion
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4.6

Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF} requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables.

Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmica principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentaciéon de la Compafiia es el Dolar de los kstados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos, incluyendo inversiones
a corto plazo. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en
moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio
que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo
y Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contahble se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se
clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracién al momento de su
adquisicion a su valor razanable con cambios en i) resultados, ii) otros resultados
integrales. En este grupo contable se registran los activos que son mantenidos para
negociar, o que, desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razanable o justo.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razanable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resuttado del periodo.

Activos Finantieros
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Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas vy
dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una
convencién establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a

los activos financieros.

Clasificacion y medicion de los activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un madelo de negocio cuyo objelivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo dan tugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Unicamente pagos def principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORH):

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
fiujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- las condiciones contractuales dei activo dan iugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gque son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

~ la Compafifa podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores
en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones en
instrumentos de patrimonio gue, en atro caso, se medirian a valor razonable con
cambios en resultados;

- La Caompafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple
los criterios de costo amortizade o valor razonable con cambios en otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento.

Deterioro de los activos financieros

La Compafia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre activos financieros que se miden a cosio amortizado o a valor
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razonable con cambios en otro resultado integral {(VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaijiia, ajustada por factores
gue son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacién tanto de la actual, asf como también, de la presupuestada direccidn de
[as condiciones en [a fecha de reporte, incluyendo el valor del dinera en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que
el deudor se encuentra en upa dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, par ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liguidacién o ha entrado en un proceso de guiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos,
lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atn pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

Lla Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del active financiero, o cuando
transfiera el activo financiere y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continlla controlandoe el activo transferido, la Compafila reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compafila retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continda reconociendo el active financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del active y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir
Se reconoce en resultados.

Clasificacion y medicion de los Pasivos Financieros

Clasificacidn como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financieros o ¢omo pairimonio de canformidad con la sustancia del
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acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de palrimonio.

Un instrumentc de patrimonio es cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a coesto amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR,

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere gue el emisor
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deuder especifico incumpla su obligacian de pago a su vencimientg, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de
deuda. Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafiia son
inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se
origina de la transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al
importe mayor entre:

@ E| importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerde
con NItF9;y

e F| importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de

recanocimiento de ingresos.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada perfodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resyltados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacién de cobertura.

Baia en cuentas de pasivos financieros.

Ef valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de clerre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de [as
ganancias o pérdidas por valor razenable v se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.
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La Compaiiia da de haja los pasivos financieros si, y salo si, [as obligaciones de la
Compafifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de haja vy la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento v medicién posterior.

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconacida como
parte del activo o pasivo; stempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a
continuacidn:

Medicidn posterior.
a. Préstamosy cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor naminal
que no difiere de su valor razonable,

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a
sus compafifas relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Las ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro Ingresos financieros,

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes par otros servicios.

b. Otros pasivos financieros.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridas de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en
plazos menares a 90 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas gue se generaron por transacciones comerciales con
compafiias que conforman el grupo, y que son exigibles en cualquier momento
por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdan contratados a las
tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, Ios intereses pendientes
de pago se presentan en el Estado de Situacidn Financiera, bajo el rubro
“Ohligaciones con instituciones financieras”.

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valer neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el
importe recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Anticipos a proveedores y otros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmica. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccidn o suministro de hienes.

4.8.1  Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento vy
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sabre &l que se asienta.

4.5.2  Medicidn posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
: la depreciacion acumulada y el importe acurulado de {as pérdidas por deterioro
del valor.
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4.9.3 Método de depreciacion y vidas ttiles.- Fl costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efectc de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan ias principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

oo Vida Util %
Descripcidon -
(en afios)
Maquinarias y Equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Eguipa de Computacidn 3 33.33%

4.9.4 Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida gue surjo
def retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

4,10 Propiedades de inversién,

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en
su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen {por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiere} para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o suministro de bienes o
servicios, 0 bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable que los beneficios econémicos futuros
que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; v el
costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversian se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de campra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de [a forma
prevista por la Administracion.

Medicién posterior.- las propiedades de inversién se miden por su costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las revaluaciones se haran de forma anual. Las pérdidas o ganancias derivadas de un
cambio en el valor razonable de |as prapiedades de inversign se incluirdn en el resultado
del periodo en que surjan.

Método de depreciacion.- los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de bala, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
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La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sabre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

4,11 Activo Bioldgico
4.11.1 Reconocimiento y Medicion

Los activos bioldgicos, corresponden a: plantaciones de palma, medidas a su costo,
menos la depreciacidn calculada segin la estimacion de vida util determinada de
acuerdo a las condiciones fisicas de las mismas, esto es 20 afios.

4.11.2 Méitodo de Amortizacion

La amortizacion de las plantas en produccién se amortiza de acuerdo con el método de
linea recta tomando como base la vida {til estimada de os activos relacionados.

Los afios de vida 0tjl estimados son los siguientes:

Nombre Aflos %

Plantas 20 5%

4,12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores,

Los acreedores comerciales incluyen aguelias obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias
del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

4.13 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes, - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el I[ESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor naminal y se
recanocen en los resuftados del periodo en el que se generan.
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El céiculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia, antes de
liguidar el impuesto a las ganancias, y se reconoce en los resultados de! periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito vy
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el métedo de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo {tanto
financiadas como no) se determinara utilizando come referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion} de les bonos
gubernamentales denominados en esa meneda.

El costo de [os servicios presentes o pasados vy costo financiero, san reconocidos en las
resultados del periodo en el gque se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
camo partidas que no se reclasificardan al resultado del periocdo en Otros Resultados
Integrales.

Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacidn aborda la contabilizacidn de los impuestos sobre la renta cuando los
tratamientos impaositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12
“Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los impuestos o gravdmenes que estan fuera
del alcance de NIC 12, nj incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion
aborda especificamente lo siguiente:

¢ 5ila Compaﬁi’a considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

¢ Las suposicicnes que la Compania hace sobre la evaluacidn de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

*»  Como la Compaiiia determina ia ganancia fiscal {pérdida fiscal}, las bases fiscales,
las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados vy las tasas
impositivas.

¢ Como la Compaiiia considera los cambics en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacién comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La
aplicacién de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros consolidados

de [a Compafiia.

Impuestos.

4.16.1 Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a fa renta que no han sido compensados.

o]
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4.16.2 Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
tetenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a las
ganancias. '

4.16.3 Impuesto a las ganancias. - en este grupe contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y fributarias vigentes al clerre del
ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afies 2019 y 2018
asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activas y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del perfodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que crigina [a diferencia temporaria.

4,16 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

4.17 Patrimonio.

Copital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recihidos en efectivo o especies de los Accianistas de la Compafila provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF .- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NHF,
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Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compafiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valar naminal.

Otros resuwltados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netas por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucidn de Junta Generaf de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compaiia considerando el
precio establecido en la transaccidn para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuande se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos refacionados.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de ios mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Compafiia, seglin se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principaimente del
cultivo de palma africana.

Adicionalmente, la compafiia reconoce que se pueden generar ingresos tales como:

- Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva,

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se

reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo
a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.
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las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones

para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
refacionados con el gire del negacio, ademds de ingresos y egresos financieros y todas
aquellos flujos que no estan definidos comao de inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciemhbre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS <CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

- Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valer recuperable
teniendo en cuenta ta calificacién de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

- Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédite desde el reconocimiento inicial del correspondiente activa financierc. La
Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en |a fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

~J
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Para todos los otros instrumentas financieros, la Compa#fia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento  financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccidon de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los préximos doce meses.

Provisidon por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalila la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros v el valar recuperable resultante del andlisis de
ohsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock
de inventarios.

Provision por valtor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libras de los activos excede su valor neto de
realizacidn se considera deterioro,

impuestos diferidos.- al final de cada perfodo contable se evalla el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficie fiscal, a través de su compensacion con el
pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Caja usp $ 242.00 -
Caja Chica 1,058.00 1,000.00
Fondo Rotativo 6,429.00 -
Banco Pichincha Fruta 3XXXXXX404 66,707.89 823.63
Banco Pichincha Flujo 3XXXXXX104 13,954.43 -
Usp$ 2839132 1,823.63
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes Comerciales usbp $ 182,436.98 73,164.60
uUsD § 182,436.98 73,164.60
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Fl resumen de la cuenta se detalla a continuacion
DESCRIPCION 2019 2018
Cuentas por Cobrar Empleados usp s 610.70 (5,464.59)
Anticipos Proveedores 3,350.24 24,737.54
usor§ 3,960.94 19,272.95
9. INVENTAR|OS
Se refiere a:
DESCRIPCION 2019 2018
Quimicos usD § 25,372.53 3,335.75
Repuestos 31,719.79 26,802.27
Materiales 45,930.14 44,493.09
Combustibles 22,034.08 11,3%0.60
Importaciones en Transito 3,601.97 (4,678.30)
Produccion en proceso 655,303.79 (i) 655,303.79
usp s 783,962.30 736,647.20

{i) El detalle de produccion en proceso es como sigue:
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Fipiassis en dole
Detalle Saido al
31/dic/19

Sueldos y Salarios 363,014.63

Beneficios Saciales 135,536.12

Consumos Inventario 29,516.74

Mano de Obra Contratistas 430.02

Sueldos y Salarios 104,228,591

Beneficios Sociales 126,964.05

Consumos Inventarios 28,583.67

Mana de Obra Contratistas 30,510.10

Depreciacion Plantas en Proceso 135,160.20

Laboratorio, Andlisis, permisos, etc 3,146.09

Alguiler Maguinaria y Equipo 520.09

Sueldos y Salarios 4,190.58

Beneficios Sociales 1,572.08

Consumo Inventarios 70,098.86

Mano de Obra Contratistas 25,133.33

Transporte Materiales 2,153.94

Estandar Produccion en Praceso {405,455.62)

TOTALUSD S 655,303.79
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos fueron como sigue:
£0STO HISTRICO DEPRECIACIGN ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al - Ajustes Saldo al Saldo al - Ajustes Salde al Valor neto
31-Dic-2018 Alones Reclasilicaciones| 31-Dic-2019 | 31-Dic-2018 Aicores Reclasificaciones| 31-Dic-2019

Actives No Depreciables
Terrenas 1,.878,857.87 187885787 187885187
Caminos de acceso (infragstructura) 289,561.1% 289,561.18 289,561.19
Actfvos Depreciobles
taquinatia y Equipo [CH) 611,473.02 (42,319.73)|  564,153.29 (173013.12) 65,281.52) {238,304.14])  325,848.55
Equipo de Computacion {CH) 15,M3.53 604353 | [33,311.99) (3,883.12) (37,20011) 831342
Muebles  nseres 475536 475536 {2,770.85) 1475.56) 13,24641)) 150855
Vehiculos [CH) 2186121 17,000.00 38,861.21 (. (£,943.06) {7,25359) {14,20305)|  24,658.16
Construcciones y Edificaciones 1206579 7206579 (19,986.48) {3,603.24) (2358072 48476.07
TOTAL: 8,924,612.97 17,000.00 [47319.73)]  8,894,298.24 {236,041.50) [80,502.53) [316,544.03)) 8,577,754.21
11.  ACTIVQS BIOLOGICOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

29




12.

13.

i4.

SO ADy RSEUO0S [INancieras leontin i)

whachy o gl es

DESCRIPCION

Plantas en Produccién

Menos: Deprec. Acum. Plantas en Produccidn

OTROS ACTIVOS

El movimiento de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Terrenos para Inversion

Vias y Obras Civiles en construccién

Construcc. en curso

2019

UsD &  14,406,757.83
(2,745,018.50)

Usps 11,661,739.33

2018

14,406,757.83
{2,024,680.25)

12,382,077.58

2019

usp 5 2,084,010.00
1,500.00
48,325.01

usD 5 2,133,835.01

20138

()  2,084,010.00
1,500.00
48,325.01

2,1332,835.01

(i) Corresponde a 624,67 hectdreas de terreno que la compafiia lo mantiene para
futuras expansiones, ubicado en la Provincia de Esmeraldas, Canton San
Lorenzo, de propiedad de la compania Tropipalma S.A.

PROVEEDORES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

Proveedares
Contratistas
Proveedores Provisidn

OBLIGACIOMES PATROMNALES

Se refiere a:

usp s

usD $

2019 2018
151,740.92 373,114.18
14,044.74 -

578.58 1,482.14
166,364.24 374,596.32
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15.

DESCRIPCION

Remuneraciones por Pagar

Fondos de Reserva

less x pagar

Préstamos Quirografarios Personal
Décimo Tercer Sueldo Trabaj. Destajo
Décimo Cuarto Sueldo Trabaj. Destajo
Vacaciones Trabaj. Destajo
Vacaciones

Décimo Cuarto Sueldo

Décimo Tercer Sueldo

IMPUESTOS

DESCRIPCION

Activos por Impuestos Corrientes:

gREnlng oo (oot it

Anticipo Impuesto a la Renta
Ret. Fte renta en ventas

Crédito tributario a favor de la empresa (i.r)

VA en Compras Bienes de Prod. 651
Cuentas x cobrar SRI
Total:

DESCRIPCION

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Ret. Fuente Impto. Renta
Ret. Fuente IVA
impuesto a la Renta por Pagar

2019 2018
UsD § 89,647.25 121,451.71
14,153.68 3,990.42
40,887.34 54,960.46
13,784.20 2,221.10
305.42 -
248.48 -
162.37 -
75,371.49 40,004.14
58,001.87 69,877.17
33,513.01 37,861.37
usD $ 326,075.11 330,366.37
2019 2018
33,068.83 82,230.76
98,591.10 67,046.51
18,177.38 18,427.63
- 27.39
- 18.32
149,837.31 167,750.61
2019 2018
911.40 1,534.68
288.24 279.55
11,766.40
usD $ 1,199.64 13,580.63

- De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la

expedicion de la

Ley Orgdnica para

la Reactivaciéon de

la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacidn v Modernizacidn de la Gestidn financiera, se
incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No
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obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacion directa o indirecta, asi como para sociedades que no informen al
SRI sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, canstituyentes,
beneficiarios o similares.

El 30 de diciembre de! 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobd un
proyecto de ley presentado por el Presidente de la Reptblica y o promulgd
como la “Ley Orgédnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”, que
contiene numerosas medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo
objetivo es simplificar el sistema de impuzastos y aumentar los ingresos fiscales.
La ley fue publicada en el Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 v es
efectiva a partir del 1 de enero del 2020. Las principales reformas en la ley
promulgada sun como sigue:

En el articulo 20 de la Lay, se establecen cambios al Art, 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podid
anticiparse de forma voluntaria v serd equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menas las retenciones en [a fuente
realizadas en ese afio. El valor anticipado constituira crédito tributario para el
pago del impuesto renta.

Se establece el pago de |a Contribucién Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 {un milldn de
délares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuara durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podra ser utilizada como crédito tributario ni come gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios sefalados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %
US$1 millén a US$S millones 0.10
US$5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucion se realizard hasta el 31 de marzo de cada afio y no
debe ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018,

Fllimite sobre la deduccidn de los costos y gastos de promocidn vy publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacién con atletas, programas deportivos
o proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuadar, el
limite no se aplicard y los gastos incurridos son 100% deducibles.
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Las provisiones efectuadas por la jubilacion patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacion con la
jubilacion patronal v desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
orovisiones estan respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicard en el caso de las provisiones
de jubilacién patronal, seran deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigliedad; y, que este aportado en empresas especizlizadas en gestion de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

Deducibilidad de intereses

La restriccidn sobre la deduccidn de intereses en préstamos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compafiias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular” y “comunitaria” (un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para
las otras compafilas y trabajadores independientes o emprendedores, la
restriccidn se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la
participacion de trabajadores, mds intereses, impuestc a las ganancias,
depreciacidn y amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccion bajo la cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede la tasa mdxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compafias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de fa economia popular y comunitaria.

Impuesio a la Salida de Divisas - Los cambios al 1SD incluyen lo siguiente:

Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mds destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; v,

Los dividendos pagados en el extranjera generalmente estan exentos del ISD
a menos gue se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos ©
empresas residentes o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas
que también son accionistas de la empresa que distribuye los dividendos.

Precios de transferencia - Al 31 de diciembre del 2019, |z Compafifa debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas por las transacciones efectuadas en 2019. Cabe sefialar que

{a compafiia no se encuentra obligado a presentar el informe integral de prectos de transferencia

por no cumplir con las condiciones especificadas en el articulo de [a resolucién 455 del Servicio. de

Rentas Internas.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
Anticipos de clientes usb $ 10,249.88 12,722.89
usp $ 10,249.88 12,722.89

CUENTAS PCR PAGAR RELACIONADOS

Corresponden a valores pendientes de pago, originados por negociaciones entre
compafiias pertenecientes al grupo, con fas cuales la administracion es comun.

El resumen de la cuenta se detalla a continuacién

DESCRIPCION 2019 2013
Indipalma ush § 577,953.60 515,819.20
Préstamos Socios 9,046,743.97 9,123,168.41
Cuenta por Pagar T.C.G ‘ 1,045,546.07 1,045,546.07

UsD $ 10,670,243.64 10,684,533.68
PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 el Capita} Social fue de USD 2,500
dividido en 2,500 acciones ordinarias y nominativas de USD $ 1 cada una. Fl capital

~ accionario se encuentra conformado como sigue:

_ , No. Acciones  Valor Capital
Accionistas Acciones 2018 . .
2019 nominal Social 2019
Emilia Pifieiros Narvdez 1,980.00 1,980.00 UsSD1 1,980.00
Renato Villarreal Bustos 20.00 20.00 USD1 20.00
Totales: 2,000.00 2,000.00 Z,000.00
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18.2 Aportes futuras capitalizaciones.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafiia, éstos valores se han
mantenido desde el afio 2017, como se detalla a continuacién:

ARos Walor

2017 13,877,075.46
2018 13,877,079.46
2012 13,877,079.46

19. INGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El resumen de esta cuenta fue coma sigue:

DESCRIPCIGN 2019 2018

Ventas 12% IVA usD § 14,571.43 ' -

Ventas 0 % IVA 3,154,453.80 3,230,165.32
Usp$  3,169,025.23 3,230,165.32

20. COSTOSY GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:
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DESCRIPCION 2019 2018
Costos:
Administracion Agricola UsD $ 720,338.16 1,125,793.78
Mano de Obra Directa 1,570,426.98 2,288,601.56
Mano de Obra Indirecta 75,051.44 24,479.18
Quimicos y materiales 286,192.84 386,220.97
Gastos de Produccion 367,698.77 439,647.91
ush $ 3,019,708.19 4,264,743.40
Gastos:
Gastos Taller 74,740.53 161,728.17
Gastos de Ventas 9,350.54 1,056.93
Gastos Administrativos 443,111.46 501,848.47
usoD § 527,2G2.53 664,633.57
Otros gastos 8,671.21 10,239.33
TOTAL COSTOS Y GASTOS usp § 3,555,581.93 4,9329,616.30

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de Riesgos Financieros

Lla compafia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros vy
operacionales inherentes a su negocio. La Compafi(a revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades.

Riesgo de Mercado.- tas ventas de la compaiia provienen principaimente de al
cultivo de palma africana, el cual es un mercado altamente competitivo.

Los factores gue determinan su fluctuacidn son la demanda, las variaciones en la
oferta, y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sectar.
Cabe sefialar que en 2020 debido a la pandemia de COVID 19, la generacion de
ingresos puede verse afectada.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes, resultando en una pérdida financiera. La
Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, coma forma de mitigar !

riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

(9}
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Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, 1a Compafila ha encargado a la
Administracién que desarrolle y mantenga una calificacion de riesgo crediticio de la
Compafiia para clasificar las exposiciones segin su grado de riesgo de
incumplimiento.

- Riesgo de Liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafia

en cumplir, en tiempo y forma, con {os compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del mercado
y una adecuada posicion financiera basada en la mantencién v generacion del
efectivo y equivalente.

21.2 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia

22,

23.
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considera que los importes en libros de |os activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estadoes financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTIMGENTES

A la fecha de emisidn de este informe de acuerdo a lo indicado los Asesores Legales de
la compafiia no se mantienen procesos legales como demandade y/o demandante.

HECHOS RELEVAMTES Y EVENT(OS SUBSECUENTES

Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1017 de 16 de marzo de 2020, el Presidente
Constitucional de la Republica del Fcuador, licenciado Lenin Moreno Garcés, declara el
estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos
de coronavirus confirmados vy la declaratoria de pandemia de coronavirus (COVID-19)
por parte de la Organizacién Mundial de [a Salud. '

Las respuestas globales al brote de la enfermedad Corona Virus 2019 {COVID-19)
contintian con su rapida evolucion. £l COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los
Mercados Financieros Globales, vy pudiese tener implicaciones contables en las
actividades de la Compafiia; actualmente, la Administracion estd enfocando sus
esfuerzos para mitigar los impactos por la pandemia.

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros a mas de lo indicado en los

parrafos anteriores no  han ocurrido  eventos subsecuentes que  afecten
significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

-

]
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Los estados financieros por el afio terminado e! 31 de diciembre del 2019 seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidén de la Gerencia de Ia
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin

Apilest Wy

ldo. Rénato Villarreal Alexjs{Arias
GERENTE GENERAL CONTADOR
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