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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directorio de:
TROPIPALMA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TROPIPALMA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafia es responsable por la preparacidon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacioén, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no contengan
errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Comparnia. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.



Opinidén

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de TROPIPALMA S.A. al 31 de
diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afno
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Quito, 7 de abril de 2016
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Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo
Superintendencia de Representante Legal
Companias No. 634



TROPIPALMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo
Activos biolégicos

Otros activos no corrientes
Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Total Pasivo Corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2015 2014
4 49 123
5 35 38
6 28 53
18 -
130 214
7 8.846 2.611
8 13.208 11.685
- 10
22.054 14.306
22.184 14.520
9 173 119
10 45 -
11 268 342
486 461
13 21.470 13.830
21.470 13.830
21.956 14.291
14 228 229
22.184 14.520




TROPIPALMA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 1.771 1.703
Costo de ventas y produccion (1.215) (1.230)
Ganancia bruta 556 473
Gastos de operacion:
Administracion y Ventas (552) (465)
Utilidad en operacion 4 8
Otros ingresos (egresos):
Financieros (5) (5)
Otros, neto - (4)
Total otros ingresos (egresos) (5) (9)
Pérdida antes de participacion
a trabajadores e impuesto a la renta (1) (1)
Participacion a trabajadores 12 - -
Impuesto a la renta 12 - (49)
Pérdida neta del periodo (1) (50)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otro resultado integral del ano, neto de impuestos - -
Total Resultado integral del aiio (1) (50)

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros




TROPIPALMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Capital Aporte Futuras  Resultados Total
Social Capitalizaciones Acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2014 324 - (95) 229
Pérdida neta del periodo - - (1) (1)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 324 - (96) 228

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros




TROPIPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de Actividades de Operacion:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Efectivo provisto por flujo de operacion
Flujo en Actividades de Inversion:
Propiedades y equipo

Activos biolégicos

Otros activos no corrientes

Efectivo utilizado en flujo de inversiones

Flujo de Actividades de Financiamiento:

Incremento obligaciones con instituciones financieras
Incremento cuentas por pagar relacionadas

Efectivo provisto por flujo de financiamiento
Incremento (Disminucion) del flujo de fondos
Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo

Diciembre
2015 2014

1.774 1.701
(1.751) (1.155)
() ()
- (20)
18 521
(6.264) (119)
(1.523) (1.938)
10 (26)
(7.777) (2.083)
45 -
7.640 1.567
7.685 1.567
(74) 5
123 118
49 123

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros




TROPIPALMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta del periodo

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Amortizacién activos biol6gicos

Depreciacién propiedad, planta y equipo

Impuesto a la renta

Operaciones del periodo:

Activos Financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

Efectivo provisto por flujo de operacion

Diciembre
2015 2014

(1) (50)
- 556
29 28
- 49
29 633
3 @)
25 (4)
(18) (40)
54 (93)
(74) 77
(10) (62)
18 521

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros




TROPIPALMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

TROPIPALMA S.A., fue constituida en Sangolqui, Ecuador el 12 de marzo de 2003. Su objeto
social es dedicarse a la actividad relacionada con el cultivo de oleaginosas, tales como: Palma
africana, coco, soya, girasol; extraccion, refinacion y procesamiento de aceites y grasas
vegetales, produccidn, procesamiento, transformacién, industrializacion y comercializacion de
toda clase de productos agricolas, piscicola, forestales, ganaderos. La Compania podra
importar los insumos, semillas, maquinaria y accesorios que requiera; exportar la totalidad o
parte de su produccion y ejercer la representacidon de firma y productos nacionales o
extranjeros.

La Compania podra adquirir y poseer para si acciones, participaciones y derechos de otras
companias 0 comunidades, podra también intervenir en la constitucién de compafnias como
socia o0 accionista y en aumento de capital de las sociedades en las que tenga interés. Para el
cumplimiento de su objeto social la Compania tendra capacidad amplia y suficiente como sujeto
de derecho y obligaciones y podra ejecutar cualquier operacion, acto o negocio juridico y
celebrar toda clase de contratos civiles, mercantiles y laborales o de cualquier otra naturaleza
relacionadas con su objeto social.

La empresa se dedica actualmente al cultivo de palma africana; al 31 de diciembre del 2015,
una parte de los cultivos iniciaron su fase de produccion; sin embargo, sus volumenes no
cubren los costos de produccion y gastos del periodo. Los costos incurridos en las plantaciones
en fase de crecimiento son cargados al rubro de activos bioldgicos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Tropipalma S.A. al 31 de diciembre de 2015, comprenden el estado
de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafia se presentan en dolares de los Estados
Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la
entidad para sus operaciones regulares y que no esté restringido su uso, se registran partidas
como: caja, depdsitos en bancos e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses).

2.5. Activos financieros

Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
recuperacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis individual de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizable, el
menor.

2.7. Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los

costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo es registrada al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida util
Construcciones y edificaciones 10
Maquinaria 10
Equipo de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
reconocida en resultados.

2.8. Activos bioldgicos

La cuenta de activos biolégicos se encuentra constituida fundamentalmente por los costos
incurridos en la plantacién de palma que han sido asignados a plantas en crecimiento y
plantas en produccién en funcién de tiempo estimado para el inicio de la fase productiva (48
meses); estan valorados a costos reales incurridos al cierre del ejercicio.

2.9. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisicion
de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad
econdémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacién productiva y
empleo; y se efectlen el correspondiente aumento de capital, mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ano
siguiente.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacion Patronal y Bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

La Compafia no ha contratado el estudio actuarial en el afio 2015 en vista de que no registra
trabajadores con permanencia mayor a 10 afos.

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.13. Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, incluye el efectivo en caja y en bancos locales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Incluye cuentas por cobrar a clientes por venta de fruta y otras cuentas por cobrar
empleados.

NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, corresponde:

2015 2014
Quimicos 6 22
Materiales 19 23
Combustible 3 8
Total 28 53




NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de

2015 2014 depreciacion
Terrenos (1) 8,295 2,064
Caminos de acceso 290 290
Magquinaria y Equipo 231 198 10
Equipo de Computacion 45 45 33.33
Muebles y Enseres 5 5 10
Construcciones en curso 65 65 10
Vehiculos 2 2 20
Otros - -

8,933 2,669

Depreciacion acumulada (87) (58)
Total 8,846 2,611

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde aproximadamente a 2.050 hectareas utilizadas
en el cultivo de palma africana.

El movimiento de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

2015 2014

Saldo al inicio del afio, neto 2,611 2,230

Adiciones / Retiros, neto 6,264 119

Reclasificaciones (Caminos de acceso) - 290

Depreciacion (29) (28)
Saldo al cierre 8,846 2,611
NOTA 8.- ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Plantas en crecimiento - palma (1) 1,780 4,491
Plantas en produccion (2) 12,016 7,741
Plantas Vegetativas - viveros - 41
13,796 12,273

(-) amortizacion plantas (588) (588) 6

Total 13,208 11,685




NOTA 8.- ACTIVOS BIOLOGICOS
(Continuacion)

(1) Corresponde al total de costos y gastos incurridos en la siembra, cultivo y mantenimiento
de aproximadamente 204 hectareas de palma africana que se encuentran en la fase de
crecimiento.

(2) Corresponde aproximadamente a 1.857 hectareas que iniciaron la fase de produccion.
Al 31 de diciembre del 2015, la Compania no ha registrado el valor de las amortizaciones de

las plantas que se encuentran en produccion por cuanto los niveles de produccion no
alcanzan el punto de equilibrio.

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprende las cuentas pendientes de pago a
proveedores por compras de materiales e insumos.

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a sobregiro bancario.

NOTA 11.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Con la administracion tributaria 4 4
Con el IESS 21 32
Impuesto a la renta - 3
Por beneficios de ley a empleados y otros 243 303
Total 268 342

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

D De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion en el afno 2015. A partir del afno 2015, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador,
sociedades extranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.



NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la adquisicion
de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad
econdémica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva y
empleo; y se efectlen el correspondiente aumento de capital, mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afo
siguiente.

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2015 2014

Pérdida contable antes de impuesto
a la renta y participacion a trabajadores (1) (1)
15% participacién empleados

Pérdida antes de impuesto a la renta 1) 1)
Gastos no deducibles - 3
Utilidad gravable (Pérdida tributaria sujeta a amortizacion) (1) 2

Impuesto a la renta causado

Anticipo de impuesto a la renta determinado - 49
Impuesto a la renta causado el mayor - 49
Anticipo pagado (1) - (20)
Retenciones en la fuente del ano (18) (17)
Crédito tributario de afios anteriores - (9)
Impuesto a la renta por pagar (Crédito Tributario) (18) 3

(1) Mediante Decreto No. 649 de fecha 27 de marzo del 2015, se exonera del pago del 100%
del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal del 2015, al sector
productor y extracto de palma.



NOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a cuentas por pagar a accionistas de la
Compainia, cuyos saldos no registran fechas de vencimiento ni generan intereses.

Estos préstamos han sido desembolsados conforme a los requerimientos de liquidez de la
Compania, sustentados con los presupuestos de costos de produccién y gastos
operacionales requeridos para el cultivo de palma.

NOTA 14.-CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre, esta constituida por 32.371 acciones ordinarias y nominativas de US$ 10
cada una.

NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

e Mediante circular NAC-DGECCGC15-00000012, publicada en el Registro Oficial 653 de
21 de diciembre de 2015, se enfatiza que la deducibilidad de los costos y gastos deben
ser considerados en el ejercicio fiscal, no existe la figura de reverso de gastos no
deducibles.

e Mediante circular No. NAC-DGECCGC15-00000015, publicada en el Registro Oficial No.
660 del 31 de diciembre de 2015, donde se informa respecto del IVA en el autoconsumo
y transferencias gratuitas gravadas con IVA.

e Mediante resolucién No. CPT-02-2015, expedida por el Comité de Politica Tributaria,
publicada en el segundo suplemento del R.O. 660 del 31 de diciembre de 2015; se
modifica el listado de materias primas, insumos y bienes de capital, cuyo pago de ISD
constituye crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta.

e Resolucién NAC-DGERCG15-509 del 8 de Julio del 2015, donde se expiden las normas
para el tratamiento tributario en la distribucién de dividendos.

e Resolucibn NAC-DGERCG15-52 del 28 de enero del 2015, expide las normas que
establecen los paraisos fiscales y regimenes fiscales de menor imposicién.

e Registro Oficial No.582 del 8 de septiembre del 2015, mediante el cual se exonera del
pago del 100% del Anticipo al Impuesto a la Renta correspondiente al afio fiscal 2015 a
los sectores: Sector productor del café; empresas dedicadas exclusivamente a la
exportacion de café en grano, tostado y molido; y sector de transporte de carga pesada
de la provincia del Carchi.

e Mediante Decreto Ejecutivo No. 649, Registro Oficial No. 483 del 20 de abril del 2015, se
informa la exoneracion del pago del 100% del anticipo al impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor y extractor de palma.



NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que las
Comparnias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 3.000.000,
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Companias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compania no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio de
precios de transferencia.

NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgos de
crédito, operacionales y de liquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros y operacionales con la
colaboracién de todas las areas operativas y técnicas de la Compania, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia de los resultados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compania mantiene como politica efectuar ventas a empresas con prestigio en el
mercado-

La evaluacién del crédito se evalta continuamente; y la Compania no mantiene cuentas por
cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgos Operacionales: Los riesgos operacionales para las actividades de cultivo de palma
africana estan dados por eventos de afectaciones o plagas conocidas como pudricion del
cogollo.

La Compania ha tomado medidas de mitigacion de riesgos como la seleccidén de variedad de
palma sembradas, y otros cuidados técnicos necesarios; y no ha sufrido afectaciones
relacionadas con este evento de riesgo.
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NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacion)

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compariia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la Compania. La Administracion
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compania en relacién a la gestion de su capital
es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a
los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compania ha efectuado incrementos de capital durante el afio 2014.

La Administracion efectia una evaluacion periédica de la posicidn financiera de la
Compainia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Comparfia demuestra que existe
la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al
mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacién (expresado en miles de US$ doélares):

Capital de trabajo: US$ (356) mil
Indice de liquidez: 17 %
Pasivos totales / patrimonio: 96.30 veces

La Administracién considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro de
los parametros adecuados para una organizacion del tamano y caracteristicas de la
Compainia.

NOTA 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos,
7 de abril de 2016, no se produjeron otros eventos que en la opinién de la Administracién de
la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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