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Garcla-Zurita & Asociados.

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de

BGP ECUADOR CO S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de BGP ECUADOR CO S.A. (Una Sociedad
Anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2007 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. [Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
Normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion Je la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de BGP ECUADOR CO S.A.
al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuara como negocio en marcha. Como se menciona en las Notas 1 y 13, los ingresos
operacionales del afio 2007 se generaron en los contratos de servicios prestados a
PetroProduccidn, los cuales a la fecha de emisién de este informe se encuentran en fase
final de ejecucion. Al 31 de diciembre del 2007, los estados financieros presentan
pérdidas acumuladas de US$1,718,180, las cuales han sido compensadas a nivel
patrimonial con las cuentas por pagar que se mantienen con la Matriz que han sido
transferidas a aportes para futuras capitalizaciones con autorizacion de la Junta General
de Accionistas. La continuidad de la Compaiiia dependera del respaldo de sus accionistas
y de las gestiones de su administracién para generar nuevas operaciones rentables. La
Gerencia estima que en el afio 2008, se ganard un nuevo contrato con PetroProduccidn, el
cual generard mayores ingresos y permitird superar esta situacion.

" A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers"
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Garcia-Zurita & Asociados.

A la fecha de emision de este informe, la Administracién de la Sucursal, se encuentra
preparando el anexo y estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2007. Los
representantes de la Compafifa estiman que el resultado de dichos anexo y estudio no
afectaran materialmente a la presentacion razonable de los estados financieros.

Wice\le
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10 de Marzo del 2008 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857
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BGP ECUADOR CO S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Dglares de E.U.A.)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios ' (Nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
MAQUINARIA Y EQUIPO, neto (Nota 6)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota 7)
Pasivos acumulados (Nota 10)

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 11)
Resultados acumulados (Nota 12)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.

2007 2006
545,477 1,516,984
177,100 667,800
827,789 708,865
610,469 4,105

1,879 11,068

2,162,714 2,908,822
457,838 763,198
2,620,552 3,672,020
2,614,732 3,653,858
- 3,712
2,614,732 3,657,570
4,000 4,000
1,720,000 520,000
(1,718,180) (509,550)
5,820 14,450
2,620,552 3,672,020
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BGP ECUADOR CO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares de E.U.A))

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTO DE SERVICIOS
(Pérdida) Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Administracién y generales

Ventas
Financieros

Pérdida en operacion

OTROS (GASTOS) INGRESOS, neto:

Pérdida neta

(Nota 12)

2007
850,450

1,222,950

...............

(372,500)

638,145
13,177
160,342

(1,178,726)

216,622

508,299

(324,931)

(184,810)

(509,741)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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BGP ECUADOR CO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

MAS (MENOS):
Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdida neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
MAS (MENOS):

Ajustes de afios anteriores

Aportes futuras capitalizaciones

Pérdida neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresados en Dolares de E.U.A))

(IR N EDERERERERERER AR,

APORTES PARA
CAPITAL FUTURAS RESULTADOS
SOCIAL CAPITALIZACIONES ACUMULADOS TOTAL
4,000 - 191 4,191
- 520,000 - 520,000
- - (509,741)  (509,741)
4,000 520,000 (509,550) 14,450
. ) (29,904) (29,904)
- 1,200,000 - 1,200,000
- - (1,178,726)  (1,178,726)
4,000 1,720,000 (1,718,180) 5,820

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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BGP ECUADOR CO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas 640,279 536,964
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, compaiiias relacionadas y
otras cuentas por pagar (1,832,557) (993,286)
Gastos (ingresos) financieros, neto (144.,480) 1,445
Otros ingresos (gastos), neto 96,180 (162,363)
Impuesto a la renta y participacion a trabajadores pagado - (3,116)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,240,578) (620,356)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Incremento) en inversiones temporales 490,700 (574,570)
Efectivo pagado en la adquisicién de mobiliario y equipo, neto (60,151) (548,623)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién 430,549 (1,123,193)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo (pagado) recibido de compaiiias relacionadas
para operaciones, neto (161,478) 3,117,500
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (161,478) 3,117,500
(Disminucién) Aumento neto de efectivo en caja y bancos (971,507) 1,373,951
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 1,516,984 143,033
Saldo al fin del afio 545,477 1,516,984

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




)

)XY )Y )Y )Y ) ) ) ) ) D) ) ) ) D))

)

BGP ECUADOR CO S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

2007 2006
PERDIDA NETA (1,178,726) (509,741)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de maquinaria y equipo 313,039 150,000
Baja de impuestos retenidos 15,912 43,902
Ajustes de maquinaria y equipo 119,848
Provisién de intereses por pagar - 32,055
Provisién de intereses por cobrar - (18,811)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (134,836) (679,475)
Aumento en inventarios (517,067) (4,105)
Disminucién (Aumento) en gastos pagados por anticipado 9,189 (11,068)
Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados 132,063 376,887
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1,240,578) (620,356)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

En los afios 2007 y 2006, la Compeaiiia realiz6 las siguientes actividades de operacion,
inversidn y financiamiento sin movimiento de efectivo:

2007:

v Con fecha 30 de diciembre del 2007, la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia aprob6 que US$1,200,000 que se mantenian registrados como parte de
cuentas por pagar a la Casa Matriz sean transferidos al patrimonio. Resultado de
esta operaciéon aumentaron aportes para futuras capitalizaciones y disminuyeron
cuentas por pagar por US$1,010,085 e intereses por pagar por US$189,915;

v Se realiz6 la reexportacion de equipos adquiridos bajo el régimen de internacion
temporal de equipos adquiridos en periodos anteriores. Resultado de esta
operacién disminuyeron maquinaria y equipos por US$2,468,976, depreciacion
acumulada por US$198,396 y aumentaron cuentas por pagar por US$2,270,580.
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BGP ECUADOR CO S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

2007: (Continuacion)

v

Se realizé la exportacion de maquinaria y equipos. Resultado de esta operacion
disminuyeron maquinaria y equipos por US$795,096, depreciacion acumulada por
US$67,801 y aumentaron cuentas por pagar por US$727,295.

En el afio 2007 la Compafiia realiz6 ajustes a pérdidas acumuladas por
US$29,904, con crédito a activos fijos.

Con fecha 1 de diciembre del 2006, la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia aprobé que US$520,000 que se mantenian registrados como parte de
cuentas por pagar a la Casa Matriz sean transferidos al patrimonio. Resultado de
esta operacion aumentaron aportes para futuras capitalizaciones y disminuyeron
cuentas por pagar en el referido importe;

Se realizd la reexportacién de equipos adquiridos bajo el régimen de internacion
temporal de equipos adquiridos en periodos anteriores. Resultado de esta
operaciéon disminuyeron maquinaria y equipos por US$2,685,198, depreciacion
acumulada por US$568,386 y aumentaron cuentas por pagar por US$2,116,812.

Se compensaron cuentas por cobrar y por pagar entre compaiiias relacionadas por
US$305,760.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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BGP ECUADOR CO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida el 22 de abril de 2003 en Quito, Ecuador € inicio sus
operaciones en octubre del 2003. La Compaiiia representa a la Compailia BGP
International (una compafiia con domicilio en la Reputblica de China), para la realizacion
de negocios conjuntos en el Ecuador. Su objeto social es la prestacion de toda clase de
servicios en la industria de hidrocarburos, en especial en todo lo referente a actividades
de sismica.

A partir de su constitucion la Compaiiia ha ejecutado varios contratos de servicios con
empresas publicas y privadas (Ver Nota 13). Los ingresos generados por las operaciones
de la Compafiia no han sido suficientes para generar resultados positivos de dichas
operaciones y para mantener un nivel patrimonial adecuado. Al 31 de diciembre del
2007, los estados financieros presentan pérdidas acumuladas de US$1,718,180, las
cuales han sido compensadas a nivel patrimonial con las cuentas por pagar que se
mantienen con la Matriz que han sido transferidas a aportes para futuras capitalizaciones
con autorizacién de la Junta General de Accionistas. La continuidad de la Compaiiia
dependera del respaldo de sus accionistas y de las gestiones de su administracién para
generar nuevas operaciones rentables. La Gerencia estima que en el afio 2008, se ganaré
un nuevo contrato con PetroProduccion, el cual generard mayores ingresos y permitird
superar esta situacion.

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No. 494, ciertas
reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Interno, referente a los
precios de transferencia de las operaciones realizadas con partes relacionadas. Estas
reformas serdn aplicables a partir del afio 2005. A la fecha de emisién de este informe,
la Compafiia se encuentra contratando el mencionado estudio para el andlisis de las
operaciones realizadas con sus compaiiias relacionadas del exterior por el afio 2007. Los
representantes de la Sucursal estiman que el resultado de dichos anexo y estudio no
afectardn materialmente a la presentacién razonable de los estados financieros.

Durante los afios 2007 y 2006, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 3% aproximadamente, en éstos afios.




RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas
requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.

b. Maguinaria vy equipo

Se muestra al costo histérico menos la correspondiente depreciacién acumulada, el
monto neto de estos activos no excede su valor de utilizaciéon econdémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

c. Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos por servicios y los costos relacionados son registrados con base en el
principio de realizacidn, esto es cuando los servicios son prestados.

d. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién

f. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 publicada en el Registro Oficial No. 348
de fecha 4 de septiembre del 2006, la Superintendencia de Compaiiias establece la
obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s) a partir del afio 2009, sin embargo para efectos comparativos, dichas
Normas se aplicaran a partir del afio 2008.

g.  Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las inversiones temporales se integraban de la
siguiente manera:

2007:
Banco del Pichincha C.A.
- Certificado de dep6sito a plazo con interés anual del 4.25% y
vencimiento en marzo del 2008. 40,000

40,000
Banco Internacional S.A.

- Certificado de depdsito a plazo con interés anual del 6.75% y
vencimiento en marzo del 2008. 90,600

- Certificado de depdsito a plazo con interés anual del 6.75% y
vencimiento en marzo del 2008. 46,500
137,100
177,100




INVERSIONES TEMPORALES: (Continuacion)

2006:
Banco del Pichincha C.A.
- Certificado de depoésito a plazo con interés anual del 6% y
vencimiento en octubre del 2006. 240,000

- Certificado de depdsito a plazo con interés anual del 4.25% y
vencimiento en marzo del 2007. 40,000

- Certificado de depdsito a plazo con interés anual del 5% y

vencimiento en abril del 2007. 240,000

- Certificado de depédsito a plazo con interés anual del 6% y
vencimiento en abril del 2007. 25,000
545,000

Banco Internacional S.A.
- Certificado de depésito a plazo con interés anual del 5.10% y
vencimiento en marzo del 2007. 120,000
Banco Central del Ecuador
- Certificado de ingreso de valores en custodia del personal
extranjero que presta servicios a la Compaiiia. 2,800

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2007 2006
PetroProduccién (Ver Nota 13) 264,583 471,968
I.V.A. — Crédito Tributario 434,805 145,391
Garantias entregadas 127,041 24,306
Impuestos retenidos (Ver Nota 9) - 3,217
Anticipo a proveedores - 42,298

Pasan... 826,429 687,180
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

2007 2006

Pasan... 826,429 687,180
Intereses por cobrar - 18,811
Funcionarios y empleados - 747
Otras 1,360 2,127

827,789 708,865

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, inventarios se clasifican por su clase como sigue:

2007 2006

Suministros de campo 317,059 3,631
Gedfonos y otros materiales 2) 292,936 -
Otros 474 474
610,469 4,105

MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, maquinaria y equipo estaba constituido de la
siguiente manera:

Tasa
Anual de
Depreciacion
2007 2006
Maquinaria y equipo industrial 409,781 727,439 10%
Vehiculos 155,343 155,343 20%
Equipo de oficina, computacién y
comunicacién y otros 88,736 26,682 10% y 33%
653,860 909,464
Menos ~ Depreciaciéon acumulada (196,022)  (146,266)

457,838 763,198
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MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacién)

Tasa
Anual de
Depreciacion
2007 2006
Vienen... 565,124 882,782
Equipo de oficina, computacién y
comunicacién y otros 88,736 26,682 10% y 33%
653,860 909,464
Menos — Depreciacion acumulada (196,022) (146,266)
457,838 763,198
El movimiento de maquinaria y equipo fue como sigue:
2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y2006 763,198 2,481,387
Adiciones 3,244,602 548,623
Reexportacion de equipos bajo internacidn temporal (2,270,580) (2,116,812)
Exportacion de activos fijos (727,295) -
Nacionalizacion de equipo sismico
(transferencia a inventarios) (89,296) -
Depreciacion del periodo (313,039) (150,000)
Ajustes (149,752) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 457,838 763,198

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar se conformaban de la
siguiente manera:

2007 2006

Compaiiias relacionadas (Ver Nota 7) 2,053,395 3,228,297
Personal extranjero 417,323 701
Proveedores 118,634 33,854
Retenciones en la Fuente e IVA 25,068 10,542
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 312 -
PetroProduccion (Ver Nota 13) - 379,558
Otras - 906
3,653,858

2,614,732




)

20 T T N D N N N N I I I N D D I T T I I I D D I IO TN I IR DD IR I B |

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos y transacciones con compaiiias
relacionadas fueron como sigue:

2007 2006
Cuentas por Pagar: (Nota 6)
BGP International (1) 2,053,395 3,228,297

2,053,395 3,228,297

(1) Para los afios 2007 y 2006, corresponde principalmente a préstamos realizados por
Casa Matriz para el desarrollo de las actividades de la Compaiifa. Estos créditos
se encuentran registrados en el Banco Central y generan un interés entre el 5% y el
10% anual y no tiene fecha definida de vencimiento. En los afios 2007 y 2006, se
registraron cargos por intereses de éstos créditos por US$189,915 y US$32,055
para esos afios respectivamente. Dichos intereses igualmente fueron transferidos a
aportes para futuras capitalizaciones.

Durante los afios 2007 y 2006, las principales transacciones que se realizaron con
compailias relacionadas fueron como sigue:

2007:
BGP
Internacional
Intereses provisionados 157,860
Adquisicién de equipos sismica 3,253,602
Compensacion de cuentas 3,199,363
Exportacion de equipos sismica (2,468,976)
Pagos efectuados (421,296)
Reexportacién de equipos bajo internacién temporal (2,468,976)
Aportes futuras capitalizaciones 1,200,000
2006:
BGP BGP
International ~ Venezuela
Aportes para futuras capitalizaciones 520,000 -
Préstamos recibidos 1,800,000 -
Intereses provisionados 32,055 -
Compensacion de cuentas. 305,760 (305,760)
Adquisicién de equipos sismica 423,936 -
Reexportacion de equipos bajo
internacion temporal (2,685,198) -
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COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones

similares a las indicadas en esta Nota.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2003 al 2006 adn estdn sujetos a

una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

b. Tasa de impuesto

La tasa para el impuesto a la renta vigente para los afios terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15%
sobre las utilidades reinvertidas, conforme lo dispuesto en la Ley de Reforma
Tributaria y su Reglamento publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.

484 de 31 de diciembre de 2001.

El impuesto a la renta para los afios 2007 y 2006 fue calculado a la tasa del 25%

sobre las utilidades gravables.
¢.  Movimiento

El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

2007 200

Activo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 3,217 43,902
Impuestos retenidos del afio 12,695 3,217
Baja €)) (15,912) (43,902)

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Ver Nota 4) - 3,217

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 - 2,620
Pagos - (2,620)

...........

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 -
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Junta General de Accionistas determind
que los saldos correspondientes a retenciones en la fuente afios anteriores sean
cargados en los gastos del periodo y que sean considerados como gastos no
deducibles para el calculo del impuesto a la renta del periodo.

d. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafila mantenia pérdidas fiscales
amortizables para ejercicios futuros por US$825,865 y por US$24,313,
respectivamente. Esta pérdida podré amortizarse contra resultados positivos en los
cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad
tributable de cada afio.

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2006, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente
manera:

2007 2006

Obligaciones con los trabajadores - 3,712
Participacion a trabajadores 1 - -
- 3,712

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 - 496
Pagos - (496)

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 - -

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Con fechas 31 de diciembre del 2007 y 1 de diciembre del 2006, la Compafiia decide
que US$1,200,000 y US$520,000 que a esas fechas se mantenian registrados como parte
de cuentas por pagar a la Casa Matriz sean transferidos al patrimonio en calidad de
aportes para futuras capitalizaciones.
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RESULTADOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los estados financieros presentan pérdidas
acumuladas por US$1,718,180 y US$509,550 respectivamente. De acuerdo con la Ley
de Compafias vigente, cuando las pérdidas acumuladas superan el 50% o mas del
capital social y el total de las reservas, la Compaiiia entrara en causal de disolucion, si
los accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el patrimonio al fondo asignado al
capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto social de la Compaiiia.
Estas pérdidas han sido compensadas a nivel patrimonial con las cuentas por pagar que
se mantienen con la Matriz que han sido transferidas a aportes para futuras
capitalizaciones con autorizacion de la Junta General de Accionistas, tal comeo se
menciona en la Nota 11.

CONTRATOS DE SERVICIOS:

Para el afio 2007 y 2006 el contrato de servicios que ha generado ingresos para la
Compaiiia es el siguiente:

Contrato de Prestacion de Servicios con la Empresa Estatal de Explotacion y
Produccion de Petrdleos del Ecuador (PETROPRODUCCION):

Con fecha 21 de marzo del 2006, la Compaiiia firm6 un contrato de prestacién de
servicios de sismica con la Empresa Estatal de Explotacién y Produccion de Petrdleos
del Ecuador (PETROPRODUCCION). El objeto de este contrato es la creacidn de un
volumen sismico 3D (MEGACUBO), PreStack Migration como PostStack Migration,
de aproximadamente 1.700 Km2 - Full Fol de sismica 3D, con la integracién
complementaria de 500 Km de sismica 2D a reprocesar. Adicionalmente se debera
entregar un MEGACUBO 3D, integrando los parametros Petrofisicos de los reservorios
de aproximadamente 450 pozos, para definir unidades de flujo y otros trabajos
adicionales.

El plazo de ejecuciéon de este contrato es de 18 meses contados a partir de su
suscripcidn y de su registro en la oficina de Archivo de Petroproduccién prorrogable por
90 dias adicionales.

El monto del contrato es de US$1,450,357, mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA),
calculado a base de los precios unitarios ofertados por el Contratista y aceptados por
PETROPRODUCCION, los precios de este contrato son fijos e invariables, no sujetos a
reajustes de precios, por lo que la Contratista renuncia expresamente al reajuste de
precios. Estos valores serdn cancelados de la siguiente forma:

v El equivalente al 30% por US$435,107 en calidad de anticipo (Ver Nota 7), el
monto del anticipo serd descontado de las facturas que presente la Contratista,
hasta su amortizacion total;
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacién)

v' La diferencia contra la entrega de las planillas de avance de trabajo previamente
autorizadas por la Direccion de Fiscalizacién de PetroProduccion.

Para asegurar el cumplimento del contrato y para responder por las obligaciones que se
generen a favor de terceros relacionadas con el mismo, la Compafifa entregard a favor
de PetroProduccion las siguientes garantias:

v Garantia de Fiel Cumplimiento equivalente al 5% del monto total del contrato;

v' QGarantia de Buen Uso del Anticipo equivalente al monto recibido, esta garantia es
incondicional, irrevocable de cobro y pago inmediato renovable a pedido de
PETROPRODUCCION y la misma se mantendra vigente hasta la amortizacion del
anticipo;

v/ Para asegurar la buena calidad de los servicios contratados,
PETROPRODUCCION retendra el 5% de los pagos que hagan por cuenta del
contrato y lo depositara en una cuenta especial abierta en el Banco Ecuatoriano de
la Vivienda (BEV) a nombre de la Contratista. Este fondo serd devuelto a la
finalizacién del Contrato;

Mediante oficio No. BGP/314/2007, del 16 de octubre de 2007, se solicita la prorroga de
90 dias a fin de continuar y terminar normalmente con las actividades en curso, dentro
de la extension del plazo solicitado, eso es hasta el 15 de marzo del 2008, del cual hasta
el momento de la emision de este informe (10 de marzo 2008), no se ha recibido
ninguna respuesta.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se han registrado ingresos relacionados a la
ejecucion de este contrato por US$850,450 y US$623,374, respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES:

v" En Noviembre del 2007, la Asamblea Nacional Constituyente inici6 sus funciones.
Dicha Asamblea tiene por objeto redactar una nueva constitucién y reformar el
marco juridico del Estado Ecuatoriano. Con fecha 30 de noviembre del 2007, este
organismo decidié tomar a su cargo las funciones de legislacion que se
encontraban a cargo del Congreso Nacional, el cual fue cesado en sus funciones.
En base a esta resolucion, la Asamblea Nacional Constituyente aprobé la Ley de
Equidad Tributaria, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 242 de fecha
29 de diciembre del 2007.

Esta Ley en su fondo y esencia establece cambios importantes en el sistema de
determinacion tributaria de los diferentes gravamenes a que se encuentran
obligados los sujetos pasivos. Estas reformas se aplicaran a partir del afio 2008.
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EVENTOS SUBSECUENTES: (Continuacién)

A la fecha de emisién de este informe no se ha emitido el Reglamento de
Aplicacién para la mencionada Ley y se espera que el mismo determine la
normatividad relativa a esta Ley.

Mediante Resolucion No. 2008096, el 27 de marzo del 2008, PetroProduccion
filial de Petroecuador resuelve contratar a BGP Ecuador Co. S.A. para la
prestacion de los servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion sismica
tridimensional 3D de 602 km* en subsuelo con cobertura 2400% full migrada
(aproximadamente 803 km? en superficie), en la Regién Amazénica Ecuatoriana
Area Auca Norte, por un plazo de 18 meses, este contrato generara ingresos para el
afio 2008. A la fecha de emision de este informe, no se ha firmado el contrato
definitivo relativo a estos servicios.

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisidén de este informe (10 de
Marzo del 2008), no se han producido eventos adicionales, que en opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.




