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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de

BGP ECUADOR CO S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BGP ECUADOR CO S. A. (Una
Sociedad Andénima constituida en el Ecuador, Subsidiaria poseida en el 100% por
compaifiias del grupo BGP Internacional, establecidas en la Republica de China) que
comprenden: El balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideraciéon los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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independent accounting firms and business advisers”

50"

fmq/ ry;m-;,



S - 5 7]
'\::\: ;g: Drl( Stpntersary

IRTERRATIONAL 1642.2012

Garcia-Zurita & Asociados

Opinién

4,  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de BGP
ECUADOR CO S. A,, al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

5. Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este
informe, la Compafiia prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF's. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito prese|ntar la posicion financiera, los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de BGP ECUADOR CO
S. A. de conformidad con principios de contabilidad y précticas generalmente aceptadas
en paises y jurisdicciones diferentes a las de la Repuiblica del Ecuador.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuard como negocio en marcha. Como se menciona en las Notas 1 y 14, los
ingresos operacionales del afio 2010 se generaron mediante contratos de servicios
prestados a EP PetroProduccion, los cuales al 31 de diciembre del 2010 tienen un avance
en el procesamiento de datos del 38% y 5% en el avance de la interpretacion sismica; a la
fecha de emisidn de este informe, el desarrollo de los trabajos es 75% de avance en el
procesamiento de datos y 31% en la interpretacion sismica. De acuerdo con los
cronogramas tentativos de actividades relacionadas con estos contratos, toda la operacion
concluiria en junio del 2011.

Al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros incluyen importantes cifras por la
adquisicion de activos, gran parte de ellos fueron financiados por su casa matriz,
adicionalmente presenta pérdidas recurrentes y pérdidas acumuladas por US$3,175,498.
Durante el 2010 una parte de cuentas por pagar que se mantienen con casa matriz fueron
transferidas a aportes para futuras capitalizaciones por US$3,200,000 y posteriormente,
las pérdidas acumuladas por US$1,252,905 fueron compensadas a nivel patrimonial con
dichos aportes, con autorizacion del representante de casa matriz, lo cual le permitié
presentar un patrimonio positivo al cierre del ejercicio. La continuidad de la Compaiiia
dependera en gran medida de que la casa matriz mantenga su respaldo comprometido y
de las gestiones de su Administracion para generar nuevas operaciones rentables.

‘A member firm of DFK International a worldwide association of
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La Gerencia se encuentra pendiente de las perspectivas futuras de operaciones en cuanto
a actividades de exploracion sismica que las compaiiias petroleras operadoras extranjeras
y nacionales (EP PetroEcuador y PetroAmazonas EP) programen y convoquen a
licitacion en periodos futuros, con lo cual la Gerencia espera generar mayores ingresos
que permitan mejorar la actual situacién. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando estas circunstancias.
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BGP ECUADOR CO S. A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A))

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Total del activo corriente
MAQUINARIA Y EQUIPO, neto (Nota 6)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdidas acumuladas

(Nota 7)
(Nota 9)
(Nota 10)

(Nota 11)

(Nota 12)
(Nota 13)

2010 2009
2,513,328 2,623,920
12,086,520 4,106,850
9,529,482 16,079,446
121,224 2,907,259
24,250,554 25,717,475
6,534,433 6,557,849
30,784,987 32,275,324
- 618,736
30,240,369 30,960,080
264,347 -
5,646 446,385
30,510,362 32,025,201
4,000 4,000

19 19
3,446,104 1,499,009
(3,175,498) (1,252,905)
274,625 250,123
30,784,987 32,275,324

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BGP ECUADOR CO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INGRESOS POR SERVICIOS (Nota 14)
COSTO DE SERVICIOS

Ganancia bruta

GASTOS DE OPERACION:
Administracion y generales
Ingresos financieros, neto

Pérdida en operacién
OTROS (GASTOS) INGRESOS, neto

Pérdida antes de provision para participacion
a trabajadores e impuesto a la renta

PARTICIPACION A TRABAJADORES (Nota 10)

IMPUESTO A LA RENTA (Nota 9)

Pérdida neta

2010 009
33,157,613 28,380,569
32,917,504 28,055,056

240,109 325,513
(3,130,987)  (1,712,429)
96,533 149,061
(3,034,454)  (1,563,368)
(2,794,345)  (1,237,855)
(116,806) (15,050)
(2,911,151)  (1,252,905)
264,347 .
(3,175,498)  (1,252,905)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BGP ECUADOR CO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

APORTES
PARA
FUTURAS )
CAPITAL RESERVA CAPITALI- PERDIDAS
SOCIAL LEGAL ZACIONES ACUMULADAS TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 4,000 19 2,156,295 (2,150,699) 9,615
Ajustes de afios anteriores - - - (6,587) (6,587)
Transferencia de cuentas por pagar a aportes para
futuras capitalizaciones - - 1,500,000 - 1,500,000
Absorcion de pérdidas afios anteriores - - (2,157,286) 2,157,286 -
Pérdida neta - - - (1,252,905)  (1,252,905)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 4,000 19 1,499,009 (1,252,905) 250,123
Transferencia de cuentas por pagar a aportes para
futuras capitalizaciones - - 3,200,000 - 3,200,000
Absorcion de pérdidas afios anteriores - - (1,252,905) 1,252,905 -
Pérdida neta - - - (3,175,498)  (3,175,498)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 4,000 19 3,446,104 (3,175,498) 274,625

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BGP ECUADOR CO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, funcionarios, compaiiias relacionadas y
otras cuentas por pagar
Ingresos financieros, neto
Otros (gastos), neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) en inversiones temporales, neto

Efectivo pagado en la adquisicion de maquinaria y equipo, neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo (pagado) recibido por sobregiros bancarios
Efectivo recibido de compaiiias relacionadas, neto

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucion) neta del efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

201 009
36,463,270 27,525,973
(34,654,766)  (36,634,075)

125,279 107,397
(116,806) (15,050)
1,816,977  (9,015,755)
(7,979,670)  (2,241,509)
- (769,807)
(7,979,670)  (3,011,316)
(618,736) 583,637
6,670,837 9,467,113
6,052,101 10,050,750
(110,592)  (1,976,321)
2,623,920 4,600,241
2,513,328 2,623,920

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



BGP ECUADOR CO S. A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

2010
PERDIDA NETA (3,175,498)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para impuesto a la renta 264,347
Depreciacién de maquinaria y equipo 890,768
Provision de intereses por pagar a relacionadas 319,177
Provision de cuentas incobrables -
Pérdida en venta de maquinaria y equipo 3,352
Ajustes y bajas de maquinaria y equipo -
Baja de cuentas por cobrar 291,304
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 6,255,308
Disminucion en inventarios 2,786,035
(Disminucién) en cuentas por pagar y pasivos acumulados (5,817,816)
Efectivo neto provisto por (utilizado en)actividades de operacién 1,816,977

2009
(1,252,905)

865,267
166,154
223,910
19,348
146

(536,884)
387,346
(8,888,137)

(9,015,755)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QOUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

deducibles del periodo por US$291,304.

pagar compaiiia relacionadas.

compaifiias relacionadas

v’ La Compafiia dio de baja cuentas por cobrar, anticipos a proveedores a Quality
Outsorcing Qualout S. A. Resultado de esta operacion disminuyd cuentas por cobrar por
US$515,214 con cargo a provision cuentas incobrables por US$223,910 y gastos no

v' La Compailia adquirié6 maquinaria y equipo por US$1,493,182 con crédito a cuentas por

v' La Compailia vendié maquinaria y equipo por US$625,830 con cargo a cuentas por pagar



BGP ECUADOR CO S. A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2010: (Continuacion)

patrimonio. Resultado de esta operacién aumentaron aportes

débito a aportes futuras capitalizaciones por US$1,252,905.

2009:

con débito a aportes futuras capitalizaciones por US$2,157,286.

crédito a cuentas por cobrar clientes.

por US$19,348.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.

v' En marzo del 2010, el representante de casa matriz autorizé que US$3,200,000 que se
mantenian registrados como parte de cuentas por pagar a su favor sean transferidos al

para futuras

capitalizaciones y disminuyeron cuentas por pagar en el mencionado importe.

v" Adicionalmente, en marzo del 2010, la Compafiia absorbié pérdidas acumuladas con

v" Con fecha 31 de diciembre del 2009, el representante de casa matriz autorizé que
US$1,500,000 que se mantenian registrados como parte de cuentas por pagar a su favor
sean transferidos al patrimonio. Resultado de esta operacién aumentaron aportes para
futuras capitalizaciones y disminuyeron cuentas por pagar en el mencionado importe.

v' Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia absorbid pérdidas acumuladas

v' En enero del 2009, la Compafiia reversé contra resultados acumulados US$6,587 que
corresponden principalmente a la anulacion de valores facturados a Petroecuador con

v Se registr6 una venta de mobiliario y equipo por US$577,537 generandose una pérdida




BGP ECUADOR CO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida el 22 de abril del 2003 en Quito, Ecuador e inicio sus
operaciones en octubre del 2003. La Compaiiia es una subsidiaria poseida en 100% por
compaiiias del grupo BGP International (Compafiias establecidas en la Republica de
China) para la realizacion de negocios conjuntos en el Ecuador. Su objeto social es la
prestacion de toda clase de servicios en la industria de hidrocarburos, en especial en lo
referente a actividades de procesamiento e interpretacion sismica.

Desde su constitucion la Compaiiia ha ejecutado varios contratos de servicios con
empresas publicas y privadas (Ver Nota 14). Los ingresos generados por las
operaciones de la Compaiiia no han sido suficientes para generar resultados positivos de
dichas operaciones y para mantener un nivel patrimonial adecuado. Al 31 de diciembre
del 2010, los estados financieros presentaban pérdidas acumuladas por US$3,175,498.
Durante el 2010, una parte de cuentas por pagar que se mantienen con casa matriz
fueron transferidas a aportes para futuras capitalizaciones por US$3,200,000 y
posteriormente, parte de las pérdidas acumuladas por US$1,252,905 fueron
compensadas a nivel patrimonial con dichos aportes con autorizacién del representante
de casa matriz, lo cual le permitié presentar un patrimonio positivo al cierre del
gjercicio. La continuidad de la Compafiia dependerd en gran medida de que se
mantenga el respaldo comprometido por su casa matriz y de las gestiones de su Gerencia
para generar nuevas operaciones rentables. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando estas circunstancias. La Gerencia se encuentra pendiente de las
perspectivas futuras de operaciones en cuanto a actividades de exploracion sismica que
las compaifiias petroleras operadoras extranjeras y nacionales (EP PetroEcuador y
PetroAmazonas EP) programen y convoquen a licitacion en periodos futuros, con lo
cual la Gerencia espera generar mayores ingresos que permitan mejorar la actual
situacion.

Durante los afios 2010 y 2009, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 3.4% y 4.3%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacién se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Compaiiia éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro
se planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF); para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las
NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables
en el Ecuador.



2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

Estas Normas requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico.

b. Maquinaria y equipo

Se muestra al costo histérico menos la correspondiente depreciacién acumulada, la
Gerencia considera que el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizaciéon econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

c. Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos por servicios y los costos relacionados son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los servicios son prestados.

d. Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

e. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafifas que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir de los afos 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compaiiia debe cumplir con
este requerimiento a partir del afio 2012 y para efectos comparativos el afio 2011.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:
(Continuacion)

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01,
la Superintendencia de Compaiiias considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en
espafiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos parametros se consideraran con base a los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicidon, es decir 2010. Todas aquellas
compaiiias que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para
las PYMES y se establece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales
éstas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a
dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia se encuentra en €l tercer grupo y
aplicara NIIF completas.

f. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones temporales se integraban de la
siguiente manera:

2010:

Banco del Pichincha C. A.
- Certificado de depdsito a plazo con interés del

5.25% anual y vencimiento en enero del 2011. 2,500,000

- Certificado de depdsito a plazo con interés del
5.25% anual y vencimiento en febrero del 2011. 115,000
Pasan ... 2,615,000



3.

INVERSIONES TEMPORALES: (Continuacién)

Vienen:

- Certificado de deposito a plazo con interés del
5.25% anual y vencimiento en febrero del 2011.

- Certificado de deposito a plazo con interés del
5.25% anual y vencimiento en agosto del 2011.

- Certificado de deposito a plazo con interés del

7% anual y vencimiento en septiembre del 2011.

- Certificado de deposito a plazo con interés anual del

7% y vencimiento en septiembre del 2011.

2009:
Banco del Pichincha C. A.
- Certificado de depdsito a plazo con interés del

7% anual y vencimiento en enero del 2010.

- Certificado de depdsito a plazo con interés del
4% anual y vencimiento en enero del 2010.

- Certificado de depdsito a plazo con interés del
6.75% anual y vencimiento en marzo del 2010.

- Certificado de deposito a plazo con interés del
6.75% anual y vencimiento en marzo del 2010.

Banco Internacional S. A.

- Certificado de depdsito con interés del 4.9% anual y

vencimiento en enero del 2010.

- Certificado de deposito con interés del 5.55% anual y

vencimiento en marzo del 2010.

Pasan ...

2,615,000

50,122

5,000,000

4,000,000

421,398

...............

421,398

53,235

1,255,000

115,000

1,000,000

268,511




3. INVERSIONES TEMPORALES: (Continuacion)
Vienen: 1,268,511

- Certificado de depdsito con interés del 6% anual y
vencimiento en marzo del 2010. 120,558

- Certificado de deposito con interés del 6.45% anual y

vencimiento en julio del 2010. 867,148

- Certificado de depésito con interés del 5.20% anual y
vencimiento en noviembre del 2010. 6,000
2262217
4,106,850

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Cuentas por cobrar servicios (1) 3,192,530 6,873,489
Cuentas por cobrar reembolsos de
gastos (2) 3,057,942 2,711,386
Garantias entregadas (3) 1,588,034 1,372,769
Impuestos retenidos (VerNota9) 1,422,768 819,894
Crédito tributario IVA 203,008 1,504,355
Intereses por cobrar 59,609 88,355
Anticipo a proveedores 4) 591 2,900,046
Otras 5,000 33,062
9,529,482 16,303,356
Menos - Provisién para cuentas incobrables 4 - (223,910)

9,529,482 16,079,446

(1) Un resumen de las ventas y cuentas por cobrar a EP PetroProduccién y
PetroAmazonas EP de los afios 2010 y 2009, al cierre de cada afio por estos
conceptos es como sigue:
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

Cuentas por cobrar

Clientes Ventas netas Clientes

2010 2009 2010 2009
EP PetroProduccion 25,603,974 25,532,464 3,158,135 6,873,489
PetroAmazonas EP 7,553,639 2,848,105 34,395 -

2

€

33,157,613 28,380,569 3,192,530 6,873,489

Corresponde al saldo por cobrar por reembolsos de pagos realizados a terceros,
seguin condiciones del contrato, para dar viabilidad a los proyectos como son:
Permisos de paso y afectaciones, inversion social comunitaria, gastos de ayuda a
comunas, Planes de Inversion Familiar PIF, Planes de Inversion Social PIS,
lastrado de vias, construccion de infraestructura comunitaria y todos aquellos
gastos que ayuden a liberar las tierras que serdn intervenidas en el proyecto.

Corresponde principalmente a garantias entregadas a los clientes, en cumplimiento
de las condiciones del contrato: 5% por calidad del servicio a cargo de EP
PetroProduccion por el campo Auca Norte por US$940,949 y 5% por calidad del
servicio y reembolso a cargo de PetroAmazonas EP por el Bloque 15 por
US$599,534;

Un detalle de las condiciones contractuales se describe en la Nota 14

(4) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 223,910 -
Provisién del afio - 223,910
Bajas (1 (223,910) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 - 223,910

(1)

En diciembre del 2010, la Compafiia dio de baja la cuenta por cobrar a su
proveedor Quality Outsorcing Qualout S. A. por US$515,214, que corresponde a
anticipos entregados mediante transferencias directas y pagos de gastos a terceros
por cuenta de dicha compaiiia. El registro de la baja fue con cargo a provision
cuentas incobrables por US$223,910 y gastos no deducibles del periodo por
US$291,304. Para el afio 2010, la Gerencia no realizo la provisiéon para cuentas
incobrables, debido a que considera que su cartera es recuperable.




5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, inventarios se conformaban como sigue:

2010 2009

Suministros de campo 19,281 433,199
Geofonos y otros materiales (D 101,943 2,474,060
121,224 2,907,259

6. MAQUINARIA Y EQUIPO:

siguiente manera:

2010 2009

Magquinaria y equipo industrial 8,059,480 7,327,888

Vehiculos 190,611 155,343
Equipo de oficina, computacion

comunicacion y otros 473,895 373,403

8,723,986 7,856,634

Menos ~ Depreciacién acumulada (2,189,553) (1,298,785)

6,534,433 6,557,849

El movimiento de maquinaria y equipo fue como sigue:

2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 6,557,849
Adiciones 1,493,182
Depreciacién del afio (890,768)
Ventas con compensacién de cuentas (625,830)
Venta local -
Ajustes -
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 6,534,433

(1) Hasta el afio 2009, corresponde principalmente a la adquisicién de repuestos para
la maquinaria utilizada en el campo. Para el afio 2010, la Compafiia determino el
costo de sus inventarios con base al inventario fisico al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, maquinaria y equipo estaba conformado de la

Tasa

Anual de
Depreciaciéon

10%
20%

10% v 33%

2009
7,251,147

769,807
(865,267)
(402,435)
(195,257)
(146)

6,557,849
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CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se conformaban de la

siguiente manera:

2010 2009
Compaifiias relacionadas (Ver Nota 8) 28,714,898 24,057,532
Personal extranjero 1,179,666 4,752,823
Retenciones en la fuente e IVA 297,277 266,280
Garantias 44,654 619,438

Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) 2,257 82,496
Proveedores 1,617 552,533
EP PetroProduccién (Ver Nota 14) - 627,530
Otras - 1,448
30,240,369 30,960,080

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos y transacciones con compafiias

relacionadas fueron como sigue:

010 009
Cuentas por Pagar: (Nota 7)
BGP International e8) 9,279,326 12,274,983
BGP International 2 19,435,572 11,782,549
28,714,898 24,057,532

M

2)

Para los afios 2010 y 2009, estas obligaciones corresponden a la adquisicion de
maquinaria e inventarios realizada a casa matriz, para las operaciones de la
Compeaiiia.

Para los afios 2010 y 2009, corresponde principalmente a préstamos realizados por
casa matriz para el desarrollo de las actividades de la Compaiiia. Estos créditos en
su mayoria se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador, generan
una tasa de interés del 2% anual y no tiene fecha definida de vencimiento. En el
afio 2010 y 2009 se registraron cargos por intereses de éstos préstamos por
US$319,177 (de los cuales US$153,023 fueron considerados como gastos
deducibles y US$166,154 como gastos no deducibles) y US$166,154
respectivamente.




8. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Durante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones que se realizaron con
compaiiias relacionadas (no en su totalidad), fueron como sigue:

BGP
2010: Internacional
Importaciones de maquinaria y equipos 1,493,182
Préstamos recibidos 7,500,000
Provision de intereses (319,177
Transferencia de cuentas por pagar a aportes para
futuras capitalizaciones 3,200,000
Venta de maquinaria y equipo ¢ inventarios (625,830)
BGP
2009:; Internacional
Importaciones de maquinaria y equipos 2,615,770
Préstamos recibidos 7,000,000
Provision de intereses (166,154)
Pagos, transferencias efectuadas (338,457)
Venta de maquinaria y equipo ¢ inventarios (493,321)
Transferencia de cuentas por pagar a aportes para
futuras capitalizaciones 1,500,000
Ajustes (6,091)

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones
similares a las indicadas en esta nota.

9. IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010 ain estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

b. Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

C.

d.

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 fue calculado a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables (para éstos afios presenta pérdidas). De acuerdo con
nuevas regulaciones tributarias, se establece una reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en forma progresiva en los
siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva serd del 24%; para el
afio 2012 la tarifa impositiva sera del 23% y a partir del afio 2013, en adelante, la

tarifa impositiva sera del 22%.

Movimiento
2010 2009

Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 2010 y 2009 819,894 241,090
Impuestos retenidos del afio 602,874 578,804
Compensacion con impuestos retenidos - -

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Ver Nota 4) 1,422,768 819,894

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 - -
Impuesto a la renta provisionado 264,347 -
Compensacién con retenciones en la fuente del afio - -
Pagos - -

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 264,347 -

Conciliacidn tributaria

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la conciliacion tributaria del periodo fue

como sigue:
2010

Pérdida antes de provisién para

participacion a trabajadores € impuesto a la renta (2,911,151)
15% participacién a trabajadores -
Pérdida antes del calculo para impuesto a

la renta (2,911,151)
Mas gastos no deducibles generados en el pais 2,875,761
Base imponible (35,390)
Impuesto a la renta (Tasa del 25%) -
Impuesto minimo definitivo 264,347

2009

(1,252,905)

(1,252,905)
1,205,623

(47,282)
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria del resultado de la aplicacion
de las siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles
v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables.

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno
digito del Registro Unico de Contribuyentes RUC segiin le corresponda, en julio y
septiembre. El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es menor
al anticipo, éste Gltimo se determina como impuesto minimo definitivo.

De acuerdo con la férmula de calculo antes mencionada, el anticipo de impuesto a
la renta del afio 2011 se ha estimado en US$287,775.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009
se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal,
en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan presentar a mas del
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracién el mencionado
anexo. De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
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8. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

f. Estudio de precios de transferencia: (Continuacion)

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion debera ser presentada
en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

En el Estudio Integral de Precios de Transferencia, realizado para la Compatifa por
un especialista en el area, se determind para el periodo fiscal 2009 que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior se encuentran a
valores de mercado y no existen condiciones que puedan afectar el margen de
utilidad (pérdida) obtenido por la Compaiiia de ese ejercicio y por lo tanto, se ha
dado cumplimiento del principio de plena competencia. A la fecha de emisién de
este informe, los consultores independientes se encuentran elaborando el estudio
correspondiente al ejercicio fiscal 2010, en el cual, al igual que en ejercicios
anteriores, de acuerdo a las perspectivas de la Gerencia, espera que no se presenten
diferencias por este concepto.

10. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

010 2009

Sueldos y salarios - 345,158
Obligaciones con los trabajadores (1) 5,646 101,227
5,646 446,385

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores. Para los afios 2010 y 2009, debido a que la Compaiiia mantiene
pérdidas recurrentes, no ha provisionado ni realizado desembolsos por este
concepto.

11. CAPITAL SOCIAL:

El capital social se compone de 4.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una totalmente pagadas. En mayo del 2010, la Compaiiia modificd la posesion del
capital como sigue:
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CAPITAL SOCIAL: (Continuacion)
2010 2009
BGP Inc. China National Petroleum Corporation 3,960 2,000
BGP Inc. - 2,000
Mr. Zheng Huasheng 40 -
4,000 4,000

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Para el 2010 y 2009, corresponde a préstamos que se mantenian registrados como
cuentas por pagar a casa matriz y que fueron transferidos al patrimonio en calidad de
aportes para futuras capitalizaciones por US$3,200,000 y US$1,500,000
respectivamente, con autorizacion del representante de casa matriz en Ecuador.

PERDIDAS ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros presentan pérdidas
acumuladas por US$299,737 y US$1,910,907 respectivamente. De acuerdo con la Ley
de Compafiias vigente, cuando las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital
social y el total de las reservas, la Compafiia entrard en causal de disolucion, si los
accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el patrimonio al capital existente,
siempre que éste, baste para conseguir el objeto social de la Compaiiia.

CONTRATOS DE SERVICIOS:

Para los afios 2010 y 2009, los contratos de servicios que han generado ingresos para la
Compafiia son como sigue:

Contrato _de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la region amazonica ecuatoriana Auca Norte:

Con fecha 4 de julio del 2008, la Compaiiia firmé un contrato de prestacion de servicios
con la Filial de la Empresa Estatal de Exploracion y Produccién de Petrdleos del
Ecuador (PETROPRODUCCION).
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacién)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la region amazdnica ecuatoriana Auca Norte:
(Continuacion)

El objeto de este contrato es la adquisicidén, procesamiento e interpretacion sismica
tridimensional 3D de 602 Km? en subsuelo con cobertura 2400% full migrada
(aproximadamente 803 Km? en superficie), en la regién amazonica ecuatoriana Auca
Norte.

El plazo de ejecucién de este contrato fue de 18 meses contados a partir de su
suscripeidn y de su registro en la oficina de archivo de Petroproduccion.

El monto del contrato es de US$20,909,983, més el Impuesto al Valor Agregado IVA,
calculado a base de los precios unitarios ofertados por el Contratista y aceptados por
PETROPRODUCCION, los precios de este contrato son fijos e invariables, no sujetos a
reajustes de precios, por lo que la Contratista renuncia expresamente al reajuste de
precios. Estos valores serdn cancelados de la siguiente forma:

v" Un anticipo equivalente al 30% por US$6,272,995 (Ver Nota 7), luego de la firma
del contrato y previa la entrega de una garantia de buen uso del anticipo. Este
anticipo se amortizara de los siguientes pagos:

v' Un primer pago equivalente al 20% por US$4,181,997 a los tres meses de la
suscripcion del mismo por los trabajos de: posicionamiento satelital, apertura de
trochas, levantamiento cartografico, pequefia refraccién, y cuando dispongan al
menos del 20% de perforacion de pozos para disparos sismicos, hecho que sera

garantizado con el informe técnico pertinente y avalado por
PETROPRODUCCION.

v" Un segundo pago equivalente al 30% por US$6,272,995 a los seis meses de la
suscripcion del mismo por trabajos de: posicionamiento satelital, apertura de
trochas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, perforacion de pozos para
disparos sismicos, cuando dispongan al menos del 10% de registro sismico3D, en

el drea, hecho que seré garantizado con el informe técnico pertinente y avalado por
PETROPRODUCCION.

v" Un tercer pago equivalente al 20% por US$4,181,997 a los nueve meses de la
suscripeidn del mismo por los trabajos de posicionamiento satelital, apertura de
trochas, levantamiento cartogréafico, pequefia refraccion, perforacion de pozos para
disparos sismicos, registro sismico, siempre y cuando se haya registrado un total
del 80% del area, hecho que serd garantizado con el informe técnico pertinente y
avalado por PETROPRODUCCION.



14.

-15 -

CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacion)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la region amazonica ecuatoriana Auca Norte:
(Continuacion)

v" Un cuarto pago equivalente al 20% por US$4,181,997 por la terminacion del
100% de los registros sismicos del 4rea.

v' El restante 10% por US$2,090,997 del monto total del contrato
PETROPRODUCCION pagara conforme al avance de las fases de procesamiento
sismico 3D e interpretacion sismica 3D.

Para las actividades de ASOCOM (Asistencia Social Comunitaria) se asignard un
presupuesto incluido en el estimativo del proyecto que servira para los reembolsos (Ver
Nota 4) que PETROPRODUCCION realizara a la Compaiiia, que lo tramitara con la
aprobacion del Jefe del Departamento de Geofisica, previo a la entrega de toda la
documentacion de soporte legalizada.

Las actividades de ASOCOM que implican liberar las zonas de trabajo serén
reembolsadas en su totalidad, cuyo planillado se efectuard por separado de las facturas
de servicios, cumpliendo lo establecido en el Reglamento de comprobantes de venta y
retencidn en lo correspondiente a reembolsos, estaran coordinadas por el Jefe de Campo
de la Compafiia y autorizadas por los fiscalizadores de PETROPRODUCCION, que
dara viabilidad a los reembolsos de los valores por permisos de paso y afectaciones,
valores de inversion social comunitaria, valores de proyectos para desarrollo de las
comunidades, gastos varios de ayuda a comunas, cooperativas, pre-cooperativas, Planes
de Inversion Familiar (PIF), Planes de Inversion Social (PIS), lastrado de vias, arreglo
de puentes, muelles, arreglo de accesos, arreglo de infraestructura escolar, construccion
de infraestructura escolar, construccién de infraestructura comunitaria, arreglo de
construcciones, perforacion de pozos de agua e instalacion, inversiéon en nacederos de
arroyos de uso familiar, actas de vecindad y todos aquellos gastos que ayuden a liberar
las tierras que seran intervenidas.

Para el debido cumplimiento de este contrato, se deben presentar las siguientes
garantias:
Garantia de Fiel Cumplimiento:

Equivalente al 5% del valor del contrato, es decir US$1,170,959. Esta garantia se
mantendrd vigente hasta la entrega recepcion definitiva y todas las obligaciones hayan
sido pagadas, por lo cual esta garantia deberd renovarse continuamente.
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacién)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la region amazonica ecuatoriana Auca Norte:
(Continuacion):

Garantia de Buen Uso de Anticipo:

Previo a la recepcion del anticipo, se entregara a PETROECUADOR una garantia
correspondiente al 100% del desembolso realizado en calidad de anticipo por
US$6,272,995, para asegurar que estos recursos se destinen al objeto del contrato, por
US$20,909,983. Esta garantia sera devuelta a la amortizacion de dicho anticipo o luego
de suscrita el Acta de Entrega Recepcion Unica.

El contrato suscrito esta sujeto a la retencion del impuesto contemplado en la Ley No.
122 que crea el Fondo de Desarrollo de las Provincias de la Regién Amazénica, del
2.5% para empresas nacionales y 4.5% para empresas extranjeras. Adicionalmente se
retiene el 1% de conformidad con el Art. 14 literal b) de la Codificacion de la Ley
Orgénica de la Procuraduria General del Estado.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se han reconocido ingresos relacionados a la
ejecucion de este contrato por US$1,045,499 y US$9,409,492 respectivamente.

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion de datos sismicos 3D:

Con fecha 22 de julio del 2008, la Compaififa firm6 un contrato de prestaciéon de
servicios con la Empresa Estatal de Explotacién y Produccion de Petroleos del Ecuador
(PETROPRODUCCION). El objeto de este contrato es la adquisicién y procesamiento
de datos sismicos 3D en PETROPRODUCCION UAOT BLOQUE 15.

El plazo de ejecucion de este contrato es de dos afios contados a partir de su suscripcion
y de su registro en la oficina de archivo de Petroproduccion UAOT BLOQUE 15.

El monto del contrato es de US$22,947,688, mas el Impuesto al Valor Agregado IVA,
calculado a base de los precios unitarios ofertados por el Contratista y aceptados por
PETROPRODUCCION UAOT BLOQUE 15, los precios de este contrato son fijos e
invariables, no sujetos a reajustes de precios, por lo que la Contratista renuncia
expresamente al reajuste de precios.

Los pagos se efectuaran contra la presentacion de facturas mensuales elaboradas por la
Compafifa y verificadas por el administrador del contrato, por los servicios
efectivamente realizados.



14.

_17 -

CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacion)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion de datos sismicos 3D:
(Continuacion)

La Compafiia podra incluir en las facturas superiores a US$100,000, un descuento de
pronto pago, a ser aceptado o no por la UAOT BLOQUE 15 a su sola opcidn, por el
cual, si el pago es hecho por la UAOT BLOQUE 15 dentro de 10 dias laborables luego
recibida la factura la UAOT BLOQUE 15 tendra derecho a un descuento del 1% del
monto total de la factura.

Para el debido cumplimiento de este contrato, se deben presentar las siguientes
garantias:

Garantia de Fiel Cumplimiento:

Equivalente al 5% del valor del contrato, es decir US$1,147,384. Esta garantia se
mantendrd vigente hasta la entrega recepcion definitiva y todas las obligaciones hayan
sido pagadas, por lo cual esta garantia debera renovarse continuamente.

Formas de Garantias:
La Compaiiia podra rendir cualquiera de las siguientes garantias:

a) Depdsito en moneda de plena circulacién el pais, en efectivo o en cheque
certificado;

b)  Garantia incondicional, irrevocable y de cobro inmediato, otorgada por un banco o
compaiiia financiera establecidos en el pais; y,

c)  Pdliza de seguro, incondicional, irrevocable y de cobro inmediato, emitida por una
compafiia de seguros establecida en el pais.

El contrato suscrito esta sujeto a la retencion del impuesto contemplado en la Ley No.
122 que crea el Fondo de Desarrollo de las Provincias de la Region Amazénica, del
2.5% para empresas nacionales y 4.5% para empresas extranjeras. Adicionalmente se
retiene el 1% de conformidad con el Art. 14 literal b) de la Codificacién de la Ley
Orgénica de la Procuraduria General del Estado.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se han reconocido ingresos relacionados a la
ejecucion de este contrato por US$7,553,639 y US$2,848,104 respectivamente.

Con fecha 2 de octubre del 2008, la Compaiifa firmd un contrato de prestacion de
servicios con la Empresa Estatal de Exploraciéon y Produccion de Petrdleos del Ecuador
(PETROPRODUCCION). El objeto de este contrato es la adquisicién, procesamiento e
interpretacion sismica tridimensional 3D de 257 Km? en subsuelo con cobertura 2400%
full migrada (aproximadamente 357 Km? en superficie), en la regién amazonica
ecuatoriana area Cononaco.
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14. CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacion)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la costa region amazdnica ecuatoriana drea
Cononaco:

El plazo de ejecucion de este contrato es de 14 meses contados a partir de su suscripcidén
y de su registro en la oficina de Archivo de Petroproduccion.

El monto del contrato es de US$8,950,368, maés el Impuesto al Valor Agregado IVA,
calculado a base de los precios unitarios ofertados por el Contratista y aceptados por
PETROPRODUCCION, los precios de este contrato son fijos e invariables, no sujetos a
reajustes de precios, por lo que la Contratista renuncia expresamente al reajuste de
precios. Estos valores seran cancelados de la siguiente forma:

v" Un anticipo equivalente al 30% por US$2,685,110 (Ver Nota 7), luego de la firma
del contrato y previa la entrega de una garantia de buen uso del anticipo. Este
anticipo se amortizara de los siguientes pagos:

v" Un primer pago equivalente al 20% por US$1,790,074 a los tres meses de la
suscripcién del mismo por los trabajos de: posicionamiento satelital, apertura de
trochas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, y cuando dispongan al
menos del 20% de perforacién de pozos para disparos sismicos, hecho que serd

justificado y presentado mediante el informe técnico pertinente y aprobado por
PETROPRODUCCION.

v Un segundo pago equivalente al 30% US$2,685,110 a los seis meses de la
suscripcion del mismo por los trabajos de: posicionamiento satelital, apertura de
trochas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, perforaciéon de pozos para
disparos sismicos, cuando dispongan al menos del 10% de registro sismico3D, en
el 4rea, hecho que serad justificado y presentado mediante el informe técnico
pertinente y aprobado por PETROPRODUCCION,

v" Un tercer pago equivalente al 20% por US$1,790,074 a los ocho meses de la
suscripcion del mismo por los trabajos de posicionamiento satelital, apertura de
trochas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, perforacion de pozos para
disparos sismicos, registro sismico, siempre y cuando se haya registrado un total
del 80% del area, hecho que serd justificado y presentado mediante el informe
técnico pertinente y aprobado por PETROPRODUCCION.

v" Un cuarto pago equivalente al 20% por US$1,790,074 por la terminacién del
100% de los registros sismicos del érea.

v El restante 10% _ por US$895,036 del monto total del contrato
PETROPRODUCCION pagara conforme al avance de las fases de procesamiento
sismico 3D e interpretacién sismica 3D.
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacién)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la region amazonica ecuatoriana drea Cononaco:
(Continuacion)

Para las actividades de ASOCOM (Asistencia Social Comunitaria) se asigné un
presupuesto incluido en el estimativo del proyecto que servira para los reembolsos (Ver
Nota 4) que PETROPRODUCCION realizara a la Compafiia, que lo tramitara con la
aprobacion del Jefe del Departamento de Geofisica, previo a la entrega de toda la
documentacién de soporte legalizada.

Las actividades de ASOCOM que implican liberar las zonas de trabajo seran
reembolsadas en su totalidad, cuyas planillas se efectuaran por separado de las facturas
de servicios, cumpliendo lo establecido en el Reglamento de comprobantes de venta y
retencion en lo correspondiente a reembolsos, estaran coordinadas por el Jefe de Campo
de la Compafiia y autorizadas por los fiscalizadores de PETROPRODUCCION, que
dara viabilidad a los reembolsos de los valores por permisos de paso y afectaciones,
valores de inversion social comunitaria, valores de proyectos para desarrollo de las
comunidades, gastos varios de ayuda a comunas, cooperativas, pre cooperativas, Planes
de Inversion Familiar (PIF), Planes de Inversion Social (PIS), lastrado de vias, arreglo
de puentes, muelles, arreglo de accesos, arreglo de infraestructura escolar, construccion
de infraestructura escolar, construccién de infraestructura comunitaria, arreglo de
construcciones, perforaciéon de pozos de agua e instalacion, inversién en nacederos de
arroyos de uso familiar, actas de vecindad y todos aquellos gastos que ayuden a liberar
las tierras que seran intervenidas.

Para el debido cumplimiento de este contrato, se deben presentar las siguientes
garantias:

Garantia de Fiel Cumplimiento:

Equivalente al 5% del valor del contrato, es decir US$501,221. Esta garantia se
mantendra vigente hasta la entrega recepcidn definitiva y todas las obligaciones hayan
sido pagadas, por lo cual esta garantia debera renovarse continuamente.

Garantia de Buen Uso del Anticipo:

Previo a la recepcién del anticipo, se entregarda a PETROECUADOR una garantia
correspondiente al 100% del desembolso realizado en calidad de anticipo por
US$2,685,110, para asegurar que estos recursos se destinen al objeto del contrato, por
US$8,950,368. Esta garantia serd devuelta a la amortizacion de dicho anticipo o luego
de suscrita el Acta de Entrega Recepcion Unica.
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuaciéon)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en la region amazonica ecuatoriana drea Cononaco:
(Continuacion)

El contrato suscrito esta sujeto a la retencion del impuesto contemplado en la Ley No.
122 que crea el Fondo de Desarrollo de las Provincias de la Region Amazénica, del
2.5% para empresas nacionales y 4.5% para empresas extranjeras. Adicionalmente se
retiene el 1% de conformidad con el Art. 14 literal b) de la Codificacién de la Ley
Organica de la Procuraduria General del Estado.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se han reconocido ingresos relacionados a la

ejecucion de este contrato por US$403,703 y US$7,695,001 respectivamente.

Contrato de Prestacion de Servicios de adqguisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en Costa:

Con fecha 15 de diciembre del 2008, la Compaiiia firmé un contrato de prestacion de
servicios con la Empresa Estatal de Exploracion y Produccion de Petroleos del Ecuador
(PETROPRODUCCION). El objeto de este contrato es la adquisicién, procesamiento e
interpretacion sismica tridimensional 3D de 1594 Km? en subsuelo con cobertura
3000% full migrada (aproximadamente 1829 Km? en superficie), en la costa ecuatoriana
area Cuenca Progreso.

El plazo de ejecucion de este contrato es de 22 meses contados a partir de su suscripcion
y de su registro en la oficina de Archivo de Petroproduccion.

El monto del contrato es de US$42,139,849, més el Impuesto al Valor Agregado IVA,
calculado a base de los precios unitarios ofertados por el Contratista y aceptados por
PETROPRODUCCION, los precios de este contrato son fijos e invariables, no sujetos a
reajustes de precios, por lo que la Contratista renuncia expresamente al reajuste de
precios. Estos valores seran cancelados de la siguiente forma:

v" Un anticipo equivalente al 10% por US$4,213,985 (Ver Nota 7), luego de la firma
del contrato y previa la entrega de la Garantia de Buen Uso del Anticipo. Este
anticipo se amortizard de los siguientes pagos:

v Un primer pago equivalente al 20% por US$8,427,970 a los cinco meses de la
suscripcidén del mismo por los trabajos de: posicionamiento satelital, apertura de
lineas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, y cuando dispongan al
menos del 20% de perforacion de pozos para disparos sismicos, hecho que sera

garantizado con el informe técnico pertinente y avalado por
PETROPRODUCCION.
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacion)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en Costa: (Continuacion)

v" Un segundo pago equivalente al 20% US$8,427,970 a los nueve meses de la
suscripcion del mismo por los trabajos de: posicionamiento satelital, apertura de
lineas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, perforacion de pozos para
disparos sismicos, cuando dispongan al menos del 10% de registro sismico3D, en
el drea, hecho que sera garantizado con el informe técnico pertinente y avalado por
PETROPRODUCCION.

v" Un tercer pago equivalente al 20% por US$8,427,970 a los doce meses de la
suscripcidn del mismo por los trabajos de posicionamiento satelital, apertura de
lineas, levantamiento cartografico, pequefia refraccion, perforacién de pozos para
disparos sismicos, registro sismico, siempre y cuando se haya registrado un total
del 80% del area, hecho que serd garantizado con el informe técnico pertinente y
avalado por PETROPRODUCCION.

v" Un cuarto pago equivalente al 20% por US$8,427,970 por la terminacién del
100% de los registros sismicos del rea.

v' El restante 20% _ por US$8,427,969 del monto total del contrato
PETROPRODUCCION pagara conforme al avance de las fases de procesamiento
sismico 3D e interpretacidn sismica 3D.

Para las actividades de ASOCOM (Asistencia Social Comunitaria) se asignard un
presupuesto incluido en el estimativo del proyecto que servira para los reembolsos (Ver
Nota 4) que PETROPRODUCCION realizara a la Compafifa, que lo tramitara con la
aprobacion del Jefe del Departamento de Geofisica, previo a la entrega de toda la
documentacion de soporte legalizada.

Las actividades de ASOCOM que implican liberar las zonas de trabajo seran
reembolsadas en su totalidad, cuyo planillado se efectuard por separado de las facturas
de servicios, cumpliendo lo establecido en la Ley de Facturacién en lo correspondiente a
reembolsos, estaran coordinadas por el Jefe de Campo de la Compatiia y autorizadas por
los fiscalizadores de PETROPRODUCCION, que dard viabilidad a los reembolsos de
los valores por permisos de paso y afectaciones, valores de inversion social comunitaria,
valores de proyectos para desarrollo de las comunidades, gastos varios de ayuda a
comunas, cooperativas, pre cooperativas, Planes de Inversién Familiar (PIF), Planes de
Inversion Social (PIS), lastrado de vias, arreglo de puentes, muelles, arreglo de accesos,
arreglo de infraestructura escolar, construccion de infraestructura escolar, construccion
de infraestructura comunitaria, arreglo de construcciones, perforacion de pozos de agua
e instalacion, inversién en nacederos de arroyos de uso familiar, actas de vecindad y
todos aquellos gastos que ayuden a liberar las tierras que serdn intervenidas.

Para el debido cumplimiento de este contrato, se deben presentar las siguientes
garantias:
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CONTRATOS DE SERVICIOS: (Continuacion)

Contrato de Prestacion de Servicios de adquisicion, procesamiento e interpretacion
sismica tridimensional (3D) en Costa: (Continuacion)

Garantia de Fiel Cumplimiento:

Equivalente al 5% del valor del contrato, es decir US$2,106,992. Esta garantia se
mantendra vigente hasta la entrega recepcion definitiva y todas las obligaciones hayan
sido pagadas, por lo cual esta garantia debera renovarse continuamente.

Garantia de Buen Uso de Anticipo:

Previo a la recepcion del anticipo, se entregard a PETROPRODUCCION una garantia
correspondiente al 100% del desembolso realizado en calidad de anticipo por
US$4,213,985, para asegurar que estos recursos se destinen al objeto del contrato, por
US$42,139,849. Esta garantia serd devuelta a la amortizacion de dicho anticipo o luego
de suscrita el Acta de Entrega Recepcién Unica.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se han reconocido ingresos relacionados a la
ejecucion de este contrato por US$24,108,160 (incluyen US$3,158,134 por provision en
el avance de la ejecucion del procesamiento e interpretacion sismica) y US$8,427,970
respectivamente.

EVENTQOS SUBSECUENTES:

Durante el afio 2010, la Compafiia realiz0 gastos por honorarios, hospedaje, viajes y
tramites por US$248,400 para la apertura de una oficina en la ciudad de Santa Cruz de
la Sierra, Bolivia, para atender todos los trabajos de ofertas que BGP Bolivia S.R.L. ha
sido invitada. En diciembre del 2010 la compafiia YPFB — PETROANDINA S.A.M.
realizd una invitacion para participar en un proceso de licitacion selectiva para realizar
el levantamiento de datos sismicos bidimensionales en el area Ifiiguazu, Bolivia.

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de este informe (22 de abril de
2011), no se han producido eventos adicionales, que en opinion de la Administracion de
la Compailia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.



