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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los acciomistas de:
AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A,

Uitey - Bouardor, abrit 30 de 7015

informe sobre fos estacos financiores

1. Hemos suditade los estados financieras que se acompatan de by Compania AN ANERTENCIA
COLOMBIA 5.4, que comprenden el gstado de situacidn financera al 21 de diciembre de 2014 y
ios estados de resultados integrales, estado de cambios en ef patrimanio v fluios de efective por el
afe tereinacdn en esa fecha, asi como un resumen de fas politicas comtables sigrficativag y olras
nolas explicativas. Los saldos al 31 de diciernbire do 2073, 50 prasentan Onicamante con propadsitos
comparativas, v sus cifras no han sido examinadas por auditores independientes v por lo tante no
emitimos ura apinidn sabre dichos estados linancieros,

Responsabilicasd de la Adminitracidn de la Cormpania poe Ios estadas fnancieros

200 ba Administracion de la Compadla AXA ASISTENCIA COLOMBEIA SA en responsable de s
preparacion vy presertscion razonshle do estos estados financioros de acuerdo con Normas
Imternacionales de Informacidn Financiera y Mormas internacionales de Contabilidad, Esta
responsabilidad mcluye ef diseno, o implantaddn, v el mantenimients de controles mtemnos
relevantes para la preparacion y presentacidn raronable de los estados financierss de Torma que
estes no estén afectados por distarsiones significativas, soan dstas causadas por fraude o error,
madiante la seleccicn v aplicacion de politicss contables apropladas v a elaboracion de estimaciones
rontables razonables de acuerda con las circunstancias,

Responsabilidad defl auditor

3. Muestra rosponsabilidad o3 expresar una opinion sobre estos estados Tinancierns hasados en rsestra
auditoria, Clectuamas nuestra auditorfs de acoerde con Normas internacionales de Aoditoria,
Dichas normas requisren que cumplarmos con regquisitos éhicos y planifiguernos v realicemes fa
auditaria para obtoner certeza razonable de que fos estades financierns no estan afectados oy
distorsiones signiicativas, Uns auditoria comprende ta aplicacion de progedimientos destinados ala
ottencidn de la evidencis de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en dos ostados
financieros. Los procedimientos soleccionados dependen del uico del awditor ¢ incluyen la
evaluacion del riesge de distorsiones significativas en los estadas linancieros por fraude o error. Al
efcrtuar esta evaluaciin de resgo, e auditor toma en consideracian ing contrales internos de ia
Comtrata, rolevantes pars b preparacidn y presentacion rasonabde de sus eatagdos financierns, a fin
de disefar procedimiontos de auditoria adecuadns a las crounstancias, pero no con 8l propasin de
grpresar una opinidn sobre ta efectividagt del control interne de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utiizados son aprogindos vy de gue
las estimaciones contables hechas por fa Administracion son razonables, asi coma una gvaluaciin
te Lo presentactan genaeral de los estados Tinancierns. Consideramos que la evidenaia de auditorla
sue hernos obtenido o suficiente y apropiagda parg proporgionar Una base para pxpresar nuesic
opirtin de auditoria,

A rewendigr ¢ LMY bnteeaabonst 8 metwork of potppsnelend Aconunhiey and coosdtrg firme
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Opirsic

Ao Ennuestra opinion, oy estados fnanceros arnba menconados proesentan razonabtemente, on todos
o aspectos importantes 2 situscdn Dnandera de la Compaia AXA ASISTENCIA CTOLOMBIA 5 A
ab 3% de diciembre do 2014, as coma los resultados de sus operaciones, Inos cambins en e
patrimaonic v sus flujos de efectivo por of ano terminados en esa fecha, de conformidad con 1as
Normas Imermacionales de informacidn Financiera y Narmas intornacinnales de Contabitidad,

Asieritos ole énfasis

5.0 Los estados firancierns adjuntos se han preparadn supaniendo que la Compaia continuard comao
nogocky on marcha, La Compafia AXA ASISTENCIA COLGMBIA 5.4 al 31 de diciembre de 2014,
presenta pordidas acumuladas por USE 102,845%; consideranda aue el 50% de rapital ascionds a
Uh% 2000, la Compania se encontrara en causal de disofucidn segun to expresado en la Ley de
Cormpatias en s Seccidn X de la nactividad, Ciselucion, Reactivacion, Lauidacion y Cancelacion.
Bstos resultaddos onginan una duda sulstangial sobre la capacidad de continuar como negocio en
rmarchia. Los astadas financieros no incluyen aiusios gue puedar ser producto del resultade de dicha
mcertidumrg,

UHY ASSURANCE & SERVICES CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
RNAE 00603

Eelaar Crrens A
socio de Auditoria
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AXA ASISTENCIA COLOMEBIA 5.A,
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diclernbre de 2014 y 2013
{En dotares de tos Extados Unidos de América - USS)

A3 de diciembre de
Activos 2014 2013

ACtivos corrlentes

Electivg y eguivalentes de efectivg (Mota 3) 1i5% 14,290 BO0,25)
{uontas por cohrar (Nota 43 AR 010 0
Activos por impuestos corriontes iNota 5 15,811 10,205
Paros anticipados (Mota 6) 1,206 {
Total activos corrieries a7 510,457

Actives ao Correntes
PFropiedades, planta y oquipos, neto de deprecacdn
acumnlaca de USL 795 onel 2004 v

US% 3030 er el 2003 (Mota ¥ 16,105 2108

Dtros activos no corfientes (Mota 8) 2200 1,700

Textal Activos 5% B7 R 533, 1R




AXA ASISTENCEA COLOMBIA S.A,
Estados de Situackin Financiera
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013

(£n dolares de los Estados tnidos de América - US5)

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos orrignios

Cuentas por padar (Notay 9) 20,127 10511

Ubligaciones cormentos (Mota 10) _ 7.043 203,453

Total pasivos correntes A 3,964

Oblinacinngs finanaieras (ota 11) Vi aul BaLN//

Tortal Pasivos Ush TR 46/ G646, 541
Fatrirmonic de s accionistas

Capital - acciones ordinarias pominativas de 1S%

cacta urasusenitas v pagadas | USRS 2 000,00 enof 28149,

LSS 200000 en ol 2013 (Nota 12) 2,000 2,000

Resultaddos acurnulados (1007 845 {35,357}
Total patrimanio de fos accionistas A% {10,845 L 333ndh
Tatal pasivos vy patrirmonio de los accionistas L% Ui haa 545 184




AXA ASISTENCIA COLOMBIA 5.A,

Estados de Resultados Integrales

Por fos anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

INGress operativos
Ventas netas
Costos de ventas

Utilidad bruta e ventas

Gastos ordinarios
Gastos administrativos y de ventas
{Perdida) Atilidad ordinarta
Ganancas/ (pérdidas)

Ganancias, neto
{Pardidas), neto

Total otros ingresos / {gastos) neto

Férdicda det ejercicio antes de impuestio
afarenta

Impuesto a la renta (Nota 13)

Resultado integral del ejercicio

Pérdida neta por accion

Afios terminados
el 31 de diciembre de

2014 2013

Us$ 77,825 854,525
(71,449) (519,453)

16,377 3350872

75,360 340,661
(59,988) (5,579)

5 0
(7 (43}

{156] (43)

uss (60,154) (5.627)
7,334 21,617

Uss (67.488) (27,234)
us$ (33.74) (13.62)

L
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AXD ABISTENGEA COLOMEBLA 5.A.
Estados de Flujos de Bfectivo
Por los anos terminados el 31 de ditiembrs de 2014y 2013

{En dolores de fos Extados Unidas de Aimdrica - U535

Afos ferminados el
el 31 de dickermisre de

20 2013
Fhisgess che etoutive oo Tas g Traidacdus e Dperacsdin, R
o tivn rocibicds slo clinntos 34 M B MR
Tlartivn panads o provestlon, armoleacdog {195 0 REER ]
Tfncin provista on 1o sneraciones f123,010% REFRIN
ffontivg pagadc oo, notn {566} 3
Ela Hves noter prendstey o s actividacdes thy Oprackin AR PR
Flujos ol clectivn por las activiciiedog S inveriin -
Arheiens e geopietard, plamta v entopn i {24 0hn)
FRarten noto otilizado en las activiclados deo nveenidn i 124 L)
Flues de olecten e By actividaes de finangiamipots
(ifu brary S o 4 rpcifvidn por obficacinnos Tinantmras {0 A 3}
Floctven neto pravista Figtilizade) o0 las actividacios do inanoamienta {Abal, 2RO ) iy
Anrontn nita dol efoctive y onuneiontes doe ofortivg G E AR At 1)
Fiectnn v pouivalenten Al inion del ato SO0, 1A
tlontive v onuivontog af floal det anin (deta 3 st 34, 200 S50
wangtacen e b ouniedacd neta o ofectiv nete ulileaos g
tan actheclackis oo operacian
Peeeicla cled meeaicio antos dleimpaseitn g 8l renta (G 1aA) {5,621
Ao
Dppractactn de propipdad y souipo a,927 3030
Irnenaeila A ks ronta ¢ AR
CArnbaier, nlors &n arthens w eashes:
it pros Cofirar o obras cupntan por soliar RN 13 HO%
A Try [0F IEROURAIS (Ot e {50605 I
Panos amtictacos {4,206 £
LIS AT {000 1480
£/ IOF A0 Y CLs CUEREAA DRT Ranr RN 191740
Ol Acinsnon Crrnantas {0, Faay i
Cree Pty 0 B20,7A0
Eiective neto wilhade por bas actividades oe operacitn st RFAN:EAN "




(1)

(2)

AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A.
Notas a los Estados Finandieros
Al y por fos anos terminadoes e 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de 1os Estados Unidos de América ~ USS)

Descripcidn del negocio v operaciones

La Cormpania AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A., os una Sucursal Extranjera con
nacionalidad Colombiana, domictiada en el Ecuador, sequn Resolucidn de la
Superintendencia de Compafias el 21 de abnl de 2003,

El objeto sodial de la Compania es 1a prestacidn de servicos en ' La promocion
comercial y prestacicn en forma directa o indirecta de todo tipo de servicios de
asistencia personal, técnica o material a compatas de transporte, agencias y
promotores de viaje™,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descrpelon de las principales politicas contables adoptadas en ta presentacion v
preparacion de los Estados Financieros de fa Compania se prosentan a continuadion

Base de Presentacion.-

Los estados financieros de la Compaiia AXA ASISTENCIA COLOMBIA 5.A,, han
sicdo preparados de acuerdo con las Normas internacianales de informacion
Finangiera, emitidas por el International Accounting Standars Board (ASB), vigente
al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, asl como, los requerimienios y opcicnes
informadas por la Superintendencia de Compatias de la Republica del Ecuador,

La preparacion de los estades finanderas, conforme a la Norma Interpacional de
Informacion Financiera, requiere el use de clertas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Administracion que eferza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Dedlaracion de cumplimiento.-

La Administracion de fa Compania AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A,, declara gque
la Morma Internacional de informacidn Financiera ha sido aplicada integramente v
SN reservas en fa preparacion de bos presentes estadaos financieros.



AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)
Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras mcluidas en los presentes estados financieros, asi cornao en las notas que 1o
acompanan, se valoran utilizands la moneda del entorno econdmico principal en
aue la Compania opera,

La moneda funcional v de presentacian de la Compatia es af Ddtar de los £stados
Unidos de Amorica.

Estados financieros,-

Los estados financierss de la Compania AXA ASISTENCIA COLOMBIA SA.
comprenden los Estados de Situacion Financiera al 21 de diciembre de 2014 y 2013,
asi como los Estados de Resultados Inmtegrales por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 v 2013, los Estados de Cambios en ef Patrimonio, y los [stados
de Flujos de Efectivo por Ins anos terminados el 31 de diciernbre de 2014y 2013,

Clasifieacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Enoel estado de situacion financiers, los saldos se clasifican en Tuncidn de sus
vencimientos, camo carrientes cont vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de gerre de los Estados Financierns, y, Como no cormentas,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones vy juitios.-

La preparacion de los estadaos financieros de conformidad con NIF requiere que ia
Compafiia registre estimagiones, supuestos o juicios que afectan 1a aplcaddn de tas
politicas v los valores de los actvos, pasivos, ingresos y gastos roportades. Los
resuftados reales podrian diferic de esas estimactones, Las estimacionas vy los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las
gstimacionss se reconocen en el periodn en el cual la estimacion es revisada y en
cualguier periodo futurn afectado.

Periodo econdmico.-

La Compatila tiene definido efectuar of corte de sus cuentas contables proparar vy
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre,



AXA ASISTENCIA COLOMBIA §.A.
Notas a2 los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US%)
Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania conuderada como efectivo y equivalentes de efectiva, a los saldos de
cala y bancos sin restricciongs, asf como a las invarsiongs de corto plazo y de gran
Houides.

Ern el estado de situacidn tinandiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financleras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los actives Hnanciercs son clastficados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su corespondiente pérdida por deterioro, La Compaiia ha
definide y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razenabile con cambios en resultados.- Los activos
fnancieros a vator razonable con cambios en resullades son activos finanderos
mantenidos para su negociacidn, Un activo financiero se clasifica en esta cateqoria si
50 adauiere pringpalmente con el prapdsito de venderse en ol corte plazo. Los
dertvadas también se clasifican como mantenidos para su venta a menas gue se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
Como actives corrientes stose espera gue se vayan a liguidar en doce meses; caso
contracs, 5e dasifican como no corrientes,

Activos financieros disponibles para la wventa.- Los activos finanderos
disponibles para la venta son activos financieres gue en un mormento posterdor a su
adeprsicion u origen, fueron designados para la verta. Las diferencias en valor
razonable, se fievan al patrimonio v se debe reconocer como un componento
separacdo.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financierns
rmantemdos hasts el vencimiento san actives financieros no derivados con pagos
fijos o venamiento determinado, se medirdn al costo amartizade utilizandn el
método de la tasa de imterds efectiva v su varacion se afectard a resullados del
periodo en el que oourra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principaimente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobwar,

Las cuentas por cobrar son reconoddas ipicalmente al walor razonable oy
posteriormente a4 su coslo  amortizado  considerando coste finandiero  de
considerarse material v/o deterioro de valor si o hubiere,

10



AXA ASISTENCIA COLOMBIA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Para el rosto financiero la Compania considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instruments linanciero que posed stimilares caracteristicas.

Deteriorn de cuentas incobrables.-

La estimacidn de cuentas do dudoso cobro se incrementa mediante provisionegs con
cargo a resultados del periodo y se dusminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los actives financieros valorizados al costo amertizade, la pérdida por
detariore coresponde a las diferencias entre e} valor en libros del active v el valor
prasente de os fluios futuros de efectivo estimadas descontados a la tasa de intereés,

E} criterio que utifiza la Compafia para determinar st existe evidencia obetiva de una
pérdida por deterioro incluye;

«  Dificultad financiera significativa del emisor 1 obligado,

» Incumplimiento del contrato, coma et incumplimiento de pagos o mora en o
pago de la deuda principal.

«  Probabilidad de que 2 ohligado entre en insolvenda.

o Desaparicdn de un mercado activo para activos financiero,

» Infarmacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de actvos financieros desde sy
reconocimicnto incal, aungque 1a reducdon adn no se pueda identtficar con o
activos financieres indwiduales en la carteta,

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corrasponde principaimente a cuentas por cobrar que se linuidan en su mayoria a
corto plazo, se inctuye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, eic.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pastvos finanderos, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

11



AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados ef 31 de diciemnbre de 2014 y 2013
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US%)

Despuds del reconocimiento inicial, & vator razonable, se miden al costo amortizado
utilizando e meétodo de la tasa de interés efectiva. Bl gasto por intereses
(incluvendo los intereses implicitos) st existen, se reconacen camo costos financieras
y se caloulan titizando la tasa de interés efoctiva, excepto para 135 cuentas por
pagar & corto plazo cuande el reconocimiento det interés resultare inmaterial,

Propiedad, planta y equipo
Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

Medicion posterior al reconocimiento madelo del costo.- para las partidas de
propiedades v equipos, la Compania despuds del reconoacimiento inicial, reconoce
sus activos fijos al costo menos la depreciacion acumulada v ol importe acumulado
de las pérdidas de detenoro de valor.,

Los gastos de reparaciones y mantanimientos se imputan a resultados en el periodo
e que 58 progducen.

Método de depreciacion y vidas atiles.- &l cosio de propiedadas v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otif estimada, valor
residual y método de deprecianidn son revisados al final de cada ado, siendo of
efocto do cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
nor ser considerado un cambio en estirmacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipas v las
vidas utiles usadas en o calculo de la deprediacion:

Partida de Propiedades y Equigos Vida (til en afos
Muebles v enseres e
Lquipas de Computacion 3
Instalacicongs t0

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja el
retire 0 venta de una partids de propredades v equipos 25 calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

12



AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deteriorn del valor de fos activos.-

Al finat de cada perinde, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar 5 existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, £n tal casa, se calcula of importe recuperabte del activo 3 fin
te determinar el alcance de (3 pérdida por deterioro {de haber afguna), Cuando no
gs posible estimar ol importe recoperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectvo a la que
nertenece dicho activo.

i importe recuperable es ef mayor entre ef valor razonatde menos ef costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en use, tos fiujos de efective futuros estimadeos
son descontados del vator presente utiizando una tasa de descuento que refleja las
valaraciones actuales del mercado respecta al valor temparal del dinero v los riesgos
espacificos para ef activo para los cuates no se han ajustado los estimados de flujo
de efective futuros,

51 el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efective) caloulado
as menor gque su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriom e
reconooen inmediatamaeants en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activa (o unidad
generadora de efectiva) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gque ef valor en libros incrementado no excede g valor en
fibras que s habirda calculado S no se hublera reconocido ta pérdida por deteriore
para dicho active (o unidad generadora de efective) en anos anteriores, Bt reverso
de una pérdida por deteriors es reconadido automaticamente en resultados,

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente 2 anticipos entregados & terceros para senvicios o
compra de blenes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominat y no
cupntan con derivados implicitos signtficatives que  generen la necesidad  de
presentarlos por separado

Impuesto a la renta.-

EF gasto por fmpuesto a la renta representa la suma del impuesto a 1a ronta por

pagar corrienta y e} impuesto diferido,

13



AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Los impuestos corrientas y difendos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en ef resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resuftado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconnce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cortiente se hasa en la utitidad
gravable (ributaria) registrada durante el afo, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a tas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deductbles, £ pasivo de la Compatia por
concepto del impueste corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perindo,

Las disposicionas tributarias vigentes establecen que {a tasa corporativa de impuesto
a la renta serd del 22% sobre las vtilidades gravables para fos anos 2014 y 2013
(12% para los anos 2014 y 201 3- sl las utilidades son reinvertidas [capitalizadas) por
el contribuyente hasta el 31 de didembre del ano siguientel.

Impuestos diferidos.- & impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
tornporarias entre of valor on libros de los activos v pasivos incluides en los estados
financieras y {as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar lz utilidad
gravable. Bl pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para todas las
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas tas diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte prabable que la Compania disponga de utifidades gravables futuras
contra lag que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
tempararias deducibles aue se espera que redurcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por tmpuestos diferidos se miden empleando ias tasas fiscales
fue se espera sean do aplicacion en gl periodo en el que ol activo se realice o el
nasivo se canceln,

El impuesto diferido, correspondiante a cambios en 1a tasa de impuestos o en 13
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de Ins activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
active, se reconoce en el resultado del perlodo, excepto on la medida en que se
refacione con partidas proeviamente reconodidas fuera de los resultados del pericdn.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo st tiong reconocido legatmente el derecho de
cornpensar, frante 3 la sutoridad fiscal, Jos importes reconoados en esas partidas; v
los activos por impuestes diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan
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del mapuesto 2 fa renta y la Compania tiene la intencign de liquidar sus actives v
[ASIOS £OMo netos,

Obligaciones Financieras.

Reprasentan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Tstas obligaciones s regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado, cuatguier diferenda entre los fondos
recthidos inetos de los costos de transaccon v el valor de redencion se reconoce én
el Estado de Resultados durante ol penodo de la obligacion usando el métode det
interds efectivo,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresnonde princpaimente a;

. La participacion de los trabajadores en fas utilidades; ésta provision oy
calcutada en funcién del 15% de la utitidad contable anual antes del impuesto a la
renta, sequn lo establacido por la legislacion ecuatonana vigente, especificamente ef
{adigo de trabajo, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de
los gastos de operacion,

* Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
norsonal sobre fa base devengada,

. Décimo tercer v decimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legistacion vigente en ef Ecuador.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente {va
sea legal o implictal como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de  recursos  gue  incorporen beneficios
econGmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion flable dol
Importe de la obligacion,

B mparte reconocido come provision debe ser la mejar estimacidn del desermbolso
necesario para cancelar la obligacion presenta, al final de cada periodo, teniendo en
cuerta los riesgos v las incertidumbres correspondiontes. Cuando se mide una
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provision usando of flujo de efectivo estimadoe para cancelar fa obligadon presente,
su valor en fibros reprasenta el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunes o todos los beneficios economicos
requendos para cancelar una provision, se reconcce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente clerto que se recibird ef reembelso v ef valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Reconocimiento de ingresos.-

Lo ingresns por ventas son reconocidos en ef estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresas comprenden ef valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de hienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compania. El ingresn se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentos.

Los ingresos son reconocidos on la medida en que o5 probable que los beneficios
pcondrmicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabitidad v cuandao
ia compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere fos riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v no
mantienen el derecho a disponer de elios, ni a mantener un control sobre los

SO,

Prastacion de servicios,-

Los ingresos ordinarios procedentes de fa prestacion de servicios e reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

. La Compatla ha transferido al compradaor Ios riesgos v ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de 1os bienes;

» La Compania no consarva para 5 ninguna implicacian en la gastidn carrante
de los bienes vendidos, en el grade usualmente asoclado con la proptedad, ni
retiens & control efectivo sobre los mismos;

» Ehimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

. Sed probable gue la Compaila reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; v
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. Los costos incurridos, o por mcurdr, en relacidn con la transacdan pueden
ser medides con fiahilidad,

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo Ristdrico, L.os Costos y gastos se reconocen #
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que s¢ conocen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconacidos como un gasto en ef perioda on el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampocn o5 ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion e reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion ses
&l reflejo de ta esencia de ia transaccion.

Los ingresos y gastos can arigen en transaccionas que, contraciualmente o por una
narema legal, contemplan {a posibilidad de compensacidn v la Compania Uene la
intencian de liquidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago
daef pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resuftados,

Efective y equivalentes de efectivo

Los vadores correspondientes a efectivo v equivalentes de efectivg, incluyen:

Diciembre 31,
2014 2013
fen U5 dolares)

Bancos el 200 500,251

14,290 500,251
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{4} Cuentas por cobrar

Las cugntas por cobrar se conforman segun e siguiente detalte;

Diciembre 31,
2014 2013
fen U5, dolares)

Chentes Locales 44,324 2
Citras cuerttas por cobrar reembolses 3,680 (0
43,010 )
{5) Activos por impuestos corrientes
Ll rshro de actives por impuestos corrientes se halla conformado por;
Diciembre 31,
2014 213

fen U5, dolares)
Crédito tributario Retencion de WA 5,604 ()
Credito tributario de BA 10,207 10,206
15,811 10,206
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{6} Pagos anticipados
La cuenta de pagos anticipados se encuentra conformada de {3 siguiente manera.
Diciembre 31,

2014 2013
{en US. dolares)

anticinn Proveedores 1,206 0

(7)  Propiedades y equipos

La eomposicidn de propiedad y equipos 25 como e muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013

{en U5 dilares)

Mueblas y enseres 1,784 1,780
Equipo de computacion 10,806 10,806
Instalationes 11,470 11,470
24,055 24,056
Depteciacion acumwada {7,951) {3,030
16,105 21,027
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Elomovimiento de propledades v equipos durante ef 2014 g5 como sigus a
continuagion;

Miciembre 31,
2014
fer S ddtares)

qatdo nicial 21,027
Depreciaciones del ano 4,920
Saldo finat 16,105

(%) Otros Activos no corrientes
AL 3T de diciembre de 2014 y 2013 estd cuenta incluye valores por concepto de
garantias on arriendo de oficinas entregadas para las operaciones de la Compadia,
por LSS 2,200 y USE 1,700, respectivaments.

{9}  Cuentas por pagar

Efrubro de cuentas por pagar se halla conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013
fen U5, dolares)

Proveedores 13,077 10,517
Cuemas por Pagar relacionadas 7,051 0
20,128 10,511
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(10)  Obligaciones corrientes
Eata cuenta incluye 1o sguients,;

Diciembre 31,
2014 2012

(en U5, dolares)

lrmpuestos por pagar

Impuesto a fa renta por pagar £.000 4,521
Impuesto al valor agregado y ret. enla fte. 1.043 15932
7.043 20,453
{11} Obligaciones financieras
Un detalle dela cuenta es como se muestra a continuacion;
Dgiermbyre 31,
2Gld 2013

o U5, délares)
Préstarmos al Exterior 171,297 535,577
171,297 535,577
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Patrimonio de los socios
a) Capital

El capital suscrito v pagado de la Compania AXA ASISTENCIA COLOMBIA S.A., &5
gl 2,000 acciones de wn valor norminat de LSS 1.00 cada una

b} Resultados acumulados

Al 31 de diclermbre de 2014 vy 2013, excepto por os ajustes provenlentes de la
adapcian a las NUF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicién de tos accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y clertos pagos tales como re liquidacidn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas
Internacionates de Informacion financiera "NIF” que se registraran en gl patrimenio
en la cuenta Resultados acumutados, subcuenta  “Resultados  acurmudados
provenientes de la adopcion por primera vez de fas "NIFY, que generaren un saldo
acreedor, 560 podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumdadas v las Gllimo ejerdico econdmico concluida, silas hubteren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelo en ol caso de liguidacidn de ta compadia,

Erv ol caso de registrar un saldo deudor, éste padra ser absorbido por 1o resultados
acumulados v por los del altimo ejercicio econdmico concluido, s fos hubiere,
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Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciombre de 2014 v 2013, las partidas
concliatorias que afectaron ia wtilidad contahle a fin de determinar impuesto a la

romta de dichos anos fueron,

Pardida del elercicio antes de impuesio a

la renta

{-} Rentas cxentas
{+1 Gastos no deducibles

{Pérdida ) Utilidad tributaria
Impuesto a la renta causadn
Anticipo determinado
Retenciones en la fuente

Subtotal impuesto a pagar

Diciarmbre 31,

2014 2013

fen LS, dolares)

(60,1543 {5,622)
{5} {
2,134 102,859
{52,02%) Q8 257
0 21,612
7,334 0
1,334 17,091
6,000 4,51
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{14)  Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Reqistro Oficial N 351, del 29 de diciernbre de 2010, se
publicd el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio & tnversiones (COPCH, el
cual busea desarroliar las actividades productivas en el Ecuador y reforma v dercga
importantes cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas
IrROTLANTIES Tenemos,

a} En el COPCHse estipula Una reduccion progresiva para todas tas sodiedades, de 1
(uny punto anuat en 1a tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
eercicio fiscal 2011, 23% para el afo 20172 v 22%  para el afe 2013y
siguientes ejercicios,

b} Establece la rebala de 10 puntos del impuesta a [a ronta que se reinviertan v se
destinen @ 1a adquisioon de activos de rnesqo, material vegetativo, plantuls y
todo insumo vegetal par la produccion agricota, forestal, ganaders vy de
floricuitura,

¢) Las sociedades rectién constituidas, las inversiones nuevas reconccidas de
acuerdo al COPCE las personas naturales v sociedades indivisas obligadas a
levar contabilidad, pagaran el anticipe del Impuesto a la Renta despuds del
quirto ano de operacion efectiva,

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que na perciban ingresos gravades, los proyectos productivos
agricolas do agroforesteria v sitvicuftura, con etapa de crecimento superior a un
afiey.

e) Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amartizacion gue
corresponda a la adguisicidn de maguinarias, equipos v tecnologias destinadas a
las implementacién de mecanismos de producdion mas limpta, o mecanismos
de generacidn de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccion de gases det efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

f) Son deducibles inos pagos de intereses de crdditos externos v lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas coma
tales; ast comg los intereses de créditos oxternos conferidos de gobierne a
gobierne o por organismos multilaterales. En estos casos, o intereses no
podran exceder de las tasas de interds maximas referenciales filadas por el
rectorio del Bance Centrat de Fouador a la fecha del registro del crédito o su
nowvacion, y si de hecho las oxcedigren, se deberd efectuar la relencidn
corresponchente sobre ol exceso para que dicho pago sea deducdible. La falta de
registre conforme 2 las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
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Central del Ecuador, determinasd que no se puedan deducr 1os costos
financieros dal crédito. Tampoco seran deduycibles fos intergses de los credios

provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscalos ¢ en
jurisdicciones de manar impasicion,

xonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomizos mercantiles siempre que no s realicen adtividades empresanales u
aperen Neoocios en marcha.

Estan exonerados del impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por ia sociedad empleadora para que ef
trabajador adguiera acdones ¢ participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones,

Las sociedades que transTieran por lo menos 5% de su capital accionario 3
favor de al menos e 20%  de sus trabajadores, podrd diferir Jos pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impussto aia Renta hasta los &
afos calculande el interés, stempre que la acaones parmanezcan en propedad
de los trabajadores, Sise transfioren las acciones fuera de los fimites minmos, fa
sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en e mes siquients,

Eventos subsecuentes

Entro ol 271 de diciembre de 2004 v hasta la fecha de emisién del presente informe,
na se produjeron eventos, que en opinidn de la admunistracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financieros que se adjiuntan,

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Companlz AXA ASISTENCIA COLOMBIA SA., & y
por el afo terminado & 31 didembre de 2014, han sido aprobados por fa gerendia
en fecha abril 09 de 2015, v seran presentados a la Junta de Acdionistas para su
aprobacion, En opintén de la Gerencia de la Compania, 1os estados financieros seran
aprobades por la lunta de Accionistas sin modificacionas,



