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Nie nuestras consideraciones:

Sirvase enconfrar adiunio a ia presente ol iInforme de Auditoria Extemna
correshondiente  al ejercicic  deil 2008 de fg Empresa. INODUSTRIAS

LACTE&.S TONE 5.A.

El contenido de este informe esta clasificado de ia siguiente maners

1.- Opinion sobre 13 Audiiona Externa
Z.- Esiados Financieros
3.- Moias explicativas de ios Estados Financieros
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

1. Hemos auditado el balance general de INDUSTRIAS LACTEAS
TONI S.A,, al 31 de Diciembre del 2008 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la compafita. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre éstos estados financieros basados en la auditoria
que practicamos.

2. Excepto por lo que se discute en el parrafo sigwente, la auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de obtener un grado razonable de seguridad de que los estados
financieros no contienen errores de caracter significativo. Una auditonia
incluye un examen basado en pruebas sei ~de la evidencia que
respalda las mformaciones y cifras mostmdﬁs en ﬁ:)sr tados financieros.
Una auditoria también incluye la evaluacf "de 4?& principios de
contabilidad y de las estimaciones de-im W& e}'é tuadas por la
gerencia de la compafiia, asi como . f‘arn{ Syaluacion de la

Cg wideramos que la
'/ opiidn expresada

1;&15{35 L'Ph

presentacion general de los estados ﬁnmlmeros

auditoria que efectuamos fundamenta razonabféiny
a continuacion.

i

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados Fmancieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Supenntendencia de

Compaflias del Ecuador las cuales estan acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptadas.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opiion los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS
LACTEAS TONI S.A,, al 31 de Diciembre 2008, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con los principios de contabihdad generalmente aceptados
establecidos o autorizados por la Superintendencia de Compafiias.

5. Nuestra opmion sobre el camphimiento de las obhigaciones tributanias
de INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A., como sujeto pasivo por
obligacion propia y agente de retencion del ejercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2008 se emiten por separados.

Qmmam L ensoss 4

Ing. Mario Martinez C,, Socio CONMARTINEZ C. LTDA,
Representante Legal o o-NReg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333/¢ 3

.;x ,. ' Z‘: ;
Guayaquil - Ecuador (2 41 WN m%“ ;‘}
Mayo, 08 2009 9 Te




INDUSTRIAS I ACTEAS TONI S.A.

BALANCE GENERAL
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Inversiones Temporales B
Documentos y Cuentas por Cobrar C
Inventanos E
Pagos Auaticipados G
Otros Activos Cormrientes I

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
CARGOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES PERMANENTES

L g IR

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias v Financieras AA
Documentos y Cuentas por Pagar CC
Impuesto por Pagar DD
Gastos Acumulados por Pagar FF
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO ALARGO PLAZO JJ
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social

Reserva Legal

Reserva por Revalorizacién de Patrmmonio
Reexpresiéon Monetaria

Utilidades Acumuladas
Utilidad presente Ejercicio antes de Participacion

TOTAL DEL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

483 929.96
22.272.23
14,843 402.44
9,939 617.50
886,978.30
306,138.22

20,482,338.65

8,274,619.35

90,538.04
60,339.72
6,494.61

L 2 & £ ;X 2 ‘3 3 T 8§ L __ 3 X __ N X _ "3 J} ]

34,914,330.37

3 953.562.49

10,578,540.07
661,549.33

377,904.52

14,571,556.41
6,141,592.50

L A 8 . 8 L L 8 ¢ J _ | & __§ 5§ . £ |

20,713,148.91

5,449,200.00
53,100.00
467,490.25
1,227,564.73
4,861,991.96
2,141,834.52
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)
INGRESOS OPERACIONALES:
Exportaciones 9.303.36
Ventas 01,995,901.19
TOTAL INGRESOS 92,005,204.55
COSTO DE VENTAS 68.885,730.69
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 23,119.473.86
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Admumstracién v Ventas (19,217,376.08)
Gastos Financieros { 827,330.53)
UTILIDAD OPERACIONAL 3.074,767.25
Otros Ingresos 338,901,62
TOTAL DE INGRESOS NO OPERACIONALES 338,901.62

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

E IMPUESTO A LA RENTA 3,413,668.87
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 512,850.33
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION 2,901,618.54

(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA

759,784.02

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2008 2,141,834.5
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)

FIUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 89 643.297.61
Electivo pagado a proveedores, empleados v otros ( 88,879,446.10)
Otros Ingresos 338,901.62

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 1,102,753.13

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra Activo Fijo { 1,715,773.84)
Ventas de Activos fijos 6,592.97
Disminucién Inversiones Temporales 1,463,603.58

e k-3 1 3 . 1r 1 _ 3 K _ 3 ¥ _ N L 8 B __ b F ./

EFECTIVO NETO PROVENIENTES O USADO DE
ACTIVIDADES DE INVERSION {( 245,877.19)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en Deuda a Largo Plazo ( 4,241,607.85)

Obligaciones bancanas 2.953.562.49
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO ( 1,288,045.36)
Disminucién Neto en Efectivo v sus Equivalentes ( 430,869.42)
Efectivo y sus Equivalentes a Principios de afio 914,799 38

Efectivo y sus Equivalentes a Final de ailo 483,929.96

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Délar)

DE

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES
LA COMPANIA.

INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A. (La compaiiia) fue constituida el
31 de Julio de 1978 e mscrita el 31 de Octubre de 1981 en la ciudad de
Guayaqul, provincia del Guayas, bajo la denominacion de INDUSTRIAS

LACTEAS TONIS.A.

OBJETO DE LA COMPANIA, Industrias Iacteas Toni S.A. tiene como
actividad econdmica principal la concentracion, fermentacion, cultivo de
leche, yvogurt. La elaboracién e industnializacion de yogurt, mantequlia,
pelatinas, flan, helados y demas productos comestibles similares.

CAPITAL SOCIAL, la compaiiia al 31 de Diciembre 2008 mantiene un
capital social de § 5,449,200.00 a razon de un délar amernicano por cada
accion.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros en partida doble en 1dioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicién de la ley de transformacion

Economica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes

en el pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin peqjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de 1a Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se

llevara en dolares de los Estados Unmidos de Amernica y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la



compra o adqusiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al
sistema de Inventario permanente y costo ponderado, el cual permite
mantener los costos actualizados.

ILAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,, estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al mcurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo v la correspondiente depreciacidon acumulada se elimman de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y perdidas por
retiros se cargan al estado de regultados.

La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
aclivos.

Los afios de vida util de los activos son los sigwientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinanas y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 S
Equipo de Computacion 33 3

ACTIVOS DIFERIDOS, deben estar contabilizadas al costo mas la
reexpresion. Las amortizaciones deben de eliminarse al retirarse de activos
diferidos; esta amortizacion debe ser enviada al estado de resultado, ha sido
calculada sobre los costos originales la vida 1til de estos activos es el 20%
para 5 anos.



CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion 3,413,668.87
(-) 15% Participacion Trabajadores ( 512,050.33)
Utilidad Antes de Impuesto 2,901,618.54
(+) Gastos No Deducibles 1.081.224.22
(-) Deduccién Incremento Neto de Empleados ( 916,380.35)
(-) Deduccion por Pago a Empleados con Discapacidad ( 27,346.32)
Base Imponible 3,039,136.09
25% Impuesto a la Renta 759,784.02
(-) Retenciones en la fuente ( 1,157,85240)

Saldo a favor contribuyente ( 397,868.38)
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EFECTIVO

Caj

Caja Chica Oficina

Caja Chica Compras

Caja Chica Mercadeo

Caja Chica Departamento Legal
Caja Chica Mercadeo — Quito
Caja Chica Segundad

Bancos Moneda Nacional

Bohvanano Cta. 0005039915

Bancos Moneda Extranjera
First Trust Bank

150.00

500.00
150.00
100 .00
400.00
40.00
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1,340.00

471,822.94
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483,929.96

INVERSIONES TEMPORALES DEL EXTERIOR

Inversiones First Trust Bank M.M.

22,272.23
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22,272.23



C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Compafitas Relacionadas (1) 57,059.22
Cuentas por Cobrar Comerciales 12222 878 .21
Documentos por Cobrar Comerciales (2) 24,704 43
Anticipo a Proveedores (3) 226,901.52
Proyectos (4) 59,55343
Prestamos (5) 336,555.74
Depositos en Garantia (6) 91,131.07
Préstamos al Personal 267 596 .14
Compafitas Relacionadas a Largo Plazo.  (7) 1,557,022.68

14,843,402 44

(1) Compania Relacionadas

Geyoca Congeladores 23,743.98
Temeida Congeladores 8,634.17
Soluciones Comerciales Zamper Esmeraldas 217 .56
Oro Toni Congeladores ‘ 7,849 .25
Almenisa Congeladores 2,178.17
Esmelthing Castro Congeladores 3,846.13
Azurerc Cuenca Montacargas 3,416.66
Temeida Powerstreet 2,715.06
Almemnisa Powerstreet 299.70
Ditom Quevedo Congeladores 2,158.54

57,059.22

(2) Documentos por Cobrar Comerciales

Zambonino Navas Prospero | 24,704 43

Ll R R L L )



(3) Anticipo a Proveedores

Anticipo Varios 129,468 45
Cuentas por Liquidar 5,575.92
Antictpo Monica Bravo 176.13
Anticipo Foxport 91,681.02
226,901.52
(4) Provectos

(Generadora del Litoral 38.403 .43
Proyecto Caribe 21,150.00
99,553.43

(5) Prestamos
Préstamo Gendisca 120.679.08
Préstamo Cosedone 21.318.84
Préstamo Dipor Ambato 164,557 .82
Préstamo Ramiro Solano 30.000.00
336,555.74

(6) Depaositos en GGarantia

Depositos en Garantia 91,051.87
Depositos en Garantia EMETEL 79.20
01,131.07

(7) Compaiiias Relacionadas a Largo Plazo

Heladosa 1,557,022.68

S iy SNE SNy Fal W TSl ) AN W S .

1,557,022.68



E. INVENTARIOS

Inventario de Produccion (1) 8,841,642.67
Materias Primas en Transito 660,164.92
Otros Inventanos 437 809 91

9939,617.50

(1) Inventarios de Produccion

Matenia Pnima 3.450,877.99
Matenial Empaque 2,760,201.27
Producto Terminado 1,927 079.58
Bunker 289.35
Quimicos 32,209.51
Matenales y Repuestos 706,228.25
Productos en Proceso ( 35,243.28)

8,841,642.67

G. PAGOS ANTICIPADOS

Impuestos Pagados (1) 760,048.77

Gastos Pagado por Anticipados 12,173.85

Gastos anticipados Publicidad y Propaganda 114,755.68
886,978.30

(1) Impuestos Pagados

Crédito tributario de afios anteriores 362,180.39
Impuestos anticipados Retencion en la fuente 307 868 .38

RN M Sy A Ny SR Py Sk e Sl S SR SN G Sl

760,048.77



[. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Otrog Activos 306,138.22
306,138.22
P. CARGOS DIFERIDOS
Moldes para Botella (1) 7,103.06
Vitrinas Frigorificas (2) 83,434 .98
90,538.04

1 Moldes para Botellas

Moldes para botellas 45,892.77
Amortizacion moldes para botellas ( 38,789.71)
7,103.06

2 Vitrinas Frigorificas

Vitrinas Frigorificas 42793243
Amortizacion Vitrinas Frigorificas ( 344,497 45)

@ L. INVERSIONES PERMANENTES
Acciones Electroquil 6,494 61
6,494 .61
Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobrar compatiias relacionada
Plasticos Ecuatorianos 60,339.72

AT Sy R ST TE U S ) S S N S S A Sl Sgulh Sgm

60,339.72



INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

K.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

SALDO AL VENTAS/T SALDO AL
CONCEFTO svpros  CUMPRAS o ANSF 31/12/08
COSTO
TERRENOS 7.157.49 0.00 0.00 7.157.49
EDIFICIOS 278.035,30 0,00 0,00  278.035.30
OBRAS EN PROCESO 43831409  20.494 .41 0,00  458.808.50
INSTALACIONES VARIAS 711.558.66  38.546.69 000  750.10535
MUEBLES Y ENSERES 355.882.94  23.602.09 000  379.485,03
MAQUINARIAS Y EQUIPOS  11.213.672.79 1.239.633.50 0,00 12.453.306,29
EQUIPO DE COMPUTACION 521.966.15 3830790 332426  556.949,79
VEHICULOS 360.560,10 35518915 326871  712.480.54
13.887.147,52 _ 1.715.773,74___ 6.592,97 15.596.328,29
DEPRECIACION
EDIFICIOS 163.720.47 17.440,00 000  181.160.47
INSTALACIONES VARIAS 468.860.04  79.126.37 0.00  547.986.41
MUEBLES Y ENSERES 167.11094  20.874.12 0.00  196.985.06
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 4.747.69973  907.202.35 0,00 5.654.902,08
EQUIPO DE COMPUTACION 359.135.07 87.735.44 0.00  446.870.51
VEHICULOS 194.07906  99.725.35 0.00  293.804.41
6.100.605,31 1.221.103,63 0,00 7.321.708,94

7.786.542,21 -1.221.103,63

0,00 8.274.61%353




Intereses pagar
Alfod Business

PRESTAMO CORTO PLAZO ALFORD BUSINESS

OPERACIONES
DE PRESTAMO
2004-0031
2004-0032
2004-0033
2004-~0034
2004-0035
2004-0036
2004-0037
2004-0038
2004-0039
2005-0040

INTERES
10.84%
10,84%
10,84%
10.16%
10.16%
10,16%

0.65%
0.65%
0.65%
8,03%

FECHA INICIO
MAY-2004
MAY-2004

JUN-2004
JUL-2004

AGOS-2004
SEP-2004
OCT-2004
NOV-2004
DIC-2004
ENE-2005

PRESTAMO LARGO PLAZO ALFORD BUSINESS

OPERACIONES

DE PRESTAMO INTERES

2005-0041
2005-0042
2005-0043
2005-0044
2005-0045
2005-0046
2005-0047
2005-0048
2005-0049
2005-0050
2005-0051
2005-0052
2007-0053
2007-0054
2007-0055
2007-0056

8.03%
8.03%
3.00%
9.00%
9 00%
8.88%
8,88%
8,88%
1.71%
1.771%
7.77%
8.99%
8.99%
8,25%
8,25%
1.75%

FECHA INICIO
FEB-2005
MAR-2005
ABR-2005
MAY-2005
JUN-2005
JUL~-2005
AGOS-2005
SEP-2005
OCT-2005
NOV-20053
DIC-2005
JUL-2007
AGOS-2007
AGOS-2007
SEP-2007
NOV-2007

AA., OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

554,762.49
2,398.800.00

Ay S iy e g BT N g N DR SRRl g Syl AAEE

2,953,562.49

FECHA DE
TERMINACION
MAR-2009
ABR-2009
MAY-2009
JUN-2009
JUL-2009
AGOS-2009
SEP-2009
OCT-2009
NOV-2009
D1(C-2009

FECHA DE
TERMINACION
ENE-2010
FEB-2010
MAR-2010
ABR-2019
MAY-2010
JUN-2010
JUL~2010
AGOS-2010
SEP-2010
OCT-2010
NOV-2010
DIC-2010
JUN-2012
JUL~2012
AGOA-2012
SEP-2012




CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 9.870.556.38
Provisiones por Pagar 77,138.16
Nomina por Pagar 68,502.19
Obhigaciones con empieados (1) 562,343.63

10,578,540.07

1 Obligaciones con Empleados

Aporte Patronal 44,336.98
Impuesto SECAP ' 1,988.20
Impuesto I[ECE 1,088.20
Participacion Trabgjadores 512,050.33
Multas 1,979.92

562,343.63

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos Fiscales por Pagar (1) 661,549.33
661,549.33
12% IV A en Venta 539,684 .27
Impuesto por Pagar 1% 38,386.64
Impuesto por Pagar 2% 15,971.46
Impuesto por Pagar 8% 9,597.94
Retencion IVA 100% Persona Natural 3,501.38
Retencion IVA 30% en Compras 18,736.96
Retencion IVA 70% en Servicios 35,578.05
Impuesto por Pagar 25% 90.63
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661,549.33



FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales por pagar (1)
Retenciones Sociales Acumulados (2)

1 Beneficios Sociales por Pagar

Decimo tercer sueldo

Decimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva
Vacaciones

2 Retenciones Sociales Acumulados

Aportes Personales

Prestamos Quirografarios
Impuesto Renta Retencion Trabajadores
A F P. Genesis

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Banco del Exterior (1)
Beneficios sociales por Pagar (2)

309,500.74
68,403.78
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34,358.59
66,016.24
116,627.02
92,498 .89
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37,212.80
16,380.98
14,076.30

733.70
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68,403.78

4,787,000.01
1,354,592.49
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1. Cuentas por Pagar en el exterior.
Alford Business INC 478700001

Nota: La compaiiia tiene deuda contraida con Alford Busmess INC:
Desglosado en porcion corriente y a Largo Plazo.

2 Beneficios Sociales por Pagar lL.argo Plazo

Jubilacion Patronal 811.050.56
Bonificacién Por Desahucio 543 541 .93
1,354,59249

CAPITAL SOCIAL

VALOR

SOCIOS % PATRIMONIAL
Rochelle Internacional Inc. 56 3,052,264 00
Drawley Management 44 2,396,936.00
5,449,200.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transferir el 10% de
su utihdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distrnibuida a los accionistas,
excepto el caso de hquidacidn de la compatiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las sigmientes cuentas que se onginaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetana.



HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de estos
estados financieros (Mayo 08, 2009) excepto por lo descrito en el parrafo
anterior no se produjeron eventos que en la opimion de la gerencia de la

compafiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.




