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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compañía
INDUSTRIAS LACTEAS TONIS.A.

1. He auditado el balance general de INDUSTRIAS LACTEAS TONI 8.A., al 31 de
diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del

patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son de responsabilidad de la gerencia de la compañía.
Acepto la responsabilidad de expresar una opinión sobre dichos estados financieros
de la compañía con base en el examen de auditoria que practique. Los estados
financieros de la compañía Industrias Lácteas Toni S.A., al 31 de diciembre del 2001,
fueron auditados por otros auditores Independientes, quienes emitieron una Opinión
Limpia en su informe fechado el 15 de Marzo del 2002.

e

2. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener
razonable seguridad de que los estados financieros están libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen sobre una base de

E pruebas selectivas de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluyen evaluar los Principios de contabilidad y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia así como también evaluar la
presentación de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria
realizada proporciona una base razonable para mi opinión.
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3. Comose explica en las políticas de contabilidad significativas los Estados Financieros
mencionados en el primer párrafo. Fueron preparados de acuerdo con normas
contables establecidas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador las cuales
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados.é

4. En mi opinión los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de INDUSTRIAS LACTEAS
TONI 8.A., al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos
de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

 
SC-RNAE-No. 2 -484 CPA. Washington Utreras M.
Abril, 15 del 2003 Auditor Independiente

Registro No. 30.803
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI 8.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

eaoo 

(Expresado en dólares de los E.U.A.)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Inversiones
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE.

Propiedad, Planta y Equipos
Costo Ajustado
(-)Depreciación Acumulada
ACTIVO FIJO CASTIGADO

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Ver Notas a los Estados Financieros

48,155.40
1,002,567.1%
5,302.247.1.5
2,075,413.50
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903,300.32

9,331,683.69

5,164,900. 1!
-2,307,703.%!,
2,8587,196.29

T-8 269,222.82

12,458,702.80
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI 8.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en dólares de los E.U.A.)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancarios 9 2,670.32

Cuentas por Pagar 10 2,263,755.05

Documentos por Pagar 11 608,563.02
Pasivos Acumulados 12 417,269.51

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3,292,257.90

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo Largo Plazo 13 6,734,918.42

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 6,734,918.42

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 1,200.00
Aporte para Futuro Aumento de Capital 70,000.00
Capital Adicional 1,993,231.11
Resultados Acumulados 71,684.95

Resultados del Presente Ejercicio 295,410.42

TOTAL PATRIMONIO NETO 2,431,526.48

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12,4388,702.90

Ver Notas a los Estados Financieros
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI 8.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en dólares de los E.U.A.)

INGRESOS

Ventas Netas

Costos de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACIÓN
Gastos de Administración

Gastos de Ventas

Gastos de Publicidad

Total Gastos de Operación

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS GASTOS / INGRESOS

Intereses Financieros

Otros Gastos

Otros Ingresos

OTROS(GA3TO8), INGRESOS, NETO

Utilidad del Ejercicio Antes de 185% Participación a.Trabajadores,
y 28% Impuesto a la Renta
15% Participación a Trabajadores
15% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver Notas a los Estados Financieros

29,324,801.87
-23,546,483.37

5,778,318.50

-759,517.63
-1,532,426.04
-2,324,141.23

-4,616,082.90

-557,240.88
-187,832.81
40,736.79

-704,336.90

457,898.70

-68,684,81
-93,803.47
295,410.42
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en dólares de los E.U.A.)

PATRIMONIO CAPITAL PARA CAPITAL RESERVA REEXPRESIÓN RESULTADOS RESULTADO TOTAL
SOCIAL DECAPITAL ADICIONAL REV.PATRIMONIO MONETARIA ACUMULADOS DEL

Saido al 31 de diciembre del 2001 1,200.00 467,490.25 1,525,740.86 73,518.51 68,166.44 2,136,116.06

Transferencias a Capital Adicional 1,993,231.11 -467,490.25 -1,525,740.86

Transferencias a Resultados 68,166.44 68,166.44 0.00

Acumulados

Transferencia Por Apropiación de 70,000.00 -70,000.00 0.00
Utilidades Acumuladas para Aumento

de Capital

Utilidad Presente Ejercicio 295,410.42 295,410.42

TOTAL PATRIMONIO 1,200.00 70,000.00 1 1.11 0.90 0.00 71.684.95 10.42  2,431,536.48

Ver Notas a los Estados Financieros
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en dólares de los E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Ventas Netas

Variación Cuentas por Cobrar
Efectivo Recibido de Clientes

Costos de Ventas
Variación Inventario

Variación Cuentas por Pagar

Efectivo Pagado a Proveedores

Gastos Operacionales
Variación Anticipo a Proveedor
Variación Prestamos Personal
Variación Deposito Garantía
Variación Otras Cuentas por Cobrar
Variación Impuestos
Variación Otros Activos Corrientes
Variación Sobregiro Bancario
Variación Otros Acreedores
Variación Documentos por Pagar
Variación Beneficios de Ley
Variación Nomina por Pagar
Variación Impuestos por Pagar
Variación Intereses por Pagar
Gastos no Deseembolsables Depreciación
Efectivo Pagado por Gastos
Efectivo Neto Aplicado en Actividades de Operación

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Inversión en Banco Extranjero
Adquisición de Activos Fijos
Variación Otros Activos Largo Plazo

Efectivo Neto Aplicado en Actividades de Inversión

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Prestamos Recibidos de Relacionadas para Capital de Trabajo

Efectivo Neto Generado en Actividades de Financiamiento

Aumento o (Disminución) Neto del Efectivo
Efectivo al inicio del año 2002
Efectivo al 31 de diciembre del 2002
Ver Notas a los Estados Financiero

29,324,801.87
-1,442,908.69

27,881,893.18

 

-23,546,483.37
-332,271,46
41,494.10

-23,837,260.73

-5,482,908.20
28,917.88
-27,272.39

- 1,000.00
-54,844.99

-120,390.81
-645,084.42
-21,064.65
319,187.95
-238,224.51
123,715.28

7,854.15
208,770.11
-5,675.87

267,794.07
-5,640,226.40

-1,595,593.985

-623,903.64
-632,102.19
68,372.99

-1,1 .84

2,821,271.57

2,.828,910.92

38,044.78
10,110.68
48,155.46
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI8,A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

(Expresado en dólares de los E.U.A.)

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Ajustes
Gastos que no representan Desembolsó de Efectivo
Utilidad del Ejercicio Ajustada

Variaciones en Activos Y Pasivos
Variación Cuentas Por Cobrar
Variación Anticipo Proveedor
Variación Préstamo Personal
Variación Deposito Garantía
Variación Otras Cuentas por Cobrar
Variación impuestos
Variación Inventarios
Variación Otros Activos Corrientes
Variación Sobregiro Bancario
Variación Cuentas por Pagar
Variación Otros Acreedores
Variación Documentos por Pagar
Variación Beneficios de Ley
Variación Nomina por Pagar
Variación Impuestos por Pagar
Variación Intereses por Pagar

Efecto de Variaciones en Activos y Pasivos Corrientes

Efectivo Neto Aplicado en Actividades de Operación

Ver Notas a los Estados Financieros

295,410.42

267,794.07
563,204.37

-1,442,908.69
28,917.88
-27,272.39
-1,000.00

-54,844.99
-120,390.81
-332,271.46
-645,084.42
-21,064.65
41,494.10

319,187.95
-238,224.51
123,715.28

7,854.15
208,770.11
-5,675.87

-2, 158,79832

-1 93.95
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
 

1. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A., la compañía fue constituida en la ciudad de
Guayaquil el 06 de Junio de 1978, e inscrita en el Registro Mercantil con el Numero
514,el 31 de Julio de 1978, su actividad es la producción, elaboración y comercialización

de productos alimenticios lácteos y sus derivados entre ellos yogurt, helados,
mantequilla flan, gelatinas y otros como son jugos y bebidas isotónicas, para la venta

local.

El domicilio principal de la compañía es en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, Republica del Ecuador, su Representante Legal es el Sr. Ing. Luis Fernando
Ceballos Orlando, de nacionalidad ecuatoriana el plazo y denominación para la compañía
es de cincuenta años.

2. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS
La compañía mantiene sus registros contables en idioma castellano, en dólares de los
Estados Unidos de América, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad = NEC) y a las (Normas
Internacionales de Contabilidad = NIC), en los aspectos no contemplados por las
primeras, emitidos y en vigencia por parte de la Federación Nacional de Contadores, y
que fueron adoptados por la Superintendencia de Compañias y de Bancos del Ecuador, y
el Servicio de Rentas Internas, para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a
control, los que son utilizados en la preparación de los estados financieros, de

conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y de su
Reglamentó de carácter tributario expedidas para actividades especificas, las notas

adjuntas, resumen tales principios y su aplicación a los estados financieros.

Capital Social
La compañía al 31 de diciembre del 2002, presenta un capital social de $ 1,200.00, este
ha sido aportado por las compañias ROCHELLE INTERNATIONAL INC, Y CRAWLEY
MANAGEMENT INC,de Nacionalidad Británica

Inventarios
Están Valorados por el método promedio, y el costo no excede el valor de mercado, los
inventarios en transito se encuentran valorizados mediante la identificación especifica de

cada partida, incluyendo FOB según factura, mas gastos de importación.

Propiedad, Planta Y Equipo
Están contabilizados al costo de adquisición reexpresados, los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos y las mejoras de importancia cuando existen se capitalizan. El

costo reexpresado se deprecia dé acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida útil estimada de los activos relacionados. El costo y la correspondiente
depreciación acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse maquinarias y equipos,
la perdida o ganancia porretiros se cargan al estado de resultados.
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Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes:

ACTIVOS FIJOS TASAS
Edificios 5%
instalaciones 10%
Equipos de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehículos 20%

Trabajadores
La empresa debe reconocer el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la
legislación laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

Base Imponible 457,898.70
18% Participación Trabajadores -68,684.81

mpuesto a Ren: %
De conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podrán obtener una reducción del diez por
ciento (10%), en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectúen el correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionara
con la inscripción en el registro mercantil, el procedimiento se encuentra expedido en el

registro oficial (R.O. 551. 9-abr-2002), calculando el impuesto causado la tarifa del 15%,
sobre las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

Base Imponible para Impuesto a la Renta 389,213.89
Utilidad a reinvertir (a) -35,000.00

Base Gravable para Impuesto a la Renta 354,213.69
15% Impuesto a la Renta Utilidad a Reinvertir (a) 5,250.00
25% Impuesto a la Renta 88,553.47
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta 0.00
(-) Retenciones en la Fuente -286,469.45

Saldo a Favor de la Compañia -192,666.20

1. CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2002, se encuentran registrados a su valor nominal de
intercambio, y sin restricciones,

CAJA
Caja Chica Oficina 150.00
Caja Chica Importaciones 500.00
Caja Chica Mercadeo 100.00
Total Caja Chica 7580.00

BANCOS DEL EXTERIOR
First Trust Bank 7,172.50
Banco Bolivariano Cta.Cte.No.0009701304 0.00
BANCO LOCALES
Banco Bolivariano Cta.Cte.No. 0005039915 40,232.96
Total Bancos 47,405.46



2. ve
Corresponde a dos certificados de Inversión en el Firts Trust Bank con vencimientos
trimestrales por $ 100,000.00 y 902,567.19, dólares y que reportan tasas de interés del
1,49% y 1.50%, respectivamente. Certificados puedan estar sujetos a retiros y/o
renovables por parte de la compañía.
Las inversiones se encuentran valuadas al costo original de desembolsó, y su generación
por ingreso se lo registra en resultados.

3. Cuentas y Documentos por Cobrar
Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas y documentos por cobrar representan importes
validos y de riesgos minimos de incobrabilidad, están constituidas de la siguiente
manera:
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Morfisa 226,255,32

Prospero Salomón Zambonino 73,358.14
Azuero € Asoc. Cia. Ltda. Manta 97,718.08
Distribuidora Toni (Ibarra) 97,068.67
Distribuidora Toni Santo Domingo 137,561.94
Emma Abril 147,274.05
Distribuidora Toni 1,151,322.73
Distribuidora Geyoca 1,703,524,81
Heidosa 333,679.96
Freire Flores Galo Angel 58,228.44
Azuero 8 Asoc. Cia. Ltda. Cuenca 178,759.35
Otras Cuentas por Cobrar Comerciales inferiores a $ 20,000.00 209,999.29
Subtotal Cuentas por Cobrar Comerciales (a) 4,464.780.78
ANTICIPO PROVEEDORES
Plásticos Ecuatorianos 150,000.00

Otros Anticipos Entregados a Proveedores inferiores a $ 10,000.00 14,998.89
Subtotal Otros Anticipos Entregados a Proveedores (b) 164,998.89
Prestamos al Personal (e) 71,654.57
Deposito en Garantía (d) 1,079.20
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Geyoca Congeladores 25,585.34
Ditoni Congeladores 19,269.46
Heladosa 54,020.20

Plásticos Ecuatorianos 74,553.21
Otras cuentas por cobrar Inferiores a $ 20,000.00 10 3,28
Subtotal Otras Cuentas por Cobrar (e) 276,711.49
IMPUESTOS
Anticipos a Rentas 323,052.20
Subtotal Impuestos (f) 323,052.20
Total Cuentas y Documentos por Cobrar (aj+(b)+(c)+(d)+[e)+(8) 5 47.1

La empresa no ha realizado provisión alguna por el año 2001 y 2002, sobre créditos
concedidos, ya que la dirección previo análisis de su antigúedad de cartera considera que
es sana y no tiene problemas de recuperación.



C
C
E
O
E
C
E
C
C
E
C
C
E
C
E
C
E
C
C
E
C
E
A
E
C
E
C
E
E
E
C
E
C
E
C
C
E
C
E
E
E
E
E
E
E
E
C
E
L
t
E
c
€
E
c
C
E
c
€

€

 

4. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios están constituidos de la siguiente manera:

Productos Terminados 263,782.67
Materia Prima 766,610.67
Material de Empaque 621,631.90
Inventario Suministros 30,290.92
Inventario en Transito 228,435.43

Repuestos, Herramientas y Accesorios 164,662.00
Total Inventarios 2,.075,413.89

El rubro de materia prima garantiza obligación financiera con Banco Bolivariano por un
importe de $ 300,000.00 dólares.

5. Activos
Al 31 de diciembre del 2002, están constituidos de la siguiente manera:

Seguros Pagados por Anticipado 46,767.01
Publicidad y Promociones 726,690.13
Otros Pagos Anticipados 129,843.18
Total Otros Activos no Corrientes 903,300.32

6. Planta
Al 31 de diciembre del 2002, la compañía ha realizado importantes inversiones en bienes
de capital en los rubros de instalaciones, edificios, maquinarias y equipos, con el
propósito de incrementar el volumen de producción en las líneas de lácteos, estando
constituidos de la siguiente manera:

Activos Saldo Adiciones Retiros Saldo
31/12/01 Reclasificaciones 31/12/02

Terrenos 7,157.49 0.00 0.00 7,157.49
Construcciones en Curso 166,386.65 121,377,04 0.00 287,763.69

Instalaciones 294,869.44 23,021.75 0.00 317,891.19

Edificios 241,660.04 36,375.26 0.00 278,035.30
Muebles y Equipo de Oficina 127,037.13 39,328.08 0.00 166,365.21
Equipos de Computacion 62,232.06 20,303.01 -42,368.17 40,166.90
Maquinaria y Equipos 3,473,423.09 556,833.45 -70,055.13  —3,960,201.41
Vehículos 160 ¿05 36,855.54 -89,568.64 107,318.95
Total Costo Histórico 4,532,797.958 834,094.13 -201,991.94 5,164,900.14

(-) Depreciación Acumulada -2,039,909.78 -427,349.43 (aj 159,855.36 -2,307,703.85
Activos Fijos Castigados 2,492,888.17 406,744.70 -42,436.588 2,857,196.29

(a) Correspondea la baja fisica de los bienes que al 31 de diciembre del 2002, estuvieron
formando parte del activo fijo de la compañía, y habiendo cumplido con su tiempo de
vida útil, se procedió al descargo de las cuentas en que estuvieron en su oportunidad
registrados, la administración no se ha pronunciado actualmente por la venta de estos
bienes, o la futura utilización de los mismos.

7. Otros Activos no Corrientes
Al 31 de diciembre del 2002, esta cuenta esta constituida de la siguiente manera:

Acciones Electroquil 6,494.61
Total Inversiones no Corrientes (a) 6,494.61
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Gastos Vitrinas Frigoríficas 163,218.85

(-) Amortización Gastos Diferidos -39,851.73
Total Activos Diferidos Netos 123,367.1

(a) Incluye acciones Ordinarias por valor nominal de $ 0.04 c/u, a la presente fecha (año
2002), no se ha recibido información patrimonial alguna por la emisora de acciones a
efectos que permita actualizar dicho valor.

8. Cuentas por Cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre del 2002, estas cuentas están constituidas de la siguiente manera:

Plásticos Ecuatorianos (a) 80,339.72
PESA CDRAnticipados (b) 59,621.37
Total Cuentas por Cobrar Largo Plazo 139,961.09

(a) Incluye provisión de insumos por envases de plásticos, tapas, pomas, cucharas,
y Otros de producción,

(b) Corresponden por la cesión de papeles fiduciarios a Plásticos Ecuatorianos S.A,
por cancelación de deudas financierasde esta.

9. Sobregiro
Al 31 de diciembre del 2002, la Cuenta Sobregiro bancario esta constituida asi:

Banco Bolivariano Cta. No.009701304 2,670.32
Total Sobregiro Bancario 2,670.3

10. C
Al 31 de diciembre del 2002, la Cuenta Proveedores esta constituida de la siguiente
manera:

 

Proveedores Locales 1,886,837.77

Otros Acreedores por Servicios 376,917.28
Total Cuentas por Pagar 2,263,755.08

11. entos po:
Al 31 de diciembre del 2002, la Cuenta Documentos por Pagar, a favor del Banco

Bolivariano estas se encuentran respaldadas por prenda de Maquinaria de Planta y de
Inventario de Materia Prima, el rubro de cuenta esta constituido de la siguiente manera:

Obligaciones por Pagar Banco Bolivariano (a) 575,090.67
Obligaciones por Pagar First Trust Bank (b) 33,472.35
Total Obligaciones Financieras por Pagar 608,563.02

Las operaciones son las siguientes:

OPERACION(a) TASA IMPORTE
O.P.B.BOLIVARIANO, No.0036205 12% 80,515.68
O,P.B.BOLIVARIANO.No.026847 1.10% 35,552.35
O.P.B.BOLIVARIANO, No.0036530 12% 139,664.73
O.P.B.BOLIVARIANO. No.0035448 7.00% 74,553.21
O.P.B.BOLIVARIANO. AVAL CALDERO 8.54% 31,544.50
O.P.B.BOLIVARIANO. No.0032977 14.00% 54,020,00
O.P.B.BOLIVARIANO, No.0037885 13.00% 123,240.00
O.P.B.BOLIVARIANO CC.No.2006940 14% 36,000.00
Subtotal Obligaciones Financieras (a) 578 ¿67



OPERACION (b) TASA IMPORTE
FIRST TRUST BANK 8.20% 33,472.34

Subtotal Obligaciones Financieras (b) 33,472.34
Total Documentos por Pagar (a)+(b) 608,563.02

12. Acumulados
Al 31 de diciembre del 2002, los Pasivos acumulados están constituidos de la siguiente
manera:

Beneficios de Ley 187,583,98

Nomina por Pagar 15,882.93
Retenciones 1.E.S.S.,Impuestos y Otros 12,446.84

Impuestos Fiscales SR] y Municipal 200,877.56
Intereses financieros por pagar 478.20
Total Pasivos Acumulados 417,269.51

13. Corriente
Al 31 de diciembre del 2002, el Pasivo a Largo Plazo esta constituido por los prestamos
realizados a la compañía, por la empresa ALFORD BUSINESS INC., Suministrando
fondos adicionales para la operación del negocio constituyéndose en único acreedor
principal, negociando el 15% de interés anual, el plazo promedio de vencimiento de las
obligaciones es de 5 años, las garantías entregadas están respaldadas por la firma del
principal, estos créditos externos se encuentran registrados en el Banco Central del
Ecuador conforme a la Regulación del Libro H, Titulo HI, Capitulo H, Sección Il
(Reformada por la Regulación No. 0063 - 2000 publicada en el Registro Oficial No. 084
de Mayo 24 del 2000), el rubro de cuenta esta constituido de la siguiente manera:

Obligaciones por Pagar Alford Business Inc 6,721,500.00
Intereses por Pagar Alford Business 13,418.42
Total Pasivo no Corriente 6,734,918.42

Las operaciones son las siguientes:

C
O
C
C
O
C
C
E
C
C
E
C
E
C
E
C
C
E
C
E
E
E
E
E
E
C
E
E
C
C
E
C
C
E
E
N
E
C
E
C
E
E
E
C
E
E
C
E
E
E

OPERACIÓN TASA IMPORTE VENCIMIENTO
0.P.001 15% 258,826.19 29-ago-2005

0.P.002 15% 261,556.31 18-ago-2005

0.P.003 15% 323,640.09 13-ago-2006

0.P.004 15% 114,977.40 13-ago-2006

O.P.005 15% 350,000.00 27-dic-2006
O.P.006 15% 110,000.00 22-mzo-2007
0.P.007 15% 560,000,00 13-abr-2007
O.P.008 15% 505,000.00 17-abr-2007

0.P.009 15% 590,000.00 30-may-2007

O.P.010 15% 455,000.00 22-jul-2007

0.P.011 15% 419,999.99 07-jul-2007

0.P.012 15% 475,000.00 17-Jul1-2007

0.P.013 15% 545,000.00 01-ago-2007
0.P.014 15% 550,000.00 18-ago-2007

O.P.015 15% 285,000.00 14-sep-2007

0.P.016 15% 247,500.00 27-sep-2007

0,P,017 15% 400,000.00 06-nov-2007

0.P.018 15% 250,000.00 01-dic-2007

Total Pasivo no Corriente 500.00
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14. ntos Poste s
A la fecha de emisión del informe por parte de la auditoria externa, no han existido
situaciones que a criterio de la dirección de la compañía pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieros.


