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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Industrias Licteas Toni S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros de Industrias Licteas Toni S.A. (la “Compaiiia”) que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Industrias Lacteas Toni §.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industrias Licteas Toni S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asunto significativo de auditoria

Ll asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre este asunto.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 40 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200
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Industrias Lacteas Toni S.A.,
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Como enfocamos ¢l asunto en nuestra

Asunto significativo de auditoria auditoria

Analisis de pruebas de deterioro de activos
intangibles con vida atil indefinida

Ll andlisis de deterioro de activos intangibles Nuestros procedimientos de auditeria incluyeron:
con vida 1til indefinida es considerado como un| La evaluacion de los flujos de efectivo futuros
asunto de alta importancia por la relevancia de | pronosticados y el proceso en el que estos fueron
los montos involucrados y porque los mismos | desarrollados, incluyendo la exactitud matematica
requieren la aplicacion de juicios por parte de la{ de los céilculos implicados.

Administracion con relacion a los resultados

futuros de las operaciones de la unidad Comparamos los resultados del aiio corriente con
generadora de efectivo y la tasa de descuento | las cifras incluidas en el prondstico del afio
aplicada para los flujos de efectivo anterior para cbtener evidencia de auditoria
pronosticados. respecto a que las suposiciones han sido
razonables. En adicion a esto, analizamos los
Al 31 de diciembre del 2016, los activos supuestos utilizados a través de informacién
intangibles de vida indefinida de Ia Compaiiia | histérica y un anilisis general de la economia e
ascienden a US$46.2 millones, lo cual industria donde la Compaiiia opera y que los

representan el 17.4% del total de los activos de | supuestos de crecimiento sean razonables.
la Compaiiia, y corresponden al costo de marcas

y otros derechos de propiedad intelectual. Finalmente la tasa de descuento aplicada fue
recalculada usando el método del costo promedio
Nos enfocamos en el andlisis de deterioro, ponderado de capital (WACC) con la participacion
especificamente en la evaluacion de la unidad | de expertos internos para verificar que la tasa
generadora de efectivo para determinar su utilizada por la Compaiiia es adecuada.

valor de recuperacion, basada en un modelo de
flujos de efectivo descontados. La proyeccion
incluye estimados significativos y esta basado
en la expectativa futura de condiciones
economicas del mercado. Ver en Nota 11 los
detalles del analisis realizado por la
Administracion y las suposiciones utilizadas.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacioén comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma.
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Industrias Licteas Toni S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene

inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido

durante la auditoria, o si por ¢l contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos gue existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiiia,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financiceros

La Administracion de Industrias Licteas Toni S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
claboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financicros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También como parte de nuestra auditoria;
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Industrias Licteas Toni S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, Ll riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continunar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en ¢l
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracion de la Compaiifa una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerea de todas las relaciones y demis cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Pigina 4 de 49



i
pwc

Industrias Licteas ‘Toni S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la administracion de la
Compaiiia, determinamos los mds significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos este asunto en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

: )‘;? CELR T st G lsr

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

< Vi

Esteban Valencia ndra Vargas L.
Socio Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Aclivos corricnles
Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrur a compaiiias relocionadas
Anticipas a proveedores
Olrus cuentas por cobrar
Impuestes por recuperar
Inventarios

Tolul de actives corrientes

Aclivos no corrientes
Inversiones en acciones
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles
Impuesto a lu renta diferido
Otros netivos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Edwdrd Mcifitosh

Al 31 de Alg1de Al1de

Nota dicicmbre diciembre enero

del 2016 del 2015 del 2015
] 1,221,073 6,230,573 2,397,254
417,374 2,034,614 1,621,939
14 42,398,784 138,098,001 25,927,269
8 2,718,934 972,218 224,439
579452 857,97 420,337
16 2,982 267 1,030,600 378,275
9 18,282,067 14,623,300 12,007,562
67,899,951 63,846,776 42,977,075
1,201 1,000 1,000
14 = 285,609 386,804
10 149,276,974 90,268,464 51,971,933
1 47,605,216 46,568,424 46,248,398
15 76,376 238,065 152,054
- . 00,205
196,959,767 137,361,652 98,780,414
264,859,718 201,208,428 _ 141,757,480

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
W z f
’ . uredELH
José Luis Vivar Erwid Terdn
Director Financiero Contador

Representante Legal
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructuradas ()
PASIVOS Y PATRIMONIO Al de Al 31 de Al de
diciembre diciembre enero
Nota del 2016 del 2015 del 2015
PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 12 7.575.798 14,105,654 4,753,202

Cuentas por pagar a proveedores y olrs cuentas por pagar 14 27,480,815 17,481,161 11,718,602

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 14 10,152,973 9,168,573 2,674,721

impuesto a Ja renta por pagar 15 o 2,144.915 2,547,845

Otres impueslos por pagar 16 2,550,856 2,229,566 1,722,752

Beneficios sociales 17 2,040,945 4,681,954 4,669,078
Total pasives corrienles 50,701.487 49,811,823 28,086,200
Pasivos no corricntes

Préstamos y obligaciones financieras 12 91,543,448 41,822,869 7,232,583

Beneficios sociales 18 6,264,452 4,913,052 5,361,128

Provisiones * 279,484 279,484
Total pasivos no corricntes 97,807,900 47,015,405 12,873,195
Tolal pasives 148,509,287 96,827,208 40,950,395

PATRIMONIO

Capital 19 99,061,224 80,370,740 34,173,504

Aporte para futuras capitalizaciones - . 46,197,236

Reserva legal 7,479,219 6,013,024 4,606,543

Resultados acumulados 9,809,988 17,997,436 15,820,811
Tolal patrimonio 116,350,431 104,181,200 100,798,094
Total pasivos y patrimonio 264,859,718 201,208,428 141,757,489

_= —

" Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= -

Edm{lﬂé&h José Luis Vivar
Représehtdnte Eegal Director Financiero Contador
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

ESTADO D_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Ingresos por ventas 160,075,521 188,712,024
Costo de productos vendidos (*) 2 (122,578,617) (130,136,030)

Utilidad bruta 46,496,504 58,576,894
Gastos de venta (*) N1 (18,309,692) (17.207,944)
Gastos administrotivos (*) 2 (15.,411,418) (19,700,300)
Otros gastos, netos (B5,654) {1,320,064)
Utilidad operacional 12,600,140 20,348,577
Gastos financiceros, netos 22 (3,649,869) (1,527,000)
Utilidad antes del im puestoa la renta 9,040,271 18,821,577
Impuestoa ln renta 15 f2,121,220) {(4,159,623)

Utilidad neta del afio 6,919,051 14,661,054
Otros resultandos integrales
Partidasque no se reclasificardn posteriormente

al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) ganancias actuariales 18 {(1,278,045) 270,103
Resultado integral del aiio 5,641,006 14,932,057

(*)  Incluye participacion a los trabajadores en las utilidades que en el 2016 totalizé US$1,595,342 (2015:
US$3,321,454). Ver Notas 15 y 17.

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados

/L W; ool

R
D ar?‘flylﬁ tgsh José Luis Vivar Erwid Terdn
RefreséntantdLegal Director Financiero Contador
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacian:

UtHidad antes de impucesto o o rentn

Ms cargos (menos eréditos) n resultados que no representan mosimicnto de efectivo:

Deterioo de cuentus por cobear comerciales 7
Deterioro de inventario 9
Deprecineion de propicdades, planta y equipaos to
(Goananein) pérdicdn en venta de propicdades, planta y equipos

Amortizacion de nctivos intnngibles 1"
Participacion lnbuoral 17
Jubilncion patronal 18
Desalnwio L]
Gasloes financieros, nelos 22

Otrus menores

Cambios enactivos y pasivos:
Cuentus por cobonr comercinles
Cuoentns por cobrar o compattas relacionadas
Anticipos o proveedores
Otras cuentas por cobrar
Tmpuestos por recuperar
Inventarios
Otros nclivos
Cuentis por paga i provectlorss y oL cuentas por pagine
Cuentas por pagar o compaifas relacionadas
Oros lmpuestos por pagor
Beneficlos socinles
Provisiones

Impuesto a ln renta pagado

Intereses pagados

ago de participacian aboral 17
PFagos de Jubilacidn patronal y desahncio

Efectivo neto provisto por lus nctividades de operacion
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Adiciones de propicdades, planta y equipos
Venlas de propicdades, planta y cqnipos
Adiclones de nctivos intangibles 1

Efectivo neto wtilizado en lns activididdes de inversion

Flyjo de efective de lus pctividades de financlamiento:
Eivetivo recibido por préstimos y obligaciones financlerns
LEfectivo pagido per préstamaos y abliganciones financieras
Anmento de eapital
Pagu de dividendos

Efectivo neto presisto por lag actividades de financinmiento

(Disminucion neta) ineremento nete de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de electivo ol inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo ol final del afto 6

2016 2015
3,040,27) 18,821,577
9,904
- 50,411
5,004,703 4,546,150
(230,709) 29,656
214,089 59.403
1,595,342 4,321,459
413,158 449,271
181,358 a8z2,001
3,649,869 1,527,000
(13, 6H2) -
19,754,399 29,097,927
1,617,240 (422,579)
(4.014,994) (12.069,717)
(1,746,716) (747.779)
277919 {4:37,034)
(1,251,658) {652,:134)
(3,658,767) (2,666,149}
" 20,225
1,595,755 5.762,559
9H4.q00 6,493,852
321,490 506,814
(14.897) 119,547
(279,484) "
13,584,487 25,025,312
(4,282,237) (4.648,564)
(3.512,984) (1,341,075)
(3.321,454) (3.448.125)
{a60,Hol) (591,632)
2,107,004 14,008,036
(56,759.422) (4qa.531.029)
1,380,817 658,492
[1.250.H81) (37a.q29)
{56,629 486) (4:3,250,066)
t40, 013,870 83,350,000
(97,060,215) (39.587.932)
18,600,484 i
{1z 091,140) (11,672,710}
4,512 080 32080 440
{5.009,500) 3.833,519
6240574 P L Rl |
IE‘J'-'II llg‘! [i} '.t'!n g;‘!

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 Z

Waydn)lcf' h José Luis Vivar
Represerfante 1 Director Financiero
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones -

Industrias Licteas Toni S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en julio de 1978.
Actualmente se dedica al desarrollo, produccion y comercializacion de alimentos funcionales como yogurt,
queso, leche, gelatina, avena, bebidas, helados y café helado. La oficina principal de la Compaiiia esta
ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17,5 via Aurora.

La Compaiiia es subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social. Por lo tanto, la Compaiiia pertenece al Grupo Holding Tonicorp S.A., el referido Grupo esti
constituido ademis de la Compaiiia por: Distribuidora Importadora DIPOR S.A. y Plisticos Ecuatorianos
S.A.

Las operaciones de la Compaiifa corresponden en gran parte a la venta de productos a su relacionada
Distribuidora Importadora Dipor S.A.,, las cuales representan aproximadamente el 9% (2015: 86%) del total
de ventas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de
las vinculaciones y acuerdos existentes con la referida entidad del Grupo.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espaiola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluyé la adquisicién de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Industrias Licteas Toni S.A.

A partir del afio 2014, Industrias Licteas Toni S.A. inicié la construecion de la nueva planta de
procesamiento de licteos en la ciudad de Guayaquil llamada la "Aurora”. Este proyecto tendri

un costo total de aproximadamente US$110 millones y se estima concluir el proyecto en su totalidad para el
segundo trimestre del 2017.

La Compaiiia es una sociedad anonima registrada en el Mercado de Valores de Guayaquil donde emitio
obligaciones.

Situacion econémica del pais -

Durante ¢l 2016 la situacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tribularias extraordinarias a empresas y personas
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naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 15.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada durante el 2016 ocasioné una
disminucion en las ventas del 10%, sin embargo se espera que en el corto plazo se normalicen las
operaciones.

Fusién por absorcién -

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Industrias Licteas Toni S.A. y
Heladosa S.A., celebradas el 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusion por absorcién de Heladosa
S.A., por lo que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-5AS-15-0005278, la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros, aprueba la fusion por absorcién, aumento de capital y reforma de estatuto
social celebrado entre Industrias Licteas Toni S.A. y Heladosa S.A. . Posteriormente, con fecha 31 de
diciembre del 2015 se realiza la inscripcion en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil, mediante
Lramite nitmero 1295761.

Heladosa S.A. fue constituida en Ecuador en marzo de 1986, con el objeto de dedicarse a la produccion,
elaboracion y comercializacion de todo tipo de helados de crema y demis productos relacionados y
derivados con la heladeria, pasteleria y agroindustria. Era una subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., quién
mantenia el 100% de su capital social.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados finaneieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion del Director Financiero el 17 de marzo del 2017 y posteriormente serin puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Eslas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
cjercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Cambio en politica contable -

La Compaiiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cileulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiia, como se establece en la referida enmienda,
procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros del 1 de enero y 31 de diciembre
del 2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios post - emplen Patrimenin
Jubiilaciin patronal Desahucto Total Resultadus
scumulados
Saldos previamente a 1 de encro del 2015 47,929 1,174,082 $292,011 16, H8g.y24
Efeeto de adopeion de enmienda a la NIC 19 751,562 217.355 1,060,117 (1,069,117)
Saldaes reestrueturados al 1 de encro del 2005 (Nota 18) 1860491 1491637 5,461 128 15,820,801
Salilos prestumente al :3n de dicienbie del 2o 2,930 937,514 $ 162,448 18,748,090
Eleeto de adopeion de enmienda a la NIC 19 al ¥ de enero del 2m5 751,502 117,555 1,069,117 (1,064,127)
Eleetode adopeion de enmienda a la NIC 19 (188,655) {129.H58) (-318,51:3) (L IGTR}
Saldos reestructurados al ;31 de diciembre del 2015 (Nota 18) 4,787,817 1125215 é,on.ngz 17,007,436

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afos 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de bonos de alta ealidad, corresponde a la tasa promedio de los
honos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
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moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para ¢l 2015 y 2014 correspondian al 4.54% y
4.14%, respectivamente.

1!l efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$318,000, que fue
registrado contra resultados de afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Transacciones en moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
ccondmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se difieren
en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones
netas que califican para contabilidad de coberturas.

Informacion finaneciera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio a través del tinico segmento reportable que constituye la venta de productos alimenticios, los
cuales constituyen en yogurt, queso, leche, gelatina, avena, bebidas, helados y café helado.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depdésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.6 Activos y pasivo financicros -

2,6.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

LT

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo dnicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(u)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
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ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 3o dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la Compaiiia en el corto

plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(@

(i)

Préstamos y obligaciones financieras: Los préstamos se registran inicialmente a su valor

nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
¢l mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos”. Las obligaciones financieras que corresponden a emision de
obligaciones se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a las transacciones que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados se reconocen en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” en el periodo en que
se devengan.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 4o dias.
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: Comprenden obligaciones de pago
prmupalmente por la adquisicion de inventario de producto terminado. Se reglstran asu
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas en el corto plazo.

(iii)

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de cfectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comereializacién y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables,

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construeeion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos
menores son registrados en resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es caleulada linealmente con base en la vida 1til estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante, Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas qtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bi Nit leai

Edificios e inslalaciones 5-20
Maquinarias y equipos 4-20
Muebles y equipos de oficina 3-10
Equipos electronicos 3
Equipos de frio to
Vehiculos D-9

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estos costos se encuentran
capitalizados en la construccion de la nueva planta de procesamiento de licteos la “Aurora”.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planta y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Activos intangibles -

Activos intangibles con vida il indefinida

Los activos intangibles que tienen una vida atil indefinida se registran inicialmente a su costo. Estos
activos intangibles no se amortizan y se sujetan a prucbas de deterioro anualmente. A la fecha no se han

identificado factores que limiten la vida til de éstos activos intagibles.

Activos intanpibles con vidga qtil definida

Los activos intangibles ticnen una vida qtil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.
L.a amortizacion se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resuitados en el término
de su vida iitil estimada (3 - 5 afos).
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

in el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inversiones en acciones -

Corresponden a las inversiones que mantiene sobre el 100% del capital de Toni Trading Corporation, una
entidad constituida en abril del 2013 en Carolina del Norte, Estados Unidos y cuya actividad constituye la
comercializacion de productos licteos, jugos y bebidas refrescantes producidos por la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia concluyd que no es aplicable consolidar sus estados financieros con los de
‘Toni Trading Corporation debido a que no son relevantes considerando los estados financieros de la
Compaiiia en su conjunto. La informacion financiera (no auditada) de Toni Trading Corporation se resume a
continuacién:

2016 2015
Actives corrientes y tolal de activos 244,784 60,794
Pasivos corriemtes y total de pasives 250,993 70,318
ingreso de actividades ordinarias 177,823 17,188
Pérdida neta y resultado integral del afo (7,081) {4,654)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.,
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{a)

(h)

Impuesto a la renta corriente

LIl cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A parlir del afio 2016, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es caleulado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. En el afio 2016 el Impuesto a la renta
corresponde al anticipo minimo calculado puesto que este valor fue mayor al cileulo aplicando la
tasa del 22% sobre las utilidades gravables. En el afio 2015, el Impuesto a la renta corresponde al
cileulo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo calculado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -

(u)

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

g es: Caleulada en funeion del 15% de la utilidad
contable anual antes del 1mpuest0 a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de ventas o gastos administrativos en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i)

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii} Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el

Ecuador.
Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
¢s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones -

La Compaiia registra provisiones cunando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (if) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacion, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y enando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
¢l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos,

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
eslados financieros en el periodo en el que son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -
Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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“stas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion ubligatoria
para ejercicios iniciados

Normia Tema a parlir de;

NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permilen analizar los cambios en sus pasivos 1 de enern 2017
derivades de bas actividades de financiacion,

NIC 12 Enmiemdas que establecen ol reconrovintiento de setivos por impuestos diferidos por pérdidas no tde enero 2017
realizadas, v aclirn cono conlabilizar los activos por impuestos difedidos, relacionados con
Instr Los de dewda medidos a valor r bl

NITF 12 Mujuras con respecto a la clanficacion del alcance de ta norma "informacion o revelar sobre 1 de enero 2on7
panticipaciones en olras entidades”™.

NIC o8 Mejorns relavionadas con la medicion de una nsociads o uns empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero 2018

NIC o Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propicdades de inversion y que las 1 de enero 2018

mismas deben realizarse czando hay un cambio demastrable en el usa del aclivo.

NHF 1 Enmicndas relacienadas a la eliminacion de las exenciones a corio plazo pam los adoplanies por primera 1 de enero 2018
vez con respecto n la NILE 7, la NIC 19 v la NITF 10

NIIF 2 Ermiendas que aclacan cimn contobilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 tle enero 2008
aeciones.

NHF 4 Enmivndas a ty NITF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de In NUF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018
finoncierns),

NIFy Corresponde a la revisian final de la NITF 9, que reemplaza las publicadas anteriommiente y o la NIC 39y t de enero 2018
su wuias de solicacion.

NIIF 15 Publicacion de kb normin "Reconocimientn de los ingresos procedentes de los contratos con bos clientes”, 1 de enero 218
st norma reemplozard a la NIC 11y 18,

IFRIC 22 Aclaracion sobre Irmnsaceiones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe uno 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en vy moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacion de Ja norma "Arrendamicntos” esta norma reemplazara a la N1C 17, 1 4le enero 2019

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las NIIF existentes, antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el
¢jercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos deseritos en la Nota 2.6.3.

(b)  Vida util y deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
titiles y deterioro (principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evaliian al cierre
de cada afio. Ver Notas 2.8, 2.9 y 2.10.

(¢)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se centra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaltian y cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracién
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
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financieros.

(a}  Riesgos de mercado

(i)

(i)

(iii)

Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectian compras de materiales para la produccion en Furos, la Administracion de
la Compaiiia considera que el riesgo de tipo de cambio no tiene impacto significativo en las
operaciones, pues estas transacciones no son significativas.

Riesgo de precio v concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compaiiia estd
relacionada con la compra de leche, cereales y aceites vegetales.

L.a Compaiiia ha suscrito con sus principales compaiiias relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios y se abastece de su principal materia prima
(leche) de productores del mercado local, estableciendo compromisos de abastecimiento a
precios de mercado, incorporando ademas un concepto de fidelidad.

Con relacion a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la evolucion y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos de

efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracion analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés, La Compaiia, para minimizar el riesgo de
tasa de interés, ha contratado un portafolio de endendamiento principalmente a tasas de
interés variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institucion financiera
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(b)

(iv)

del exterior. Debido a la baja volatilidad de las lasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un andlisis de sensibilidad.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. La Compaiiia ha
mantenido durante los tltimos afios una importante participacion en el mercado ecuatoriano
de licteos y bebidas debido a la alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus
consumidores, lo cual implica que la Compaiia asuma el riesgo de que se origine variaciones
en su participacion conforme las gestiones de penetracién y posicionamientos de mercado de
la competencia, para lo cual durante el 2016 y 2015 su estrategia se centré en la calidad de sus

productos y una adecuada estructura de precios.
Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de

crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero. Los saldos por cobrar son principalmente con compaiiias relacionadas a
quien se vende el 99% (2015: 86%) de su produccion.

La calidad crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

201641} 2005
Rancos;
AAA #15.892 197,608
AAA- 03,502 6,020,820
il- - 1414
1,219,414 b tg,012

(1)  Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos del
Feuador al 30 de junio del 2016.
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La Administracion considera bajo el riesgo de crédito en venta de sus productos, considerando que
la mayor parte de sus ventas la realiza a compaiiias relacionadas.

(¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaifiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2016 Menos de 1 ato Entre 3 ¥ 23808 Entre 2 v 5 afios Mis de 5 aiios
Pristamos y ohligaciones financicras 1.573.015 20,851,804 60,971,466 26,599,125
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 27.480,815 - . -
Cuentas por pagar a comgpaiias relacdonadas 10,1597 -

Préstamns y obligaciones financicras 15,029,178 2,477.285 25,707,692 25,640,823
(ucntas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 17.481,161 - . -
Caentas por pagar & compaivias refacionadas 9468,573 . .

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

I'réstamos y obligaciones financieras

Cuenlas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Cientas por pagar a compasias rebacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de olectivo

Denda neta
Total patrimenio nete

Capital total

Ratio de apalancamiento

Los ratios de apalancamiento

El incremento en el ratio de apalancamiento surge por el préstamo recibido del International Finance
Corporation (IFC) para la construccion de la nueva planta de lacteos. Ver Notas 10y 12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efevtivo y eyquivalente de efeetive

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cisentas por eobrar comerviales

Cuentas por wobrar a compaiifas relaciunadas

Otras ctientas por cobrar

Tukal activos financicros

Pasives financieros medidus al costo amortizado
I'ristamos v ubligaciones linancicras
Cuientas por pagar pm\mlum ¥ olras cuenlis (N ugar
Cuentas por pagar partes relacionadus

total pasivos limancieros
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49,119,246 55928523

27,480,815 17,481,161

10,152,973 4,108,571

136,753,034 82,578,257

[1,228,073) (6.280,571)

115,531,961 76,347,644

116,450,431 104,481,200

251,882,992 180,728,884

54% 42%

201 2015
urrie Nourriente Comente o corienl
120,074 b5
H7AH . 20:H,61 .
$2.308,784 - 48,008,091 H5,600
57952 - H5707 .
016,684 . 47,420,649 H5.609
= ] = e
T5T5T8 N5 14,105,054 4182186y
17480815 - 17,481,161 .
WLISLYTY 13,108,573

46.200,5H6 QL5138 A0.755.188 41,822 464
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Valor razonable de instrumentos financieros

. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compatfiias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

. El valor en libros de los préstamos con entidades financieras locales son equivalentes a su valor
razonable (tasa de interés activa vigente al 41 de diciembre del 2016 segiin el Banco Central del

Ecuador 8.10% vs 7.9% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal préstamo del
exterior devenga una tasa de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

201 2015
Caju 1,639 4,961
Bancos (1) 1,219,434 6,225,612
1,221,073 6,230,573
(1)  Comprende a depésitos a la vista principalmente en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
2016 2015
Clientes (1) 514,436 2,140,494
Provision por deterioro (2) (97,062) (105,880}
417,374 2,034,614
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(1)  Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2016

it corriente 77,537
!1.]u!.ul ven .i!h.

De 1a o dias 22,540

314 60 dias 15,668

614 90 dius 45,798

911120 dias 71,259

212 360 dias 65,569

Mis de 360 dias 206,065

416,809

514,436

(2)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldo inicial
Incrementos
Reversos/utilizaciones

Saldo final

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

Proveedores nacionales (1)
Seguros
Otras menores

2015
15% 1,580,488 74%
4% 443,837 A%
7 21,962 1%
7% 6,391 o%
14% - o%
13% - 0%
4o% 87,816 4%
560,006
2,140,494
2 2015
159,600
9,904
(63,624)
105,880
2016 2015
2,173,108 656,6030
276,602
38,0980

2,715,014

GFL21H

(1)  Corresponden principalmente a anticipos entregados por la Compaiifa por tramites aduaneros y

entidades aseguradoras por trimites de importacion.
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Producto terminado 554,279 1,575,780
Materias primas 10,178,670 6,522,806
Materiales de empaque 3,398,838 2,382,389
Productos en proceso 584,962 102,452
Otros maleriales y repuestos 3,407,850 3,363,561
Importaciones en transite 157,468 1,058,075

18,282,067 15,005,063
Menos - Provision por obsolescencia de inventarios (1) - (181,763)
18,282,067 14,623,300
(1) Kl movimiento de la provision por obsclescencia de inventarios es como sigue:
2016 2015
Saldo al 1 de enero 381,763 1,578,488
Incrementos - 50,411
Utilizaciones (381,763) (1,247,136}
Saldo al 31 de diciembre - 381,763

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Activos intangibles con vida indefinida (1) 46,197,236 46,197,236
Activos intangibles sujelos a amortizacion ( 2) 1,407,980 471,188
Total al 31 de diciembre 47,605,216 46,568,424

(1) Corresponde al costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos como aporte
efectuado por Holding Tonicorp S.A., la cual fue registrada como contrapartida de aportes para
futuras capitalizaciones y capitalizada segiin acta de Junta General de Accionistas del 5 de mayo del
2015, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2015.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobre este intangible segiin lo
requicren las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como resultado de estas pruebas se
pudo verificar que no existe deterioro y que no es necesario la constitucion de provision alguna por este
concepto. Para la prueba de deterioro se realizoé un analisis de flujos descontados. Las principales
estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del afio 2018 y por los siguientes 10 afios del
7.18% (2015: 7.91%) y en adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%. La tasa de descuento utilizada
fue del 14.8% (2015: 13.69%), determinada segiin el método del costo promedio ponderado del capital
(WACC).

(2) El movimiento y los saldos de los activos intangibles sujetos a amortizacion se presentan a

continuacion:
2016 2015
Saldo inicial 371,188 51,162
Adiciones 1,260,881 479,429
Amortizacion del afio (214,080) (59403)

Saldo final 1,407,080 371,188
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015

Tasa
uie roblipac i anual de interés Ganantis
International Figanee Corporation (1) Libor + 4.85% Carantiz especifica - 67,483,216 - 41,822,869
Banco Bulivariano CA. 5% - 8% - 5.639,662 3,796,368 4492942 4
Baneo Guayaquil SA. (2) 725% . 1,686,136 11,513,864 7427573
Bancu Infermacional S.A. (3) 7-85% 250,000 8,730,000 -
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador 331% . - - 2,160,683
Emisiiin de obligaciunes ~50% Garantia General - - 215,156

7575708 91541448 14103634 41.822.869

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

a0 |ﬁ 2015

ALY

2018 13,923,106 4,029,099

24014) 21,671,688 7,778,766

L0 14,113,626 7,778,706

HI§H3Y 12,260,676 7,778,766

202 12,260,676 7,778,766

2o 12,264,676 7,778,766
01541, 448 4t.820,8649

(1) El 11 de mayo del 2012, Industrias Licteas Toni S.A. como deudora, junto con Holding Tonicorp
S.A. y sus subsidiarias Distribuidora Importadora Dipor S.A., Plisticos Ecuatorianos S.A. y Asesoria
& Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (liquidada en el afio 2015) como codeudores firmaron un
acuerdo de préstamo por US$30,000,000 con el International Finance Corporation (IFC), Con
fecha 9 de noviembre del 2015, se efectud un nuevo acuerdo en ¢l cual se comprometié un crédito
adicional por US$42,000,000 a favor de la Compaiiia. Durante el 2016 la Compaiiia ha recibido
aproximadamente US$28,000,000 (2015: US$42,000,000) de los préstamos. La fecha de pago de
los mismos inicia a partir de diciembre del 2018 hasta diciembre del 2023, los préstamos estin
pactados con una tasa de interés anual Libor mas 4.85%.

Il contrato requiere que Holding Tonicorp S.A. mantenga ciertas condiciones como: i) indice de
razon corriente no menor de 1.1; ii) indice de valor neto tangible (total de activos menos pasivos y
activos intangibles) que no exceda 1.5; y ii) indice de deuda financiera a EBITDA (utilidad antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que no exceda el 2.2, durante el tiempo de
vigencia del contrato. La Administracion informa que ha dado pleno cumplimiento a los resguardos
exigidos por esta obligacion. Ver garantias adicionales en Nota 10.
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14.

INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2)  Corresponde al préstamo recibido por la Compaiiia por un monto de US$13,200,000 (2015:

7,000,000) desembolsado por el Banco de Guayaquil S.A. ¢l 16 de noviembre del 2016 pactado con
una tasa trimestral del 7.25% (2015: 9.33%) con pagos de capital a partir de la tercera cuota
trimestral con vencimiento en el afio 2020.

(3) Corresponde al préstamo recibido por la Compaiiia por un monto de US$9,000,000 desembolsado
por el Banco de Internacional S.A. el 16 de noviembre del 2016 pactado con una tasa trimestral del
7.35% anual con pagos de capital a partir de diciembre 2016 de forma mensual con vencimiento en
¢l aio 2020.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composieion al 31 de diciembre:

2016 201
Proveedores locales 15,570,143 15,767,715
Mroveedores del exterior (1) 9,075,933 753,295
Otras cuentas por pagar 2,834,739 960,151
27,480,815 17,481,161

(1)  Corresponde a cuentas por pagar a proveedores del exterior por importaciones de maquinarias y
equipos que servirin para adecuar las lineas de licteos y helados en la construccion de la Planta la
“Aurora”.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiia (principalmente Grupo Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion:

Pigina 35 de 49



INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Saldos-

Socedad

Cuentas por eobrar a compaiifos refacionadas (corrienie)
Distribuidora Importadora Dipor S.A

Tuni Trading Corporation

Arca Ecuador, S.A (Sucursal Ecuadur)

Industrias Alimenticias Ecustorianas S.A INALECSA

Pisticos Ecuatorianos S.A.

Olros menores

Cuentas por cubrar o compaiifas relacionadas (no corriente)
Distribuidora Importadira Dipor S.A.

Cuentus por pagar o compaiifos relucionadas
Piisticos Ecustorianos S.A.

Distribuidora Importadora Dipor S.A

Behidas Mundiales SA de CV.

Arca Eewador, S.A (Sucursal Eeuador)

Cixca Cola del Eeuaduor S.A.

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A INALECSA

Relacion

Entidad del Grupo
Subsidraria
Actionisla comin
Atcionista comin
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Aceionista comin
Acvionista comin
Accionisty comtn
Aceionista comin

Transaecion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comereial
Comercial
Comercial
Comercial
Senvicios
Comercial

20 2015

41,966,n8 97,995,788
400,154 83,104

26,004 -

14,827

386 19,99

89,795 .
é"’"igaﬁaé 38,008,001

—_—aeee———

- 285,699

- 285,699

7722582 7.251,428

2,308,548 1,729,104
50,127 -

46,735 188,041
20474 ®

4507
10152973 9,168,573

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas no devengan intereses y en general, se liguidan en

¢l corto plazo.
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Transacciones -

Socisdul

Venta de inventario

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Toni Trading Corporation

Area Eevador, S.A. (Sucursal Ecuador)

Industrias Alimenticias Eeuatorianas 8.\ INALECSA
PPlisticos Eevaturianos 8.\

Bebidas Areacotinental Eevador 5.4,

Otros ingresos

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

Arva Ecvador, $.A (Sucursal Ecuador)

Tmdustrias Alimentictas Eevatorianas S, INALECSA
(Hms menores

Servicios recibidos

Area Ervador, S.A, (Sucursal Eenador)
Cora Cola del Eeuador $.A

Masticos Eetmorianos §.4,
Distribuidora Importadora Dipor 8.4,
lebidas Arcacontinental Eeuador S.A.

Compra de inventarie

Pasticos Ecwatorianos §.A,

Distribuidora Importadora Dipor .4,

Industrias Alimenticias Ecoatorianas §.A. INALECSA
Bebidas Arcacontinenmtal Ecuador S.4.

Arva Eenador, $.A. (Sueursal Ecuador)

Bebidas Mundiales SA.

Gastos por servicios de publicidad
Distribmidora Imporadora Dipor S A,

Gastos por servicios de logistica

Otros gastos

Industrias Alimenticias Ecuatoriznas 54 INALECSA
Phistices Eevitorianos §.A.

Distribuiclur Importadora Dipor .
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Relacion

Entidad del Grapo
Subsidiaria
Accionista comin
Accionista conuin
Entidad del Grupn
Avcionista comiin

Entidad del Grupo
Actionista comin
Aecionista comin
Accionista comian

Accionista comun
Accionista comtn
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Accionista comin

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista comuin
Avcionista comiin
Aecionista comun
Acionista comin

Entidad del Grups

Entidad del Grope

Accionista comiin
Entidud del Grupo
Emtidad adel Grupo

T i

Comercial
Comercial
Comercial
Comervial
Comercial
Comercial

Comervial
Comervial
Comereial
Comercial

Servicios
Servicivs
Serviciog
Servicios
Servivios

Comercizl
Comercial
Comercial
Comereial
Comervial
Uomercial

Comercial

Tomervil

Comercial
Comereial
Comereial

2016 2015
167,989,474 164,862,754
164,594 BIURTH
. i1
306 0,146
: 17,485

P

|Mii|§éﬂ leitIinIuE

20,493 31,233
24,600 .
Joos 20,151
59,298 -
134,41 =
516,647 -
309,607 304,427
119,654 -
94,469 11555126
25479 -

l.uﬂgsgu 1.6251@

18,980,558 19,505,503
49,544 419,690
47,608 250
9919 -
2,879 104,409
50,127 -

:g.ﬁéﬂ.ba un.igégiu

Iiuzb.hﬁl

411,202, 1, 26
186 .

e 50,265
Gy -

21,540 r.u.'.'b;



15.

15.

2016 2015
Sueldos y salarios 3,137,212 2,274,413
Beneficios a corto plazo 989,690 1,215,845
4,126,902 3,490,258
IMPUESTOS
15.1 Determinacién del impuesto a la renta por pagar (recuperar) -
A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta al 31 sde diciembre:
2016 2015
Impuesto a la renta causado 2,147,322 4,245,634
Menos
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (1,776,768} (1,925,168)
Anticipo minimo de impuesto a la renta pagado (383,773) (714)
Cridito tributario generade por Impuesto a la salida de divisas (547,737} (174,837)
Impuesto a la renta (por recuperar) por pagar (570,956) (1) 2,144,915
{1) Ver Nota 16.
Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 3,137,322 4,245,634
Impuesto a la renta diferido (16,102) (86,011)
2,121,220 4,150,623

INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compania incluye miembros clave que son los Directores y principales
cjecutivos. A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por
los ejecutivos principales de la Compaiifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

15.3 Conciliacion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a las renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre:

2016 2015
Utilidad del aiio antes de panticipacidn laboral ¢
impuesto a ta renla 10,635,613 22,143,031
Menas - Parlicipacion a los trabajadores (1,595,342} (3.321,454)
Utilidad antes del impuestoa la renta 9,040,271 18,821,577
Menos - Utilidad Heladosa 8.A. - (141,253}
Menos - Otras dedueciones (1) (1,606,116} {1,316,890)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,261,628 849494
Base tributaria 8,695,783 18,212,928
20% 22%
Impuesto a la renta causado 1,913,072 4,006,844
Anticipo minimo de impuesto a la renta Heladosa S.A. - 218,700
Impuesto a la renta causado 1,913,072 4,245,634
Anlicipe minimo de impuesto a la renta 2,197,322 1,651,761
Impuesto a la renta causado y definitivo
2,137,322 ,245,634
I————— S

(1)  Corresponde principalmente a beneficios tributarios por depreciacion de activos productivos de
acuerdo a lo establecido en el Codigo Orgdnico de la Produceion, Comercio e Inversion.

(2) En el afio 2016 corresponde principalmente a las contribuciones solidarias (pago tinico en el 2016)

por US$4326,257 y provision de jubilacion patronal para trabajadores de menos de 10 afios en la
Compaiiia por US$243,585 (2015: US$202,671).
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INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

15.4 Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de Ia cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente;

Al1de enero del 2015

152,054

Crédito a resultados por impuestos diferidos 86,011
Al 31 de diciembre del 2015 248,065

Crédito a resultados por impuestos diferidos 16,102

Otros menores (1) {177.791)
Al 31 de diciembre del 2016 76,376
il movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por Por
prupiedades, for ubsolescencia
plantay jubitacion de Otrus

Impuestos diferidus activos y pasivos:

Al'1 deenero del 2015 {16,102) 167,764 518 (126) 152,054

Crédito a resultados por impuestos diferidos - 2250 81750 - 86,011

Al g1 dediciembre del 2:5 {10,102) 172,02 H2,270 (126) 218,065

Crédito a resultados por impucestos diferidos 10,102 - - - 16,102

Otros menores (1) - (7205 {5.768) - (177.7m1)

Al 31 de diciembre del 2016

- - 76,502 ! IHI:! zh!'!zb

(1)  Corresponde principalmente a la baja del impuesto a la renta diferido activo por jubilacién patronal
por US$172,023, ¢l cual la Compaiiia estima que no podri ser recuperado y que fue registrado
contra resultados de anos anteriores considerando que no son significativos tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.
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15.5

15.6

INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2016 2015

Utilidid de! afo antes de impucestos 9,040,271 18,821,577
linpuesto a la lasa vigente 22% 1,988,860 4,140,747
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y
olras deducciones al ealealar Fa ganancia fiscal 148,462 104,887
Compensacion de diferencias iemporales {16,102) (86,011)
Gusto por impuestos 3,121,220 4,159,623

————

‘Tasa efectiva 29% 22%

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta ain con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016; sin embargo, considera que
debido a que las transacciones del 2016 son similares a las del afio 2015 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

Situacion fiscal -

12! 10 de abril del 2012, ¢] Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié el acta de determinacion tributaria No.
0920120100102 de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2007, en el cual establece una diferencia de
impuesto a pagar por US$656,482, mis los respectivos intereses y recargos. El 12 de octubre del 2012, 1a
Compaiia presento la respectiva impugnacion bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante el
Tribunal de lo Contencioso No. 2 en contra de la Resolucion administrativa No. 109012012RRECo21964
que puso fin al proceso de determinacion. Mediante sentencia del 21 de octubre del 2015, la Tercera Sala
del Tribunal de lo Contencioso Tributario declard sin lugar la demanda presentada por la Compaifiia, por lo
que se procedio a presentar un escrito con fecha 24 de noviembre del 2o15 para interponer un recurso de
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casacion ante la Corte Nacional de Justicia. El 18 de enero del 2017 se dicté sentencia al proceso
1775120150515 ¢n ¢l cual se determina que la Compaiiia debera proceder con el pago de la determinacion
incluyendo los respectivos intereses y recargos por un valor aproximado de US$1,4 millones, los cuales
serin cancelados por los anteriores accionistas del Grupo haciendo uso de las cuentas en garantia para
este efecto que mantiene JV Toni, S.L.

El 10 de abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio el acta de determinacién tributaria No.
0920150100065 de Impuesto a la renta por el ¢jercicio fiscal 2008, en el cual establece una diferencia de
impuesto a pagar por US$326,410, mis los respectivos intereses y recargos. El 12 de noviembre del 2013,
la Compaiiia presenté la respectiva impugnacion bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante el
Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 2 con sede en Guayaquil en contra de la Resolucion
administrativa No. 109012015RREC057621 que puso fin al proceso de determinacion, La demanda fue
signada con el niimero 09503-2012-0120 en la Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario. El
proceso actualmente se encuentra para sentencia. A criterio de la Administracion de la Compaiiia el
reclamo serd resuelto de forma general en condiciones favorables para la Compaiiia, posicion que es
respaldada por sus asesores tributarios.

Los aiios 2014 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Otros asuntos — reformas tributarias -

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgéanica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas™ y
“Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

e  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
La Administracion de la Compaiiia realizo el pago de la mencionada contribucién por un valor aproximado

de US$570,000, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones de la
Compaiiia.
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OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre:

Impieslos por recuperar

Credito tributario IVA 1,211,276 870,762

lmpuesto ok renta por reewperar (Nota 15.1) 570,056

Retenciones de IVA 499,652 12,748

Olras impuesios menores KK 07,0049

2u82,2607 L6049

Otros INPUCStys pOr puiir

hapuesto al Valor Agregado IVA 1.4917,594 1,698,561

Retenciones en la fuente 261,702 206,450

Retencivnes de [VA J08,2146 288,056

Otrus menores 61,324 10,499

2,550,856 2,229,566
BENEFICIOS SOCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
Participacitn laboral (1) Otrus heneficios {2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldos al inicio 332454 3448125 1,360,500 1,220,953 4,681,954 4,669,078
Intrementos 1595342 3321454 15424,205 14,834,027 17,019,637 18,155.481
Papos (3.321,454) (3448,125) (15.439.192) (14,694,480) {18.760,646) (18,142,605}
Saldder al final 1,508,342 4,341,454 1,345,603 1,360,500 2,040,045 1681954

(1) Ver Nota 15.

(2) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tercer sueldo.
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:

Jubilacion patronal
Desahucio

{(*) Ver Nota 2.2.

Al 31 de diciembre

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre

Al t de enero del

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de ineremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
‘Tasa de mortalidad e invalidez (1)
‘Tasa de rotacion (promedio)

(1)

del 2016 dul 2015 2015
4,919,828 3,787,837 3,869,491
1,344,624 1,125,215 1,491,637
6,264,452 4,913,052 5,361,128

2016 2015
4.14% 4.36%
4.00% 3.00%
2.00% 2.50%

T™ IESS 2002 TM [ESS 2002
13.28% 1.99%-17.11%

Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en ¢l afio 2002,
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El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patrimal Desahucie Tukal
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1deenero (1) 4,787,837 4,860,401 1,125,215 1,491,637 4,913,052 5,361,128
Costo por servicios 428,598 463,732 123,613 207,969 552,211 671,701
Costos por intereses 197,995 200,804 57,745 74932 255,740 275,736
Pérdidas (ganavcins) aelnarinles 949,006 26,011 320,039 {206,314) 1,278,045 (270,103)
Benefivios pagados (y7,525) (368,481) (263,283) (223,151) (360,808) (591,632)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (213,435} (215,265} - - (213.435) {215,265)
Efecto de adopeion de enmienda a la NIC 19 (2) {132,648) (188,655) {27.705) {129,858) (160.353) {318,513)
4,919,828 3,787,857 1,344,624 1,125,215 6,264,452 4,913,052
e —_— e e

(1)  Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,

(2) LaCompaiiia durante el 2016 adopto la enmienda a Ia NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente
al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo
(provisiones de jubilacion patronal y desahucio) reconociendo este efecto en resultados de aiios
anteriores pues su monto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

L.os importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total

201b 2015 2016 2015 2016 2055
Coslo por servicios 428,508 463,732 124,613 207,969 552,211 671,701
Costos por inlereses 197,995 200,804 57,745 74,932 255,740 275,736
Reduceiones v liquidaciones aptivipadas (213,435) (215,265) - - (213.435) (215,265)

413.158 449.271 181.;@8 282,001 gog.gm 732172

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Tolal
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pérdida (ganancia) actuarial reconovida
por ajustes y experiencia 949,006 26,211 419,049 (296,3t4) _ 1,278,045 _ (270,103}
—————  —§———— ____—— 3§ |
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Andalisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacion
patronal Diesahucio

Tasa de descuento
Varducion OB (tasa de descuento - 0.5%) 5200,205 547,254
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% H%
Vartacion OB (tasa de descnento + 0.5%) ($2a4,072) 1574.421)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 6% 7%
‘Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salardal + 0.5%) $270,728 $HO,602
Impacio % en el OBD (tasa de incremento salurial + 0.5%) 7% H%
Variacion OBL (tasa de incrementa salarial - 0.5%) ($244,793) ($77.820)
Tmpacio % en el OBD (1asa de incremento salarial - 0.5%) 6% 7%
Expectativa de vida
Variacion OBD (Expeciativie de vida + 1 o) $111,169 $:40,620
Impacio % en cd OBD (Expectativa de vida + 1 ano) 1% 1%
Variacion OB (Lxpectativa de vida - tano) (S112,291) ($30,922)
Impacto % en el OBD (Expeetativa de vida - 1 ano) 1% 1%

CAPITAL
Ll eapital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 24,765,306 (2015:

20,092,685) acciones ordinarias y nominativas de US$4. Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones
legales vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico coneluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acomulados de adopeidn inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “"NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ¢jercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2016;

Conswino de mercaderins y materiales
Remuneraciones y beneficios a empleados
Participacion laboral

Publicidad

Impueslos y contribuciones
Depreciacion

Mantenimientoy reparaciones
Honorarios profesionles

Servitios bisicos

Sepuros

Arriendos

Combustible

Muovilizacion y gastos de viaje

Olros costos y gastos

2015

Consumo de mereaderias y materioles
Remunericiones y beneficios a epleados
Participacion laboral

Publicidad

hnpuesios y contribuciones
Bupreciacion

Muantenimiento y reparaciones
Honorartos profesionales

Survicios basicos

seguros

Arriendos

Combustible

Muvilizacion y gastos de viaje

Otros costos v gaslos
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Costo de Gastos Gastos
100,610,999 - - 100,610,999
11,047,976 5021778 8,768,067 24,837,821
1,115,639 314,527 165,176 1,595.342
524,708 7,765,790 683,513 8,974,011
49,915 81,027 1,713,455 1,844,397
2,471,760 2,290,783 242,160 5,004,703
2,548,619 360,592 144,450 3,053,661
97,515 548,995 825,501 1,472,011
853,476 327,011 262,902 1,443,389
147,877 53,759 200,065 410,701
555,584 323,186 502,776 1,381,546
363,332 11,460 9,443 384,235
337442 704,794 537,928 1,580,164
1,853,775 505,990 1,346,982 3,706,747
122,578 617 18,300,692 15,411,418 156,209,727

Costo de Gastos Gaslos
105,607,185 - - 105,607,185
12,008,462 3,568,251 8,393,945 3,970,658
s,027,812 484,113 808,929 3.321,454
0 9,505,853 32,084 9,537,937
36,510 16,572 3,674,759 3,727,841
1,971,858 2,127,456 447,036 4,546,350
3,717,657 263,899 535,97t 4,517,527
12,420 177,927 2,165,207 2,365,554
2,141,379 32,758 482,372 2,656,509
481,623 50,605 167,800 600,028
421,538 133,750 1,889,358 2,444,646
650,003 1,290 62,212 713,565
357.191 492,673 111,423 061,287
792,332 152,197 920,213 2,079,742
130,146,030 17,207,944 19,700,309 167,044,283




INDUSTRIAS LACTEAS TONI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROQOS, NETOS

Intereses ganados

Intereses sobre prestamos y obligaciones finpneieras
Gastos financieros varios

EVENTOS SUBSECUENTES

2016

14,0050

(2,7:35,646)

{928,239)

(1,524,390}
(2.604)

(:3,663.925)

(13.649,869)

(1,527,000)

(1.527.000)

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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