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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telf.: (593-4) 2290697
Ay, Miguel H. Alclvar Mz, 302 {593-4) 2290698
Ap. 09-010-3818 Fax: (592-4) 2288774

Guayaguil - Ecuadaor

informe de los Audltorses Independlentes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Industrias Lacteas Toni S. A..

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Industrias L&cteas Toni S. A. (‘la
Compafiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los estados de
resultados integrales, de evolucién del patrimonio y da flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, y las notas qua comprenden un resumen de las politicas importantes de c¢ontabilidad y otra
informaci¢n explicativa.

Respaonsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonabie de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o errot.

Responsabifidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Narmas Internacicnales de Auditoria. Esas
normas raequieran que curnplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemas y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estén libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financiercs de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
aproplado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asl como evaluar la presentacidn en conjuntc de los estados

financiaros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una bage para nuastra opinion. -
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias Lacteas Toni S. A. al 31 de
diciembre de 2011, y su desempefic financiero, y sus flujos de efectivo por el aflo que terminé en esa
fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera.

Enfasis en un Asunto
Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 2(a) a los estados financieros, donde se

revela que los estados financieros de 2011 son los primeros estados financieros de la Compafila
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).
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industrias L Acteas Toni S. A.
{Subsidiaria totaimente poselida por Holding Tonicorp $. A)
{Guayaquil -~ Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - U3$)

1 de enero
Adlivos Notag 2011 2010 de 2010
Efectivo ¥ equivalentes a efectivo :] us$ 5,870,078 5,226,309 3,202,957
Cuentas por cobrar comerciales 7 17,588,128 14,502,014 12,260,027
Otras cuentas por cobrar 7 3,842,882 3,188,653 2,079,633
Inventarios 8 8,699,855 7,894 848 8,101,835
Gastos pagados por anticipado 9 448 430 64,209 200,578
Total activos comrientes 36,250,173 30,876,033 25 844 828
Cuentas por cobrar a largo plazo 7 1,100,648 1,253,892 1,687 472
Propiedad, planta y equipos, neto 10 21,098,662 19,520,341 9,865 740
Propiedades de inversitn, neto 1" 89,713 - -
Otros activos 12 40,783 85,582 185,662
impuesto diferido activo 13 134,480 71,078 63,224
Total activos no corrientes 22,444 286 20,830,881 11,602 098
Total activos uss 58i694i459 51 i81.')8i924 371846@26
Pasi Patrimoni
Pasivos:
Préstamos y obligaciones financieras 14 uss 4,201,327 2,848,800 1,584,771
Cuentas por pagar comerciales 15 9,334 646 8,187,725 8,031,208
Dividendos por pagar 1e - 5847172 8,738,848
Impuesto a la renta por pagar 13 1,855,474 413,604 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 15 4,085,339 2,823 6887 1,648 874
Total pasives corrientes 19,490,788 19,921,007 18,273,300
Préstamos y obligaciones financieras 14 4 794 884 7,734 846 6,520,209
Reservas para pensionses de jubilacién patronal e 2,140,656 1,835,292 1,585,910
indemnizaciones por desahucio 17
Total pasivos ho corrientes 6,935 520 2,574,138 8,086,209
Total pasivos 28,426,308 20,4985 145 26,359 509
Patrimonio:
Capital acclones 18 19,297 488 8,846,384 5,449,200
Reseva lagal 18 1,250,426 844,748 267,283
Reserva de capital 18 4,685,055 1,605,055 1,695,055
Aporte para futura capitalizacién - 5,000,000 -
Resultados acumulados por apiicacién de NHIF 18 17,819 17,819 50,239
Utilidades disponibles 10,007,365 6,107,773 3,825 840
Total patrimonio 32268153 _ 22311778 11,287,417
| Total pasivos y patrimonio QRUIA oF 58 604,459 51,806 924 37,646,926
< N
R arcisreos of %

frracrangg

79 JUN2012

»  Virglua Leaio

. >
v =
2 >
a s

sr. [oie-Feman llos

Rapresenta cgal

C.P.AS Jéaglka Melgar
Contadora

N

&a ¥y AQ\“\'

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financleros.
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Industrigs Lécteas Toni 8. A,
(Subsidiaria totalmente poseida por Holding Tonicorp S. A.)

Estado de Resultados integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2011 2019

Venias netas 20 uss 136,653,726 118,530,398
Costo de las ventas ) 20y 22 {97,162,272) {85.846,261)
Utilidad bruta 38,481,454 32,684,137

Ofros ingresos 21 353,268 347774
Gastos de administracion y generales 22 {10,308,053) (9,372,079
i Gastos de ventas 22 {15,211,085) (14,508,757)
Otros gastos 21 {336,648) {490,137)
(25,503,497) (24,023,199)

Utilidad en operaciones 13,087,957 8,660,838

Costos financieros;

Intereses ganados 221,899 302,443
Intereses pagados (958,560) (1,215,106}
{736,661) (912,663)

Utilidad antes de impuesto a 1a renta 13,251,206 7,748,275
impuesto a ta renta 13 3,294 926 1,723,916
Utilidad neta us$ 9,956 370 6,024 358
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allos o C.P.A. Jéssika Melgar
Ropresent Legal ontadora

Las notas adjuntas son parte integrants de estos estados financieros.
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Industrias Lacteas Toni S. A.
(Subsidiaréa totalmente poseida por Hokling Tonicatp S. A.)

Estado de Evolucién de) Patrimonio
Aho que terminé el 31 de diciembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados
Aporte para acumulados por
Capital Reserva Resarva de futura aplicacion de Utilidades Total
acciones legal capital capitalizacion NIF disponibles patimanio
Sakdos al 1 de enero de 2010 uss §,448,200 267,283 1,695,055 - 50,239 3,825,640 11,287,417
Apropiacion para reserva legaf - 377,465 - - - (377,455) -
Capitalzacién 3,397,184 - - - -~ (3,397,181} 3
Utilidad neta - - - - - 6,024,359 6,024,359
Transferencia del efecto de ka aplicacion de NIIF
en el periodo de transicién - - - s - (32,420) 32,420 -
Aporte de accionistas - - - 000,000 - - 5,000,000
Saidos al 31 de diciembre de 2010 T BB463Bd ~ 644748 T 1695055 To000000 17818 B T DA
Aprapiacion para reserva legal - 605,678 - - - {605,678} -
Capitalzacién 10,451,104 - - (§,000,000) - (5,451,100) 4
Utilidad neta - - - - - 9,956.370 9,856,370
uss 19,297,488 1,250,426 1,695,055 - 17.819 10,007,365 32,268,153

Saldos al 31 de diciembre de 2011
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Industries Lactees Toni 8. A.
(Subsidiaria totaimente poesida por Holding Tonicorp S. A)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diclembre de 2011, con cifras comparativas de 2010

{Expresado en Dblares de os Estados Unidos de América - USS)

Notes an 2010
Fiujos de efectivo da ias actividaces de operacién:
Utilidad neta uUss 0,856,370 6,024,359
Ajustes:
Valor neto de realizacion de Inventarios : & 143714 128,420
Castigo de otras cuentas por cobrar - 237,484
Castigo de retenciones en la fuente 13 224,760 137,421
Depreciacién de propiedad, planta y equipos 10 2,033,844 1,745,528
Depreciacién de propiedades de inversidn 11 287 -
Pérdida en venta de propiedad, planta y aquipos 2970 100,242
Amortizacién de otros activos - 70,200
Gasto de intereses 858,560 1,215,106
Gasto de impuesto & la renta 13 3,204,026 1,723,916
{Aumanto) disminucion en:
Cuentasg por cobrar comerciales {3,086,114) (2,241,987)
Otras cuentas por cobrar {878,969) {1,483,925)
invemtarios {948,521) 78,358
Gastos pagados por anticipado (385,221) 136,367
Ofros activos 44,798 29,880
Aumento (dieminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales 1,146,921 156,519
Otras cuentas y gasios acumulados por pagar 1,275,642 875,023
Reservas pata pensiones de jubilacion patronal &
indemnizaciones por desahucio 301,384 273,382
Efectivo generado por las actividades de operacitn 14,085,312 9,208,302
intereses pagados (929,587) (1,749,008}
Impussto a la renta pagado v retenciones 13 {1,918,480} (1,318 164)
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades
de opsracién 11,220,265 6,138,232
Flujos de efectiva de las actividades de inversion:
Préstamos a compaliias relacionadas {1,227.620) -
Cobrog de préstamoe a compafifas relacionadas 1,380,864 433,580
Adguisicion de propiedad, planta y aquipos o (3,680,300) (12,088,319}
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos 65,174 587,948
Adquisicién de propiedades de inversién (70,000} -
Fiujo neto de efectivo ufifizado en ias actividades
de Inversion ’ (3531801} (11,066,791)
Fiujos de sfective da las actividades de financiamiento:
Proveniente de nueva deuda a largo plazo 1,200,000 10,410,882
Pagoe de la deyda a largo plazo (2,808,437) (7,367 ,497)
Aportes para futura capitalizacién - 5,000,000
Dividandos pagados {5.647.168) (1,091,474)
Fiyjo neto de efective (utilizado en) provisto por |
actividades de financiamiento ‘é\ 00 (7,253 605} 8,851 811
LT T )
Incremento neto de efectivo y equivalentes a efsctivo © o eaney - 443,769 2,023,362
Efectivo y equivalentes a efective al inicic de! afio 5 a 5 228 308 3,202 857
Efectivoy equivalentes a efactivo al fina del afio > 29 uNI 3 5,670,078 5,226,309
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Lag notas adjuntas son parte integrante de estos sstados financieros.
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Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entldad que Reporta

Industrias Lacteas Toni S. A. ("la Compaiiia’}, una subsidiaria totalmente poseida por Holding
Tonicorp S. A., fue constituida en julic de 1978 en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador. Su principal actividad es la produccion y comercializacion de productos lacteos
(vogurt y leche de sahbores) y jugos y bebidas refescantes (Tampico y Profit), en diferentes
presentaciones. La Compafiia se encuentra domiciliada en el kilometro 7.5 de la via a Daule.

La Compafila forma parte de un grupo empresariai dedicado a la actividad de manufactura y
comercializacion de productos de consumo masivo. En el afio 2011 aproximadamente el 94%
(95% en el 2010) de las ventas netas de la Compafiia se realizaron a Distribuidora Importadora
DIPOR S. A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S. A}
Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para Industrias Lacteas Toni S. A. estos son los primeros estados financieros preparados
de conformidad con las NIIF. La Compafila ha seguido 10s procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 "Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
informacién Financiera' en la preparacion de estos estados financieros.

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de
2010 y sobre la situacion financiera, el desempefio financiero y ios flujos de efectivo
previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que terming el 31 de diciembre
de 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emnsuﬁn por la junta de directorio de
la Compania en sesidn del 29 de marzo de 2012 y seg encias estatutarias seran

S MaisTaoy pr
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Los estados financieros han sido preparados sobyk fa bZEEM Hto rﬁt rico.

() Bases de Medicién

(¢) Moneda Funcional y de Presentacién

e yaqun,
Los estados financieros adjuntos estan presentados entares@e los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo confrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses,

{(Continta)




Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

{Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(d} Uso de Estimaciones y Juicics

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracién de la Compafila efectlie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material sobre los montos reconocidos en
los estados financieros, se incluyen en las siguientes notas:

e Nota7 - Instrumentos financieros

e Nota 10 - Propiedad, planta y equipos

s Nota13 - Impuestos

e Nota17 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e

indemnizaciones por desahucio
{3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010, para propositos de transicién a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como nc corrientes, cimiento superior a dicho

lodo. 7oL
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{b} Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

or cobrar en la fecha
cen inicialmente en la
&r parte de las provisiones

La Compafia reconcce inicialmente los pr
en que se originan. Los otros activos fina
fecha de negociacion en la que la Compalfila co
contractuales del instrumento,

(Continua)
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ii.

Industrias Lacteas Toni 8. A.
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales dei activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios rélacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo
o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentada en el
estado de situacién financiera cuando, y sblo cuando, la Compafla cuenta con un
derecho legal para compeansar los montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y Tiquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y
partidas por cobrar y actives financieros disponibles para la venta.

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se& valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se compenen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son actives financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar ¢ para negociar
o mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para !a venta corresponden principalmente a
la inversion de la Compafila en una entidad cuyas acciones no se cotizan en el
mercado de valores y la inversion en una entidad de cometido especifico, que (a
Compaflia mantiene al costo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.
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(c)

Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

{Expresadc en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

. Pasivos Financieros no Derjvados

La Compafila reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccidon en la que la Compafila se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafia clasifica les pasivos financieros no derivados en la categorla de otros
pasivos financieros. Estos pasives financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuentas por
pagar cocmerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar,

iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias {unica clase de acciones emifidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cuafguier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e inciuye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversion y otros
incurridos para Hevar el inventario a su localizacion y condicidn actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccidn en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Ei importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en e} ejercicio en que ocurre la perdida y se refleja en el estado
de situacion financiera como una disminucion de las respectivas partidas de inventario,
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Propiedad, Planta v Equipo

ii.

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de prbpiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se
presentan principalmente a su costo de adquisicion.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. El costo de activos construidos por fa propia entidad incluye:

+ el costo de los materiales y la mano de obra directa,

« cuaiquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previstg;

+ cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

+ los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en fibros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o conocen.

Costos postericres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para {a Compattia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en proptedad planta y equipos son
reconccidos en resultados cuando se incurren,

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resuitados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas de cada componente. Los activos arrendados son depreciados en el
periodo mas corto entre el arrendamiento y su utlles a menos que sea
razonablemente seguro que la Compafiia obt al final del perfodo de
arrendamiento. Los terrenos no se depreci
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Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde fa fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 20 afios

Instalaciones 5 aflos

Maquinarias y equipos 10 afios

Muebles y enseres 10 afios

. Equipos de computacién 3 afos

Vehicules 5 afios
oo ————

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacion de! arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
ciasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza ai menor entre el valor razonable y &l valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
de acuerdo con la politica contable aplicable al tipe de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiente de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el perlodo de
arrendamiento.

Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion sonh inmuebles mantenidos con [a finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas
cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocie, uso en la produccion
¢ abastecimiento de bienes o servicios, o para propdsitos administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan al costo al reconocimiento inicial y posteriormente a
valor razonable con los cambios reconocidos en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atnbulbles a la adquisicién de la propiedad
de inversidn. E! costo de activos construidos por la ntidad incluye el costo de los
materiales y la mano de obra directa, cualquj jrectamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto par; 0 previsto y los costos
por préstamas capitalizados.
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Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversidn (calculada como
la diferencia entre la utilidad neta obtenida de Ja disposicion y el valor en libros del
elemento) se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de inversién que
se clasifico anteriormente como propiedad, planta y equipos, cualquier monto relacionado
incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las ganancias acumuladas,

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipos,
su valor razonable a ia fecha de reclasificacidn se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion.

(@) Deterioro
i. Activog Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o MAs eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenhido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor enfrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas
que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un
instrumento. Ademas, para una inversién en un instrumento de patrimonio, una
disminucién significativa 0 prolongada de las partidas en su valor razanable bajo su
costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compahia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individuaimente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora ai costo
amortizado se calcula como |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisidon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte contra
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos nc financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, son revisados en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicic de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempao v los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupadoes juntos en el grupo mas pequefio de activos, llamados
“‘unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso confinuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconccida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioroc reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierté una pérdida por deterioro, el valor en libros del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacion, si no se hubiese reccnocido una pérdida por deterioro.

{h) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacidn por parte
de ios empleadores de conceder jubilacién patrenal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicic de 25 afos en una misma compafiia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

(Continaa)
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La obligacién neta de la Compafila relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganadc a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificade usando el método de costeo de crédite unitario proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcién de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los
empleados seréa reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el
periodo promedio remanente para que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficios de forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados.

La Compariia reconcce en resultados la totaiidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluirdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de [a
obligacién por beneficios definidos, cualguier ganancia o pérdida actuarial y el costo
de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la Gltima remuneraciéon mensual multiplicada por el nimero de
afios de servicio.

La obligacién neta de la Compafiia relacicnada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el perlodo actual y en periodos pasados, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anvalmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia 0 pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto piazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo de Trabajo tales come la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafila se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detailado para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal ¢ implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a fa fecha del estado de situacion financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 mas eventos futures son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Continua)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en €l curso de ias actividades
ordinarias scn reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprader, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccian, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafiia no conserva
para si ningun envolvimiento en la administracidn corriente de los bienes vendidos. Si
es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se
reconocen las ventas,

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el
producto es recibido en las instalaciones del cliente.

i. Gastos
Los gastos sen reconocidos con base en lo causado © cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financiercs estan compuestos principalmente por ingresos por intereses e
ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al
costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos
son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la
Compafiia a recibir los pagos, la que en casc de dividendos corresponde a la fecha en
que los dividendos son declarados para su distribucion.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y pérdidas por deterioro
reconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar).

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.
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Impuesto a la Renta

Et gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto ¢orriente y el impuesto
diferido. El impuesto a ia renta corriente y diferido es reconccide en resultados excepto
gue se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directaments en
el patrimonio, en cuyo caso el monte de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste a! impuesto por pagar de
afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de tin activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, ¥ que no afectd la utilidad o
pérdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida es que es probable gque no seran
revertidas en el futuro; y, (iii} las diferencias temporales fributables que surgen del
reconocimiento inicial de una plusvalla.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Al determinar ios montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaftia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga gue
la Compaifila cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perlodo en que se
determinen,

Los actives y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasives y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras con ue puedan ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados e estado de situacion
financiera y son reducidos &n la medida que n los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

probab g

¥ xamreog pg
Crm gy ringey

<29 JUN 2612

{Continda)
-18-




(4)

(5)

Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después dei 1
de enero de 2011 y no han sido consideradas en la preparacién de estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIIF 7 (enmienda) Informacién a revelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financieros
NIIF @ Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1 {enmienda) Presentacion de estados financieros 1 Julio 2012
NIC 12 (enmienda) Impuesto diferido - recuperacion de activos 1 Enero 2012
relevantes
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013
NIC 27 {(2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011} Inversiones en ascciadas y negocios 1 Enero 2013
conjuntos

La Administracion de la Compalfila, en base a su evaluacion preliminar, estima que la adopcion
de normas, enmigndas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en
los estados financieros de la Compariia.

Determinaclén de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos v
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especilficas referidas a ese activo o pasivo.
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(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al vaior presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a |a tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina para propésitos de
revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados por la deuda a largo plazo de la Compafia se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de Ia misma son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comercialas y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

{(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 1 de enero
de 201D es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Efectivo en caja y bancos Uss 5,155,313 3,174,253 3,202,957

Ctras inwersiones 514,765 2,052,056 -
Uss 5,670,078 5,226,300 3,202,957

(Centinia)
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Industrias Lacteas Toni S. A
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(N Cuentas por Cobrar Comaerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por ¢obrar se detallan como sigue:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales uss 136,792 543,554 1,168,082
Clientes del exterior 42 676 12,000 -
Compafilas relacionadas (nota 20) 17,408,660 13,946,480 11,091,965

17,588,128 14,502,014 12,260,027

Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a la entidad da

cometido especifico 1,894,414 2,049,584 -
impuesto a |la renta pagado en exceso
(nota 13) - 224,760 563,437
Cuentas por cobrar accionistas (nota 20) - - 237,484
Anticipos a proveedores 359,002 218,073 470,764
Préstamos y anticipos a funcionarios
y empleados 126,856 182,717 255,474
Cuentas por cobrar a comparilas
relacionadas (nota 20) 1,444,890 442,772 407,532
Otras 17,820 70,747 144,842
3,842,882 3,188,653 2,079,633
Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas a largo plazo (nota 20) 1,100,648 1,253,892 1,687, 472
Total cuentas por cobrar y otras uUss 22,531,658 18,944,559 16,027,132
Corrientg UsS$ 21,431,010 17,690,667 14,339,660
Largo plazo 1,100,648 1,253,892 1,687,472

uss 22,531,858 18,944,559 16,027,132

La exposicion de la Compafila al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 19.

(Continda)

XEuISTROS DE
LY

3029 Junam

#  Wiguua waiygg

-21-




(8)

)

(10)

Industrias Lacteas Toni S. A,
Estados Financiercs

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarlos

El detalle de inventarios al 31 de diciembra de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

1 de enero

20114 2010 de 2010
Productos terminados uss 1,410,321 1,465,198 832,760
Materias primas 2,464,713 2,641,674 3,658,432
Materiales, repuestos y suministros 3,574,209 3,318,450 2,611,500
En transito 1,250,412 469,526 1,008,843
Uss 8,699,655 7,804,848 8,101,635

En el 2011, las materias primas, materiales y otros consumibles y los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$80,865,981
(US872,173,439 en el 2010}

En el 2011, la Compafiia redujo en US$143,714 el valor registrado de los inventarios de
productos terminados, material de empaque y materiales y repuestos para llevarlo a su valor
neto de realizacion (US$128,429 en el 2010). Tales reducciones estén incluidas en el costo de
las ventas.

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 los gastos pagados por anticipado por
US$449,430, US$64,209 y US$H200,576, respectivamente, corresponden principalmente a
seguros contratados por la Compafiia, los cuales se amortizan considerando la vigencia de los
respectivos contratos.

Propledad, Planta y Equipos

E! detalle y movimiento de la propiedad, pianta y equipas al y por los aflos que terminaron el 31
de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

g ‘
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Industrias Lacteas Toni S. A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Maquinarias Equipos de Muebles y En
Terrenos Edificios Instalaciones y equipos Vi computacion construccion Total
Costo o costo atribuido:
Salkdo al 1 de enero de 2010 uss 7157 278,035 839,442 14,098,000 918,425 774,886 413,736 1,247,530 18,577,301
Adiciones 4,511,159 - 113,261 1,092,231 159,200 323,751 101,640 5,787,077 12,088,319
Ventas y bajas (7,157) - - (800,351)  (114,100) (1,150) - (134913)  (1,057,671)
Transferencias - - - 2,083,620 - - 25,360 {2,108,980) -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4,511,159 278,035 952,703 16,473,590 963,525 1,097,487 540,736 4,790,714 29,607,548
Adiciones - - 93,656 469,046 260,809 168,243 91,586 2,596,969 3,680,309
Ventas y bajas - (10,579) (285,758) (3.392,820)  (260,804) (556,220) (133,257) - (4,639,438)
Transferencias - - - 3.519.135 - - - (3,519.135) -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 US$ 4,511,159 267,456 760,601 17,068,951 963,530 709,510 499,065 3,868,548 28,648,820
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2010 uUss - (198,600) (629,029) (6.666,071)  (417,885) (571,690} (228,286) - (8,711,561)
Adiciones - {17,439) (88,212) (1,299,327) (1498,122) (156,654) (34,774) - {1,745,528)
Ventas y bajas - - - 306,801 62,680 - - - 369.481
Saldo al 31 de diciembre de 2010 - (216,039) (717,241) (7.658,597) {504,327) {728,344) {263,060) - (10,087,608)
Adiciones - (19,051) (88,386) {1,492,083) {171,153} {215,327) (47,844) - (2,033,844)
Ventas y bajas - 8,230 285,758 3,337,624 265,927 565,672 128,083 - 4,571,294
Saldo al 31 de diciembre de 2011 uss - (226,860) (519,869) (5,813,056) _ (419,553) (387,999) (182,821) - (7,550,158)
Valor neto en libros:
Al 1 de enero de 2010 uss 7,157 79,435 210,413 7.432,019 500,540 203,196 185,450 1,247,530 9,865,740
Al 31 de diciembre de 2010 US$ 4,511,159 61,996 235,462 8,814,993 459,198 369,143 277,676 4,780,714 19,520,341
Al3td 011 US$ _4.511,159 40,596 240,732 11,255,895 543,977 321,511 316,244 3,868,548 21,098,662
*
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Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2011 maquinarias y equipos con valor neto en libros de US$886,793
(US$821,224 y UUS$476,479 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, respectivamente) se
encuentran en garantia de la deuda a largo plaze contralda por la Compafifa {véase nota 14).

{11)  Propiedades de Inversi6én
Al 31 de diciembre de 2011 las propiedades de inversion corresponden a terrenos y edificios
con valor en libros de US$35,532 y US$34,468, respectivamente. Dichas propiedades son
registradas al costo menos depreciacion acumulada. Al 31 de diciembre de 2011 la
depreciacién acumulada de edificios es de US$287.

{(12)  Otros Activos

El detalle de otros activos y cargos diferidos al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de
2010 es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Otros activos:
Derechos fiduciarios UsSs 10,000 10,000 10,000
Invarsiones en acciones con
participacion minoritaria, 6,495 6,495 6,495
al costo
Depdsitos en garantia 24,288 69,087 98,967
AQ,783 85,582 115,462
Cargos diferidos:
Vitrinas frigorificas y moldes
de envases - - 70,200
- - 70,200
Us$ 40,783 85,582 185,662

{(13) Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente del afio uss 3,358,330 1,731,768
Impuesto a la renta diferido (63,404) (7,852)

Uss - 1,723,916
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Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del e Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a {a renta ecuatoriana es el 24% en el 2011 (25% en el 2010).
Dicha tasa se reduce al 14% en el 2011 (15% en el 2010) si las utilidades se reinvierten en las
compafiias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisiciéon de
magquinarias ¢ equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologla que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% en el 2011 (25% en el 2010) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2011 2010
Utilidad neta uss 9,956,370 6,024,359
Impuestc a la renta 3,294,926 1,723,916
Utilidad antes de impuesto a la renta uUss 13,251,206 7.748 275
Impuesto que resultaria de aplicar ia tasa
corporativa de impuesto a la renta del
24% en el 2011 (25% en el 2010) Uuss 3,180,311 1,937,089
Incremento (reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles 211,672 406,038
Deduccidn por pago a trabajadores
discapacitados e incremento neto de (65.011)
trabajadores (76,257) '
Beneficio tributario por reinversion de
utilidgades - (545,110)
Ingresos exentos (20,800) (8,070)
uss$ 3,294,926 1,723,916
(Centinua)
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Industrias Lacteas Toni S. A.

Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones de impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y

2010, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Impuesto a la renta comiente del afio
Pago de impuesto a la renta del afio

anterior

Retenciones de impuesto a [a renta

Impuesto a la salida de divisas

Recuperacién de retenciones en la

fuente de afios anteriores

Baja de retenciones en la fuente de afics

anteriorgs no deweltas por el SRi

Compensacion de anticipos y retenciones

contra el impuesto por pagar
Saldo al final del afto

Impuesto a la Renta

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles a lo siguiente:

Impuesto difefide activo alribuible a:
Inventarios
Propiedad, plaria y eouipos

Resenas para pensiones de jubliacion patronal

e indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferide activo

Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Deuda a larga plazo
Impuesto diferido pasiv
Impuesto diferido activo, neto

us§

uss

2011 2010
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Uss 224 7680 (413,804} 563,437 -
. (3,358,330) - (1,731,768)
- 413,604 - -
- - 1,223,652 -
- - 94 512 -
- - {201,256) -
(224,760} . (137,421) -
- 1,502,856 {1,318,164) 1,318,164
US$ - {1,855,474) 224,760 (413,604)
Saldos al Reconocido en Saldos al Reconocidoen  Saldos al
11112010 resultados NH22010 resultados 311212011
- 30,515 30,515 29,356 59,871
4010 4010 9,056 13,066
63,224 10,965 - 74,189 6,790 80,979
§3,224 45,450 108,714 45,202 153,816
37638 3768 {18,202) 18.4%
- 37,638 37,638 {18,202) 19,436
63,224 7,862 71,076 63,404 134,480
(ContinGa)
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Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por las Compania por los afios 2008 al 2011 estan abiertas a revisién por parte de
ias autoridades tributarias.

En el ano que termind el 31 de diciembre de 2011 la Compalfiia castigé contra resultados
US$224,760 correspondiente a retenciones del ejercicio econémico 2003 que fueron negadas
por el Servicio de Rentas internas ~ SRI (US$137,421 en el 2010 correspondiente al saldo no
reembolsade por e! SRI de retenciones del afio 2004).

Revisiones Tributarias

Con relacidn a la tevisidn de las declaraciones de impueste a la renta de los afios 2005 y 2006,
las autoridades ftributarias emitieron las Actas de Determinacién Nos. 0920080100351 y
0920090100352, las que establecen diferencias de impuesto a la renta a pagar de US$828,244
por el afio 2005 y US$1,037,163 por el afo 2008, argumentando gastes no deducibles por
diferentes conceptos. La Compafiia ha presentado Ias respectivas impugnaciones, bajo el
procedimiento de Reclamo Administrative ante la Subdireccion Regional del Servicio de Rentas
Internas Litoral Sur. El Servicio de Rentas Internas mediante Resoluciones No.
109012010RREC013173 de junio del 2010 y No. 109012010RREC019181 de agosto del 2010
respondié los reclamos administratives interpuestos por la Compafila y resclvié aceptar
parcialmente dichos reclamos y establecid las diferencias de impuesto a la renta a pagar en
US$478,661 para el afic 2005 y US$864,302 para el afio 2006 (excluyendo intereses) mas un
recargo del 20% por US$95,732 y US$172,861, respectivamente. Por lo que en julio y
septiembre del 2010 la Compafla presenté ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de
Guayaquil la respectiva impugnacién mediante juicios 9502-2010-0088 y 9501-2010-0100,
respectivamente.

En agosto y septiembre de 2011 el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil
emiti6 sentencias favorables para la Compafiia con relacién a los juicios de impugnacion
presentados, estableciendo como montos a pagar US$36,223 para el afio 2005 y US$2,876
para el afio 2006 (incluyendo intereses). Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila ha otorgado
garantfa bancaria por US$57,439 y con vencimiento hasta julic de 2012, a favor del Director
Regional del Servicio de Rentas Internas para garantizar exclusivamente el monto de los juicios
de impugnacién entablados por la Compaiiia a dicha entidad.

Préstamoes y Obligaciones Financleras
Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de la deuda a largo plazo de la

Compafila, la que es valorizada al costo amortizado. Para mayor informacidn acerca de la
exposicién de la Compafiia al riesge de tasa de interés y liquidez, véase nota 19.

{Continua)
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Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La deuda a largo plazo estd denominada en dblares y sus términos contractuales son los
siguientes:

1 de anero
2011 2010 de 2010

Titularizacitn sindicada de flujos - vencimientos trimestrales
hasta marzo del 2015 y tasa de interés anual variable con base
a la tasd pasiva referencial publicada por el Banco Central
del Ecuador mas 2.5% us$ 7,225,273 9,871,356 -

Can institucidn financiera - préstamos para financiar a una
compafifa relacionada con vencimiento en enero de 2012
y tasa de interés fija del 8.4% anual (para financiar capital
de trabajo con vencimientos hasta septiembre de 2012 y
tasas de interés entre @i 7.33% y 8.11% anual, reajustables
cada 90 dias, en 2010 y 1 de enero de 2010) 1,228,183 87,302 355,072

Con proweedor del exterior - obligaciones per arrendamiento
financiero de maquinarias 542 735 624,996 -

Alford Business Inc. ~ préstamos con vencimientos
mensuales hasta julio de 2014 y tasa de interés entre
el 7.77% y 9% anual - - 7,719,988

Total préstamos y obligaciones financieras 8,996,191 10,583,655 8,075,070

Menos préstamos y obligaciones financieras de corto plazo 4,201,327 2,048,809 1,554,774

Total préstamos y obligaciones financieras a large plazo Uss 4,794 864 7,734 846 6,520,299

Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los aflos
subsiguientes al 31 de diciembre de 2011 son como sigue:

Afios

2012 UsS$ 4,201,327
2013 2,142,826
2014 2,183,639
2015 468,399

El préstamo bancario esta garantizado con prenda industrial sobre maquinarias y equipos con
valor neto en libros de US$886,793 al 31 de diciembre de 2011 (US$821 224 y US$476,479 en
2010 y 1 de enero de 2010, respectivamente).
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Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Titylarizacion Sindicada de Flujos Futuros

En diciembre del 2009 se constituyt el Fideicomiso Mercantil “Titularizacién Sindicada Flujos -
Cadena Productiva Integrada” en el cual la Compafiia y otras tres compafilas relacionadas
aparecen como Originadores. El fideicomiso fue inscrito en el Registro de Mercado de Valores
el 1 de marzo de 2010 y tiene como proposito obtener recursos por hasta US$20,000,000, de
los cuales US$10,000,000 corresponden a la Compafiia (50% del monto titularizado). Dichas
obligaciones se negociaron con uh descuento de US$242,114 que la Compafiia cargd en los
resuitados del afio 2010. Los activos que forman parte del procesc de titularizacion en la parte
correspondiente a Industrias Lacteas Toni S. A. corresponden a los recursos que la Compafiia
obtenga por el 50% de las cobranzas provenientes de las ventas en el cantén Quito mas el
50% de las cobranzas provenientes de las ventas a Supermercados La Favorita.

Los fondos provenientes de la titularizaciéon estan siendo utilizades para financiar el desarrollo
de proyectos de inversion y pago de deuda a largo plazo.

La titularizacion se realizé en dos series A y B por montos de US$10,000,000 cada una con
plazos de 1,440 y 1,800 dias, respectivamente, y devenga la tasa de interés apual pasiva
referencial del Banco Central del Ecuador {vigente a la fecha de la emisién) mas 2.50%, el
reajuste de la tasa es trimestral, al igua! que la amortizacién de capital y pago de intereses.

La titularizacion contempla los siguientes cincc mecanismos de garantia:

e Fondo de reserva, es un fondo que podra constituirse en efectivo y/o con una garantia
bancaria por una suma correspondiente al 200% del proximo dividendo de capital e
intereses por pagar. Este fondo no podrd ser mayor en ningdn momento al 25% del saldo
no pagado de la titularizacion;

s Exceso del flujo de fondos, consiste en que los flujos que se proyecta generar por las
cuentas por cobrar sean superiores a los montos requeridos por el fideicomiso para pagar
los pasivos con inversionistas y los pasivos con terceros distintos de los inversionistas.
Esos fondos serviran como medio de reposicion del Fondo de Reserva, cuando dicho fondo
haya sido usado por la fiduciaria. Ademas seran considerados como medio de retencién de
flujos cuando se haya decretadc la redencidn anticipada de las obligaciones con
inversionistas. o

e Linea de liquidez, cuando los recursos disponibles para cumplir con los inversionistas sean
insuficientes, la fiduciaria tomara de los recursos correspondientes a los flujos recaudados
por el o los agentes de recaudo gue mayor exceso de flujo de fondos en valor absoluto
tenga, hasta cubrir el monto faltante. El originador que cause el faltante debera reconocer
un pasivo a favor del originader que haya contribuido con el flujo para cubrir el faltante.

ERCA g
& ‘e

T Mamraog pe 0%\_

LT PR

(29 Jonzy E

. 'Ilglllu Ladirg
[ ]

(Continua)

/

D "'t

~29- Pyaqus




industrias Lacteas Toni S, A.
Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

incremento de fiujos, en la porcidon aplicable & industrias Lacteas Toni 8. A., se conformara
con los recursos provenientes que la Compafiia obtenga del 20% adicional de las
recaudaciones por las ventas a nivel nacional de articulos de consumo, actualmente
efectuadas a través de distribuidores. Este incremento de fiujos se aplicara en los
siguientes casos:

En el caso de que en algin mes la cobertura del flujo mensual consolidado recibido por
el Fideicomiso, sea menor al 0.75 veces el monto de la préxima cuota o dividendo
trimestral que incluya capital e intereses.

Cuando la relacion consolidada de los cuatre Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo del fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciaciéon mas amortizacidn) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 0.75 y
menor a 1.25. Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011. No
han existido incumplimientos durante el afio.

Cuando la relacion de uno de los Originadores correspondiente a pasivo de corto plazo
del fideicomiso relativo a cada originador dividido sobre el flujo operativo depurado de
cada originador (utilidad operacional mas depreciacion mas amortizacién) al mismo corte
que el pasivo sea mayor a 0.75 y menor a 1.25. Este indicador se mide en forma
mensual a partir de enero del 2011. No han existide incumplimientos durante & afio.

En caso de que un evento externo afecte en forma negativa a ios Originadores,
reduciendo sus ventas en un 30% o mas por tres meses consecutivos.

Retencion de flujos; la fiduciaria retendra el 100% de los flujos que ingresan al Fideicomiso
correspondientes al flujo principal vy el incremento de flujos de la titularizacion en los
siguientes casos:

Cuando la relacion consolidada de los cuatro Originadores correspondiente a pasivo de
corto plazo de! fideicomiso dividido sobre el flujo operativo depurado (utilidad operacional
mas depreciacion mas amortizacién) al mismo corte que el pasivo sea mayor a 1.25.
Este indicador se mide en forma mensual a partir de enero del 2011. No han existido
incumplimientos durante el afic,

Cuando la relacion de cada QOriginador correspondiente a pasivo de corto plazo del
fideicomiso relative a cada Originador dividido sobre el flujo operativo depurado de cada
Originador (utilidad operacional mas depreciacién mas amartizacién) al mismo corte que
el pasivo sea mayor g 1.25. Este indicador s& mide en forma mensual a partir de enero
del 2011. No han existido incumplimientos durante el afo. ’

(Continda)

~30-




Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros
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{15) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Cuentas por pagar comerciales:
Proweedores locales Uss 1,391,313 4,869,377 4,794 791
Proveederes del exterior 4,916,576 1,134,452 1,275,605
Compadias relacicnadas (nota 20) 3,026,757 2,183,856 1,960,810

Uss 9,334,646 8,187,725 8,031,206

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Impuesto al valor agregado por pagar Uss 869,935 508,137 544,580
Retenciones de impuesto a la renfa e

impuesto ai valor agregado 208 487 268,450 149,754
Beneficios a empleados (nota 17) 2,980,202 1,895,915 1,234,797
Otras 40,715 151,195 19,543

us$ 4,099,339 2,823,697 1,948,674

La exposicion de la Compafila al riesgo de liquidez relacionado c¢on cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 19.

(16) Dividendos por Pagar
La Junta General Extracrdinaria de Accicnistas celebrada e! 3 de diciembre de 2009, aprebé el
reparto de utilidades acumuladas y no distribuidas a los accionistas de la Compafila,
correspondiente a los ejercicios econémicos 2000 y del 2002 al 2008 por un total de
US$6,738,649. En el afio 2011, la Compafila cancel6 dividendos por un monto en agregado de
US$5,647,172 (US$1,091,477 en el 2010).

(17) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es
como sigue:
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1 de enero
2011 2010 de 2010
Sueldos y salarios por pagar Uss 10,073 1,428 10,838
Contribuciones de seguridad social 148 534 117,115 110,466
Beneficios sociales (principalmente
legales) 483,131 402,823 293,754
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 2,338,464 1,374,449 819,739
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 1,269,961 1,115,548 941,033
Reserva para indemnizaciones de
desghucic 870,695 723,744 624,877
Uss 5,120,858 3,735,207 2,800,707
Pasivo corriente USs 2,980,202 1,885,915 1,234,797
Pasivo a largo plazo 2,140,656 1,839,292 1,565,910
Uss 5,120,858 3,735,207 2,800,707

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compalfiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
€s como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
ai 1 de enero de 2010 uss 941,033 624,877 1,565,810
Costo por senicios actuales 153,639 98,580 252,229
Costo financiero 61,167 ‘ 40,618 101,785
Pérdidas actuariales (11,341) (16,270) (27.611)
Beneficios pagados (28,950) ) (24,071) (53,021)
Obligaciones por beneficios definidos '
al 31 de diciembre de 2010 1,115,548 723,744 1,839,292
Costo por senicios actuales 191,339 108,688 300,027
Costo financiero 72,511 46,105 118,616
Pérdidas actuariales 56,839 38,947 95,786
Beneficios pagados (166,276) (46,789) (213,065)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre da 2011 uss 870,695 2,140,656
o (Continua)
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Segln se indica en el Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafila tienen derecho a
jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco
afios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho Cadigo establece que en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio, & empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados.

La Companiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden seguin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y demas
pardmetres establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sblo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los
empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es como sigue:

1 de enero
2011 2010 de 2010

Trabajadores activos con derecho adquirido a

jubilacidn vitalicia (con 25 afios o mas de

S&nicio) uss 196,056 249,050 206,642
Trabajadores activos con tiempo de senicic

entre 10 afios y menos de 25 afos de

senicio 710,789 539,395 461,533

Trabajadores activos con menos de 10 ‘
afios de senicio 363,116 327,063 272 858
uss 1,269,961 1,115,548 941,033

(Continua)
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados de
situacion financiera son los siguientes:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Tasa de descuento 7% 6.5% B.5%
Tasa de incremento salarial 3% 2.4% 2.4%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2% 2%
T™M [ESS ™ IESS ™ IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafila posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafila en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracién y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados integrales por los afies terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
resumen a continuacién:

2011 2010
Sueldos y Salarios Us§ 6,229,275 5,364,578
Beneficios sociales 1,089,744 854,404
Participacion de trabajadores 2,338,464 1,374,449
Jubilacién patronal y desahucio 514,429 326,403
US$ 10,171,912 7,919,834

(18)  Capital y Reservas
Capital Acciones:
La Compafiia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US$4 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas. y pagadas al 31 de
diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es el siguiente;

1 de enero

2011 2010 ‘de 2010
Acciones autorizadas 9,625,000 2.500,000 1,362,300
Acciones suscritas y pagadas 4,824,372 2,211,598 1,362,300

(Continua)
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Reserva Legal:

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital:

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas ai
cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
dispenible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las "NIIF" se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados. E! saldo acreedor de esta cuenta no puede ser distribuido
entre los accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizada en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con ei uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

(a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administraciéon es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asl como por el desarrollc y monitoreo de las politicas de administracion de
riesgos.

(Contina)
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compatfila son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por Iz Compafiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafila, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Comparila.

Riesge de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente 0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

1 de enero
Notas 2011 2010 de 2010
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 uss 5,670,078 5,226,308 3,202,957

17,588,128 14,502,014 12,260,027
3,842,882 3,188,653 2,076,633
1,100,648 1,253,892 1,687,472

uss 28,201,736 24,170,868 19,230,089

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

e e ]

i. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

L.a exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito 'se ve afectada principaimente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. 'Excluyendc a las compafiias
relacionadas que representan aproximadamente el 94% en el 2011 (92% en el 2010)
de los ingresos de la Compafiia, no existen clientes que individualmente representen
concentracicnes de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico o
demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.

(Continta)
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La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédite. La revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de
venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere
de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 6 meses. Los clientes que
no cumplen con los requerimientos de sclvencia exigidos por la Compafiia sblo
pueden efectuar compras de contadc y/o mediante e! otorgamiento de garantias
adecuadas.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad
legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicacién geografica,
industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificuitades financieras
previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista
de clientes restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras
se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compafila analiza si una provisién para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con Ios deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, es requerida a cada fecha del estado de situacién
financiera.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la
fecha del estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

1 de enero

2011 2010 de 2010
Clientes distribuidores Uss 17,167,739 14,125,727 11,884,001
Clientes industriales 360,373 338,760 241,647
Otros 60,016 37,527 34,379

uss 17,588,128 14,502,014 12,260,027

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comercrales a cada fecha del
estado de situacion financiera es la siguiente:

. 1 de enero
2011 2010 de 2010
Vigentes y no deterioradas US$ 17,391,723 14,356,830 . 12,110,467
Vencidas de 1 a 30 dias 168,214 139,894 108,715
Vencidas de 31 a 90 dias 21,700 4,407 26,607
Vencidas de 91 a 180 dias 10 233 1,255
Vencidas de 181 a 360 dias 14,983
uUss 12,260,027
(Continaa)
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La Compafila no ha constituido provision por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales para cada unc de los periodos presentados.

ii. Efectivo y Equivalentes a Efectjvo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$5,670,078 al 31 de
diciembre de 2011 (US$5,226,309 y US$3,202,957 al 31 de diciembre y 1 de enero
de 2010, respectivamente), que representan su maxima exposicién al riesge de
crédito por estes activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el
rango AAA- y AAA segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank
Watch Ratings o Humphreys S. A..

Riesgo de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiila para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Administracién de la Compafia dispone de informacidén que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compafiia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante
un perlodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto
excluye el posible impacte de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este Informe no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses al 31 de diciembre de 2011, 2010 y * de enero de 2010:
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31 de diciembra de 2011

Valor en De0al De3ab Deb6ai2 Det1a2 De2a5
libros meses meses meses afos anos
Préstamos y cbligaciones financieras  US$ 8,996,191 2,037,175 678,733 765,874 5,046,011 488,398
Cuentas por pager comerciales 8,334,646 9,334,646 - - - -
Impuesto 2 la renta por pagar 1,855,474 1,855,474 -
Qtras cuentas y gastos acumulados
por pagar 4,089,339 4,099,339 - - . “
-US§  24,285650 17,326,634 678,733 785,874 5,046,011 468,398
31 de diciembre de 2010
Valor en DeQal Dedab De6a12 Dela2 De2a’s
libros meses meses meses aftos afios
Préstamos y cbligaciones financieras  US$ 10,583,655 798,169 678,733 678,733 6,108,597 2,319,423
Cuentas por pagar comerciales 8,187,725 8,187,725 - - - .
Divdendos por pagar : 5,647 172 5647,172
Impuesto a [a renta por pagar 413,604 413,604
Qtras cuentas y gastos acumulados
fior pagar 2,823,697 2,623,667 . . . _
US$ 27,855,853 17,870,367 678,733 678,733 6,108,597 2319423
1 de enero de 2010
Valor en DeDal De3ab De6a12 Data? De2a5
libros meses mesas mesas alos afios
Préstamos y obligaciones financieras  US$ 8,075,070 906,462 IR 6,790,866 - -
Cuentas por pagar comerciales 8,031,206 8,031,206 - . - -
Dividendos por pagar 6,738,649 - 1,091,477 5,647,172
Otras cuentas y gastos acumulados
por pager 1,848,674 1,848,674 -

US$ 24793509 10,886,342 377,742 7,882,343 5,647,172

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercadc es el riesge de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. E| objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y cantrolar las exposiciones a este riesge dentro de
parametros razonables y al mismeo tiempo optimizar la rentabilidad.

Rigsgc de Moneda

La Compafiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US délar, moneda funcional.
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Riesqo de Tasa de Interés

La Compafila administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo
posible préstamos a tasa fijja. Al 31 de diciembre de 2011, el 20% de la deuda que
mantiene la Compafiia es a tasa de interés fija y el 80% de la deuda es a tasa de interes
variable reajustable trimestralmente, de acuerdo a la tasa emitida por el Banco Central del
Ecuador. Por ofra parte, dado que la Compafiia no mide los activos y pasivos financieros
al valor razonable a través de resultados y no entra en transacciones de derivados, una
variacion en la tasa de interés no afectarfa el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compafiia.

Analisis de Sensibilidad para Pasivos Financieros a Tasa de Interés Variable

Un cambio de 100 puntos basicos en las tasas de interés habria incrementado
(disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$55,366 en el 2011
(US$586,250 en el 2010). Este analisis asume que todas las otras variables permanecen
constantes.

Administracién de Capital

La politica de ta Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolic futuro del negocio. El
capital se compone del capital acciones, reserva legal, reserva de capital y resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, los mismos que de
acuerdo a las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion de los accionistas.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el
afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2011 - 2010 de 2010
Total pasivos US$ 26,426,306 20,495, 1A45 26,359,509
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (5,670,078) (5,226,309) {(3,202,957)
Deuda neta us$ 20,756,228 - 24,268,836 23,158,552
Total patrimonio Us$ 32,268,153 22,311,779 ' 11,287,417
Indice deuda - patrimonio ajustado 0.64 1.08 2.05

{Continua)
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Transacciones con Compafilas Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de propiedad
o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Ventas de productos terminados Uss$ 129,034,539 109,642,527
Ventas de productos semielaborados 4,629,922 3,126,746
QOtras ventas 160,927 -
Compras de materias primas 3,040,265 1,614,821
Compras de material de empaque

(envases plasticos) 14,634,723 13,002,338
Honorarios por servicios de logistica en

compra de materia prima y transporte 341,728 207,634
Reembolso de gastos 52,572 -
Transporte de productos terminados 3,952,069 3,343,991
Servicios de asesor(a financiera y auditoria

interna 450,000 -
Préstamos otorgados 1,275,430 -
Intereses ganados 126,892 -

Durante el afio 2011, la Compafia vendi6 el inventaric de productos terminados a una
companla relacionada, que se encarga de la comercializacion y distribucion final de sus
productos. En el afio 2010 Distribuidora Importadora Dipor 5. A. mediante fusién absorbié a
Distribuidora Geyoca C. A., Distribuidora Gendisca S. A. y otros distribuidores, consclidando la
distribucion de los productos de la Compalfila a nivel nacional. La Compatiia también efectia la
conversion de materia prima y vende productos semielaborados a otra compafiia relacionada; vy
compra la mayor parte de materiales de empague (envases plasticos para sus lineas de
productos en sus diferentes presentaciones) a Plasticos Ecuatorianos 8. A., una empresa
relacionada. Los precios que las compafias relacionadas facturan entre si y aquellos que carga
ta Compafifa se aproximan a los precios de mercado.

La Compafila también compra parte de la leche fresca {principal materia prima) a una compariia
relacionada a la que efectia pagos por concepto de reembolso. Adicionalmente, esa compariia

relacionada le provee servicios de transporte y logistica por los que la Compafiia pagd durante
el 2011 US$341,728 (US$207,634 en el 2010).

(Continba)
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La Compafila también recibe servicios de transporte de productos terminados de una compafiia
relacionada. En los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el gasto de
transporte ascendio a US$3,952,069 y US$3,343,991, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011, cuentas por cobrar a largo plazo por US$1,253,892 (US$1,395,392
en el 2010), corresponden a préstamo concedido a una companfa relacionada con vencimientos
mensuales hasta maye del 2018 y tasa de interés fija del 8% anual.

Un resumen de los saldos con compafias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 es como sigue:

1 de enero
2011 2010 de 2010
Cuentas por cobrar comerciales uss$ 17,408,660 13,946,460 11,091,965
Ofras cuentas por cobrar - compafiias
relacionadas 2,545,538 1,696,664 2,095,004
Otras cuentas por cobrar — accionistas - - 237,484
Cuentas por pagar comerciales 3,026,757 2,183,856 1,960,810

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuacion:

2011 2010
Sueldos y salarios Uss 778,968 565,702
Beneficios a corto plazo 260,008 188,199
Beneficios a largo plazo . 101,762 -

(Centinua)
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(21) Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, es e! siguiente:

2011 2010
Otros ingresos:
Reembolso de gastos Us$ 32,416 4,822
Utilidad en venta de propiedad, planta
¥ equipos 278 9,820
Otros 320,605 333,132
Uss 353,299 347,774
Otros gastos:
Impuesto a )a salida de divisas US$ 287,694 369,556
Reembolso de gastos 32,628 4,821
Pérdida en venta de propiedad, planta
y equipos 3,248 110,062
Otros 13,078 5,698
Us$s 336,648 490,137

{22) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios que terminaron el 3t de
diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010

Cambios en las materias primas y consumibies,
productos terminados y productos en proceso uss 80,865,981 72,173,438
Gasto del personal (nota 17) 10,171,912 7,818,834
Gasto por publicidad y propaganda 8,047,774 8,361,126
Gasto por transporte 4 261,445 3,750,627
Gasto por impuestos y contribuciones 3,835,918 3,862,097
Gasto por mantenimiento y reparaciones ‘ 2,693,364 . 2,647,342
Gasto por honorarios profesionales 2,262,412 1,620,428
Gasto por depreciacién 2,033,844 1,745,528
Gasto por senicios basicos 1,274,408 1,144,399
Gasto por materiales y repuestos 1,243,245 1,147,655
Otros 5,992,116 5,654,622
US$ 122,682,420 109,727,097
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Compromisos

La Compafiia es arrendataria de tres vehiculos, segtin contratos de arrendamiento suscritos con
una compafila que se dedica a Ja actividad de renting de vehlculos, maquinaria y equipos, los
cuales, considerando fas caracteristicas y condiciones de los contratos son contabilizados como
arrendamientos operacicnales. En el afio que terminé el 31 de diciembre de 2011, el gasto de
arrendamiento por estos contratos ascendi6é a US$66,900 (US$61,136 en el 2010). En adicién,
la Compalfila es arrendataria de locales destinados a bodegas de inventarios en la ciudad de
Guayaquil, bajo contratos a largo plazo con vencimientos hasta el 2012. El gasto por concepto
de arrendamiento de bodegas en el afio que termind el 31 de diciembre de 2011 ascendid a
US$721,867 (US$598,191 en el 2010). Los pagos minimos futuros en 2012 por estos contratos
ascienden a US$19,970.

Explicacion de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2{a), estos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacion
del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compafiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de ¢cémo la transicién de NEC a NHF han afectado la situacion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompafian;

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre de 2010

En la preparacion de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero de 2010),
y comparativo (31 de diciembre de 2010) la Compafila ha realizado ajustes vy
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcién sobre los estados de situacién financiera at 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2010 se resumen a continuacion:
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31 de diciembre de 2010

1 de enero de 2010

Comeccion Saldos Efectos de Correccion Saldos Efectos de
Saklos Reclasifi- de NEC transicion a Saldos Saklos Reclasifi- de NEC transicion a Saklos
Activos NEC caciones error restablecidos NIIF NIIF NEC caciones eqror NIF NIIF
Efectivo y equivalentes a efectivo uss 3,202,857 - - 3,202,857 - 3,202,957 5,226,309 - - 5,226,309 - 5,226,308
Cuentas por cobrar comerciales 12,260,027 - - 12,260,027 - 12,260,027 14,502,014 - - 14,502,014 - 14,502,014
Otras cuentas por cobrar 2,032,278 60,340 (12,985) 2,079,633 - 2,079,633 1,017,874 2,191,084 {20,305) 3,188,653 - 3,188,653
Inventarios 9,000,974 (899,339) - 8,101,635 - 8,101,635 8,712,867 (689,590)  (128,429) 7,894,848 - 7.894,848
Gastos pagados por anticipado 200,576 - - 200,576 - 200,576 64,209 - - 64,203 - 64,209
Total activos comientes 26,696,812 (838,999 {12,985) 25,844,828 - 25,844,828 29,523,273 1,501,494 (148,734) _ 30,876,033 - 30,876,033
Cuentas por cobrar a largo plazo 1,747,812 (60,340) - 1,687,472 - 1,687,472 1,395,392 (141,500) - 1,253,892 - 1,253,892
Propiedad, planta y equipos, neto 8,966,401 899,339 - 9,865,740 - 9,865,740 18,271,056 689,590 - 18,960,646 559,695 19,620,341
Otros activos 185,662 - - 185,662 - 185,662 2,135166  (2,049,584) - 85,582 - 85,582
Impuesto diferido activo - - - - 63,224 63,224 - - - - 71,076 71,076
Totaf activos no comientes 10,899,875 838,999 - 11,738,874 63,224 11,802,098 21,801,614 _ (1.501,4%4) - 20,300,1 630771 20,930,891
Total activos USS _37.596.687 - (12,985) 37,583,702 63,224 37,646,926 51,324,887 - (148,734) 51,176,153 630,771 51,806,924
Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
P ¥y uss 1,373,666 181,105 - 1,554,771 - 1,554,771 2,791,432 32,437 - 2,823,869 24,940 2,848,809
Cuentas por pagar comerciales 8,031,208 - - 8,031,208 - 8,031,206 8,187,725 - - 8,187,725 - 8,187,725
Dividendos por pagar 6,738,649 - - 6,738,649 - 6,738,649 5,647,172 - - 5,647,172 - 5,647,172
Impuesto a la renta por pagar - - - - - - 413,604 - - 413,604 - 413,604
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 2483777 _(535.103) - 1,948,674 o 1948674 2556134 32437) - _ 2823697 . 2823697
Total pasivos cormientes 18,627,298 (353,998) - 18,273,300 - 18,273,300 19,896,067 - - 19,896,067 24,940 19,921,007
P Y 6,166,301 353,998 - - 6,520,299 7,295,568 - - 7,295,568 439,278 7,734,846
para de ji
indemnizaciones por desahucio 1,565,910 - 1,565,910 1,839,292 - - 1,839,292 1,839,292
Total pasivos no comientes 35: 8,086,209 9,134,860 - - 9,134,860
Total pasivos 26,359,509 29,030,927 - - 29,030,927
5,449,200 - - 5,449,200 - 5,449,200 8,846,384 - - 8,846,384 -
267,283 - - 267,283 - 267,283 644,748 - - 644,748 -
1,695,055 - - 1,695,055 - 1,695,055 1,695,055 - - 1,695,055 -
- - - - - - 5,000,000 - - 5,000,000 -
- - (12,985) (12,985) 63.224 50,239 - - (148.734)  (148734) 166,553
- - 3,825,640 - 3,825,640 6,107,773 - - 6,107,773 -
{12,985) 1.224,193 22,293,960 - (148,734) 22,145,206 166,553 22
USs _ 37,596,687 - {12,985) 37,583,702 63,224 37,646,926 887 - (148,734) 51,176,153 630,771 51,806,924
—_—
(Continua)
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Conciliacion del Patrimonio Neto

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto de la Compafiia al 1 de
enero de 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre de 2010 (estados financieros
comparativos):

1 de enery 31 de diciembre
Ref. de 2010 de 2010
Patrimonio reportado segun NEC uss 11,237,178 22,293,960
Comeccion de error;

Qtras cuentas por cobrar 1 (12,885) (20,305)

Inventarios - {128,429)

Patrimenio reportado segun NEC, restablecida 11,224,193 22,145,226
Efecto de la adopeién a NIIF:

Propiedad, planta y equipos 3 - 559,685

Impuesto difsrido activo 5 63,224 71,076

Préstamos y obligaciones financieras 34 - (464,218)

Incremento a resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera wez de Jas NIF 63,224 166,553
Patrimonio reportado segln NIIF uss 11,287,417 22,311,779

Mediante Resclucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 se estableci6 la
obligateriedad de elaborar y presentar los estados financieros con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios
econdmicos que se inicien el 1 de enero de 2011, para las compafiias que al 31 de
diciembre de 2007 tengan activos totales superiores a US$4 millones; las compafilas
holdings o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran formado grupos
empresariales; las compaflas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constiluya el estado y entidades del sector publico; las sucursales de
compafilas extranjeras u otras empresas exiranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y asociaciones que éstas formen y que
ejercen sus actividades en el Ecuador.

La conciliacidn del patrimonio neto al inicio de cada periode de transicion, debera ser
aprobada por el Directorio ¢ por el organismo que estatutariamente esté facultado para
tales efectos y ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio preparados con base en
lo previsto en las NIIF.

{Continua)
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xplicacion de Ajustes por Aplicacion de las NIIF:

1. La Compafia reconocié la baja de ofras cuentas por cobrar a la fecha de transicion
con base a que estos saldos no cumplen con los criterios para ser reconocidos como
actives.

2. La Compafila recenocio el valor neto de realizacion de los inventarios a la fecha de
transicidn para aquellos inventarios de materias primas, repuestos y materiales de
empaque en mal estado, de lenta rotacidén y sin valor de uso. El monto de los
inventarios llevados a su valor neto de realizacién fue US$128,429.

3. La Compafiia reconocié los activos fijos arrendados bajo contratos de arrendamientos
financieros de acuerdo a lo establecido por las NIIF, reconociendo al menor del valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos futuros del arrendamiento. El
efecto de este ajuste fue incrementar la propiedad, planta y equipos neto de
depreciacién acumulada en US$559,695 y los préstamos y obligaciones financieras
en USH624 996.

4. La Compadia reconoci® el costo amortizado de sus préstamos y obligaciones
financieras de acuerdo a lo establecido en las NIIF. El efecto de este ajuste fue
disminuir los préstamos y obligaciones financieras en US$180,778.

Bajo las NIIF se reconocen las consecuencias fiscales de las diferencias temporales
entre la base financiera y la base fiscal de activos y pasivos.

Explicacion de Reclasificaciones por Aplicacién de las NIIF:

Ciertas partidas de los estados financieros reportados al y por los afios terminados al 1 de
enero y 31 de diciembre de 2010, han sido reclasificadas para conformar su presentacion
a los requerimientos de las NIIF. Las principales reclasificaciones se detallan a
continuacion:

- Disminucién de los inventarios por U$$899,339 al 1 de'enero de 2010 (US$689,590 a
diciembre 31 de 2010) con el correspondiente incremento en propiedad, planta y
equipos, debido a importaciones en transito de activos fijos que se presentaban
dentro del saldo de inventarios. :

- Disminucidn de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar por US$535,103 al
1 de enero de 2010 (US$32,437 a diciemhre 31 de 2010) con el correspondiente
incremento en préstamos y obligaciones financieras, debido a los intereses
acumulados por pagar que de acuerdo a NIIF deben presentarse como parte del
saldo de los pasivos por préstamos y obligaciones financieras.

- Disminucién de los otros activos por US$2,049,584 al 31 de diciembre de 2010 con el
correspondiente incremento en otras cuentas por cobrar, debido a las cuentas por
cobrar a la entidad de cometido especifico qu resentaban como otros activos.

(Continda)
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Estado de Resultados Integrales

Los principales efectos de |la adopcién sobre el estado de resultados integrales por el afo
terminado el 31 de diciernbre de 2010 se resumen a continuacion:

Saldos Efecles de Saldos
segin Reclasifi- transicién a s8gln
NEC caciones NIIF NIIF
Ventas netas uss 118,530,398 - - 118,530,398
Costo de ventas (84,388 476) (1,457,785) - {85.846.281)
Utilidad bryta 34,141,922 {1,457,785) - 32684 137
Otros ingresos - 210,528 137,245 347,774
Gastos de administracién y generales (8,906,684) (287,878) (177.517) (9,372,079)
Gastos de ventas (14,508,757) - - {14,508,757)
Otros gastos {615,362) 125225 - {490,137)
{24.030,803) 47,876 {40,272} {24,023,199)
Utilidad en operaciones 10,111,119 {1,409,809) {40,272) 8,660,938
Costos financieros;
Intereses ganados 302,443 - - 302,443
Intereses pagados (1,250,566} 35,460 - (1,215,106)
{948,123) 35460 - {912 663)
Uiilidad antes de impuesto a la renta 9,162,996 {1,374,449) (40,272) 7,748,275
Participacion de trabajadores en las ulilidades (1,374,449) 1,374,449 - -
Impuesto a la renta (1,731,768) - 7,852 (1,723.916)
Utilidad neta uss 6,058,779 - (32,420) 6,024,359

Explicacién de Reclasificaciones por Aplicacién de las NIIF:

Ciertas partidas del estado de resultados integrales reportado por el afio terminado al 31
de diciembre de 2010, han sido reclasificadas, para conformar su presentacién a los
requerimientos de las NIIF. La principal reclasificacién se refiere a la participacion de los
trabajadores en las utilidades que bajo las NEC se presentaba por separado, antes del
calculo de impuesto a la renta; de acuerdo con las NIIF se considera un beneficio a
empleados a corto plaze, consecuentemente se incluye en el costo de ventas y los gastos
de administracion y generales.

AN {Continua)

i

N
»
o=
>
by

-48 -




(25)

Industrias Lacteas Toni S. A.
Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(d) nciliacién de la Utilidad Neta re n gl Estado de Resultados Integral

A continuacién se presenta la conciliaciéon de la utilidad neta reportada en el estado de
resultados integrales al y por &) afio terminado e 31 de diciembre de 2010:

1 de enero
Ref. de 2010

Utilidad neta reportada segun NEC Uss 6,058,779
Correccitn de error:

Baja de otras cuentas por cobrar 1 {20,305)

Valor neto de realizacién de inventarias 2 {128,429}
Utilidad neta reportada segun NEC, restablecida 5,908,045
Detalle de ajustes por adopcion de NIIF:

Costo amortizado de obligaciones emitidas 4 108,462

Efecto en el impuesto a la renta diferido 5 7,852

Total ajustes por adopcion de NIIF 116,314

Utilidad neta reportada segun NIF Uss 6,024,359

{e} Conciliacion de! Estado de Fiujos de Efectivo

La Compafiia ha optado por el metode indirecto para la presentacion del estado de flujos
de efectivo.

El estado de flujos de efectivo reportado al 31 de diciembre de 2010 bajo NEC y el que se
muestra en los estados financieros adjuntos bajo NIIF presenta las siguientes diferencias
por actividades:

Segun NEC Segun NIIF Diferencias

Actividades de operacion uss 8,968,849 6,138,232 2,830,617

Actividades de inversién {13,158,942) (11,066,791) (2,092,151)

Actividades de financiamiento 6,213,445 6,951,911 (738,466)
Uss 2,023,352 2,023,352 -

Hechos Posteriores

La Compariia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2012, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos, Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 29 de marzo de 2012, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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