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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunito de IPSOSECUADOR S.A,, al 31 de
diciembre del 2012 y los correspendientes estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen

de politicas contables importantes y ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién
financiera para Pymes. Esta responsahilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude
o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones

contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan fibres de representacion errénea de importancia relativa.
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Grant Thornton

Una auditoria implica desempeniar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera &l contral interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estadoes financieros por [a entidad, para disefiar
los procedimientos de audiforia que sean apropiados en fas circunstancias, pero noe con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas vy lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién

general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para

expresar una opinion calificada.

Bases para Calificar la Opinién

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa no ha registrado el activo intangibie por el uso de
marca y metodologia de IPSOS Insight, LLC, lo que representa una desviacién a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pymes. Debido a que no hemos podido
cuantificar fos efectos del asunto mencionado, ne podemos determinar el efecto que dicha

situacion generaria en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia ha registrado US$190.000 por concepto de
reconocimiento de ingresos de afios anteriores afectando la cuenta por cobrar y el resuitado
acumulado; y, US$45.931 por provisidn de ingresos de Synovate Colombia afectando la
cuenta por cobrar y el ingreso del perfodo; sin embargo, la Compaiiia no nos ha
proporcionado la informacién que sustente dichos registros para nuestro analisis. En razén
de esta circunstancia no nos fue posible determinar la razonabilidad de los saldos de dichos

regisiros y los efectos de los ajustes sobre los estados financieros originados de los mismos,

si hubieren.
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Opinion Calificada

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos de Bases para Calificar la
Opinién, los esiados financieros presentan razonablemente respecto de todo o importante, la
situacion financiera de IPSOSECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2012, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para

Pymes.

Otros Asunios

La auditoria de los estados financieros de IPSOSECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2011
fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado el 21 de mayo del 2012, expresa una

opinidn limpia sobre los estados financieros a esa fecha.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
IPSOSECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2012, requerida por disposiciones legales, se

emitird por separado.

Diciembre, 8 de 2015

Quito, Ecuador

A Klo. 28.057

o o T e -

RNAE No. 322

Audit » Tax » Advisory
Miembro de Grant Thornton International Led



IPSOSECUADOR S.A.

Estados de situacién financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012,

con cifras comparativas de los afios terminados al 31 de diciembre vy al 1 de enero de 2011

[Expresados en dolares de los ELLA)

Notas 2012 ' 31!12!20‘i1 0110172011

Activos
Corriente : '

Efeclivo y equivalentes del efectivo 8 641.596 841.438 6§21.732

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7yi6 838.968 605.453 217.132

Actives por impuestos conientes 12.417 10.601 45.061
Total activo corriente 1.492.981 1.257.492 B83.925
Mo corriente

Instalaciones y equnpo neto 8 44.930 571429 55.377

Otros activos - 1.229

Activos par impuesto diferido 11 (¢) 5.188 i 5.188 3 B80G
Total activo no corriente 50,118 62.317 60.496
Total activos 1.543.099 4.319.809 944 331
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar g 621.182 538.312 301.204

Pagivos por impuestos comrientes () 24,260 18.052 84.873

Obligaciories acumuladas 10 46,942 42.652 73.908
Total pasivo corriente 692.394 589016 459.985
No corriente

Obligacidn por beneficios definidos 12 30487 22307 o}
Totai pasivo no corriente 30.487 22.307 ]
Patrimonio

Capital social 27.723 27.723 27723

Reserva Leégal 2.858 2.858 2.858

Aporte futuras capitalizaciones 7.250 7.250 7.250

Rasultados acumulados 4 782.387 660.655 446.515
Total patrimonio 13 . B20.218 ~698.486 484.346
Total pasivos y patrimonio 1543089 - 1,319.809° 944.3H

W@"— ~ Paulei® Carrillo
Presidente Contador
T L
%zﬂq%u'v?“&“‘“?”"

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 18 forman parte integral de los estados financieros
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IPSOSECUADOR S.A.

Estados del Resuftado Integral
Por el afio comprendida entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012,

-con cifras comparativas det afio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011
{Expresades en dolares de los EU.AL) -

MNotas 2012 2011
Ingresos ordinarios 14 1.760.878 1.5456 979
Costo de ventas de servicios (1.210.914) (803.855)
Margen bruto 548.964 743124
Gastos de administracion y ventas 15 (404.558) (505.439)
Ofros gastos (18.352) {1.5940)
QOtros ingresos 31.794 29.118
. Ganancia antes de impuesto a fa renta 153.848 265.213
Impuesto a fa renta 11 {a} (37.118) (34.552)
Resuitado neto 121.732 230.661

=

Tanos PN

Presidente

Las notas adjuntas de fa No: 1 a la 8 forman parte integrai de los estados financieros
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IPSOSECUADOR S.A.

Estados de flujos de efectivo

For el afio terminado af 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas af 31 de diciembre de 2011
(Expresados en dofares de los E.U.AL)

, 012 2011
Flujo originado por actividades de operacion
Efectivo provisto por clientes | i ’ 1.693.123 1.158.658
Efeclivo utilizado en proveedores, empleados y ofros 1.686.248 1.121.132
Total efectivo neto provisto por actividades de.operacién . . 6.8]"5 37.526
Flujo originadeo por actividades de inversic;m
Efective utilizado en la compra de equipo, neto (6.717) (17820}
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (6.717) {17.820)
Variacién neta del efectivo y equivaiente de efectivo 158 19.706
Saldo inicial de efective v equivalente de efecﬁvo ) 541.438 621.732
Saldo final de efectivo y equivalente de efectivp : _64-1 596 - 641.438

e
/Eaﬂﬁa( Carrillo

Presidents Contador

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 18 forman parte integrat de los estados financieros
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IPSOSECUADOR S.A.

Conciliacion
Entre el flujo neto originado por actividades de operacidn y el resultado neto

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012,
con cifras comparativas del gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011

(Expresados en délares de jos E.UA)

201 2011
Resultado neto 121.732 230.661
Partidas de conciliacién entre el resultado
neto y los flujos de efectivo netos
provistos por actividade$ de operacién
Depreciaciones 18.916 16.068
Jubilacion patronal y desahucio 8.180 22307
Provisién por participacion trabajadores 28.032 25.406
Impuesto a la renta {37.1186) (34.552)
Ajustes de afios anteriores (18.521)
Resultado conciliado 139.744 243.369
Cambios netos en ¢l capital de trabajo
Aumento de cuantas por cobrar y otras cuentas por cobrar {67.755) (388.321)
(Aumento) Disminucion de impuestos por activos corrientes (1.816) 34.301
(Disminucion} aumento de cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar (82.{380) 237.108
Aumento {disminucion} de impuestos por pasivos corrientes - 43.324 (32.269)
Disminucién de obligaciones laborales acumuladas (23.742) (55.662)
Efectivo neto pi'dvisto por actividades de operacién 6.875 37536 -

N

Carlos Harding it Carrillo
Presidente Contador

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros .
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IPSOSECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. ldentificacion de la Compaiiia

IPSOSECUADOR S.A., fue constituida bajo el nombre de CIMREARCH
ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA y existe bajo las leyes de la Repiblica del
Ecuvador desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 7 de Octubre del
2002, con un plazo de duracién de cincuenta afios contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura pablica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principat es la ciudad de Quito.

E! 18 de junio del 2007 la compafiia suscribe mediante escritura de Aumento de
Capital y Reforma de Estatutos Sociales, de US$ 2.000 a US$ 25.723, la misma
que se encuentra inscrita en el Registro Mercantil el 19 de julio del 2007,

Mediante escritura de cambio de denominacién Social suscrita el 16 de septiembre
del 2008, la Compafiia CIMREARCH ECUADOR SOCIEDAD ANONIMA cambia
su denominacion social por el de SYNOVATE ECUADOR S.A., la misma que se
inscribid en el Registro Mercantil el 8 de noviembre del 2008.

Mediante escritura de cambio de denominacion suscrita el 13 de diciembre del
2011, la Compaiiia SYNOVATE ECUADOR S.A. cambia de denominacion social a
la de IPSOS ECUADOR S.A., la cual se inscribié en el Registro Mercantil el 26 de
abril del 2012.

2. Operacicnes

El objeto social de la Compaiifa constituye principalmente la prestacién de
servicios de investigacion de mercados cuantiitatives, asi como desarrollar y operar
las siguientes actividades afines: estudios de tracking de marca, estudio de
sensibilidad de precios, evaluacion de comerciales, evaluacion de satisfaccion de
clientes; para el efecto podra organizar eventos como seminarios, conferencias,
lanzamientos que permitan comercializar tales estudios.

3. Politicas Coritables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compania han sido preparados
de acuerdo a lag Normas internacionaies de informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), de acuerdo a los parametros
cuantitativos y cualitativos y demas requerimientos establecidos por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo reguiere la
seccion 35 de la NIIF para Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion
de ias normas vigentes al 31 de diciembre def 2012.

-1 -



IPSOSECUADOR S.A.

a)

b)

c}

d)

Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes).

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011
correspondientes al primer afio de transicion, han sido preparados
exclusivamente para ser presentados de manera cotparativa como parte del
proceso de conversion a NIIF para Pymes de la Compaiiia para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012.

La compaiiia de acuerdo a la seccién 35 de la NIIF para Pymes presenta
informacién comparativa con respecto al periodo comparable anterior para
todos los saldos presentados en los estados financieros.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a

preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas

de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financieros de fa Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcidn del pasivo por jubilacidon patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito

independiente.

Moneda funcional y de presentacién

A menos que se indique fo contrario, todas las cifras presentadas en ios

- estados financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas

en dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Nommas Intemacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la administracion realice regulamrmente juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estithaciones
tales como:

-2



IPSOSECUADOR S.A.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algin suceso o
cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la
unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios
de deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce por
la cantidad por la cual el monto en libros del active o de la unidad generadora
de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en
pericdos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre,

Vida dtil de instalaciones y equipo

La determinacién de las vidas Gtiles de los componentes de vida 0til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia

técnica de los bienes, por lo cual la vida il es revisada anualmente por la
administracion v los ajusta en base prospectiva en el caso de identficarse
algiin cambio.

Activos v pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas ias
diferencias deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria
de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibies que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de
parte de la Administracién para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido gue se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de futuras
estrategias tributarias.

Provision por beneficios definidos

Corresponde a la provisién para jubilacion patronal a la que tienen derecho los
empleados y frabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o
gue cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compafiia, o
cuando en ese instante re(inan los requisitos necesarios, de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana. Dicha estimacion es determinada por un perito
calificado, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

3.



IPSOSECUADOR S.A.

Estas estimaciones ¥ juicios se realizaron en funcion a ta mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en &l futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segln sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario IPSOSECUADOR $.A., es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su

constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se clasifican como: efectivo equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥
otras cuentas por pagar.

Reconocimiente de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son actives
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no
generan intereses, ademas de que no se cotizan en un mercade activo.

Las cuentas comerciales son a corto plazo por lo que no se descuentan, y
se registran al importe del producte o servicio entregado.
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i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen principalmente a
proveedores y ofras cuentas por pagar.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo.

g) Instalaciones y equipo

Son reconocidos como equipos aquellos bienes gue se usan para propositos
administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo.

ii) Instalaciones y eqguipos

Las instalaciones y equipos se encuentran valorizado al costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro

de su valor.
i) Medicién en el reconocimiento inicigl

Las instalaciones y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
los equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de imporiscion y ios impuestos no recuperabies, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracion.

Medlicién posterior

Las instalaciones y equipos medidos de forma posterior al reconocimiento
inicial se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustade a sumonto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resuliados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados al equipo se
imputan a resultados.
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La utilidad ¢ pérdida resultante de la venta o la baja de un equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

h) Depreciacion de las instalaciones y equipo

)

La depreciacién es determinada, aplicando el métoda lineal. La depreciacion
de cada periodo se registra con cargo ai resultado de cada periodo y se caloula
en funcion de los ahos de la vida (til estimada de los diferentes bienes.

A continuacién, se presentan las vidas (tiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de equipo:

Tipo de Active -\i—““*g:(gﬂ ]I
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10

La vida (til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han
moadificado las estimaciones de las vidas (tiles existentes.

Arrendamientos

Cuando la Compaiiia es el arrendatario — arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
ios riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento
operativo se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento. Ef contrato de arrendamiento es a 5 afios, sin
embargo, la intencién de la administracién es mantenerse en dichas
instalaciones. por lo menos 10 afios.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente {causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en €l otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.
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k)

i) Impuesfo Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar ¢ a récuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

if)  Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informagcion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando fasas impositivas (y feyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuesios diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, € incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio. neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para
liguidar ia obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la

obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningdn pasiva.
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La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que ain no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como

activos contingenies.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconogcidos
como gastos a medida gue el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafiia. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
dispesiciones legales.

Beneficios post empleo

Jubilacion Patronal y Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cddigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

El Codigo del Trabajo también establece la abligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando [a reiacion laboral termine.

Las provisicnes para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estade de situacion financiera, el cual es obtenido
de un perito independiente y calificado descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa del 7% y 6,50% para los afios 2012 y 2011 respectivamente,
ia cual es similar a la tasa de interés de bonos del gobiemo de largo plazo entre
8 y 12 afios en el mercado nacional e intemacional.

L.os factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobiermno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisidn

de la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
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terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el desahucio y despido intempestivo.

La Compafifa reconace los beneficias por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

m) Ingresos

p)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingrescs de actividades ordinarias asociados con la
operacién se reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacién
final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compariia provienen principalmente de los servicios por
estudios de investigacion de mercados cuantitativos y operar con las
actividades de evaluaciones de satisfaccién de clientes, evaluaciones de

comerciales y otros.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de los recursos a ser utilizados al
momento de la venta de los servicios.

Gastos -

Los gastos se registran al cosfo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos
y los depdsitos a la visia mencres a 90 dias plazo, es decir, inversiones
altamente liquidas y a corto plazo que son faciimente convertibles en montos
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conocidos de efective y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio
en el valor.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de fa Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacidn.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivatente de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, perc cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Companiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacién de Normas Intemacionales de Informacion Financiera
para Pymes (NIIF para Pymes)

IPSOSECUADOR S.A. prepar6 sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2011, ya que dichas noimas eran 105 principios contables aplicados localmente en

el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, se han
considerado como los de primera aplicacién de normativa NIIF para Pymaes,
presentando el afic 2011 y 2010 para efectos comparativos de acuerdo a fo
dispuesto en la seccion 35 - Transicion a fa NIIF para Pymes.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF para Pymes requirieron de una
serie de modificaciones en la presentacion y la valorizacion de las normas
apficadas hasta el 31 de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y
requerimientos de NIIF para Pymes, son substanciaimente diferentes a los
principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre y el 1 de enero de 2011.

a) Congiliacién del patrimonio presentado segin Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIF para

Pymes) a2l 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 (periodo de transicion):
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31-dic-11 081-ene-11
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 549.719 514.468
Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias (Seccion 23) 143.579 (33.922)
Reconocimiento de Impuestos diferidos (Seccién 29) 5188 3.800
Patrimonio bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES 698.486 484,346

b) Reconciliacién entre el Resuitado Neto bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) v bajo Normas Internacionales de informacion Financiera

para Pequefias y Medianas Entidades {(NIIF para Pymes) al 31 de diciembre de

2011:

22011
Resultado neto bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 108.026
Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias {Seccion 23) 121.246
Reconocimiento de Impuestos diferidos (Seccidn 29) 1.389
Resultado neto bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera PYMES 230.661

¢) Explicaciones de las principales diferencias

Reconocimiento de Ingresos por actividades ordinarias

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compaiiia reconocia sus
ingresos por servicios en funcidn de la facturacion. Debide a lo dispuesto en la
seccion 23 - Ingresos de actividades ordinarias, el reconocimiento de los
ingresos por prestacién de servicios, la Compafia lo realiza por referencia al
grado de terminacion de la transaccion al final del periodo sobre el que se
informa.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de ias NIIF para Pymes, han generado diferencias temporarias que fueron
registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos. Las NIIF para
Pymes requieren el reconacimiento de impuestos diferidos usando ef método
del balance que esta arientado al célculo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance.

5. Gestién de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesge son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compalfiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

a)

b)

Riesgos Financieros

i) Riesgo de crédifo

Es el riesgo de gue se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compaiiia tiene concentrado un 67% del total de sus clientes en cuatro
compafias que son; Unitever Andina Ecuador S.A., Kraft Foods Ecuador Cia.
Ltda., General Motors del Ecuador S.A., sin embargo, como son clientes
multinacionales, no se ha tenido antecedentes de irrecuperabilidad. El crédito
directo de l2 Compariia principalmente io concede en plazos hasta 90 dfas

plazo.

i} Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, elc., afecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

- Precios

Las operaciones de la Compafia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de los servicios que ofrece. La administracion de este riesgo es
establecida por la Administracién de la Compaifiia, quien define estrategias
especificas en funcién de los andlisis periodicos de tendencias del mercado.

Riesgo de liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia general tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este
riesgq, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion
de manera que la Compafiia pueda mangjar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como su gestién de liguidez.

La Comparfiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado.
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¢) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende Ia posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente

con la sjecucién de los procesos de la Compaiiia,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan 10s procesos de la Compaifiia.

- infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidon de las

actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos

¥y externos.

6. Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre dei 2012 y 2011 el saldo en efectivo y los eguivalentes del
efectivo se compone como sigue:

012 2011
Caja 300 300
Efectivo en banco 159.299 180.050
1598.599 180.350
Inversiones temporales (1} 481.997 461.088
Total 641.596 641.438

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efectivo en ¢aja y bancos no mantiene

restricciones para su Uso.

(1) La composicién de las inversiones temporales, comprenden principalmente
inversiones en depdsitos a corto plazo cuyo detalle al 31 de diciembre 2012y

2011 es la siguiente:

2012

Institucidn financiera Plazo en Fecha inicio Tasade Capital

e dias A — interés
Banco del Pacifico a0 031272012 5,00% 132.474
Banco del Pacifico a0 21/11/2012 5,00% 104.598
Banco del Pacifico 60 171272012 4,80% 66.620
Banco del Pacifico 90 12/11/2012 5,00% 110.106
Banco del Pacifico 90 05/11/2012 5,00% 68.199
Total 481.997
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2011
Institucién financiera Plazoen  poopainicio  1233de o
dias _ interés
Banco del Pacifico 90 19/12/2011 4,50% 63.653
Banco del Pacifico 90 06/122011 4,50% 126,589
Banco del Pacifico 90 23/11/2011 4,50% 100.000
Banco del Pacifico 90 14/11/2011 425% 105.654
Banco del Pacifico 90 01/11/2011 4.25% 65.192
Total 461.088

7. Cuentas por Gobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales: (1)

Cuentas por cobrar comerciales 641.901 325.682
Companiias relacionadas (nota 16) 109.050 203.434
750.951 529116

Otras cuentas por cobrar: .
Compafiias relacionadas (nota 16) 51.629 51.079
Trabajos en procaso (2) 20.938 12.719
Garantfas 6.940 6.900
Ofras cuentas por cobrar 8.510 5.639
88.017 76.337
Total 838.968 605.453

Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011, la politica de crédito para la venta a clientes es
hasta 90 dias plazo, los cuales se encuentran en condiciones normales de negocio
y no incluyen transacciones de financiamiento.

(1) Las cuentas por cobrar comerciales comresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas siendo la politica de crédito maximo a 90 dias. A
continuacion, un andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales, al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2012 2011
Cartera por vencer 616.006 488.137
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 124.345 40.979
Cartera vencida mas de 360 dias 14.600
Total 750.951 529.116
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Adicionalmente en esta cuenta se registran las provisiones correspondientes a
los ingresos segln el avance del estudio realizado que no han sido facturados,
segln politica de reconocimiento de ingresos que al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son de US$78.001 y US$3.585 respectivamente.

{2) En esta cuenta se registra la provision de los costos de los estudios a
realizarse, los cuales se calculan a base de| avance del trabajo reaiizado. Un

detalle de les costos de servicios en proceso al 31 de diciembre del 2012y

2011 es como sigue:

2012 2011

Nestle del Ecuador S A. 16.366 853
Bupa S.A. 1.787

Kraft Cia. Ltda. 1.511 1.991
Diners Club 1.264

General Motors S.A. 10 128
Cerveceria Nacional S.A. 1.430
Fybeca 534
Banco de Guayaquil 4.640
Publipromueve 3.343
Total 20.938 12.719

8. Instalaciones y equipo - Neto

El movimiento del equipo neto al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012
Saldo inicial  Adiciones Depreciacion Saldo final

Costo:
Muebles y enseres 26.219 26.219
Equipo de computacién 57.416 6.717 64.133
Equipos de oficina 22.693 22.693
Instalaciones 3.404 3.404
- 108.732 6.717 116.449
Depreciacion acumutada {52.603) (18.916) (71.519)
Total instalaciones y equipos 57.129 6717 (18.916) 44.930

—neto

—15--



IPSOSECUADOR S.A.

201
Saldo inicial  Adiciones Depreciacion Saldo final

Costo:
Muebles y enseres . 24.995 1.224 26.219
Equipo de computacion 44400 13.016 57.416
Equipos de oficina 21.800 893 22.693
Instalaciones 716 2.688 3.404
91.911 17.821 109.732
Depreciacion acumulada {36.535) {16.068) (52.603)
I‘r’l‘:t';"“a’a"i"“es y equipos 55.376 17.821 (16.068) 57.129

La depreciacion de las instalaciones y equipo se calcula linealmente a lo largo de
su comrrespondiente vida dtil, la cual se ha determinado en base al deferioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos {véase nota 3-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las instalaciones y equipos
se registra dentro de los gastos de administracion.
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:
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2012 201
Cuentas por pagar comerciales (1)
Proveedores del exterior - compafiias :
relacionadas (nota 16) 551.863 344.510
Proveedores iocales 26.534 13.281

578.397 357.791

Oftras cuentas por pagar

Anticipos de clientes (2) 368.727 170.061
Otras cuentas por pagar 6.068 10.460

. 42.795 180.521

Total 621.192 538.312

(1) La Compaiiia considera que los valores de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiiia 120 dias,
plazos dentro de condiciones normales de negocio.

A continuacion, los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los afos
2012 y 2011 en funcidn de sus vencimientos:

2012 2011
Proveedores por vencer 10.146 13.281
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 64.642
Proveedores vencidos mas de 360 dias 503.609 344510 .
Total ) 578.397 357.791

(2) En esta cuenta se registran los valores por servicios que ain no se han
prestadoe pero que ya fueron cancelados por parte de los clientes y que son
registrados con cargo al ingreso del periodo en el cual se entrega el servicio.
Un detalle de los mismos presentamos a continuacidn:

2012 - 2011
Cerveceria Nacional S.A. 24.991 51.590
Nestle Ecuador S.A. 10.236 47.043
Coca Cola 1.500
_Fybeca 71.428
Total 36.727 170.061

10. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumutadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detalla
a continuacion:
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2012 2011
Aportes IESS 7.219 7.011
Préstamos IESS 1538 1.216
Décimo tercer sueldo 2.649 2.652
Décimo Cuarto sueldo 7.247 6.169
Fondos de reserva 257 198
Participacion trabajadores (1) 28.032 25406
Total 46.942 42.652

1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. Los movimientos de ta provision para participacion a
trabajadores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afic : 25.406 48.609
Pago a trabajadores {25.406) (48.609)
Provision del 15% Participacion Trabajadores 28.032 25.408
Saldo al final del aiio 28.032 25.406

11. Impuesto a la renta
a} Congciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacidn tributaria es como sigue:
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2012 2011

rRe?]st,;Etado neto antes de participacion trabajadores € impuesic a la 186.880 86.105 (1)
15% participacién a {rabajadores (28.032) (25.408)
Utilidad antes de impuesto a la renta 158.848 60.699
Mas: Gastos no deducibles 2.526 5.786
Mds: Efectos de conversién a NIIF para las Pymes (2) 83.784
Base imponible 165.128 149.752
impuesto z 1a renta causado 37.116 35.941
Anticipo calculado 12.376 7.748
!mpuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el 37.116 35.941
impuesto causado
Menos retenciones de impuesto ala renta 32.504 27.800

4.612 4.466

Impuesto a la renta por pagar (nota 12 -b)

(1) El resultado neto del afio 2011 differe del presentado en la declaracion de impuesto a
fa renta def aiio 2011 debido a que en los presentes estados financieros se incluyen

las cifras bajo NIIF para las Pymes y no bajo NEC, que fue la base normativa de

presentacién de los estados financieros en dicho afio. Los saldos en NIIF al 2011 se

presentan para fines comparativos.

{2) Comprende los ajustes por NIIF para las Pymes que no fueron considerados.en la

determinacion del impuesto a la renta del afio 2011 debido a que en dicho periodo la

contabilidad sobre Ia cual se liquidd dicho impuesto se basaba en Normas

Feuatorianas de Contabiiidad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguients es el cargo a resultados por

impuestos corrientes y diferidos del aio

2011
Gasto por impuesto a ia renta corriente 37.116 35.941
Impuesto a la renta diferido (1.389)
Gasto impuesto a Ia renta del ario 37.116 34.552

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por el afio

terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 difiere del impuesto teérico que
se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada
ejercicio sobre el resultade antes de impuesto a la renta, por las razones que
se detallan en la conciliacién a continuacién:
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2012 2011
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominal 36.535 23,00% 14.568 24,00%
...Mas: Efectos NIIF 19.984 32,92%

Gastos no deducibles 581 0,36% 1.389 2,29%
Tasa impositiva efectiva 37116 23,36% 35941 59.21%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes ai 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Impuesto a la Renta por pagar (1) 4612 4.466
Impuesto a la Renta Personal 420 851
Retenciones en la fuente por pagar 16.657 8.719
Retenciones VA por pagar 2.571 4.016
Total 24.260 18.052

{1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 scn como sigue:

012 2011
Saldo al inicio del afic 4.466 78.399
Compensacion de créditos ributarios por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta (32.504) (62.926)
Pago impuesto a la renta (4.466) (46.948)
Provision Impuesto a la renta 37.116 35941
Saldo al final del afio 4.612 4.466

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:
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2012
Saldos at Reconocidos
comienzo enlos Saldos al
_del afio resultados fin de afio
Activos por impuestos difetidos
Beneficios a empleados 5.188 5.188
2011
Saldos al Reconocidos
comienzo - enlos Saldos al
del afio resultados finn de afio
Activos por impuestos diferidos
Beneficios a empleados . 3.799 {1.389) 5.188

En el Registro Oficial No. 351 {Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion aprobado por
la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecio
incentivos fiscales, de los cuales, y entre los mas importantes esta la reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 34 Aden Aimd I N4
Al 31 de diciembre de 2012 23%

Al 31 de diciembre de 2011 24%

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto de los afios 2010 al

2012.

12. Obligacion por beneficlos definidos
Provision por Jubilacién Patronal

La Companiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compainia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por

veinticinco afios ¢ mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo del Trabajo por
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13.

concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compafia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensiéon mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual en el 2012 y del
6,50% en el 2011 promedio de los bonos de Gobierno del Ecuador del largo plazo
entre 8 y 12 afios en el mercado nacional e internacicnal. El movimiento por este
concepto en los afics terminados al 31 de diciembre del 2012 v 2011 ha sido el
siguiente:

2012 2011
Saldos al comienzo det aifo 22.307 16.521
Costo de servicios 7.817 6.629
Costo por intereses 1.450 1.074
Ganancias/(pérdidas) actuariales 1.005 14.604
Otros {7.747) {16.521)
Saldos al fin del afio 24,833 22.307

Bonificacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo también establece {a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a ios empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio, cuando la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 la Compaifiia registrdé una provision con cargo a los resultados del gjercicio
por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado
como sigue:

2012 2011
Saldos al comienzo del afio -
Costo de servicio de afios anteriores 3.753
Costo de servicios 1.628
Costo por intereses 244
Ganancias/{pérdidas) actuariales 29
Saldos al fin del afo 5.654 "

Patrimonio de la Compaidiia

a) Capital Social

El capital social autorizado consiste de 27.723 acciones de US$1 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre del 2012 y 2011), las cuales otorgan un voto por accién
y un derecho a los dividendos, con lo cual el capital neto al 31 de diciembre de
2012 y 2011 asciende a US$27.723.

b} Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
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15.

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultades acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF para Pymes por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utiizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o
devuelio en el caso de liquidacion de la Compaiiia a sus Accionistas.

Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son los siguientes:

012 2011
Estudios cuantitativos {1) 1.303.075 1.100.212
Estudios cualitativos (2) 457.803 225732
Total , 1.760.878 1.325.944

(1) Corresponden a servicios de investigacion de mercado como estudios de
sensibilidad de precios, tracking de marca, evaluaciones comerciales y otros
que den como resultados un andlisis cuantitativo. Entre los principales clientes
tenemos a Ecuajugos, General Mofors, Nestlé, Cerveceria Nacional.

(2) Corresponden a servicios de estudios de mercado que den como resultado el
analisis cualitativo requerido por los clientes en funcién de muestras
establecidas.

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son los siguientes:
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2012 2011
Gastos de administracion
Personal 152.403 133.811
15% participacitn trabajadores (nota 10) 28.032 25.406
Arriendos 50.443 48.598
Condominio 5.008 4,019
Impuestos y patentes 9.974 7.338
Mantenimiento y suministros 19.490 25.219
Servicios basicos 12.837 12.187
Gastos trademarks Marca Ipsos 27.528 -
Asistencia global 36.129 188.479
Regional Management Fees 10.734 -
Gastos de viaje, hospedaje y alimentacion 18.716 9.07
Otros 12.946 11.478
Depreciaciones y amortizaciones 18.915 17.601
403.155 483.207
Gastos de ventas
Publicidad y relaciones pablicas 1.403 5711
Total 404.558 488918

16. Transacciones con partes relacionadas

La Compaitia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un

resumen de los saldos con companias réiacionadas al 31 de diciembre dei 2012 y
2011 son como sigue:

2012 2011
Cuentas por cobrar - clientes (nota 7):
Ipsos Napoleon Franco & CIA SAS (1) 71.150
Ipsos Apoyo Opinién y Mercado 5.A. (1) 11.600
Synovate Costa Rica (1) 10.600 10.600
Ipsos Argentina S.A. (1) 9.800
Synovate S.AU. (1) 5150
Ipsos TMG Panama S.A. (1) 750
Synovate INC.(1} 192.834

109.050 203.434

Otras cuentas por cobrar (nota 7)
Synovate Colombia (1) 45.929 45.929
ipsos Argentina (1) 5.700
51.629 51.079
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2012 2011
Proveedares (nota 9):
Synovate Management Services Limited (2) 360.537 344.510
Ipsos Insight, LLC (1) 73.739
Ipsos India (1) , 53.408
Consultor apoyo (1) 27.520
fpsos Colombia (1) 11.972
Ipsos Espafia (1) 9.236
Ipsos Argentina S.A. {1} 8.265
Ipsos Bélgica (1) 5.037
Ipsos (PTY) LTD (1) 1.249

551.863 344.510

(1) Estas cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas en el exterior,
corresponden a los servicios que prestan cada una de ellas, para la
culminacion o conclusidn de servicios prestados a sus clientes
multinacionales, las mismas que se realizan en cada uno de los paises de las

relacionadas.

(2) Corresponde a valores que IPSOS Ecuador S.A. mantiene por pagar a
Synovate Management Services Limited, por la estructura administrativa global
establecida a través del contrato de servicios.

Un resumen de las transacciones con compafias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

2012 2011
Venias a relacionadas
Ipsos Apoyo Opinion y Mercado S.A. 17.250
Ipsos Argentina S.A. 9.800
Ipsos C.R.S.A. 16.400
Ipsos Insight, LLC 27.500
Ipsos K.K. 5.600
Ipsos Napoleon Franco & CIA SAS 71.150
Ipsos TMG Panama S.A. 1.750
Synovate S.A.U. 5.150
Synovate Costa Rica S.A. 10.600
Synovate INC. 10.662

154.600 21.262
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2012 2011
Compras a refacionadas
Ipsos (PTY)LTD 1.622
ipsos Argentina S A 10.734
Ipsos Insight, LLC 50.310
Ipsos S.A, 56.352
Ipsos TMG Guatemala S.A. 2.254
Synovate 33474
Synovate Chile S.A. 370
Synovate Management Services Limited 189.651

121.272 223.495

Transacciones con personal clave de la Compahia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la. Compaiiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a altos funcionarios por
US$78.389 y US$8B8.677, respectivamente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe 8
de diciembre del 2015, no se han producido eventos que en la opinion de la
Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financiarne ciioatne a ravieidAn
nNandciergs sujelios g revisicn.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales de IPSOSECUADOR S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido autorizados para su publicacién
por parte de la administracién el 2 de diciembre de 2015, y seran aprobados de

" manera definitiva en Junta General del Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por

la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Carlos HardiRg
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