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Quito, 10 de febrero dal 2020

De nuestras consideraciones:

Segln nuestm leal sabery entender, confirmamaos las siguientes informaciones y opiniones que les suministraramos durante el examen de los estados
financieros de EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A., al 31 de diciembre del 2019 con el propdsito de expresar una opinién con
respecto de si los estados financieros muestran razonablemente la situacion patimonial y financiera, el resultado de las operacionas y fiujos de
afectivo de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes).

Estados financieros.

Reconocemos la responsabilidad exclusiva de la Gerencia en cuanto a presentar razonablemente an los estados financieros
la situacion financiera, los resultados integrales de las operaciones, la evolucion del patrimonio, el flujo de efectivo y las
notas explicativas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes).

Hemos revelado en los estados financieros todos los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos generados por las
operaciones de la empresa, todos los valores que se presentan en dichos rubros corresponden exclusivamente a
transacciones que tienen relacidn exclusiva con el giro normal del negocio. Los ingresos de dinero por prestacién de
servicios, recuperacion de cartera y cualquier otro concepto, tales como: préstamos, de partes relacionadas, transferencias,
etc., recibidos durante el afio 2019, no contravienen ninguna Ley vigente en el Ecuador (entre ellas la Ley para reprimir el
Lavado de Activos), ni tampoco leyes de otros paises en donde la empresa tenga relaciones comerciales. Todos los actives
adquiridos durante el afio y los gastos efectuados han sido realizados pagando todos los impuestos que determina la Ley.

Todas las transacciones han sido registradas en los libros contables se encueniran debidamente soportadas y sustentadas
y se reflejan en los estados financieros.

Los supuestos significativos que utilizamos para preparar |as estimaciones contables significativas, incluyendo aquellas de
mediciones a valor razonable, son razonables y, se encuenfran basadas en la experiencia; sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones realizadas.

Los efectos de emrores no corregidos son inmateriales, tanto individual como en su totalidad, para los estados financieros en su conjunto,

Ne existen deficiencias significativas, en el disefio o funcionamiento del sistsma de control intemo sobra la informacion financiera que
puedan afectar la capacidad de la Compafiia de registrar, procesar, resumir y reportar dicha informacian.

Todos los fondos en caja y bancos y ofros bienes y activos de la Compafiia segin nuestro conocimiento, han side incluidos en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019. La Compariia tiene titulos satisfactorios de todos los activos de su propiedad y todos los gravamenes,
cargas o interases de obligaciones significativas sobre cualquier active, se exponen en los anexos o notas comespondientes.

Las cuentas bancanas que poseemos en bancos locales son las que se detallan a continuacidn y exponen da manera integra en los estados
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financieros al 31 de diciembre de 2018,
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2019 018
Bancos nacionales
Banco de |2 Produccion S.A. PRODUBANCO 199.611 B5.688
Banca Internacional 8. A 1.487 648
Banco Pichincha C.A. 977 14.712
Banco del Pacifico S.A 7.430 20.850
Banco de Guayaquil S.A. 1,967 -
Banco Bolivariano S.A. 122.555 51.8910
Saldo al 31 de diciembre del 2010y 2018 342821 173.848

Los activos de propiedad de la Compaiila, han sido utiizados exchisivamente an el giro del negocio y en los iibros se encuentran registrados
todos los ingresos que kos mismos han producido. La Compafita bane titulos satistactories de todos los activos de su propiedad, ¥ no han sido
entregados en garantia de obligaciones con lemceros,

Informacion proporcionada;

Les hemos proporcionade acceso a toda ka informacion de la que tenemos conocimiento ¥ que &5 relevante para la preparacion de los estados
financieros, tal como registros, documentacion y ofra matera, No obstante, les confirmamos que no exlsten decisionss importantas de los
Accionistas que no hayan sido reveladas en &l proceso de la auditoria desamollado por ustedas,

Fraude y faita de cumplimiento a leyes y regulaciones, asi como Litigios, Demandas y Reclamos

Reconocemos nuestra responsebilidad para el disefio, implementacion y mantanimiento del confrol intamo para prevenir y detectar fraudes.

Desconocemos |a existancia de. (A) imegulandades implicando & la Administracion o & empleados que desempefian rokes de importancia
dentro del sistema de control inferno o cuakquier imegularidad involucrando ofro personal, que podrian incidir significativamente sobre bs
estados financieros y consecuentements en la opmion de ustedes o (B} infnngiendeo o posibles infingimientos a leyes o reglamentacionas
cuyos sfectos deberian ser considerados para su exposicion en los estados financieros o como base para registrar una pérdida contingents.
Nao han existido notificaciones de organismos de control con respecto a incumplimisnta o deficiencias en las practicas de informacian financiera
que podrian tener un efectt significativo sobre los estados financieros. La Compafiia ha cumplido con todos Jos aspectos contractuales que
podrian tener un efecto importants sobre los estados financieros en el caso de incumplimienio

No tenemos conocimiento de ningun convenlo o transaccion de importancia que no estd adecuadamente descrito en los reglstros o
documentos contables puestos a disposicién de ustedes pars su revision y ulilizados en la preparacion de los estados financierss. La
Compafila, no ha celebrado contratos fuera del curso ondinanio de sus operacionas o efsctuade ransacciones o convenios significatives con
partes interesadas (tales como compafiss ¢ administradores de la compafila o compafiias con las cuales funcionarics de EMPRESA
COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE 5.A, estén vinculados), que no fueran reveladas como tales en los estados finantieros.

Les estados financieros y sus notas incluyen todas las divulgacionss que se consideran necesarias para una presentacion razonable de la
posicion financiera y de los resultados de operacion de la Compafiia, de conformidad con iss Normas Intemacionales de Informacian
Financiera (NIIF), asi como aquellas divulgaciones que deben ser incluidas en dichos estados financleros.

Mo conccemos la existencia de acontecimientos producidos con posteriondad al cieme y hasta la fecha de emision de su informe, pess a no
afectar los mencionados estados financieros, hayan provocado o es probeble que fo hagan, algin cambio de importancia en la situacion
patrimonial y financiera o an los resultados de la Compafiia
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No existen deudas, que segln nuestro entender, al 31 de diciembre de 2019 no estuvieran incluidas en
los estados financieros. No existen otros pasivos significativos, utifdades o pérdidas contingentes no provistas o expuestas, ni juicios o
reclamos impositivos que a juicio de nuestros asesores legales pudieran ser exigibles v que deban ser eipuesios de acuerdo a dicha
declamcion,

Reconacemos no haber buscado, directa o indirectsmente, de forma impropia o comupta influenciar o pretender influenciar a un Empieado
Privado o Funcionario Publico para obtener ventaja o que de ofra forma reafice sus actividades de manera impropia y, con el propésito o en
conexion con cualquier Acto de Sobomo o Comupeion, Ademés, declaramos que. nuestros empleados, Socios, intermediarios o tercaros que
actian an nuestra represantacion; No han participado-en uh Acto de Comupeion (o conducta similar), no hen admitido haber parficipado en
un Acto de Cormupcién (o conducta similar), o no han sido investigados o sido sospechosos de haber participado en un Acto de Comupein (o
conducta similar)

Compromisos y otros aspectos:

Como

No tenemos planes niintenciones que afecten significativamente el valor de libros o la clasificacidn de activos y pasivos.

Mo tenemos conocimiento de pasivos o contingentes significativos generados por aspectos ambientales, Incluyendo a aguelios
resultantes de actos ilegales o posibles actos ilegales, asi pues, los registros contables no incluyen al 31 de diciembre del 2019
ningln active ni pasive contingenta.

La provision para jubilacion patronal y desahucio se encienira respakdada con el respectivo estudio actuarial, 61 mismo que ha sido elaborado
por un profesional independients.

Adjunto a la presente cara se incluye un ejsmplar completo de los estados financieros al 31 de diclkembre de 2019 y sus notas exphicativas
suscritas gipr s Administracion de la Compafia.

de la de los terminos manifestamos en esta carta, firmamos al pie de la presents.
Atentamen : =
P
U E?[ : :/ﬁ//é{" / =

AN A : ok B AP
Ing. Juan Femanda Vela C.P.A Margarita¥iten,
Gerente General Contadora General
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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de:

EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financiers adjuntos de Empresa Comercial Vela Leiva EMCOVELE S.A., (en adelante
también "la Compafiia”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
cormespondienies estados de resullados integrales, de cambios en el patnmonin y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepio por el efecto de la cuestion descrita en la seccidn “Bases para la opinion con salvedad”
de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Empresa Comercial Vela Leiva EMCOVELE S A, al 21 de diciembre ded 2019 y el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectvo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
intemacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),

Basas para la opinién con salvedad

Exceplo por lo mencionado en el parafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Nomas
Intemacionales de Auditoria (NIA)

No hemos recibido respuesta a [a solicitud de confirmacion de saldos enviada a Atlas Corpo Colombia Lida., con la
cual la Compaiiia informa que al 31 de diciembre del 2019 mantiene cuentas por cobrar por garantias de USS. 78.327
{2018 - USS. 113.990). Si bien aplicamas procedimientos alternos de auditoria sobre dicho saldo, consideramos que
dicha respuesta es importante para pemmitimos compietar nuestra revision de manera de identificar eventuates ajustes
por deterioro de valor o pérdida esperada en la recuperacion de los saldos reportados como cuentas por cobrar, asi
como, olros aspectos que puedan afectar la posicidn financiera y los resuitados informados en los estados financieros
adjuntos.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccitn “Rasponsabilidades del suditor en refacion con la audiforfa de ios estados financieros”. Somos independientes
de la Compafila de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los
requermienios de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplito las demas responsabilidades de élica de conlarmidad con dicho Cadigo.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria

Informacidn presentada en adicion a los estados financleros

La Adminisiracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe anual de
los Administradores a la Junta General de Accionistas Se espera que dicho informe esté disponible despueés de la
fecha de nuestro informe de auditoria.
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Informe de los auditores independientes
{Continuacion)

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacero, considerar sl esta informacién conltiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en a auditoria, o si, de otra
forma pareceria estar materialmente incormecta. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la
Junta General de Accionistas, si concluimos que existe un error matenal en esta informacion, tenemos 1a obligacidn
de reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia sobre los estados financleros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacitn razonable de estos eslados financieros adjuntos
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) y del control interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracion lenga la
intencion de liguidar la Compafia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de fa Compafila son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la Informacibn financiera de la Compafila.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequnidad razonable de si los estados financieros tomados en su conunio estan
libres de distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidn. La segundad razonable es un nivel alto de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
contormidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre distorsiones significativas cuando
esltas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas significativas s,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que
los usuanos tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuesira auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o
emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia
de audiloria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
distorsién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una dislorsion significativa debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
emoneas o vuineracion del control intermno
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informe de los auditores independientes
(Continuacién)

- Obtenemos conocimiento del control intemo relevanie para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria gue sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control intemo de la Compaia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la corespondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable:

- Concluimos sobre lo adecuade de la ublizacion, por parte de la Administracion, de [as bases conlables de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha. Sl conclumos que exste una incertdumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
$e basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. sin embargo, eventos
o condiciones fuluras pueden ocasionar que ia Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y st los estados financieros representan las fransacciones y eventos subyacentes de un modo que
Ingren una presentacion razonable

Hemos comunicado a la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros asunios, el alcance y el momento de
realizacion de [a auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamas en el transcurso de fa auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obiigaciones tributarias de la Compatiia, como agente de retencion y
percepcion por el afio terminado el 31 de dicembre del 2019, se emite por separado.

Quito, 10 de febrero del 2020

VIVIANA Dt s

CARCLINA L‘;?'-’l;ﬂ

ESTEVEZ  rmwmins

HERRERA 37555’
Audifintax & Asociados Cia. Lida. ing. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador Representante Legal
Numero de Registro en la Superintendencia Registro profesional No. 1000
de Companias, Vaiores y Seguros: 887
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectiva
Cuentas y documenlos por cobrar

Clientes comerciales

Otras cuentas por cobrar
Activo porimpuesios cornentes
Inventarios

Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Total del activo no corriente

Total del activo
Pasivo y patrimonio
RPASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar proveedores
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasiva porimpuestos camentes
Provisiones sociales
Total del pasivo corriente

ACCIONISTAS POR PAGAR
BENEFICIOS DEFINIDOS
Total del pasivo no corrente
Total del pasivo

PATRIMONIO (segdn estado adjunta)

Total del pasivo y patrimonio
Lasn |

U ijt/j - |

. Juan Femando Vela
Gerente General

MNotas

W 0o ~j

18

i1
12
13

14
15

2018 2018
460202 188.045
935.731 852,687
142,347 207 414

69.649 113.417
848,566 1.056.148

2.456.585 2.417.411

195.165 157.033
12.695 7.144
207,860 164,177
2,664 445 2.581.588
55.202 45,568
230.947 188.327
141,323 146566
61.615 68.034
489,087 448.495
34.282 28.479
129.328 128.114
163.610 156.593
552,697 605,088
2.011.748 1.976.500
2.664.445 2.581.588

—— e ——

s explicativas anexas 1 a 22 son parle inlegrante de los estados financieros.

(E.PJ;. Margan&‘;ﬂﬂn
Contadora General
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas

Ventas netas 16
Coslo de ventas 17
Utilidad bruta
Gaslos operativos 17
Utilidad operacional
Resultado financiero, neto
Otros Ingresos (egresos), neto
15% Participacion trabajadores 18
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por iImpuesto a la renta 18

Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio

MNueva medicion de cbligaciones por
ganancia (pérdida) actuarial

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las

Tl //{% |

ng. Juan Fermnmando Vela
Gearenle General

{
{

2019 2018
3.620.427 3.328.176
(2.162.043) (1.973.426)
1.458.384 1.354.750
(1,226.659) (1.036.484)
231.725 318.266
(7.654) (17.721)
10.896 13.239
(35.245) (47.068)
199.722 266.716
(58.146) (74.749)
141.576 191.967
18.672 23.693
160.248 215,660

as explicativas anexas 1 a 22 son parte Integrante de los estados financieros.

P

— e
L. 3

C.PA Margaeta Viter
Contadora General
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva por
Capital Resarva  revalonzacidn Efecio Resullados  Otro resultado
Notas Social leqal al capital adopcion NiIF  acumidados Integr Tatal

Saldos al 1 de enemo del 2018 20.000 117.954 9.6800 32.189 1.627.240 (862) 1.806.326

Ajuste patrimanial - - - . (45.486) - (45.486)
Utilidad neta y resultado infegral del afio - - - - 181.967 23693 215.660

Saldo al 31 de diciembre de 2018 20,000 117,958 S.800 32188 1.773.721 22.531 1.976.500

Distribucion de dividendos 19 - - - - {125.000) - {125,000}
Utitidad neta y resultado Infegral del afio - - - - 141.576 18.672 160.248
Saldo al 31 de diciembra de 2019 20,000 117.959 9.800 32,189 1.790.287 41,503  2.011.748

explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estades financieros.

f\? N

r—

._

ng Juan Femando Vela CPA. zm@:ﬁ@sq_
Gerente General Contadora General
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neta provisto por actividades de operacion

Depreciaciones

Provision de cuentas incobrables

Activo por impuesto difenido

Otros resullados integrales

Provision por beneficio definidos

Ajustes patrimoniales

Cambios en activos y pasivos:
Clientes comerciales
Olras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones sociales

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversian;
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto ulilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Reparto de dividendos
Prestamos accionisias

Efectivo neto utiizado en actividades de financiamiento

incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

2019 2018
141576 191,967
58.587 59.347

9.748 9,199
(5.551) (7.144)
18.672 23.693
1.214 2.452

. (45.486)
(92.792) (224.493)
108.535 33.497

207.582 (127.083)
52.254 19.400
(5.243) 58.973
(6.418) 44.426
488.163 38.748
{96.719) (18.360)
(96.719) (18.360)

(125.000) .

5.803 (70.127)

(119.197) (70.127)
272.247 (49.739)
188.045 237.784
460,292 188.045

otas explicativas gnexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

A

il

g. Juan
Gerente General

e

-

Fa

C.P.A. Margarita YRerb

Contadora General
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares esladounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresa Comercial Vela Leiva EMCOVELE S.A., (en adelante también "la Comparila”) fue constituida segin
escrilura publica del 7 de febrero del 2003, con el objeto de dedicarse a la comercializacion de producios
agricolas o industriales, dentro o fuera del pais, es decir, podra importar o exportar los mismos,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que
se indigue lo contrario,

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Empresa Comerclal Vela Leiva EMCOVELE S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIF para Pymes) emitidas por el 1AS8
(Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las refendas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables, Tambien exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas gque Implican un mayor grado de [uicio o
complefidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracian de los
estados finarcieros. Debido 8 I8 subjetividad inherente en este proceso contable, los resultades reales
pueden diferir de los mantos estimados por k& Administracion.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, gque.es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de la Compaiiia. A menos que
se Indique lo contrario, las cifras Incluidas en los estados financieros adjunlos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera. cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de camhbio vigentes a las fechas de las ransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
Integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectiva incluye a inversiones a corto plazo, fondos Tijos y depositos a la vista
en instituciones financieras.

d) Activos y pasivos financieros

Clasificacion.-
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Companiia clasifica sus aclivas y pasivos financieros en las sigulentes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros dispanibles para l2 venta”. La clasificacion depende
del propésito para &l cual se adguirieron los activos o contrataron las pasivos. La Administracidn determina
la clasificacion de sus acltivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Comparnia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar™. De igual forma, l[a Compadiia mantuvo pasivas financieros en la categoria de "otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar. Representados en el estado de situacion financiera principaimente por
afectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se Incluyen en el activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Ofros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuenias por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Sa incluyen en el pasivo corrlente, exceplo por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados & partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento v medicion inicial v posterior:
Reconocimianto -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre gue el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion postenor -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amordizado se calcula tomando en cuenta eualquier descuento o prima
en la adgquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por la venta de
inventarios y la prestacion de servicios técnicos, Sl se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contraric se presentan como actives no cofrientes. Estas cusntas se
regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro,
pues no devengan interases y son recuperables hasta en 30 dias,

ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores y empleados que
se liquidan en &l corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Oiros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inictal se miden al costo amortizado aplicando el
metedo de interés efective: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta categoria.
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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I} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

i) Otras cuentas por pagar, Corresponden principalmenite anticipo de chientes que se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo
amartizado.

e} Bajade activos y pasivos financiercs

Ln activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo dal activo o si la
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe s Intencion de liquidarios por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea,

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se Informa, la Companiia evaltia sl existe alguna evidencia objetiva de
gue un active financierc o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un activo
fimanciera o un grupo. de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno o mas eventos ocumidos después del
reconacimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida liene impacto sobre los flujos de efective
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria Incluir, entre otros, Indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mara en los pagos de la deuda por capital e intereses, |a probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables Indiquen gue
existe una disminucion medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora. o en las condiclones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o valor neto de realizacion el que sea menor, El valor nefo
de reallzacidn es el precio de venta estimado en el cursa normal de las operaciones, menos los costos
necesanos para llevar a cabo la venta.

Los inventarios en fransito estan valorados al costo de adguisicidn mds los costos relacionados a la
nacionalizacion,

I} Propiedades y equipos

Se muestran al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas

transacciones se regisira cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.
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La depreciacion se registra con cargo & las operaciongs del afo, uliizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Utll estimada. A continuacion, se presentan
las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afios]
Muebles y enseres 10
Maguinaria y equipo 10
Equipoes de computacion 3
Veahiculos 5
Equipo de oficina 10
Heramientas 10

El valor en libros de un aclivo se castiga inmediatamente a su valor recuperable st el valor en libros del active
as mayor gue el estimado de su valor recuperabls.

j} Deterioro de activos no financieros

Los aclivos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de delenoro cuando se producen evenios o
circunstancias que indican gue podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en & que el valor an libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos comesponde al mayor enfre el monto neto gue se obtendria de su venta o suU valar
en uso. Para efeclos de la evaluacion por delerioro, los activos se agrupan a los niveles en los gue generan
fiujo de efectivo identificable (unidad generadora de efective), Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los eslados financieros para determinar posibles efeclos por delerioro,

k) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrente y diferido.. El Impuesto
se reconoce en el estado de resultados infegrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso elimpueslo lambién se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta cormente

El cargo por impuestao a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las ulilidades
gravables y se carga a los resullados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas Iributanas vigentes establecan una lasa de impuesto del 25% de las ulilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010, entra en vigor la normia que exide el pago de un anticipo minimo de impueslo
a la renta, cuyo valor es caloculade en funcion de las cifras reporfadas el ano antenior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referida norma establecid que encaso de gue el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anficipo minime, este Ultimo se convertird en impuesto a Ia renta definitive, 2 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la horma
gue rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferdo
El Impuesto & la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasive, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieres. El impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
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promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renla pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos s6lo se reconocen en la medida gue sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales. En tanto gue &l
impuesto a la renta diferido pasivo se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cormientes y cuando los impuestos
ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad iribularia.

1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras peérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, |a probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualguier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menar,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se reguerirdn para cancelar
la obligacion utiizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion,

m) Beneficios a los empleados

Baneficios de corlo plazZo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financlera
¥ corresponden principalmente a:

i) La parficipacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta. segun lo establecide por la legislacion wigente y se registra
con cargo a resultados.

i) Vacaciones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobfe una base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarta: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provisién es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, ¥ se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Casto de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de siluacion financiera, el cual es obtenido descantando
los flujos de salida de efectivo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como sun, en adicion & la tasa de descuento, lasa de mortalidad,
edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, Incrementos [uturos de remuneraciones, tasa de rofacion,
enftre ofras.

Las ganancias v perdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la expenencia y

cambios en los supuestos actuarales, se cargan a resultados en el perfodo en el que surgen. Los costos de
los serviclos pasados se reconocen inmediatamente en resullados del afio.
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Al cierre del ano la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial,
n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la fransaccldn
fluyan a la Compafiia y el monto de Ingreso puede ser medido confiablemente, Independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contraclualmente y sin incluir
irmpuestos ni aranceles. Los criterios especificos de reconocimientt de los distintos lipos de ingresos son
mencichados a continuacion:

Ingreso por comercializaclon de maguinaria y repuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuandao los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega del bien.

Ingreso por servicios técnicos: Los ingresos son reconocidos una vez prestado el servicio, los riesgos
significativos y las ventajas inherentes se hayan transferido al comprador.

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

p) Valor razonable de Instrumentos financieros

Las NIIF definen a un Instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propledad de una entidad, o
un contrato @an gue se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion contractual de recibir
o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes que asi o
desean, distinta a una venta forzada o-a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
5l &8s que ésta existe.

Las metodologias y supusestos utllizados dependen de los terminps y resgos caracteristicos de los distinlos
instrumentes financieros, e incluyen lo sigulente:

i} Elefectivo en bancos ttene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros. debido al corlo
fiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

il Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisidn para Incobrabilidad y
gue tiene vencimienlos menores a un afio, la Administracion ha considerado que su valor razonable
no es significativamente diferente a su valor en libros.

iy En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, préstamos
bancarios ¥ otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos lienen vencimiento corriente; la
Administracidn estima que su saldo cortable s& aproxima a su valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ulllice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estadoes financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestas utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los sigulentes conceptos:

» Provision por delerioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuantas dudosas es determinada
par la Administracidn de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afc vy las recuperaciones de cuentas provisicnadas se acreditan a olros Ingresos,

= Vida (til de propledad y equipo: Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las
proyecciones de uso fuluro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neta y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores lales comao los cambios
en &l uso planificado de los distinlos activos podrian hacer que la vida Gtil de los actives se viera
disminuida,

= Impuesto a la renta commienle: La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos reguieren de
cigrtas interprelaciones a |a legislacion tributaria vigente. La Administracion considers que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interprefacion con la Administracion Tributana que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro

» |mpuesto a la renta difendo: La Compariia ha realizado la estimacidn de sus impueslos difendos
considerando que todas Ias diferencias entre el valor en libros y la base tributaria da los actives y
pasivos se revertiran en el fuluro.

» Provislones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuanal de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacion de la (asa de descuento consideraron las lasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador; v, el indice de mortalidad se basa en las
tablas biométricas de expeariencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS), Los aumentos fuluros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflaclon
futuros esperados para el pals.

* Provislones: Debido a las incertidumbreas Inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
Importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories recohocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacidn de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion disponible a |a fecha del
pericdp, incluyendo la opinion de expertos Independientes tales como asesores legales y consuliores,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluyendo el nesgo de moneda, nesgo de valor razonable de lasa de Interés, riesgo de tasa de Interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguldez. La administracion de

riesgos de la Compania se concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financlero de la Compafiia.
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Riesgo de credito

El resgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero mocumpla en una
abiigacion o compromiso que ha suscrito la Companiia que presente como resullado una pérdida financlera
para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituclones de prestigio,

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la flucluacion de variables de mercado tales como lasas de Interés, tipo de cambio,
antre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el iesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos finantieros, o que estas
obligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Compania, La Compafla maonitorea

semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con Instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre comprende

2019 2018
Eondos flios
Caja Chica 1.500 1.500
1.500 1.500
Bancos nacionales
Banco de la Produccion 5.A. PRODUBANCO 199.611 85,688
Banco Bolivariano S.A. 122.555 51.810
Banco Pichincha C.A. 9.771 14.712
Banco del Pacifico S.A. 7430 20,890
Banco de Guayaquil S.A. 1.967 -
Banco Intemacional S.A. 1487 648
342 821 173.848
Equivalente de efectiva
Fondo de Inversidn Administrado ACM Prestige (1) 440 568
Fondo de Inversion Administrado Centenario Repo 1) 2 2
Fonda de Inversion Administrado ANEF) {2} 55.470 12.126
Fondo de Inversian Pragma Advisor {3} 60.000 -
115.971 12.697
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 460.292 188.045

(1) Corresponde a fondos de inversidn a la vista que genera una lasa de interés anual del 4.21%.
{2) Corresponde a fondo de inversion a la vista que genera una tasa de interés anual del 3,405%.

(3) Corresponde a fondo de inversion a |a vista que genera una tasa de interés anual del 4.69%
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NOTA 6 CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprande:

Bebidas Arca Continental Ecuador ARCADOR 5.A.
Edesa S.A

Keracisa S.A,

Aviplast 5.A

Aguirre Armijos Roberto Patricio
Jécome Ponce Johnny Alejandro
Frozentropic Cia. Ltda.

Ideal Alambrec S.A.

Envases del Litoral 5.4,

Sacos Durdn REYSAC S.A.
Ferrotorre S.A.

Consorcio ACTN Tranvia Cuenca
FV Area Andina SA.

Industrias OZZ S.A.

Otros

(1)

Menos:
Provision Cuentas Incobrables (2)

2019

238.358
97.388
54.390
45,157
38.999
30.098
22.770
15.079
10.955
10.186

2372

409.065
ar4. 817

(39.086)

760

38.999

17.184
1.048
19.993
28.658
145.591
79.405
26,705
561.476

919.820

(67,133)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(1) A continuacién, se muestra un detalle de la antigliedad de los saldos al clemre de cada afio.

2018 2018

Por vencer 487 550 22 327
Vencidas

30 - 60 dias 162,014 68.752
60 - 80 dias B4.528 246.054
a0- 120 dias A7.B67 B4.674
120 - 180 dias 55.840 33.613
180 - 260 dias 94.207 44,060
mas de 361 [a) 7211 120.340
Total 974 B17 918820

() LaAdministracion informa que existe un acuerdo de cobro con un cliente que no se encuentra en tramite

legal de recuperacion por un valor de US$ 38.999,

(Ver péagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES
{Continuacion)

{2) El movimiento del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2018 2018
Saldo inicial 1 de enero del 2019 y 2018 B7.133 57.934
Provision anual 9748 9.189
Utilizaciones {37.785) -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 35,086 67.133
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:
2019 18

Allas Copco Colombia Lida. (1) 78.327 113.990
Anticipo empleados 42.284 28,6590
Anticipo proveedores 15.336 36427
Seguros anticipados 3.600 -
Cuentas por cobrar accionistas - 23.187
Otros menores - 5110
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2018 39.54 207.414

{1)  Atlas Copco Colombia se obliga bajc ciertas condiciones a cumplir una garantia cuando un equipo
presenta fallas y la Compania debe restituir el equipo al cliente, asl mismo, el proveador Atlas Copco
Colombia no ha dado respuesta a la carta de confirmacion de saldos envida por los auditores extemnos,
Ver nota 20.

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

018 2018
impuesto a la renta retenido 39.624 35.699
Crédito fributario VA 30.025 35.824
Credito tributario impuesto a la renta - 41.584
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 BO.540 113917

NOTA 8 - INVENTARIOS

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 8- INVENTARIOS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprande:

Repuesios importados
Magquinaria
Transterencia de bodega
Repuestos locales
Importaciones en lransito

Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diclembre comprende;

A =] les
Vehiculos
Maguinaria y Equipo
Equipo de Computacion
Herramientas
Muebles y Enseres
Equipo de Oficina

Total de propiedades y equipo

(Menos):
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

2018 2018
599,545 662.855
167.141 313.840

74.864 71.129
6.551 6.589
465 1.735
RN 1056145

2019 2018
344 061 259.366
163.210 157.342

32.074 48.418
26,536 26.535
23.374 23.374
3,226 3,226
552481 518.261
(397.316) (361,228)

195,165 157.033

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacion)

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Salde al 1 de enero del 2018
Adiciones

Ajuste

Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones
Depreciacion del afo

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa no mantiene pignorada las propiedades y equipos.

Maguinarlay  Equipos de Muebles y Equipo de
Vehiculos equipo compulacion Hemramientas Bnseres oficina Total

73.525 76.966 6.878 17.579 11.524 346 186.818

- 7.380 2:949 B.032 - - 18.361

11.365 - (164) - = - 11.201
(36.453) (14.414) {4.318) (2.1B5) (1.815) (162) (59.347)

48.437 69.932 5.345 23.426 9,709 184 157.033

Ba.747 5.868 1.104 - - - 86.718
(35.548) {15.309) (3.243) (2.654) (1.715) (118) (58.587)

102.636 Bi).491 3.208 20772 7.994 B6 195.165
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al'31 de diciembre comprende:

2019 2018
Anticipos de clientes 200423 175.325
Provision de gastos 29,700 8.602
Otros menores B24 3400
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 _ 23p.e47 188327
NOTA 12 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende
2019 2018
Impuesto a la renta por pagar (1) 63.697 81.893
Impuesto al valor agregado (IVA) 57.120 56.303
Retenciones en [a fuente 13.779 4. 888
Retencian IVA 6.727 3.482
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 141 ig?g 146 566
(1) Vernota 18
NOTA 13 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende:
20148 2018
Participacion trabajadores en las uiilidades (1) 35.245 47.068
Obligaciones con &l IESS 14.297 12477
Eeneficios sociales 8.820 &.489
For pagar a empleados 3,153 -
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 651615 68,034

(1) Vernota 18

NOTA 14 — ACCIONISTAS POR PAGAR

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 14 - ACCIONISTAS POR PAGAR
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende;

2019 2018
Accionistas por pagar 5.803 -
Interes por pagar 1) 28479 28.479
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 —_ 34280 28473

(1)

Corresponde a intereses por pagar de préstamos entregados por accionistas en anos pasados,

NOTA 15 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembre comprende:

2018 2018
Jubilacidn patronal (1) 95.013 86.919
Provisién desahucio ] 34315 41,195
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 129,328 128.114

(1)

{2)

La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser Jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resullados
integrales y su movimienio durante el afo!

018 2018
Salda inicial 86.919 85.869
Costo laboral por servicio 14.630 14,173
Costo financiero del afic 6.710 B.067
Efecto de liquidacion anticipada - (2.370)
Pérdidas (ganancias) reconocidas - ORI (13.246) (16.820)
Total — 95013 __ 86919

La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dltima remumneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resullados integrales vy su
movimienio durante el afio:

{Ver pagina siguiente)
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MNOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacidn)
2019 2018
Saldo inicial 41,195 39.793
Coslo laboral por servicio 4677 4,779
Costa financiero del ano 3108 3.016
Reversidn da reservas trabajadores salidos (9.240) (2.430)
Peérdidas (gananciasg) reconocidas - ORI (5.425) (3.963)
Total 34 315 21 !1 gg

Las hipotesis actuariales ulilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2019 y 2018 en la
constitucion de esta provision son las siguientes:

014 2018
Tasa de descuento 7.72% 7.69%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Rotacion del personal 1,00% 1.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El calculo de los beneficics definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2018 2018
Costos del servicio 19.307 18.952
Coslos por intereses 9.818 9.083
Total reconocido en resultados 29.125 28.035
Perdida (ganancia) acluarial 18.671 20.783
Total reconocido en olros resultados integrales 18.671 20,783

NOTA 16 - VENTAS NETAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16— VENTAS NETAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende

018 2018
Maquinaria y repuestos 3.501.354 3.026.916
Servicios 307.348 521.419
Comision en venta B2.793 -
Productos y movilizacidn 23.157 52.788
3.914.653 3.601.123
Menos:
Descuento y devolucién en ventas (294.226) (272.94T)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 3620427 3.328.176
NOTA 17 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre comprende:
Costo de ventas
Un detalle de la composicitn del costo de ventas se presenta a continuacion:
2019 2018
Magquinaria y repuestos 1.888.548 1.686.648
Némina del personal 273.495 286,778
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 2.162.043 1.973.426

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacién)

Gastos operativos

De acuerdo con su naturaleza son los sigulentes:

2018 2018

Remuneraciones y beneficios sociales 552.940 485.867
Honorarios 286.292 186.963
Mantenimiento y suministros 67.096 64.232
Gastos de viaje 58.539 42.684
Depreciacion 57.203 58.367
Ammendos 48.6892 43.392
Gastos no deducibles 33533 33.251
Beneficios definidos 19.307 18.852
Servicios basicos 16.341 16.218
Transporte y combustibles 15.462 =

Seguros 14.107 16.588
Praovision incobrable 0748 -

Matricula y alquiler de vehiculos 9,835 -

Permiscs, marcas y patentes 8,020 -

Garantia clientes 381 9.1
Atenciones sociales .70 8.139
Impuestos, lasas y contribuciones 2.528 2333
Servicios de terceros - 2B8.276
Combustibles y matricula de vehiculos - 10.160
Otros menores 18.704 11.041
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 1.226.659 1.036.484

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del activo por impuestos difendos y las paridas que le dieron arigen, se muesiran a
continuacian:

2019 2018
Saldo inicial 7.144 =
Jubilacién patronal y desahucio 5,551 7.144
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 12.695 7.144

{\er pagina siguiante)
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NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{Continuacion)

Conciliacion del gasto por impuesto a ia renta

: 019 2018
Impuesto diferida
Jubilacién patronal y desahucio {5.551) (7.144)
Impuesto corriente
Impuesto & la renta del afio 63.697 £81.893
Saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 5B8.145 74.749

De acuerdo con lo gque establece en la ley de régimen Irbutario Interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 234 967 313.784

{~) Participacion trabajadores (35.243) (47.068)
(+) Gastos no deducibles 55.067 60.856
= Base iImponible antes de impuesto a la renta 254,789 327.572
Impuesto a la renta causado 25% 63.687 B1.893
Saldo del anticipo pendiente de pago - 56.933
Impuesto a la renta determinadao ‘63697 81.893

{-) Retenciones en Ia fuenie (39.624) (45.428)
Saldo por pagar del contribuyente 24073 36.464

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2013, se publicé en &l primer suplemento del Registro Oficial niimero 111
la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley.

Creacion de nuevos tributos

= Se crea la contribucion Gnica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a LUS$. 1.000.000 en e ejercicio fiscal 2018. La cual se debéra pagar
hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, segln una tabla progresiva qus
Inicia en el 0,10% para ingresos hasta los USS. 5.000.000; e 0,15% hasta los USS. 10.000.000 y el
0,20% en montos superiores a los diez millones de ddlares. La contribucidn no podra ser superior al
25% del impueslo a la renta causado en el afio 2018, ademas que dicha conldbucion no constituira
un gasto deducible ni lampoco podra ser ulilizada como crédito tributario. Finalmente, la falta de
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presentacion de dicha declaracion serd sujeta a una multa de USS. 1.500 por cada mes o fraccidn de
mes sin que la misma supere &l 100% de dicha contribucion,

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es obligatorio
para guienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

» Determinaran el impuesto a la renta aplicando |a tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos
brulos del respective ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguellos ingresos pravenientes
de la aclividad empresarial; y;

» Presentaran las declaraciones y efecluaran sl pago correspondiente de los impuestas al valor
agregado (IVA) v a los consumos especiales (ICE) en forma semesiral.

Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tanfa progresiva entre el 0% y &l
1.8% para productoras y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores,

Reformas al Impuesto a la Renta

Por Unica vez, se reduce en el 10% =l Impuesto a |a renta del 2019 para los seciores agricola,
ganadera yfo agroindustrial de las provincias de: Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Canar afectados por la paralizacion de octubre de 2019,

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta obligatorio. Su pago serd voluntario por parte de los
coniribuyentes. Las candiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerdn
mediante reglameanto,

Se elimina la deduccion de gastos personsles para personas con ingresos netos de USS$, 100.000 o
mas. Estos coniribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la suloridad
sanitaria nacional compelente, sin que superen el cincuenta por ciento (50%) del tolal d& ingresos
gravados o en uno punto tres {1.3) veces a [a fraccion basica desgravada.

Se califican como nuevos sectores prionizados a los servicios de infraestructura hospitalarnia,
aducativas, culturales y artisticos,

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo minima
de tenencia.

Se exonera a los ingresos por la ejecucidn de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno & gobiemo.

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de instituclones financieras. El monto total del interés neto en préstamos

-con partes relacionadas no debera superar el 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas

intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos eslaran somelidos al
Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD).

Se establece una nueva regla para la deducibiidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacicn)

= Se aplicara una relenciin del 25% sobre el ingreso gravado (gue corresponders al 40% del dividendo
distribuide) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

= Se aplicard una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador El impuesto pagado por la socledad dejarda de considerarse crédito
tributario.

*  Se aplicard una retencion del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la obligacién
de reporiar la composicidn accionaria,

=  Lacapitalizacion de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.
Reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

= Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

= Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

=  Segrava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos
de comercio,

* Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina,
»  Sagravd con ICE al consumo de planes de lelefonia mavil individuales.

=  Sareduce latanfa aplcable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la cerveza
industrial,

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
«  Seexime de ISD a los dividendos remesados a favar de socios domiciliados en paraisos fiscales.

= Se gravan con ISD los abonos de crédilos otorgados entre septiembre y diciembre de 2013, utilizados
para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

Otras reformas

=  Se inlroduce al Cédigo Tributario una lista de derfechos de los sujetos pasivos.

* Se permite al sujelo activo determinar la obligacidn tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

NOTA 19 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Continuacién)

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social de la Compania fue de US$. 20.000 dividido en 20.000
acciones de un valor nominal de USS. 1 délar estadounidense cada una.

b} Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menos el 10% de |a utilidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrto. La
reserva legal no esta disponible para distribucton de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulllizada
para absorber pardidas.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Narmas Internacionales
de Informacion Financiera [NIIF)

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por USS. 32.189 proveniente de los ajustes por
adopeién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber
peérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

d) Distribucion dividendos

Mediante Acla de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 10 de diclembre del 2019, los
accionistas deciden repartir US$ 125.000 de las ulilidades generadas del gjercicio 2018.

e] Otros resultados integrales

Comresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficlos definidos.

NOTA 20 - CONTRATOS

Caon fecha 30 de agosto del 2017, la Compafifa recibe otorgamiento de Atlas Copco Colombia Ltda., por
&l derecho de distribuir la gama de productos y piezas, mediante el esquema de compra para la reventa,
el conltrato se inicia el 01 de julio del 2017 y conlinuara en vigencia por un ano, con opcion de extenderse
NOTA 21 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (10 de febrero diel 2020)

no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efeclo
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Ver pagina siguienta)
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NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Los estados fi ieros al 31 de diclembre del 2019 han sido emitidos con aulorizacién de fecha 10 de

febrero del 2 del Representafte legal de la Compania y posterormente seran puestos a consideracion
de |a Junta Ggperal de Accion
pe
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~ fing. Juan Femando Vela C.P.A, Margarita Viterl
Gerente General Contadora General
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