EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A. fue constituida segun escritura publica del 7 de
febrero del 2003, con el objeto de dedicarse a la comercializacion de productos agricolas o industriales,
dentro o fuera del pais, es decir, podra importar o exportar los mismos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A., han sido preparados
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios gue se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a inversiones a corto plazo, fondos fijos y depositos a la vista
en instituciones financieras.

d) Activos y pasivos financieros
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Clasificacion.-

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion y se recanocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por la venta de
inventarios y la prestacion de servicios técnicos. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro,
pues no devengan intereses y son recuperables hasta en 30 dias.

ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores y empleados que
se liguidan en el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieras: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
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en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Comparia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

ii) Otras cuentas por pagar: Comresponden principalmente anticipo de clientes que se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

e) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedio o valor neto de realizacién el que sea menor. El valor neto
de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de adquisicion mas los costos relacionados a la
nacionalizacion.

i) Propiedades y equipos
Se muestran al costo de adquisicion; menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
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transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada. A continuacion, se presentan
las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (arios)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Herramientas 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

k) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente. Elimpuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimaonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.
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1) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar
la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del afo aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual conforme dispone la ley, publicada en registro oficial
N°650 del 28 de agosto 2002.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aro.

Al cierre del afio la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.
n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en gue se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:
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Ingreso por comercializacion de maquinaria y repuestos: Los ingresos ordinarios se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega del bien.

Ingreso por servicios técnicos: Los ingresos son reconocidos una vez prestado el servicio, los riesgos
significativos y las ventajas inherentes se hayan transferido al comprador.

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

p) Valor razonable de instrumentos financieros

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad de una entidad, o
un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir
o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido entre dos partes que asf lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién,
si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

i) El efectivo en bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

ii) Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y
que tiene vencimientos menores a un afio, la Administracion ha considerado que su valor razonable
no es significativamente diferente a su valor en libros.

iii) En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, préstamos
bancarios y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la
Administracion estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

+ Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la Administracién de la Compafila, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Vida til de propiedad y equipo: Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
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vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera
disminuida.

= Impuesto a la renta corriente: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacion de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador; y, el indice de mortalidad se basa en las
tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion
futuros esperados para el pais.

= Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas

con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaifia. La Compafia monitorea
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semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016

Fondos fijos

Caja Chica 1,500 1,500
Bancos

Banco de la Produccion S.A. 4,967 206,619

Banco Intemacional S.A. - 1,227

Banco Pichincha C.A. 108,546 6,052

Banco del Pacifico S.A. 19,972 748
Equivalente de efectivo

Fondo de Inversion Administrado ACM Prestige (1) 547 516

Fondo de Inversion Administrado Centenario Repo (1) 2 2

Fondo de Inversion Administrado Paniju S.A. (2) 100,000 -

Cuentas por cobrar interes 2,250 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 237,784 216,664

(1) Corresponde a fondos de inversion a la vista que genera una tasa de interés anual del 4.21%.

(2) Corresponde a fondo de inversion a 90 dias con fecha de vencimiento marzo del 2018, genera una tasa
de interés anual del 9.00%.

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguiente)

Pagina 12 de 21




EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Bebidas Arcacontinental Ecuador ARCADOR S.A. 139,974 100,635
Ideal Alambrec S.A. 42,577 49,099
Aguirre Armijos Roberto Patricio 46,999 43,924
Amforapackaging S.A. 26,442 -
Universidad Catdlica Santiago de Guayaquil 24,739 761
Castillo Aguilar Danilo 19,527 22,027
Sacos Duran REYSAC S.A. 22,369 -
Empresa Publica Medios Publicos EP 14,433 -
Envases del Litoral S.A. 22,993 3,902
Farmacid S.A. 14,866 1,773
Otros 320,408 684,316
(1) 695,327 906,436

Provision Cuentas Incobrables (2) (57,934) (88,356)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 637,393 818,080

(1) A continuacion, se muestra un detalle de la antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio.

2017 2016

Por vencer 314,987 387,211
Vencidas

30 - 60 dias 107,374 136,144
60 - 90 dias 56,932 72,446
90 - 120 dias 19,680 79,742
120 - 180 dias 14,731 18,575
180 - 360 dias 51,894 80,330
mas de 361 (a) 129,729 131,988
Total al 31 de diciembre del 2016 695,327 906,436

(a) Dentro del rubro existe un saldo de US$ 25.341 que cormresponde a tres clientes y segun confirmacion
del asesor legal de la Compaiiia es probable la recuperacion de los mismo. También la Administracion
informa que existe un acuerdo de cobro con un cliente que no se encuentra en tramite legal de
recuperacion por un valor de US$ 44.873.

(2) El movimiento del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Pagina 13 de 21




EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

Saldo inicial 1 de enero del 2017 y 2016
Utilizaciones
Provision

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Atlas Copco Colombia Ltda.
Anticipo proveedores
Anticipo empleados
Ingresos diferidos

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
88,356 90,379
(36,072) (27,054)
5,650 25,031
57,934 88,356
017 201
" 124,134 108,079
18,735 5,554
42,698 30,441
14,766 24,159
4,317 8,286
204.650 176,519

(1)  Atlas Copco Colombia se obliga bajo ciertas condiciones a cumplir una garantia cuando un equipo
presenta fallas y la Compariia debe restituir el equipo al cliente, la Compaiiia no cuenta con un detalle
sobre este monto, asi mismo el proveedor Atlas Copco Colombia no ha dado respuesta a la carta de
confirmacion de saldos envida por los auditores externos. Ver nota 20

NOTA 8 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Impuesto a la renta retenido
Impuesto (IVA)Retenido
IVA en compras 12%

IVA en importaciones
Crédito tributario IVA
Anticipo impuesto a la renta

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 9 - INVENTARIOS

2017 2016
27,457 -
13,867 28,039

5,817 7,526
25,236 37,145
48,075 75,398
28,926 -

149,378 148,108

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 9 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016

Magquinaria 165,335 210,642
Respuestos Importados 711,695 821,508
Respuestos Locales 7,574 7,740
Importaciones en transito 44 461 -

Pedidos en transito (1) - 107,135
Otros - 1,310
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 929,065 1,148,335

(1)  Lavariacién corresponde a un ajuste del saldo por diferencia de inventarios de afios pasado, registrado
conira resultados acumulados en el patrimonio. Ver Nota 19

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 201 e
depreciacion %
ACTIVOS FIJOS
Magquinaria y Equipo 149,961 157,044 10%
Muebles y Enseres 23,374 23,374 10%
Equipo de Computacidn 45,469 41,404 33%
Equipo de Oficina 3,226 3,226 10%
Vehiculos 259,366 227,366 20%
Herramientas Demostrac 18,504 - 10%
Total de propiedades y equipo 499,900 452,414
(Menos):
Depreciacion acumulada (313,082) (246,079)
Total al 31 de diciembre del 2017 y 2016 186,818 206,335

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

2016

222,036

64,402
(10,463)
(69,640)

(Continuacién)

017
Saldo al 1 de enero del 2017 y 2016 206,335
Adiciones (1) 54,570
Retiros (810)
Depreciacion del afio (73,277)
Total al 31 de diciembre del 2017 y 2016 186,818

206,335

(1)  Corresponde a la adquisicién de herramientas por US$ 18.504; vehiculos por US$ 32.000 y equipos

de computacion por US$ 4.064.

NOTA 11 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

Anticipo de clientes 72,733 94,169
Pedidos en transito 30,294 -
Otros menores 744 756
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 103,771 94,925
NOTA 12 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2017 016
Retenciones en la fuente 7,532 11,478
Impuesto al valor agregado (IVA) 58,404 111,877
Retencion IVA 3,929 4,559
Impuesto a la renta por pagar (1) 17,728 17,627
Otras Cuentas por pagar - 122
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 87,593 145,663
(1)  Ver Nota 18
NOTA 13 - PROVISIONES SOCIALES

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 13 — PROVISIONES SOCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Participacion trabajadores en las utilidades (1) - 20,613
Obligaciones con el [ESS 13,371 13,763
Beneficios sociales 9,472 9,075
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 22,843 43,451
(1) Ver Nota 18
NOTA 14 — ACCIONISTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Accionistas por pagar 1) 72,803 168,802
Interes por pagar 25,803 12,208
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 98,606 181,010

(1) Corresponde a préstamos entregados por los accionistas, esta obligaciéon devenga una tasa de
interés anual del 10.95%, se realizan pagos mensuales de US$ 8.000.

NOTA 15 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 201
Jubilacion Patronal por Pagar (1) 85,869 69,863
Provision Desahucio (2) 39,793 32,953
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 125,662 102,816

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconccida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el ano:

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 15 - BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

(2) La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afo:

El célculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

NOTA 16 — VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Magquinaria y repuestos 2,303,435 2,776,471
Servicios 375,713 579,246
Productos y movilizacion 26,595 70,112
Menos:
Descuento y devolucion en ventas (204,869) (292,815)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2,500,874 3,133,014

NOTA 17 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de diciembre comprende:
Costo de ventas

Un detalle de la composicién del costo de ventas se presenta a continuacion:

2017 2016
Maquinaria y repuestos 1,206,447 1,464,118
Noémina de Personal 231,750 362,573
Ingresos Diferidos - 54,148
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,438,197 1,880,839

(Ver pagina siguiente)
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EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 17 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
(Continuacion)

Gastos operativos

De acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Remuneraciones y beneficios sociales 500,183 336,195
Honorarios 178,121 179,353
Mantenimiento y suministros 91,083 113,019
Depreciacion 73,278 69,640
Gastos de viaje 56,471 31,150
Arriendos 40,105 41,078
Beneficios definidos 12,653 16,307
Seguros 18,736 17,554
Servicios basicos 15,014 17,990
Garantia clientes 10,525 38,059
Impuestos, tasas y contribuciones 2,931 19,662
Otros menores 93,930 160,683
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1,093,030 1,040,690

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen ftributario intermo, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

17 2016
Pérdida - Utilidad antes de impuesto a la renta (77,316) 137,420
(~) Participacion trabajadores - (20,613)
(+) Gastos no deducibles 75,180 184,972
= Base imponible antes de impuesto a la renta (2,136) 164,359
Impuesto a la renta causado - 22% - 66,391
Saldo del anticipo pendiente de pago 29,547 (1,556)
(-) Rebaja del anticipo - decreto ejecutivo N°210 (11,819) E
= Anticipo reducido 17,728 -
(-) Retenciones en la fuente (56,384) (47,208)
Saldo por a favor (pagar) del contribuyente (38,656) 17!627
(Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

Aspectos Tributarios

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial nimero
150 la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion
de la gestion financiera. A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales,

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones, aportes patronales
y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

Para la liquidacion del impuesto a la renta anual no seran deducibles los pagos realizados en efectivo
superiores a US$. 1.000, ni tampoco sera considerado como crédito tributario el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en compras.

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros debe incluir tanto los

propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 19 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compaiiia fue de US$. 20.000 dividido en
20.000 acciones de un valor nominal de US$. 1 délar estadounidense cada una.

b) Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

(Ver pagina siguiente)

Pagina 20 de 21




EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 19 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Continuacion)

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por US$. 32.189 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

d) Ajuste patrimonial

AL 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ajusté saldos de existencias de inventarios por US$ 107.135,
denominado " transferencia de inventarios”, estos valores corresponden a ajustes de afnos anteriores por
diferencia de inventarios no conciliadas., asi mismo se realizé un ajuste por US$ 104.967 que correspondia
a costo de venta por inventarios que debio ser reconocido en el afio 2016. Durante el afio 2017 se ajusto
por US$ 8.540 por gasto de seguros que correspondia al afio 2016.

NOTA 20 - CONTRATOS

Con fecha 30 de agosto del 2017, la Compaiiia recibe otorgamiento de ATLAS COPCO COLOMBIA
LTDA., por el derecho de distribuir la gama de productos y piezas, mediante el esquema de compra para
la reventa, el contrato se inicia el 01 de julio del 2017y continuara en vigencia por un ano, con opcion de
extenderse.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidon de estos estados financieros (31 de marzo del 2018)

no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacién de fecha 31 de marzo
del 2018 delR entante legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accignistas para su aprobacién definitiva.

T e

AN | =T
Ing. Juan Fernando Vela C.P.A. Margarita Viteri
Gerente General Contadora General
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