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A los Acclonistas de:
EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE SA

Opinitin con Salvedades

Hemos auditado |os estados financieros adjuntos de EMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA EMCOVELE SA. |
gue comprenden &l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resullados
integrales, cambios &n &l patrimonio v de fiujos de efective por &l afo tarminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion. excapto por los efectos de las cuestiohes descritas an |a seceion asuntos fundamentos
para la opinién con salvedades de nuestro informe, los estadeos financiercs antes referidos presentan
razonablamants en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de EMPRESA COMERCIAL VELA
LEIVA EMCOVELE S.A. al 31 de diciembra de 2018, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo
para el afio terminado en esa fecha, de conformidad con |a Narma Intemacional de Informacion Financiera
= NIIF para PYMES.

Fundamentos para la opinién con salvedades

Bxcepto por 1o mencionado &n los parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria:

- Nohemos podido obtener respuesta a ciertas solicitudes de confirmacion enviadas a cinco clientes, y
un proveador del extenor, cuyos saldos los estados financieros suman USS 101131y
USS 92.061 netos. respectivamenta. Dabido a que no fue prictico aplicar otros procedimientos de
auditorla alternatives, no pudimos satisfacernes de la razonabllidad de dichos saldos,

- El parrafo 11.21 de |a Seccian 11 "Instrumentos Financieros Basicos" de la Norma Intermnacional de
Informacian Financiera para PYMES establece que al final de cada periodo sobre el que se informa,
uria entidad evaluard sl existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que
se midan al ¢costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la
entidad reconocerd inmediatamenta una pérdida por deterlore del valor en resultades. Al 31 de
diciembre de 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales incluye USS 136.371, de créditos
concedidos a clientes cuya antigledad excedsa los 365 dias. Si bien la Compaiiia mantiene un saldo de
provision para cuentas de dudoso cobro, 2ste valor no cubre los antes mencionados créditos en
aproximadamente US$ 4B.552, por b gque ¢l saldo de la provision se encontraria subestimado,

- [El parrafo 2.27 de la Secci6n 2 "Conceptos y Principios Generales® de la Norma Intetnacional de
Informacién Financlera para PYMES establece que uno de los eriterios de reconocimiento de los
aclivos es |a probabllidad de que cualquier beneficios econdmico future asociado can la partida llegue
a la entidad.

Al 31 de diclembre de 2016 figuran como parte de los saldos de existencias de Inventarios

US$ 107.135, como “transferencias de inventarios®, Dichos valores carresponden a ajustes de afios
anterores por diferencias de inventarios no coneiliadas y que anualmente la Compafiia amartiza con
cargo a los Resultados Integrales de cada ejercicio econdmico.
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Por lo anterior al no tener ls ceneza de que los saldos de existencias de inventarios realizables
generen beneficios econdmices futures asociados con estas partidas lieguen a la entidad, los valores
antes mencionados no corresponderian al criterio da reconocimiento de sctives.

Nuestras responsabilidades de scuerdo con £5ta8s normas se describan mids adelanta én nuestro mforme
en |a seccion Aesponsabllldades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financiercs. Somos
independientes de la Compaiin de acuerdo con el Cidigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requenmientos de élica gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés):

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido s suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de suditoria con salvedades.

Asuntos de Enfasis

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de in EMPRESA COMERCIAL VELA
LEIVA EMCOVELE S.A. al 31 de diciembre de 2018, se emitird por separado en otro informe.

Responsabilidades de Ia gerencia de la Compaiiia sobre los estados financiers

Ls gerencia as responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financiaros de
acuerde con la Norma Intermacional de Informacidn Financiera - NIIF para PYMES y de su control intemo
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estades financleros que
estén libres de distorsionas importantes detvdas a fraude o arror,

En la preparacidn de estos estados financieros, le gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la
Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aglicable, asuntos relacionados
con negocic en marcha; y, de usar |as bases de contabilidad de negocio én marcha, & menos que la
gerencia intente liguidar la Compadia o cesar las operaciones o bien no tenga otra altemativa realsta para
poder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaidia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

MNuestros objetives son el obtener segundad razonable de si los estados financieros 1omados en su
conjunto sstan libres de distorsiones imponantes debidas a fraude o ermror, y & emitlr un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Ls saguridad razonable es un nivel alto de seguridad, paro no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsionas importantas cuando estas existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
arrores y son consideradas materniales s, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablements
esperarse que Iinfluyan en |as decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose an estos estados
financiaros.

Como parte de nuestra auditoria realizads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aphcamos

|uicio profesional y mantengmos una actitud de escepticsmo profesional durante b auditoria, Nosotros
ademés:
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— ldentificamos y evaluamos el nesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, detidas a
freude o ermror, disafames y aplicamos procedimientos de auditona en respuesta a aguellos nesgos
igentificados ¥ obtenemaos avidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporeionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsin importanta cua resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, va que &l fraude puede implicar colusidn, falsificacian,
omisionas intencionales, manifestaclones falsas y alusion del control intemo.

- Obtenemos un conocimianto dal control interno que es relevante para 18 auditoria, con &l propdsito de
disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con &l propésito de
expresar una opinion sobre |a efectividad del contral interno da la Compaiiia.

- Evaluamos sl las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerentia son razonables.

— Concluimes s la base de contabilidad de negocio en marcha usada por |a gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre Importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas sighificativas sobra la habilidad de la Compafila para
continuar como un negoclo en marcha. Si concluimos que existe una Incertidumbre significativa,
somos requernidos de llamar |a atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelacionss
relacionadas en los estados financieres; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinldn. Nuestras conclusiones estén basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha dal
informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocssionar que s Compaiiia
cese su continuidad comao un negoaio en manha.

— Evaluames la presentacion general, estructura y contenido de los estados financlaros, incluyendo sus
revelaciones y sl l0s estados financieros representan |8s transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonables.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado v Ia oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos sigriificativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control intarno que entificamos en puestra auditoria, (sl los hubiera).

Quito, Junio 30 del 2017
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