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INFOHME U L0 ALDITORES INDERENDIENTES

A los Fo0iaw e
PASTEVRIZALNNRA EL RANCHITO CIA. LTDA.

1.

Intorme sobre 13 auditoria de lor Betydos finpnceros:

Qpdphin !

Hermos auditads lps estados Ainaaceros adjuntos dé PASTEURIZADDRA EL
RANCHITO CIA, LTOA,, aus mmprenden gl eslade de situacidn hinanoers al
3L de diciembre del 20149, = #skado de resyultados ntegral, de camblos en el
patnmong neto 98 o5 s0C0os v de uios de efectivo por el aig terminado an
u3a fecha, asl cora el résumen de las pnincipales polltcas contabkes vy nakas
waptiveiives & s ekades o emeTos.

En  nuegtrd  opinion,  les estades  Pnancierds adjuntos preseatan
razarablemente, en todos 4% aspoctos impomtonees, B sitwacldn finaclers de
PASTEURIZADOREA EL RANCHITO CIA, LTDA., ol 31 do diciembre del
2019, asi camo su resuttado, y sus flupos d¢ efectivwo por & afo terminade on
e=a fecha, de acu+rda con Momaz Ineraacianales de Informacion Financlera.

Eundamgnto ga ka gnjnidn;

Muestra auditoria fue efectuada de duerdo con |35 Mormas Internacxnales de
Auditoria. Muestrz respohsabilidad b0 €5las normas 500 desortas con mas
oetalle 2n la secclon "Responsabllidades de| auditor con la avditoria de bos
eslcls  finawwms” d@ nueskrg  InforTse.  Somcs  Independientes de  la
Compaiiia de conormidad o0 ks disposioones ded Codige de Eticg emitsdo
prr 2f Conss=jo da Mrmas nlermaoonalas de Ehco pars Contadores Pablpeas
(ICSEAY, v hennos cumplide con puestras respoisalslidades dtcas g8 acderdo
Con B5tos requlstes, Cansideramos que la evidencia de audiboiia que hamos

obrtarsda &5 suficicnts v aproplada para proporcienal’ vna Base razonable para
No=slea cpHnian

Hemos determingdo que 0o exisken asuntos rlaves de Auditoria que deban ser
COHMURICRI0S &n £2ba informes,



La ddministracdn de la Compafia es cesponsabla de 13 preparacon
presentaclon razonable de los estados financeros »djuntos de conformidad
con 133 Wormas Internacionales de Informacidn Finapdera, y del control
intemo que I3 AdMiAistracipn considers Mecesaro Para penTHEr IS praparscion
de estadgs Angnoieros ibres de ncoerecoldn marengl, detudo 3 fraude o arror.

En la prepaacin de los estados financlenros, 18 GdMInNGEEFacwn &5 raspahsable
de evaluar ia capacidad de la Compania para conblnuar ome un Megocio an
marcha, reévelahdo, seqon corresponda, 05 asuntos relacionados con el
Negacio en marcha y wtilizands el princlpo Zantable de Megooo eh tiarcha,
aycapls 5 Iy Administracion tiene ta intencion de bquidar la Compaiia o de
CESAF SUS aperaciones, o bien o exista otra altemativa realista que hagero,

Muestros objetivos son obbeper wne seguridad razonable acerca de si los
esbadus MnamEeros 0 su comunte esktdn librer de incorrecclan materlal,
debidd & fraude o orrar, v cmitic on informe de avditoss contonicndo neeshea
opinian, Sogundad razonable o5 un ato grado de segundad, pero no garantiza
que ypa auditoria realizada de acuerds con las Mermas Interpacionales de
Auditaria siempre deteche R incemeccion maberial coando  exiska. Las
irCcarrectiones pueden deberse a fraude o error w se consideran matenales =i,
irdlindualmente

O &n CaMuito, fuede preverss razomablenents que wifluyen b s dessiores
SCONAMICAs qQue (05 YEuangs loman basandoss en ks estados inanoeros.

Camd parte d2 una auditorsa de conformidad com las Noermas [nleenaclonales

de Aaditerli, Fpllcamas nuesten pulcsd profesonal ¥ mantenames dme Zobited
de escapticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= [denktifeamgs vy walaramogs e epsgos de ancerrecodn matenzl on los
estaclos finarween s, debsks o fracmde o orror, disefiamos v oSplicsrmos
procedimlientos  de audiloria para reSponder a8 dichos  riesyas oy
ootenemos  evidencld  de andhirona  safiente ¥ adecuada  para
propercionar una base para nuestra opinidn, Ef riesge de nd detectar una
incomeccn material debidn & Frauds, &5 MAs skevads que en & cass de
una incrrec bt material deblda a eror, va qoe el fraode peede anpllcar
cucicst,  falsiflcaciin,  omislones delberadas, manifestacsdnes
itenconadaments errdneas ¢ 13 slusin del control inkermo.

Flant



Opanemos Conocimentd del contenl Internn relevante pard la avditons
con ¢ fin de disefiar procedimisnbos de audEorg que sean adecuadas en
funciden de las cpcunstahdias, ¥ no con [A finalidad de expresar una
opinidn sobre [a eficscia del contrgl Interns de la Compadla.

Evalyamos [0 adecrado de |as pelricas Contables aphcadas v la
razornabilklad Je  |as  Estimacignes  contables vy la  correspondente
g W vevieleke por B AST TaTir B,

Concluimos sobre o adecuado de la ubllizacion, por parls de la
Adowristracidn, del pritgipis contable 42 Entidad en parcha oy,
passtdonos en la evsfardia d= auditorly sbtomda, corelulemes sobre s§
existe o no, una Incertidombre matenal relacionada con hochos © con
condicines Qe Quadon Qenerar dudss oot Sobes 3 Capaddod
de {@ Compafia parga <0ocbrudr como un Megecio en marcha Si
conclumes que epste und incertidunnbre maberial, se requeera llamemas
la apepdidn en ngestey informe de auditarfa sobre la cormegpondlente
Inforrnacidn revelada «n los estados finanderes o, sl dehas revelaciones
he son adecuadas, que expresemss una opnegn rodificada. Nusstras
conclusiones s bagan &0 la evidenc:a ghranida hasta la Facha de nuestro
Inforis de auditonia, SN embargo, hechos o fondiciones Fukbunds pueden
ser CAWSE 1)U [@ Conpaidia depe de s+ una Enbdad en marcha.

Evarsamos 1& presentacdn global, la estructura v el contspido de o
estalos financiergs, scloda la informacidn revelada, v 5 s estados
finaucieros representan las ransacomnes y 195 hechgs subvacentes de un
medo razonabbke.

Capnnicanios a la Adiplnstracgn de 1a Compaiia 2n pelacdn 000, |nkrs
otres Cieasbmnes, al abcarize y el momentg de |3 realeackn de @ auditoria
sogut [a planificacsbn, [¢8 lallazges sgnifi;alivas de la auditons, 435 comg
e alguicr deflclence swnificatma det conbrel InEsrao gue [dentl fiCAmos en
Al karscurso da Iy audivonia.

TambEn proporclonames & 165 responsahles; do la Adeenlskgpsdo 4z la
Compania una declaracidn que hemws cumplide con los reguedmiertos dg
eticg aphcables en relacion ran Iz mdependenaa, ¥ compnicads oon &lles
aoerca Jde tocas las relanines v demas cilesbones da fas que 28 puede
esperar ragongblemente puedan gfectar & nuestra andependenciz y,
cuardo sea aplicabl, las comespondientss salvaguardas.

Entee 138 cussbignes dque han sido obpeto de comunicacogn 2on ns
responsables de [a aAdmonlstracicn de b Companiia, determinamos |as que
han zdo de maygr significatividad en |3 auditona de [#2 #stados
nnancerds: del pericdo U3l p Que son, &m0 Congeucnda, [0F asuonktos
claye e audicrig. esSCribirmos =sos asunbos en fuestro nborme e
auiiloria salwg gue 135 Jisposioones |egales o reglamentanas protuban
revalar pubkcaments gl 3sunbo o, ¢ clregnstancias extremadsmente pooo
frecdontes, determinames que un asunle nd debera comuricarse  an
nuasked  ahforme porgque  cabe razopablements esperar gque  las

]



Coitacanciag sdyersas e Bacerlo saperarian los baneficios de interds
pabico de [a misma.

Informa solva olres as legal | n

[~ Muastrs onlnss sobre el Cumpliyreents de Obletacistes rbatarias (1C1) de |a
compania 8l 31 de diaembre de 2019, 58 amibe por separade.

- LHET 3 T 4,
GadH ANTDRES OfA LTE A4 Ing. Fernandn Gavilanes
Aupditoras Extermos = SCY5S-RNAE 1139 Socio
Lirencia Ma, 17 = (13490
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PASTEUJRZADORA EL RANCGHITO C1a. LTDA

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

{Exprasado en delarss amesicants)

Al 31 do Alal d=
diciembre de dlciembre i
Hulae il = 018
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES
Elaciiny ' Sxqeitaleties de slach i ¥ 401, 28816 174.666.37
Cuenlas por cODrar comenciales a 441, 230.52 457, M2.12
Chras cuentas por colHar B 114 24940 09, 180,92
F'Eguﬁ Anticipados g1t i = e 17,357 A7
AClivos por IMPLESos comientes 14 142 463 62 SER P40 AT
Inventaroe 11 ¥ 456,08 1,029,208 62
Tolal aclives camienlas 20482, 177,36 2 300, G085 50
MGOBILIARID ¥ EQUIFODS.
Fropiedades, matuinarld y equipos B 13397481 #0044, s, 0D
(Menosy: Depraclacan aumulade {4, 151,530 00} (3,704,536, 1.1
Toial mobiliario ¥ &quinlos 12 3,862, 433.91 4,339.697.52
OTROS ACTIVOS
Actiyis por impuestkas dilerdos 11 20,093.97 14,742 62
Sutivin por darecho ¥ S0 14 37452 .
Total alras activos 3287549 14,742.62
TOTAL ACTIVOS 6 037,426 76 6 555, 1042
La% pataz hnanciaras ik go seamprian, 5on parks negrante de los aigedos Hinanclares,
- ] P
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PASTEURLZADGOR A EL AANCHITY CIA L1DA

ESTAD DE SITUACKIN FRANCIERA

I wpreanda o O |anan Amaricnd£)
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PASIVOS COARIENTES
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CrleqWat O O3 0B CMTRrTialeE
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Faely:e por comealga dr armandacienks
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Caypital sl
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CONSTITUCKIN ¥ ONERACKHES

MAATELRIZADORA EL FANCIITD A, LTV, fug consttuida gn |o ciudad de Cudg -
Etcadar modiants ek palten o) 3% de wneip dut 100, & meore BT 81 REERND
Wercantil &l 23 e mays del 2011, ¥ aprolsda por 12 superitendencia de Companiag
rrediaaite eaducion Mo, 03-000701

El 1% de szpriembre $al 2007, b campamy procede a reabzar wn aumento de capleal y
rafoma de BSEXTUTas, medianta resalwadn No. 07 A DIC.3 TS5 0004,

€1 26 rbe anarn gal J0LE, L8 compaiie proceds & talien auemt the i w TR g b
estatutos, redlante rasclucsin Mo SC.0IC, AZ2011 153

Ei 14 de epern del 2018, b compaila procade & realizar 2urmento da capital v reforms de
estalutos.

El odyeto principal de la compaiia es la elaborackin, fabricacidn, colararion v venta de
producta; Lictess. Prodaotidm, 15 Aaiants ¥ anyansids 28 mohe ot Parammi zacit,
harnoge reeizacn, pectonliacion o maternlracidn de fa beche y emgsade on cualguicr
tipo de easa

Todas las actandades refacionsdas o la produccsn de leche v cromg an foang sgllda
wa A an Hedqlr, pobvo 0 granul3do:, ipual podrd ococl0rse Con persfnas nakimales
0 junidicas, nacionalas o extrasiorss, pediends aboarser o ofras U oras v'o fusionarse
cat cllag, gars asngueats sl ouonplioows ko e we whiniive

ADOPCKIN DE NORMAS NLEVAT Y REVISADAS
Dueante €l afig gn curso, B Compaliia ha apiwado las sigulentes puevas NIIF g
modificacicuers a las MIF emilidyy por el Oonse|o 3¢ Wormas Internaclopales da
Contalilitad (A58}, v que son mandatonamente efedivag a pactic dal Lde eosea del,

015 o pos BN MmEnge.

Aplicacion de Hormas internacionabes de Informa6n Financiera nueyhs ¥ rewisadas
que som MARdalaamente efectidas et ano actual

Lat sgwehies Mommas interpvelfeciones ¥ enmiendas son wigentes a sarbir del afg

Fecha de aplracion
Hrrnas. ol g %4 a

NIF 16 Arrandamientos Lde eoero de 2000

Fecha de aphktasdn
Mueyas InIekpretACine -:lhlg,atana-
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CIMAL 23 Incertdunsbre soare tratainlenia de incpuesty alas 1 de ener e 2019
Fanancias
Fecha da apeaaciin
Enmiendas a WIIF's nhllggt-nrla
MEC 17 Bripuesta & [t ganoanciag 1 de anerp de X119
PEIC 23 Castos par préstamos 1 2 pwvrd e 20HY

impoectos dhe Lo aplcgoon de NOF 16 Arrpndamdantos

La convpafila ha efectuads la aphcacidn de MIF 16 Arresd snlentas, dade & gue ab 21
tle ditiemnre de 2019, ragittra contratss de arrendamients que sean parte o afecten
en perspdaes lubyres |z operatvldad de la compada.

CINIF 72 establece camn deqermicar |3 pagicdn ligcal contabde tuando hay
incartidumbwre respecto A bos tratamientos sobre impeestos A las ganancizs.  La
Ml L ACHAN FEaisera !

= Paternunar si las pociceones fiscales incerkas son evaluadas paor separado ¢ oo
Brupe: y

*  Bvalugr = o5 probable que 1o autoridad fiscal acople un tratamicnta fizcal incorto
ulalizade, o propueste a wtlbzarse, por wna enndad em Sus declaracione; de
irnpueshas 4 135 ganancas.

En casg plammabive, e delmr debeimiosar |a |.1|.1£.i¢.i-|5n Tiscal eonable de manaia
consisterle woan gl O atammmenlo fisoal wflizado en la: deckraciones 3 mpoesno
ala renta.

En caso negabvo, debre rellejorsy el efeciw o I incentiduinlbeg g la
degernunagion de 13 pesicion fecal contable unlizando al monte mas probable
o 2| rmétodo del valor esperadn,

L3 adopcion de 3 CHIF 23 i) Buve impacta en bgs eslados financlerngs de la Companla.

Aplicacion o Mommas Intemacionales de nformacen Finamciers mievhs § revisades
que son mandatonaremie aficivas m el adn scoual

13
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L0L tipujentes pronuncamientos conlables Aagp $do eomitidos por & 14%8, pera no han
antrado an vigemia v son de apllcaion obhgatonla 4 paror de 135 fechas wdicadas 8
[ I ITRf=Ta i H

Fecha de aplicacidn

hdratias, il Tian otdigalong
NiIF 1} Contrazos J€ 3éduros 1 de eneea de 20
Fecha 4o aplicacion

Enmlendas a WIIF"s cldigatorea
WL 1 Fresentacidn de Estados Financlarot 1 de energ de 2020
MIC & Pohieas contablas, cambles en lps #stitmacianes B lm gieTO (e 2020
contables v eryoras
HIE 2 Combuacidn de negocios 1 de ¢harode 20
MIIF 10 Etradgs financler gg consdidages Bt debki s

fodiaciones a NIC 1 y WK § - Definicion de oderfalldad

L5 amulficaaane; fiepen 2 oiede de sioppithcny la SRhWTTGn OF Travenais0ank
coatenida en 13 WIC 1, haclémdola mdz facl de entender v e teneh por obptivg
alterar el goncepta subyacente de materalidad an fac Hgrrmas MIF, El concepro de
oscurecer imlormacidn materlal con informason emmaterial 52 ha inchuido en 1a queya
detiningn,

El Mralte para s mgrerialidad sfluyente paey 1oz wswarles 2 ha tambisdo de "podrlan
InFr™ 3 podria esperarse razonakderiente que influyan™

kd tafricign de matenalldad en [a RIC & ha side reemplazada par una reforenog & la
deflmekdn de materialidad oo la §IC 1 Ademss, ol SR modhicd aras inas ¥ Bl
Marco Conweptual que contanian iy defnlidn de materialigad o refergrcia al
EELOrA G oo R Al dud pars Bareruxar i COnsTenga.

| & madificacein se aplcard prospocthramionte para peiodos 9 repore QU Criencen
£n o daspués del 1 do gnorodal 2020, con aplicacicn antlopads permiglida,

L3 Administracedn Je dp Conipaiiiy estima que 13 aphcacidn de astac nodificaciones en
alfutyro na ternds 3 jingaclo Slgnihcative &n Wy @itado: lnandiera:s de (4 Campafisa.
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1.1

Marco toest | T Iy Hormas Inte maaonakas o 0 Miiere

Junto con &l Moo Conceptual revisado, QU 2nbid €n vigge en su publicatidn & 79 de
marzra de 2018 &l (A58 también emitic las modificacone: g 1as referencia: al marco
conceptual de las farmas IFRS, EL documento contiene modifeaciones para las KISF 3,
AR LA MICE & 34, 37 38 v, CIMUF 12,19, 300,32 ¢ SHC32

i epnbargn, nn toaas las moddlcaoones actualizan & k% provynciamlentos respectc a
l3x relerencias al mares roncepiud de manera gue & refleran ol Wargn conceptual
revisada, Alpuios pronunciamiantos walo 1e achdalizan paeg indcar 3 musl veradn se
ccficren |al Mareo [ASC adoptado poe el 1B5E en 20H, el Manco 1ASA de 301 o el
Harco revisade del 2018) o para indicar o 1% deflnlclones en la Norma no 56 han
2ehualzade con pupeua: dehnewaes desarrolladas anel Marco concentiial revlsado,

Las modificaciones, que ap reafdad con actualivadonas, san eheetivres para penodos

anunles que comicToen en 4 despuss del 1 de enero de 2030, eon sdopdlin anticipada
penmitida.

wd Adenerdslracidn de s Corfpabfiia 2s0ma gee B aplicacicon de edbas rrodlflead.ones an
el ururo o Lended impacto sigrificates an los estados finaneicess de la Carmpaia,

ESTRUCTURA DE LAS NOT AS

Las notas 3 bos asladkgs hinancleros se anouentraae peseibadds da dmnera [y ematicg 0
funpifen & su comprensibdidsd y comparabilidad de aouardo o ke estableckie o @ Nonma
Internacianal de Contabdlidad Mro.1; cada partida slgnificativa del Extasdo de Silwaodn
Financaarg, Eitade de Reswitados v Oeres Fesuliadeos tegrales, bstado de Cambicm wn o
Patrimamio y Bt de Hupos del Elecined e encuentran reletenciadis o o ndla.
Cuando 323 mecesarie und ograpenslén adicondl A la situacldn fimanciera de Ta
Compania, & presenErdn partldas adloonales, epmbebddos y subbotalas en 105 estadds
financier s

Las polibicas de contibllidad mas anportantes $€ detallan a conbBnuackan;

FOUTICAS CONTABLES SHGMIFICAT f'AS

A matleacisn e daserlbes las primdpales politleaz pontables atoptadas en la
preparackin de estos estados fipancleros. Estas politicas has sddo disefiadas en fumdidn o
lac MIIF vigentet Al 31 de diciembre da 2019 y aplicadas de manerd unlforme a bodos oz

aos qQua = presentqn en bys ectades finanoeros.

Duve|poragd @ che Commp[ivRe ke
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4.2

43

5.4

a5

Los gstados hinanceeioay han ldo preparados Je agouerdD oo las Mortas Intemaconales
de bnformackin Tindncisra KIF, emitidas pu 2l Concg)e de Neomas inemacionales de
Contsbililad {1450}

Buycy dy presentadin

Lovs estados financienos de |a compafla PASTELRIZADORA EL RAMCHIES CA. LTDA, han
sido preparackys inlégramenta y 5in reservas de acuerdo oan Normas Infemacisnakes de
Informacidn Figdestiora {WIFY, emitidas por el Conset de Momas Inpernacionales e
Lontabalidad (IASE siplac en ghé<), vigantes al 31 da diciembre de 2019,

La preparagdn da ks ectadas fuwdtdancs canfome o YWe Hoemas WmiRitadoredes on
Infanteagedn Fipanaera (MIIF} requiere &l ysg de dentas estlmackonss confables critigas.
Tambign exige a la Administraddn de |3 Companiia gue eperea s juicio en o process de
aplicacldn de sps politicas contables,

Moneds funcional y de prazantaciin

Las clftan inclusdas en porod ectados itdtsoros ¢ oM Sus notas 5o valoran ubilicando |
maneda del enfame econdmise prindpal an gue B Comypalifa apefd, L3 PaOnede

fincleanal w de presentacién de b Corwpania gn ol Oblar de gy Estodos Wddes de
ArErica.

EFrerives ¥ :qu'lﬂ'ler'l-l.l!'i e almciyo

La Lompaiiia claslica en gl sybro de equivalentes de efechivd, aquellas parbidas ge alta
Hpuitkez InClyyeido mversiones § GG plazg con véfitimento mengr 3 hos 90 dfqs, e
rmiden micpal ¢ poskerlorments poF Su valor noarinal. Pee o natraleza har sido
adquiridos y mantetigas por la Companta para obtaney vendmisntos.

Los arpelrmes an monada extranjara 52 oxvserien 3 B moneda fusstlonal usando el gpa
de cambio vigente 3 I3 fecha de |3 bransaccade; las pananclas v pardidas por dilerandas
en camblg qua resoiten de tabes pransacoones se re<atitean en el Eslags de Resultade
ded Perindo y Otros Resultsdas Integrales,

[mstrumantos Hnanderos

Lgs acisas v pasivos finanrseras 5¢ recmnocen cuand® 13 Compafia paga 2 Fermar pane
d2 |35 disposlclonas contractuales del inswrwmento.

I actihans v pasives flnancieros s¢ meden inidial merte al valor razonabde, Los costos e
tramsaccldn que son directamente atdbuibles a la adbulsicion o pralson e achivos y
pasieas financleros [discinegs o 103 actlvos v pasives: financseios deyignados al valos
razanable con catmbis en les rasultadesp e pgregan & deducen Je| valpr razonable de los
actlvos & pasjiens fwnancleros, de w20 aproplade, al somento del reconodmilents incial.
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Lok costos de transaccitn dimactaments atribuides a la adquisicidn de aclivos © pasivos

financieras designados al walar razonpable con canblo en koo resubiades (FYR) ze
reconocen de inmediata en al resultade del perido

Activos Anancieros

Towdas 1A% crevgdas o venkas oommenclonales de activos finanoieros son reconocidas o
dadas &e Baja en la fecha de oopkratacice. 1as rampreis @ ventad ennuencaoondies e onn
Activo financiers 500 ComgEras O veatas bajn mn contram ipds cendlelones teeprieren la
entrega del actwa durante un pericdo qgue ganeralmente eita regitadn & 2urge de ma
vonvwehcidn extablecsda en el medcado torespomdiante,

Todos ks actives fnancigros reconocides son posterioniente medidos an sw otsldad,
va 524, 3 cosbo amertizodeo o a valor ratonakde, dependlendas de la dasihicaclén dada a

los pebreos flnanoicro:,

Chasificocidn | medicios di ket eeivas finansliros

Los activos financieros que cumpben L daguigtiies ComehtOnes SOn RO5SUeTiom e nbe
medellos 3 Cosbo amortizada:

- s funserva dentre de un wcdelo du negooed cupo oblebvo 25 mantener 1o
i divgy T acheros para olabener los flugos de leclive conbracloales; »

- Bay pomnflivigoes conuacruales del acilao dan lupar, en fehas especificadas, a
flupps de shedtlvg que Son mnicamente pagos del princpal e intereses scibre el
imparte dal prcipal pend|ente.

Las st e cumglen 1as slgaentes condciones son poslenammiente riedidas )
valor razanable fon camblos en otid resulfade inkegral (WRCCOR:

- e manbene denbra de un modelo da Aegoc cuyd pyeliv se lgra ottemendo
flujos de afactive contracogales y werdlendo activos fnancieros; y

»  l3c condickwes contractuales del active dan lagar, en fechas espentificadas, a
flujos de efective gue $on Gnicamente pagos del principal @ intereses sobne @
Importe dal princpal pe s,

Todos [64 oEras actives hinanceros que no cumplen con 8 condiclones anter|ares son
pocteriormante medsdas 3 v510r razonable con cambias en msultadas [WROCR],

Mo chetanie, Ia Comparila puede realizar las sigoientes #leccwnss crevocables en el
momento del earerwe o iclal de unactiva financerd:

+  La Compafiia podna imvevacablementa alegir presendar s carmbans posEereares
cn | valor raromable en obo recwitado integral para inverdianes  en
nstrumantos de patriconio que, en Giro caso, se madipian g valor razenahble con
cambles en rasubiadas;
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iz Compaily podria inrevocableme:nbe desgrar yn acovd Tndncero que cumpls
los <oterlo: de 2050 anmoelissgdo o yaldr wigonabie COM Carmidos @0 Ao
recUltade integral para medirlo @ valos eqienable con cambios en resultados sl
hacigndolg elliwmha < jeduce sgmiliatlvamenoe dha incengruencd de mediodn o
LM I P

le[iwn de | i financael

L3 Compafla recondos Ung corrsrlén dé valor pos gededidas crediticias asparadas,
{"PCE™) sohre activos finanCeerds que se Tnden a cosbd Amortizado & & valar
raronable ¢on cambios en otro resullags integral IVRCCORIE coentas por cobrar
clizntes, deudores Yire:; v otras deddores,

EL lpppopto Ao |ae permdes pigdidinee speradas &5 actualizado en cada fecha de
repiwle para seflejar loz cambietd en el fespo de credioa Amde al recodoimeanto
imiciad del comrespondiente active finanders. La Srepafiia siempre reconace POE
gurante el (wpo de wida dol activo para 35 coennas por cobrar comeraales,
deuvdores varics ¥ ofmd deudores. las pendidas ¢roditelas ebgrradas en edhes
Activos. financleres son estun wias pcands wia matr: de provisones basado e lg
exparlendla histarka da perdidas crediticiaz do ks Companla, apustada por Tactoras
que o especiiites a 1gs dewrdores, condidiongs econdnicas penerdles ¥ una
exallacian fanes da la ackeal, #5i coro tarmbion, do la presupuestada dilecsidn de
Las Crrfioinren w0 T3 Terna de foporte, wnefuyondo e valgd del dinero e el Berpo
rugnde se apropiado,

Polithca de st

La Compafia caslgd wi actng fnangers coandg by infarmacidn que indica que
el deudyr 5o erlientra en und decutted fogadera grave y no exisie una
P sprrCliva realiska de recuperacion, por ggmple, cuands o deudor ha caido ea
rausdl de hgudatidn o ha entrad) en un proceso de guicbra, o en el Cagn de
RN I CTLTE COrNRFOEES, Cudnde los saldes tiznen md; de 3 aflos vencidos,
I due¢ ocuerad antes. Los activos finanpeios dadas de baja aun pegden estar
sujgkas & actidades de cumplimienio conforme 3 los procedimlentas da
refqaperacidn e la Compafin, teniendo en tuenta &l asesoramlenta (agal coanda
zea apeapiado. Jualawier recuperacidn reallzada L oo 2 tosutados.

Biiign cuenta; o actlvos finyriderds.

La Compaiim da de baja un aoin finanoers ioaments ¢uando cxpiran los
QETECTIDN LOnt R Ciudles sovwe 105 Hupas de efectlvo del aghvoe Minsacigra, o cuangy
transfiera el actlv financiere v snstandaments todos 103 ricsgos v benaficss
inharentes a la propledad del actovo g un tereore SHa Compaliig oo ranshers m
retine sanfandialiente todes 105 resgas y Penehogs inbereales @ g propedad y
comtinga controdandd ol actiwo transferids, la Compafid (eoganace S Wheres
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fefehldp Bn gl artvo ¢ un paseer atodidthd pior 0% drgnmes e podnla tenar Que
pgar. L Comparea rebene sustanaalmenta todes ks nesgos v henelblos
Inherentes &  propledad de Jn ackwg hnanciert trarsfersdo, 13 Compaiia
continia refapecietvba el achwo finandeto ¥ tmbidn recorddce wn pHESEamo
garantizado por o impares reabldos,

Aldar de bala yn gotive inancera medido & (o5 amggado, la diferencia entre
&l wallor an libgos del petlvg v la sumabtona de la consideracdn eecilpds  por raclbr
L FECONOCE g res drages.

Clpsircocion ¥ medicion e A Posivgs FInonceros

Clasificachin comy denis o patdmonin

Loz instrmnentgs de deuda y pattimod o emitidos por la Compeaiia se clasifican
comd pasivo: financesros @ coma pakrimanse di confoomnidad con L3 sustancia del
mewer ok CONEracHaAl A5 dofmickones de padnad financlero & insthumenta de
patremoni.

ritcre e panrisrioe o

Un mstrumcnie de potremonio B cwabquicr contrato que exléancse un nterecs
radidoal 0 los activos de ung entidad despuds de deducir todos sus pagivas, Los
msbrumento; de patrimonio emitidas por la Coamvpafla 5e rocongoen por bes
impa e TeClld o natn de los Cosbos dirgflos de 20k,

FPasnaos Fng [rjeroes.

Todlos |or pasivos manciers: spo peskerlomens2 inedldos a corte amaortitada
usando e. merado e Interds efectmvo o a YRUCR,

Contratos cantia financera.

Un tosabedf0 e garantia fimandiegrd 25 o Contrabs que raqelecs Que g enmitoe
efectue pagas especificos para Teemibsdsar 3l tenedor 13 perdida en 13 que ingurre
cuando un dewdor aspeciflog nCunmpla su obigaciden de pago a su venoimientd, de
acuerdd o las condidiones, orglnales o modificedas, de wn nstrumentos de
denda. Los egalratos de parantia financera emidos por la Compaia 2on
incialmiente medido: & valor razonable v, i nee 23 desipnado a WROCA ¥ nde w4
olgma de 13 ransferentia de wn actwa financiero, son posterlanmente medidos al
it e Mapor entre;

= Flimpane de determinads de la coreafondn de walor por peerdidas de acuerda
con MIF &+ T

= El onpoate reconockdo inicialmeanie mencs, Cupndo e apropiade, el linporte
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soumplads de lgresds reconoodas de Acuerdo com las policcds de
L DT TR Lk ingresos,

Baja € vuenkas de fInanmeras.

El vawr raonable de los pastgs Dndncisros denominados & una moneds
eutramera o+ determina n 53 mneda exraniera y son conwertidas a Lpa de
catnbio de deme de cada peniodo de reporle. Para pacsivos financleros que san
medido: a YROCR, e eompanente de diferentia de carmbeo Tortma parte de las
ganankias o perdidas pot valor razonable v & reconocen en resulbadas paca
pasivos nancierds que o sean parke de una relacion de coberturs,

La Compania da de bapa 105 pasivos fnancleros 8 ¥ salo si, s obligacnes de (3
Compania 52 amnplen, cancelan o han explrddn Lz dferancla enres ol valor en
hros del paslve linanciero dado de baja ¢ la contraprestacidn pragada y pod pagar
2 regoneee, incloyends ualqueer aetivg wansfando diferanta del efective o
pasvd asumido, se recanare e résultados.

AR ETIES iEn EFrEL
Astonecimicntao,

Ly Compaitla reconsee vn achye o pactivi finanderg #nal @olado de Lippacidn financers
ala lacha de b iwegreciackin y 1w (RGN0 oand 53 COMMPrariale 3 Lompran o verihas
&l ackjwy 0 pagar el pasoig.

rdedicin maaal.

Lo acteeDs ¥ pasteds hipanaess son medidos nlclalmente 3 su valge ralonsble mas
cualquier Cosko atnbaebde 3 L ansacod, que de se7 significatno, €5 reconoddo ooemg
parte d¢l active o pacsivn, sediphe que ¢l activo o pAaSve finantiers no sea desigmado
carme de valor razonable 3 travds de gananclas v pendidas. Con poitérkonidad al
recongomienta dmicial ka Compafids  valoekra bos misrue Loma se descrbe
carlifuAcion:

Bl o | o el tidar,
a. Préstarmng y cugntas por cobrar.
Pocbersw & <y raconocamiento amoal 22 ralden al Lasto anmomzade sHicodo el

matada de interés efectnd. En ¢ipoafico, Iz Compahia presenta Iz siguiente crenta
dentrs de st cotogoria

Al



Luentas pn cobrar partes relacionadas: Fepresentrdss pnnopalments cuenmlas por
oobrar @ Companias FlaCinaias. E3Las transacingnes se regestrans 3 valor natmn
qué ner ditiere de suvalor razonable.

Prissiamos & partes relacionadss; Representadas prindpalments por eb préstamo 3
=y subsidiaria. Estas trancacdones 52 regisiran a walor nominal gue no dilere da sa
Yalol Fa2anal e, puss generan nlersses a Lagas wgentes en o Meradd. Los indresas
par mkereses s¢ recangcen en o ¢stado de reswltados Integrales bap el rubra
Ingresas lwanclesgs.

CHraz uenas por cobrar: Estas cuentas comrespanden a [os monlos adeudados por
Clantes, pod 13 prestacidn de servicles de arrendatuenio.

b. {Mros pasnos Ananceros

Pestetiar a i ricorecitalinto insclal 12 milden Al cosne amortitade aplicands vl

rmtadla Ar inberes elective, En espeifles, |2 Campafita presenta 3 slguiendes
ruenLAs anrre e BS1d CAPegeria

Frovoodore: Son obbgacioncs do page por biones 0 seneiclos adguiddo; de
proveedoraz en ¢l owreo nomagl de los nogeclas, Scoreconooon a suowglor
vl qued o oqueacalonte 3 sd costo arnortlzade va guee son pagadoras om
plazas mcmanes o M dias,

= LRl per EriMguar & prar ey refacicawadad: Covespiawlen a obligackuies de pago
principalmente par deuilas dgue s @enardl il e Lransacriceses qomedclales cori
connpafias que conforman o grupn, y que som eslglifey @ coalqulen momeato
por panle gl adre e,

« Oblgacicies con inwiucions Pigsdeng: e regiobien miickabngnte 3 o walor
nominal que no difieren de su valor ragonabic, puee eeldn coolatabe g o
tasas vigentes en &l mercado.

Mo egisten cosbos d& fransaccsnes S-IEI‘IiTitEIIi'-'ﬂ‘S [Mcurrldos AL rwanento de sy
contratacian.

Lo intereses devengados en £50a% operdoonss L& presentan en el Estado de
Resultadas Integrales bajo of rubro "Gastes Findockeren™, kg otereses pendientes
de page se presentan en el Estado de SHuacion Fimantiera, baje el rubrs
“CHlgaciepnes oo Instituckenes Anancieras”™,

4.8 Serdchy y otros pagas antkclpados.
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4.8

Fresentan anticipos entregades o proveedorgs de imaleriles, INSumos deovatge s prima
v Tertilizarntes en lgrma genaral, que son lywidados 2n fondon Jdg b entrega de la
[aclura respectiva, no exlsien aréditos por parte de 1o messpdores

mvantanios.

Lo inventarics son peesentddos al «oito de adgueisiacn o valer nets resiable, of

menrdr.

Son valuados al ¢otd promedic ponderado. Bl waldr petd realizable ec of

importe recuperable de dichos invertarios en la venta delag grrtencias,

Propindades, planta y equipos.

Fn r<te gropo contable 5e reglsira teda Bien tangible adquindo para o use on la
prodisccadin o turninistea o Bieres

41.8.1

1.8.3

kaedicidr imgal. - Loz propcdades:, plonls ¢ equipg, oo midcn al costo, el cyal
Inelyys gl prede do adquslcidn despug: de deducr tualguler desgpenie o
rebala, kot cospos directaments atnbuitdes o 13 ublgacidn el actinrg en el lugar ¥
eri las condiciones RCESANa3 pary yue pueds operar de I3 forma prewsta por la
Fdunaniscracicn) ¢ lo ertlmandn incial o8 10 opstps de desmante lamisnto y
reli i, il como 13 rehabilracdin Gel kagar sokwe ¢ que se sienta,

Madiopn pagreriar, - Las propiedades, plby o eauipos se mbden 8l oot
manos |a deprecscndt Murrulada v el imports acurmulads da las perdidas po
determora del vabor.

Método oe geprethneién y widos Utiles, - EL costg de adetuaciones v aquipas se

depreqa de gogertdo ton # matodo de linea rectn. 1A wida Otil estimada, waloe
restual v propedd de depreciacon sen revisados al final de cada ano, sends o
efacto de cualguler cambin an @l estimadn ropsteade taboe yna hase
prospecte.

A CONANUaCH, B eMetlAn 133 principales parodas de propicdad, planta y
eiiper y las vidas Wles usadas en el cibeulo diz 1z depracraclén:

Wida Lixil

Descripcion {en afos}

2
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4.9

4.30

Edlficins 1|
Magquinara y Eoulpo 10
[t el i i
Hecrarmienka: 10
hluethles ¢ Equipe de (Hicina i
Ve hiculos 5
Eouripor ch= Ccanprtaciyn 3

d.5.4 Rellre ¢ Venlo de propirdod, mhacba y Sgupe. - La utibidad o peérdvda que suna
el peling g wenla ok v parkida de adecwaqonas v equipos es cakulada como
la daferencia entre el precio de wenta v 2l walar en Horos del acined y refonoceda
en rewltados.

Los gastos de repar@dones, Consenvacion y mantenimlento sengres, st repishiashs
CORTIO UEw Cango a los resultados cel apercicio en Quie se Ingunren.

Auctiuneg pat Impuesens Difaridos

Son las difarencias temporarizs deducbles, aréditos por &l derecha de compencsar en
ejercicios pocterioras las bases imponiblas nepatneas pendhantes de compenzaclin o
deductionas.

Arménda meentos.

& partir del afo 2019 entrd &n vigandia [a MIEFIR “Arrendamientos’, que establece um
ruaeyn musde I de reconocimienta contatle reladonade conlos arrendamientos, Para 'os
alertos de la primera aplicacidn ¥ de atwerdo a MIFLE se optd por o método
retrospectivn modificadn

Contarme a MIF 16 "Arrendamientos” |a Compafiia anafza el fondn econdamica de|
acwendo, para determanar 51 un condrato &3, 0 contens, un arrendardanto, esaluanedo cl
&l acperdo erarsflere €l derecha a controdar el s de un actlvo ldentifleado por un
poriode di tiompoe a combio de vna contrpros1asion So congwlers que coigte contrel i
ol tliente tame 1} doreche a cbtoner sustonclabnonte bedes los baneficess econdmicos
procodontcs dol wso de un activa idoniificsds; v i) devecha & divigle ol use deol petlvs.

La Compainly, ol cpsaiac Lot arendatanio, al comlenra ded anrandsmsering fen b Mo e
gue el actno subyacente wsld dpuuille pang wa) sy cegistra e el estado de sltuacdn
imanciera, decidit presentar |95 activos por derechea de uso wn active pon el Jerecha de
LSl y un pasnad por amendamenta (en el cuboo de Otros pasleos linancleros). Exte wolomw
S8 rECON0eE Ngialmente ak cosep, el gue Comprende:

al valor de la medicidn inicial el pasies por avendarilento,

12
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bl 1us pagus g arrendomisnio eealliados Iasta la Tedha de inicig oengs Ios ecantivos
de arrerndamierto roclbldos;

cp o gy direchos anssiales anouiredes; ¢

i la mabrmaclan de o C25tas g gy ral lelgmeento o restauraasn

Postericmnigrig, gl aulies Por derecha de usc Se mide A cpstd, dwitads por cualquaera
nueva medicion del pasivo por arrendamiento, metds [ depreciadion acamulada vy las
P redidas acumuladas por deteneng de valor, El actlva por dereche de wso se depresla an
I&s musmos Eerminas que gl sesto de actives depreciables smllaras, sl excle dorteza
razonatde de que 81 arandataric adouirird la propledad #el active al finallzar @
arrerdamientc. % no gmste dicha certera, ol attivg se ceprecia en el plato menns entre Iz
wadda Wital del actlve o el plamo del amendamlenta,

For otra parte, &l paslvg pos dvendamiento se made wucafmense AF valor presente de los
pags gt arendamiantd, descankadas 3 B wagy dcemeatal por prectanees e Lp
Compaiila, 5| Iy s da interés impliclta en el amepdarriente no pediere deternunaroe
tacdimenta Lés papos por amendamlento sneluidos en [z medicién del pashn commprenden
al pagos fiigs, menas cudlguier incentivo de arrendamsenng par cobear:

b} pagns por amendamiento varlables:

r} parantlas devalor ressdual;

df  precio de elercicio 42 Uma opcicn de compea; y

a] penalizaciones por t&vmilaw del ardendg.

£l pacnrD por arrendammidnto 5 intreinesta poca eflejar Iz goemilacn de anberesas ¥
roduce per Igs pagos por arrendameento realaedus. Aderds, €l valar en ey del pasivg
5o vuchre a medin s exele Wia medificasidn en los términos gel anendamiento (camblo:s
en el pazg, ¢n vl inporbe da los pagos o 20 |3 evaluacion de una opoan de Comprar o
ki wn o mpoties 3 PR T goin pon meremen se TRCUNDLE LOMG Batie v S8
chatrlbuye entie lon pjercitios que constituyen el perodo de aerendamiento, de fooma guee
g ghrlieaw unp Lasa de interds Lonstame en <ada Fjertion sebre el saldo pendente del
pauinyG pr arrendamients.

Lot arrendarmientas de Lorka plazo, ipual o inferior a un afio, & arrendamienta de ks
de bapr valoe te exoeprdan de la aphcaclén de kas erlierioc de reconaomuento decribos
anterikmenta, reglstrandd 08 paygos Hocados con el amendamlents corno un gasto de
forma lnesad & 1o fargas déd plaoo ded arrendarsents.

Fasivos por contratos de acrgidamiente finandera,

En e5te grupo contable e eegisiran las confrapastadas de AL activos mantanldo:s baje
SMTENMLEWRTAAS Tranceros remoidos a 2o vakar Fatarahle # ncle 32l arrendamienbe
a, ol ethe g menor, A vAlor precenie de las pagns minimas el arendarmicnig,

Los pages por arrgdamiants soh detribuidas sntre los gastas flnancleras y la redecoon

de lng obbgaconcs bapr arrendamisntn 3 fin de slcanar uma taza de latesés Implidug
sobwe ef salde restante del pasivo,
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L gastos financieros son cargados dregtamgnie & reswtades, 2 menos que pudieran
ser direckamente atrlbulbles & activds calficables, em cuyo caso son capltallzados
conforme a la politica general de L Comparia pard 103 costos pow prastamees. Las cuotas
contngentes por arrendamlento se recondten S0 Eastos en lo: peniodos en 105 gue
58 g [neunfsgh)

Cuentas par Pagar Cormaerclabes

Li caliribad poe pagdar comerdizlos v nbras cuonlins por pagar £on pasivos saanceeros, no
demrades con pagos Dijos o determanndas, gque oo eotizan =6 un Feresd s stbiv.

Despuds del reconpomdgnto lneclat, o waler razomabde, ;0 twdon o costa DessrtizAda
wlilizandg ¢l metado di La tasa 4o interes efectlva,

Pasn0s putr Bevielicios o Enydeadio:

4121 PosMwos covrlentes. - Bnoesle grupe contdble se replbbian las obigacignes
presenws oon gmpleados. cowmo benellcion sodabes |decliam leger y cparo
spebdo, vacaclones, elcf; obligaciones can o IESS y partitpacldn 3 irabazdores,
3 mlden & 5w vakr norrgl y 52 Feconocen #n |05 resaltados del penindo en af
Hue S REREREST,

El calcwo de la parbcipacson a trabajadodes 5 realwa de acyerds a [@s
disposkkies begales wigentes: raprezenta el 15% sabre la ubshdad cantakde de 1a
Cornpanla, antes de Mowdar e mapuesks 3 las ganangias, ¥ Se recomoee en Kis
rasulbadas oel perlode.

41232 Paghves ne podrieples - En este grupo contable se registran los planes de
banefiics a empleadas post émplea como jubilacion patronal v dasshucio Sa
reconacen p mlden sohre b bace oe cibules achuarlales, ectimados por wn
perito endependlents, Ingerie ¢ cabiicades en la Superuibenderon de Compafias
v Valpre: aplcando el mdrpdo de la unbkead de crédito progectada para
Hetiermninar ¢ WMOF presentes g a clligae | lnuey.

Los castos por servido presente y pasado se reconacen 2n el resultada del ano
e £l fue se gomeran, as cono el interes fimanclero generada por 1a obbgadcloen

e beneficin definido,

Lags nbeyas meediiones, que comprehden ks pananoas ¢ pérdidas actuanales, e
reponaen on el oestads de Stoeacidn finanders con ewpa @ abeno a o
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resubtada nregeal, enoel perlodo en que 52 producen, EF recodocirnlenty o (25
Eanarwips v pérdedas acuaridles ep otro resultado ineesl s ceflejan
inredatamente en loa panancias acurpuladas ¥ e son reclasdicadas a 13
utllldad o peéicligdn ded parfodo

4.13 Prewkiones

En este grupo costable s regstta of wipore estmado para cwbnr oblpaciones
Presentes ¥a sean legakes © wydlotas coma resultado g8 sucetos pasades, por LS
ruales as probatde que vayd @ sBr nece:ana yng salida de racurses para lquidaras. Las
prosashones 3an evaluadas penddbCamente v se actualizan tenlerds en consideragign 3

rmejor informacign disponipke 3 la lecha de clerre de 1ot estados finandcleros [Induve
ca3te finandlers si aplicarep.

834 Yravsmienie de poeskions Tirbhes incrertas,

4 nterpretacidn aborda la contamli?acion de bos impuestas snbre |3 renla cusndo 1es
wakamientos impositlves iricon incertidmabre qure afecta la aphcacldn de la Mt 12
"Impuestes a [ panancias™, Mo <8 aplica 2 bos impuestos 0 @ravmgnos qua octan b
del Aalcance de WK 13, pi indose especiicarente los ragulsites relacionadas con 105
intareses v 18 sandones asocladas ecn tratamicmtos fiscoles irkientos, La Interpratagion
abwrcln sxpecificarments ko cguicnie;

*+ 5 |2 Compahis consedera €l Iralamiento de posickues Tecales inoertss o
soparada.

+  Las cuposléinres que la Compahla hige wobre |3 evaluaodn de oy wratarmeentns
Figcales por parte de las awiwritiades flscales.

+  Lomo la Compalily Jewrming |3 pananga fiseal (perdsda fiscal), las Dases lkcales,
las pérdliclas frscales o uodIZadas, |05 eréditos fiscabes a0 uhillzados v las tasas
iiposimeas.

«  Lomg I Compadiia considera 105 camblos e [os hechos ¥ Qroensiancias,

Eska interprelacica comenzg su aplicacidn efecklva a partir del 1 de enero de 2019, La
ot 50T de TANT Y no g REAersdo impackos endos estados imanciangs cons ol aoker
de la Carmpafin,
4,15 [mpsesiog
d 151 Achivas pus imnpasestos Dovrlenfes, « Br aibe grupn conboble fe regrshoon M erddif 03

tribitarios de Wmoceskd Af volr pEregrod e IMpUESkY 0 Mo reRba, asi como oS
ondrcipos 48 irposia o 9 ronda goe ko hon oo eorhpensados

6
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4152 Privef g e sies ovrienies. - O oeste grspo conioble e registian WS
Obfgacsnes oot M Adrmirksbimcecn TRbuborsd por Jipuesto af waldd ogregooks, o
COFTHT L35 redertlones € kP FUenie por pisdiar Dor peesio of wkr agrean &
IS T o PERL,

4. 153 Impiesio o s gononcias, - En gste grupe contable sg reglsora el Impoeesta a las
ganandas corriente mas ol efecta de la acualizacion {liberacion o canstituclon] de
oz actves y pachoos por impusstos diferidos.

. IMPEESED 0 ReF GEnanias Qedriznte. - B8 determming sobre B Dace imporebie
caloulada de acverdo ¢on laz disposiciones kpgales v tibustarias vigentes al
cierre del aperdcio contable. L3 f@sa de mpuecko a las gananciaz para los
Alos 018 v 2015 acclende a 353%. Se milde 2 2o valor nomlaal y s recencoe
eh b resaltadas del perlode en el gue 2= geners,

= fenpuaEsd i desanciet diferidt. « S odaferming dnipre las diferencias
bemgarabe: pgee ensten enlve 185 baces eHbuthias de ackiuot y phonne £
sus bases Moancieras; las tasas ingsaslbvas v regalaclones flicales empleadas
en o cileuls A dlchas armpaenas sonongenras M clara dol ejars(cin contabila.
Se mede al monte gque se estlma recuperar o pagar 3 las autandades
Erb LA y ot recatase on el recutade del perfada o omoobros roswtadas
intcgrales, dependienda  de B tramsaccian gue origina la difcroncio
tempeana-

415 Prounidnes

En este gropu contabbe se regicira e ionpronile eSimado para cdlivle abdigaclanes
peesenles va sman kegabes 0 implicitas como reswdlad dy supesns pagadas, por las
cuabes &5 probable que vaya a ser necesaria une salide derporsgs para liguidelas. La:
por ez lonees son evaluadas pedledicamenie v e acluallzan teniendg en conasderagicn b
mepy Informacdn disponlble & la fedha de cierre de bos witepoy Apancieras (inclepe
SOt finame]end 4 aplware).

17 Pptiirnonlo

Copital socfol. - en este grupe rontable s ragistra @ monen aportado del captal. e
e @ suvawr norninal.

Résarwrs,- 0 &5te grupn contable se registran las aprogiaciores da ailledades
constitnckanes reallzadas por Ley, estatutos, acwerdes oe ACcidnistas o para propiditas
espadficoos, e miden a su valor agrnal

Resaltaados provesientes de k1 odopoice por pamenT ver e ke NUF - Incluye Tas valores
resultantes de bos ajstes ariginados en la adopclan por prameera vez de las MIE.

¥
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Oitras resyltados iftsgrales, - £ aipe grupo contabde 5o regeciran bos alpoed wetos por
revaluadon®s 3 wilnr de teedada de s Sparddios TnediTDs 3 My valof FaTONItRe;
propedades, planta ¢ gquipo: actnos intan@bles ¢ olros (diferenoa de cambles por
converslin-mancds fucianal]

Rosuhtados acumulzdos. - €0 ¢ste giapo curelable se reglstran (35 uthidades § perdidas,
netas acumuladas y del eprowdn, sabre 125 cuales ks SGcos ma han determenade un

destlng deliniing ¢ na lun sido obje1d da absorode por resaluelén de Junty General de
SO,

Bwconochmiemio de Ingreod

Los ingresos 52 caloulan al vabor razgpable de la conbraprestace™ robrada o por cobrar,
Leniands e vorriz i e coraadn de CuFiduicr goscneata, boneficacdion o rebraja
cowrereial dee |a Compafia pueda otdrgar,

Costos y gactos

Los obsbas vy EAstos sa reglstran al costo hiskdricy. Los costos ¥ Bastos L reconacen a
madida gué >an yrndos, indepesdientemenra de B Fecha e que se hongg realizado of
Dags, v ce reglitran en ol perids en gk que 50 conotan.

Medlo ambiente,

Las actlvldade: de la Cormpadin aghac ramalan] 0¥ por ¢ el ariieente Cumphendo
ot |y mormas de Calidad y certificacion B0 %001

Estado da Mupos de efecliva.

Los flnpos de efestiyg de acthnidades de operacidn mcluwn B3das aguellas atnldadas
tedegionados o el glio ded negocio, ademds de ngresos y egresos financeros ¥ todos
aquetlas fiugos que no a5tdn definldos como de inversion o T ncdamiento,

Carnbios &n pollica y esthmaciongs cordabies,

Al 21 de didiombre de 2009, los estades lnancigvs No presentdn camblcs en poliicas y
ELnArgne: Coldglles Faspecto a os estados lirancieros ol 31 de diciemnbre de 2018,

excepto pan B rodificacones realizadas pon 13 enbixda en vigemnsia de la MIF 16 ¢
CINIF 23 desde ef 1 da ement de W1H Yer mara 6.
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ESTIMALIONES Y JUHKOS O CRITEAMOS CRIMICCS DETERMEJADOS POR LA

ADMINISTRACKIN,

La Compahla efectua estimaciones ¥ supuestos respects del Tutura; por deflnglan, moy
PR wa0es feran iguales 3 s rasultados reabes. Estas estimadiones v iuppeités som
continuamente =vMuadss ¢ e Basan ea Iy experlensa hatdelca y otros facboras,
Incluyenda la erpectatliva de orurrendly S eventos fulags Que 5S¢ consideran
paronables de acuerdo @ las clrcynstancias.  Las estimaciones ¢ supussics mas
sipnificativos efectuados por [ Adasinlsiracicn 58 presentan a contlnuacion:

Prolladis o coretias incatvobies - Elimpoarte de las pacdidas creditisias eMperadas
gs actualizads en cada fecha de reporte para reflejar Ios cambios en el nespan da
craditp desda o recohocimlenta orilal ded cowresponchents activo finandiero |3
Compatia siempre retdnnes POE durante @l tempa de vida del activo parm s
cuantas por eabear camerclales, dewcdares warios y otrdst doudares. Las pérdldas
erediticias espersdas ea gstos activos financioros son estimadas usando una matelz
de provissone: basado en la eeparienda hiskarics de perdidas crediticlas de ba
Compaia, austada por Factores que son especihcos o los deadares, condicones
ceandmicss gencrales ¢ una evaluacion banko de la acteed, a5 como tambsén, de la
prestpucstods drecsion de lad tondiciones on |2 heche $a reporte, indupends o
walor el dinend e ¢ tiernpo cuando e apropiada,

Para tesbias [ow odios insbrurnentos fanciasos, la Compania reoongos ML durgnke ol
Lempo de vida Jel sclive cosnde Ba halildo v aumesto slgrafleativo ancl iesgo de
credite desde el reloacinmento aiclal 5, por olo lado, reesgo de ciddite enoal
mitruments  finarwiera e b aumeentads  sapnillcavaiaenby  desde sl
recongoniento nickal, b Compaiia mide w0 wnggion Je valor por pérdidas para
g pnstiument financiero a un importe igud 2 las perdsdas credilinios gapenadas
1 bas prosimos Ce reses,

Frowsiit Gor cisokeatensn de mvertanios.- 8 final de cada periodo contably ¢
eyalla |7 exstenca de ewidencia obptiva 4e deterigrg de sus nventarios
comparansy gl salde en kbros y el valor recuperakle resltante del andlisis de
obsolescenda tumando en fwenka lechas de caduddad v Wemips sixine de sthck
e srentarkas.

Provision por waltr el lealtable de inventarios. - al final de cxda pengda eantable
5a ayalua s existengla evldenoa objstiva de que no s¢ podrd recuperar €l coste de
kas inentarias comparando el saldo en libigs o el valar neto realizable tomamds en
cuenta los precios de venta menes 195 ¢a5igs de venla para productos terminadas ¥
s peecios de vanta menos bos costod de Sonversidn v bos rostos da wentla para
rnaterias primas; ccando & valor en fibros de los actives #adede su valoe et de
regliraciéin sw eansulera deteniono.

Iropuestos diferides,- al final de cada serdoco contable s evalia & wvaler A
recanGaer COime actwds par wnpaestos dilesides en 12 aededa qua e probakle la
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reallzacitn del cérvespornente bénefion fiacal, 2 irave s dF su compensacinn con £l
pape de frogmlesins Mscles fulres.

«  idat obdes v valores residuofes- al inal de cosld panipdo contable 5o ewaljan s
Adas Obiles estemadas v Yos waAlgres réafduales Je sws adllvas depresiablas o
Amartirables (estlopenda kot de wior nma@ienal; coande peris p evonie gle
indica e dichag widas Gtles o valores residuales son diferents & las eshimadas
anfenormente, S¢ actaafiran estos Jatos ¢ los cocrespondiontas ajustes coonLanles
da mANPE frdspecking.

EFECTES DE CAMEBNOS EN POUTICAS CONTABLES

Can un pefioda de aplicodidn a partr del 1 de enere de 2312, la Compaiia ha realiado
L TnpleT MLEG o8 AN 15 - Arrendamieatos v OROF 23 - Ly Intertldumbse Irente a
It Tratanuentps el Lmpuesto 3 Ly, Gananyias.

A ednbmuaieda, 52 detaiia f Aphoachdnt de e sasmd Aonmas contables, Intarpreannss
v enmuendas aphcables a contar de 2019:

HIiF 36 "Arvendamiynios'-

la WIF 16 s basa en un modela de corrdl para 13 wdentificacion de o
artenarilentos. disoingulendo entre arendamientes de un aciie afendificado ¥
vontrates da somvicly, S grea im modekl onico de acrendamiento en €l gue w
CRLONDCEN (D005 s siquileres e &l Extadn de Sillaclan Fihancierd ¢omao 5 fveran
compras financladas, con Exgepuianes [imtadaz para los aireNdanientos & corto plada
y bps arenddamientos de ackwogs de Bapo vator.

La Compafiia poses contratss ge arendamienie pas 19 nguienbes tipes de actives
i g detallan 3 COOFAURGON, VAT QuE E&NETan pr Ao pur Oerec ) de pso di
avgserdo oon 1o MIF 16

Flaxo  Facha d2 perminacida
&ctive Kentilado [&Fus) (e kyrmcecho )

Liria Godega L 2070442030

Lus ppmitratos de artepoamiomis dengp dlioropres rermings, ciysulas de norenyeato y
derechos e Terwvacon. Ek la ronwsckn, los wilinos de ko arrendamlentos son
révppociatdos. L3 Compadia ha revieado wdos lo: acuctdos de anenddsentos
considerados ga HIE 19, La novma afeclars peingipalmente g la contabibdadg o fos
aycndamienbos opeerabvoet de b Coeypadia,
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La Coinipadila b slectyddo la aredtion de areva; Cygntas cangables para all registro del
ac i por erecho de wse y Dagive pov arrerdlmtiente flnangigro,

a T A,

La Compaiiy realizd la adopodr de Morta Intermacdonal de InFormagicn Fusanceerd MNIF
1% oon agAEaeon eyl Al 1 dw anero de 2019, roconociendo © agtiva por deracho de
e g MBS pee artengarmenta bapo el w0 ingdifcads, con apacacidn retrocpeeriva

del pfecta aoumulatl; de la aplicaacn mical en el ;akdo de apeiura &= 135 gaododias
acurrmAaday

Lurs prociprabes jwichos cpoe aphed |3 Comnpania en o procesa de |3 adapgon de asta
LY 500 10s Aguienbes!

&, Wolizanort de |4 tasd referencial corporativy del Bares Cantral del 6. 17% come tasa
A2 danoremn Grita 3a carer de arrendamienips que mantienen chracker(sas
razomablemente simmlares:.

b, Fstampcion del plazo do w0 Tutero de ks acthvgs subyacentes conformg 2 la
EXpEcatiyd acbual de wperandn de (3 Companiia, 0ol mercato en el que opera

Az facha de apheacicn sratial de 13 adepcicn de la NI 16, Bapo el mdrodo modilicado,
recnodic gl

- Adtive por derecho de uso. - por @ importe deg 1y medeldn inioigl del pasivo por
arrendarmienta, apstado ped Ios papos antlcpados o armuobsdos (devang ado:)
relacsanades con el arrendanuenny, reconocdos e el aspdn de  Sackdm
fimang|era inmedigramente antos de [ Nechs de apllcasan frical, ¢

- Paswd pror arfendamicnta.  pav el importe del valor présente 4 los pagds por
arrgndamiantn fedtantie, deeriados, wiernn ¥ otass indrdrnental por préclimoe
de da Cornpafiia £n ka Techa 32 2Micaadn imidal.

5 FLLr s,
L Compaiiy bapo el inftoda modiicada en & fecha de apleacidn ncial, ideatricd

aplaable el wia de las slguientes soucones pedcticat

= AphcaceOn; de 13 M 37 ep o recosorimeents de detedoro de achwi poc
derechd de we de contratos de armndaruent identificados come onarosos
Inmegialamente antes de la lechs de apheacian [nacial.

- Reesroomlenio di goses amendarniento, & (o contrares de arrendamiento de
corta pato (et 4 12 riosec] apdeables dabde |3 Fechid da apla:Winn el
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«  Extlyslon da ke costos inlclalas en 1a medcion el activa po derecho de wso €n
ia faclia de gplicacsfin midal,
Use del razorasuento en relrospectiva para derermings el plazo del
alrendamnienio, si el contratg eontlene spelones para ampliar o emméinar gl
arrepdatiento,

Cwrante 1 adopcion de la pilF 18 3 b fecha de aplicacida snigjal al 1 de enera de 2019,
e determimare s sgglentes aigcrgs en el Exade de Siwwacldn Fingnciera da Ia
Zomunanila

T EFECTIVO ¥ ECHINALENTES DE EFECTIVNG

Sg rofiere a

GESCRIPCTON 215 F2 VE|
Caja 1Y S 33131 N L
Bancos () A 02L,8% 170 7004

b5 a1, a6 1E Lrdsss, 37

[*] A conting geaan detale g Bancos;

DESERIPCION YALOK

oo Pichineha Cia, Cle 31995 10004 ERi 121484
Ben Polivarang Cta. RTECASCICN DE CAFTAL S0 00
Broe Imberny Chy, Cie, 3500604235 116174 91
Boe lnter. | 3500NRGE0TE] 217 o7
Barety PROSAERICS, 2B620N] 3396 rad 31
Gapicg do Guayguil TtaCe 26adbe St 11.9%507
Cla ildem o B Gye ZOATFEN( TORS 18

ushi¢  F0gHX2ac
8  CUBNTAS FOR DOERAR COMERTIALES

Larafipre A:

a2
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DESCRIPCHIN 2049 2014

Clisntir Comrerciales | *) UsD & 47£.233,41 s34 33K 53

|-1 Prayison Cuwsnlag mookralb ¢4 (26,9495 40) (4037641
s % ul_zza,.rri" A7.962,12

[*] Cuentas gue sa denwan por la wents dae leche, yogur, giseso, enlc okMes, b crkgra s
Loreentra en el FA% en bos siguienbes dlenpes:

OTRAS CUENTAS PR COBRAR

Sp rehere a:

DESCRIPCIGN s 2418

Cpentd par Cobear Empleados LU g O 2F.TE 55400, 20

Cyuprlas por Cokrar Proviesdores EA LR e L PR EE Y

Préstomog 4 Taroeros JT.590,0-0 14 133,00

aros CLentas par ol ar 1D 4z 35 10 245,35
usps 114249 50 95.180,9%

PAGOL ANTICIFADOS

Le reliare o

DESCRIFCION %
SRETRISUIDORL BF LACTION AbyAla] £ 2050 7 1%
FCLIAJGONS 5.0 11%
CORPARLA, ALRAEMTICA, SLLeG AT AL 1y, o 5—‘!‘;-
COREOA A MARSHID BAARIA ELEMA 5%
PORARAS GALSELS JESSY LORERFS %
FAALLEHMMSEA CHILIOUIREE RABRUCL E2BaiM L
HOTELES DECAMEROH ELIRDOR 5.4 %
LECHBARIES CASTILE B5PERANTA FELICIDAMN 3%
v e R AN BT TR T
GLUATG ToHIATO MELSON DICTAVIQ i%
(RN IMIBES AT CER D, By SISHE 2%
BAFYEAAN VALEMCLA BALSLAR [FL ACKID pL-"
ECLIALAGC I,
Ed%
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DESCRIPOION 2019 1013

Anlglpn Proveeedures [*) USG5 1.574.80 1517514

LEEUrDs Prepagades 3.910,57 1. 163,94
usD % RAR5AY 17.A57.07

[*] Constituyen valares epwepados 3 vanos provesdores an calidad do anticipas, para

las sunpnistros v comparas 44« materia prima.

11,  InwENTARIGS

e refiere a:
DESCRIPCHIN 2015 2018
bventano de Baleria Prima D & 27758 60 et e |
Inverdanic de Produwiios en Progeso w173, 13 0.5 10,100
Praductos Terminados | =) 106377 B2 134,825,182
Inwentano Feqpuesios B4R E2 264,310, 54
Inwertaric Em pague y Embuatzio: I07 483,76 b, 150 b1
L-§ Pravasacn piel Detedivg de Inventario [5.E64] (3.972.419]
usb 5 477 45605 1039, 158,63

(*} Corresponde todes (B4 baeses que dispone la Compafla, mlamos que gstan

destinglos parala vanta,
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13.  ACTIVOS POR IMPUESTLS DIFERIDNOS

El resumen de la ouenta se geralla a Lontinuacicn

DELCRIFCION b 1) R 2017
Bcumvas por [mmeesta Dilerida Jubliacidn v desahucic WSH % 20035, 66 13 FAT Y
Aot mpweito Diferida WHR 141 004 97
Activg [imipustts Dferlde Contrato Ardendo G, o) -

U5 I9.093,87 (") 14742 62

{7) Los Aluiies Qe Impuestos difendos, surgicran de L Jilerenclas waporales
enre las ol fingheeeras y las bases lisales de las transaccknes e la
Tomparka, el moyimientode mtis cuents fue o SIEUenne:

Saldo iriciglal  Ipcremenly  Fewverssares  Lalde final al
31/ Dicd 2008 ded S0 dek ahio 31D f 201

Ackins parimpuestos dileyidss por
Dilerenlas Termiorakes 14.7 42 &2 15 344831 -093,46 o agat
al

al AL3]1de diclembre o detalke es &l sgnente;

Cus s Dlfarencaa - Tasade LR i T;
impue 5
tomporal Aphceds il
difgrigo
Jubilaricn FavLiomal 47 33%.25 25% 11 FBI26
Hosnds acwy o Desabapcin 1401620 25% 3.4 0%
Arfigno cantrako 22T 60 2% 36,90
1534481

1.  ACTIVOS POR DERECHD DE S0

El regurrt de A Cuenta fue como sigue

F&




I - ur Ll I A | TR T T M

DECRIPCION 2013 2014

s b Deecno 0 VA LDMirang e

2721,L2 -
At iEredg UED %

S0 & arse .

Comigsponde al arlends g4 Jng Bodega por pn pladd de 2 ancs por un salor tokad da
UELS20,003, con papos mensuakes de Us51 0. El vabor actual reto ha Sido calulado a

pha fasa dal €.1 5% que corvesponde a la tasa o finandamiento ded Banco Central del
Ecuador pasa beries de capital.

La MIIF 16 requiers usar [yi¢ln pars determienar gué plazos de temp) deben ravelarse
PArR BIOROFCIonal e fof madda Otil 3 los inversiopestas v analiskas.

15. COBLIGACHONES BANCARIAY

S relvzie 4)
DESCRIPCIG M 018 IUld
Qkligaciones Bancarlas core plato ("1 USD 5 23219211 15943487
CRo@acionwes Bancarss largo plass 4148385 112 5724396

T1 1 GA0.477,13 T2a-0T B RS

{7} Corrocporde o yn prestan rantenide o ¢ Banen de Gerayaquil cuya tasa da
et s de 8.05% o 1800 dla: place wence en 200402023, adicionalrenle exsta un
sebrogirg contable del Banco ermacional, cuends oxmente No. 300601235 por USD 3
78,133.17.

16, CUENTAY FOR FAGLR

se reflere a.
CESCRIPLICM 019 201E
Frowpctorgs b Ui % 1 03R.514,67 1410616, 4
Metialpe Clizatas 4295, 74 3. 95977
Dbrag ewenlas ool Pagar 5h.945,.35 45138, hE

UsDs  1.100.05%31 14631251
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£} Carresponde al albasteticwants de Matens prma y eTRpagues bara s productos, g
L EPRR gy a 1eche crada para ser procesads v detribuinda en el pais, Sus praveedorey
w2 andmentran divepsficadine sienda 4l mas Meo TINFLEX, 3.4, obrenicnan of 139 3 o
demit entre o A%y 2%, chn telacidn assdo par pagar al 31 Je digjiembrg, S0 brpamos:

LSRN -,
TINFLEK 5.4 13
LARAASGA ROMERD BAERIDE 4%
RAEDING BUREASL SUTS DKL @ i)
[ELASYIOD Ma RN M HERNaHDE? ¥ CoMPATLA 2%
IRAFRESIOMES ¥ EMPACUES IMDUSTRIALES PRINTUFAL DOMP %
SHLILCA, PACAS PEDRD WLADIGT %
MEIET FAEDHMA DEETRIGLIEA 54
HruNEEe 5, ¥
AINTRARCECIN, LTOA. ¥
AGROPLASTOON CA. LT I%
k1.1

17, OBLIGAQIGNES FATRCNALES

S refiang a:
DESCRIPCHIN UL 2018
BENEFICIOE DE LEY & DPLELADC
WAL CHINES Rt & 15351 A% 1961387
Particigpacm de Uil adks - 4,171,211
Suelda: por Pagar T1536.79 TH610.34
OB GACKINES CON EL IESS
Apoue M55 (1L 15.172,M 19,276,965
Préstamas con € LB 4652599 338470
Foviclor o Fesiid g 13i%40 2873115

UShd 100863617 155 635,27

18.  INWLESTOS

8.7 Actives y Pasheos del ARo Cormente



DESCRIPCIOM 2019 MILlE

AL E e FApa s s Carrioiine] -
Faqequmnsien oo la Fyembe de

1a? 463 /> A9 TAx BT
umpesto & 13 Benta
Total: 147 063 62 #92;1133;
Persfindd por Tidpenefid Corabibes:
B i &0 I Fuitrike
eheAciones €n I Fuente el R 17.134.2%
L d SFLS A IERER T Y
R =gl Dires & 108, pow Fagar 25,50 1 ArZE6,03
mpuetho 3 |3 Aendg ded Epgirio - i Y
IrmpuaEIo 4 135 Botellas 11920 143,78
ICE pw Pagar 256,28 r
Ll 4, 1%, HEELLE 185075483

Lyt retohdipnes e lo Tueme que |e han redizade 3 fa cooppalla por wenpas efactuadas.
Litilezaran gslos <Adds cormd crégdive bndutanio para el pape del impusito 3 1arenta, ¢ de
vl un, cevaaeemnd B e Saldo 81 contnbuyente puade soficitar in devabicion anto of
Sepywicnd dhe FENTAS IMLErnas,

13.2 Conciuoeign ralbirtoria Cemtabdd ool imgresto o i Refbo Corrient:

3



Concepo

Utilkdad {perdida) anies de Imnpuesto a |3 Renta y
partipacidn Trabajadores

15% Particlpacitn Traba)adores

Liddad |pendEda) para cil¢uko de Imple*io a8 le
Rents

-] Cedumione: adicienalas

CHferencias tamperarias

Gazros nn deduciblas

Utilkiad [pardida) eribuiarg

frRpoesto 0 i rerta fowEoan: (1]

25% Impuesko 8 13 renta s sdo
A% Exoneracldn Anti i 1R

Total
Anncipo calculado (2)
I peaskg Biporms

Reterrciones en la Fugnte reallzadas en el perlodo
Retenciones €n 12 Fuante da afns anleriores

Isnpusate & la renta cormsnty por pagafcohres

HAuio terminadd

1019 Z01E
[21.863 54 227 208,05
00 134.171,31]
{21 .663,89) 192 626 .87
{10H 048 G5) 196 E13.83)
53 734 56 SH.970,49
ES. 721,62 104,322713
15.2%3 31) 250,115,656
0,00 BE.0XE,5S
1AM 0,00
0,00 6502892
O, Q0 Q00
o0 127,204, 75
{1492.461,62) {147 335 ,4E}
0,00 {344.308 30}
(142 463,61} (364.869 12|

{3) D conformadad con disposicionst legales, a partic de 2018, eedianta |3
expediciin de [a Ley Orpanica pars 3 Reddtivacdn de 1a Economida,
Fatalecmlento de la Dolaritacldn y Medennlzacion de 1a Gastitn flnanciers, 4
incrementd o 23 3l Y9% para socedsdes oonitwldas en el Ecuador. MNo
obstante, b taris imposiive sera ded 28% cuando b sotiedad vengd accionlsias,
cooies, partieipes, constiteeentes, beneficianes o smilares residentes o
cstableodes on pardises fecales o regingnes de mance Imposiocn  oon
partidpacién dareckn ¢ wndicecia, a% oo pora Sooed ades que no informen al
LR solre la paricipaodn de sus acddHnistas, SO0MS, paditiped, @onttibuyentes,

Benelloaies o Ymifares,

[Z] Eb 30 de damembre ol 2009, 13 BAsdambles Maciongl de Coyadsr aprebd un
provecle de ey presentado por el Presidente Jde la Replblica v Io promulgs come
la "Ley Chgdnsia de Sepnpirficaodn y Progresividlad Tribwbarsa®, ygue contlane
numercsas medidas de relodrna tnibotaria directa 2 enlicecra, Cuyo objebhvn 23
simplificar el sistema de wppuesios v aumeniar 105 ingresos flecaley. Lo ky fue

ah



ublleada en al Ragistrd Qficial A 31 de dcambre dof 2015 v ©5 efiedliva a partir
el ¥ di anarg el 2850, Las pincipalas relermas orla bey promukgada sor comig
sigre;

En el articwia 10 de [a Loy, se ostableses cantros al Art. 41 de Ja Ley de Régimen
Tribaaranio Intcmmo, gn el gue# ¢ gulablece que o page del Impuecle podreg
Anfacprane g TOTIG vOMwlAFla ¢ werd egoaavalenty al S0% del impuesto 3 la
renta caradd del gjercla focal gntenior, mends [35 refepapnes = 13 fulnte
roslizadds gn 05e afg. EF waldd antiQadft conhibud coedits Srikalamite D e
page &l impussts renla,

T el B paga de Y Toatribugldn Uned y Ternporal, pars sediodades que
hayan genesade ingresss mayores o igrale; 3 USH 1O0,000.00 (o nalldn de
ddaras] en el glarcion Ascal 3018, este pagd 42 aledbunrd dwiarde o5 Lprdos
Tgcales J0chn, 2021 ¢ HI22 sabre dickes lngrésos. Cabe wefalar duc 13 raisma
podra ser ytiliiada eomo credito witulapid re eneno gastos deducible para s
detemhimiacidnt y liquidaciam dg oAet 190l bs duranke Ios afos cEnaladss, de
douerdd afa wguiente labla:

Ingrezos imponitles Taita Y
341 el o USES murllones .10
=S millleres a VS 10 rnillones .15
Sofwe Ios LUS$10 millones 0. 200

Fl pago de la conbrlbuclin se reallard hastd el 4] da margoe de cada afio v ng
debe sor magar ol Potoaded g Bla teria Lagiade en J01E.

FI [imite sobve |2 deduccion de oz castos v gastos g2 promockon v publicidad g
maairenn g 205 de lps agresos Imponibles, Sin embarge, si s8 ntETe Fn
gastes de pudicdag o patrgcimo en Pelacidn con atletas, peopramas deportivos
O ErOYESLOs Greviameants Anoohados o des 2riedes eskatales de Ecuacor. #l
lintee no s adicard v s pastes inourfidos 50 1% deduckdes,

Loy, piEHGADTED BiRCMWANAS PO 13 juielacion paprond o desabocla gque el
empdeadyr hd ConSderads oo un gasty deduble pera gque 4o € han pagade
afectramends a bt empleados deban Conside s Coee RGERTE DR g0
ECUEM NATEY,

A parle del 1 & endts da 1021, v provisienes realizadad en refacion con ia
jubilacsit patrongl y desahuclo se congiderarin un gaste deducible i tales
povEongs  estin respaldadas por nfprme:  pracentdnids  por wluaned
registiados. £ mismo iratammento fscal se spdicard on el caso de 9% pronsones
de [ubikkadn patronal, seran deduables para empleddos con mds Je 10 3fias de
antigiiedad, v, quee 4ute andetade B oapresas espogianZadas oF geshon dg
fondds debndamente registradas en el mercads byrsdil coaataniandg.
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Deducibilidad do interasas

La restriccda sobre la dedecclgn de mbareses en préstameds def gutenor con
paries relagionades ¢iddgadas a barces, (QImparias de seguins ¥ entidades el
sactrer flaanclero dentro de La economia “popular” ¢ "comunitdi” [un micno
sockew deniro del sectdr finaadlero] 5o maklens gn I00% del pagmoreo. Para
1 otras rompahias v trabajadores independientes o emprendedore:, La
rectmockon we rambia al 20% da (3 utlidades de |s etepresa antes de la
partchsadon de trabajadores, mds anbereses, impaesto a bas panancias,
depcariaduin y anmoriizatidn,

Can respectd o bos préfarnes locakes, 13 raskaoodin bajo B cual las gasbos por
intereses mo son deduclbles, congistente &n gue la tasa e miberas spbra «l
prEstamo encede 13 Eas masdrma establocds par o1 Bancd Central del Feuador
pidra préstamas ocales abars e aphica solo o bameas, conpafias da seguros o
entidackes dal cector Ananders dontrada 12 eronoenla popdar ¥ Comunitasiy.

- Inpuesto 313 Salida de Tiwisas - Los Cambees al 150 incluyen ke siguignte.

+  ExentlGnes para préstamns con un plazo de 180 diss 0 mas desinadas a
Irersiones an atlvos o dareches que regrecantan capital; y,

+  Lpe devndendos pagaca an el edranjero paneralmente estan axenoo: del D
o mangs que s dbstibuyan a envidades edtranjeras que ieneh ndivideos o
emprosos residentod o dornicibhadas @n Eruados en su cadena de acrmnekbas
qua tembidn sonacclanistas de |3 empress que distibays ks dindendos

OBLIGACGNES PO BENLCFICKYS DE RIS

Provasion lukiaden Fawronzl

Che acwerdn oon dispesicianes del Qodipa deb Trabajg, 108 @ mpleados gye per welnte
afgs © mds hubieren prestadn sus sevviglos en forma conlinwada o imterumpida,
tendran derecho a sor jubilados por sus empdeadores sin perpuiiv Je la jubllacion
que ks dorresponde en sv condicigpn de abliados @l Insotute Ecgacoriaog de
SeRuridad Social = 1ESS,

Provisitn por Cashucio
De acuerdn eom el Codego der Teabapo, €0 s arliculp 18%, en los casos de teramnacion
laboral paw desahudo solicitsds por of empleador ¢ por el wrabalador, el empleador

borufleard al trabajader con el 20% equivalente a L3 dluma rermneracion mensual por
coda unt de o Afics de sdicla prastaros

Las mavrmeentas al 31 de diciembra de MM A, de estas pravisianas fuerdn;

4
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-3 L

aLr P T T ) TR
"~ - A
Salein 41 Provgignet Dguklaeonss Ganamgi ) Saliiy A
et s =Tl i-L12-1% porEin et 31-1iA
miriLaign Pakranad (1= 11 20T 433 A7 1%r a5 12010.20) 143 460, b 13T
Bt itz IR vk Db i £1.054,57 10014, 20 280 0 [.535, { 3 b, BEA O,
ot 643338 6115165 1d. 421,00} ETRT W4 10T

Las ganaicids y pardhdat acwuariales e sjan de los ajustes por 13 expenendis v
rambsgt @ fos supuestos actuanakes @ cargan o abonan en Alotoy cosuttado nbogsal.

DTS CUEHTAS FORFAGAR

e refjere ac

TESCHEE IR 201% BITRY
Présgrnus pur Pagar Melson Guato 15 1 IDE 553, A0 106,553,30
Préstdings piv Pugdr Yolanda Saeve: 104 565, 29 106 553,18
Freskdenc uyra Guans 4593 44 A5.074 44
Bru s b ETRL [ 00 FRARES USSR Al 4% 9ED A6
Frastamd Don dalson Guato T, 159060400 18 SH GG

UsD & A= o6l A9 312951 40

Ly Compafia presénls comwemis [uwrmaelizados ghtye partes ralacidnadas, misimos
dands s (dentificsy €l Monce adkeurado v las forress de pago.

PASKOS POR CO TRATOS DE ARRENDAMENTD FINAKCIERD

Ui resummen de gstd Celenta fue oM Sigue:

di
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12,

21,
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e
DESCAIPCESH s 1B
Rt enlgnag Bodcga Usp s 19

L % 15431

™
[*¥=l pankrato s -efinrn o srnongddrignta go ang bodega

PATRIMOMNIC

221 Cepiral Soclal - A 31 de dictembre el 2018 e! capitol sinerifn ¥ prgarde es de
1.6 1 70 particimeciome s con i seefor aomiel da 1351

2T T Ressrywo Jagad - 1a Ley de Compadias requiere que por o menos el 5% de la
wtilidad arual 2ea aprepads cwho redensa iegal hasta que a5ta como mipimao
aleance ¢l 2% del capital social. Eskd réssfvd g oL depatuble para et pago de
divickendos en efectyd, perd puede ser captalizada en su tolalided, o resereg
pore eludig 2039 ex S0 5 111 730,85

723 Resutades acumulados. - £ €8 arupd foncabde @ re@isiedn B Dnkdades S
pérdicdas vetes acumbladas v del eerace, sobre las cuales bos Lakios no han
determinafo un Gestimo detinitirg £ no han zido abjeta de absoeecsdn por
rapodps el de Juita General de 3o

INGRESOE OPERALIDMNALES

El resumen de esta tuenta fue coms Si@de;

DESCRIPONN 2019 Mol
Venkas Matas [*) 13 B 17.657.859,52 17 BRS. TR AT
LItros Ingrevos H RTaqt WRA1.26
Ciosha e WYt {15 O0W* G2 65} [14.540 T30
uscs LM 550 14 1 83 157 02

{*1 & continuacion de detalle de las ventas ea d afo 4019 por producto sienda 21
mas repracentative Iz venta de leche representads el T1% del roral vertas nefag, agsd
tENemos-
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CESCAIRCION Vador

b4
Vevldy de othie 13,468 118,30 1%
VWentas dar ot .44 7300 1750
Vonlas de (HLISo 4471 ¥3R.12 bl
Wendas de Bablda 1ad510.12 1%
wantas de Crerng Mantoqmlla d=E.076 8% i
Vurilas Ceros 14E. 717 fo 17,
Worna Postres 10,099 10 1%
Aarwicin da mapuila 1.168, 540 0,
17.652_FE549 B2 1=
4. GASTOS
El rezmmen de es5ta Quenta Foe COMO Sglhie;
DESCRIPCHIN )L JOLE
Gastos e Vertas usD 5 15901067 2145161449
Gastos 08 RCMministradon 7e.DO6DY B35.879,30
s 2 GEL-O17.59 Z.0029.080,79

25, (NSTRUMENMTOS FINARCKE ROS

Gattion e riesgos finoncemns - En el carea nomal de sus negacios ¥ actvdades de
flrancamienta, 13 Compania estd evpuesta 3 distintos rlespes de ngterakeza financiera
gue peden afectar de nanera mas o measos agnaficetive al valar ecowdanico de wus

flurpns ¥ ACkiv0E ¥, &N CordetUnndy, S MeseTados-

A continuaclén, & prosontad una definibgn ok [os prancipales rigsgos gqua enfrents |a
Compahia, wig caractenzaddn y Una descoripoon de 1as medidas de miglgacidn

actualmenie ¢n yit por parte da 1a Compaiia, i es el cagg.

Miesge oe Likgeifdz. - orresponde 3 [ napacdad que poede enfrentar |3
Compdiia on curnple, @ Bempo ¢ Tomrna, 00 K Compromisds Coainictuales

asumides con sy; pedseedores o entldade s finandaras.

El esfoque da 1z Compaiia para administrar @ lgulder se fundaments £n una
astructera de eoslds Competitieg oue & permme enfrenear la wolatilidad del
mercade v una adeouada posicion financera basada en la mankencidn

gereracion del efiegiivy ¢ Hunalente.



- Rresg e oo -l riesgo de crédiie i refiere al resgo de que ura de lay
partes moanpla Con sus oblganones coul auales resolamdn en una perdida
financiera, & SOmparda ha adoptado una pollticg Je anicanmente nvolucrarse
con parkes solventes y obdener sulicentes colaterales, cuando sea apupidt,
comb {onmia & Inlbgar gl resgo de la pdrtdd ndngera ocasimagca par bos
e plavdentaos.

Las cuentas ckeroales por cobrar eslEn COMMpLEsTHE AW Ul NEMENs
Importanie de clisnges distnbudos entre diversas indwstrias v dreas geograficas.
La evaluacicn de oradibe cantinmn se ceahza sobee la condidon financlara de las
cuEntay o sobiray,

Riwesge de copriunt - Ly CormpaPea gostione su copina! para asegurar la capacidad
ile conbEilar Comg cmpreda en marcha necatras QU maximizan of rendirsdente
£ 5u5 50005 3 braves 4o 1o optimizacion de les soldos do patnrmanio.

- V¥olor rozonoble de Ln inerpnentos fiseacenss - 1g Sdminiziracidn de la
Companla considera que Ios impuates o Ibrog de ke actwves y paslvos
financieros rédohoide; &l coso amortizado em los estados Mmsnuigos e
JProkETIAn 3 sUvVIlor raronabke,

16, CONTIGENTES

rr

18,

& la fecha de emision d& ecke infames, |a compaiia no mantiore procesos legakes cormo
st wio domandants.
HECHOS RELEVVANTES Y EVENTOS SIRSECLENTES

A la fecha de pregentdclém de los Fataddos Finangieros an hon acurmdo swentos
subsecuentes que sfecten significativamente kos saldos de las cuentas reveladns &n Ins
mismgs.

AFROBACKIN DI LOS ESTADOS FINANCIERDS
(Os extadoy (A por of 8o fenninacde of 32 8o delesbre dol K0 torder

presentados a bos S0tios gara su apralbacdn. En opinigs de1a Gerencla de la Conmpania,
los estadds linatideerds Serdn aprobados por los Bocion S mcgdificaoones

4



=¥ —— o —

Nelzan Octavio Gustd Tonaty
GERENTE GEMERAL

|Ir '
g _’}-.w“-’l.g'.;,.-
Y o
-
Luls Patricio Jache Vilasco
CONTADIR

47



