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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios ]
PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado el estado financiero que se adjunta de PASTEURIZADORA
EL RANCHITO CiA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2011, asi como los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compaifiia es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador. Esta responsabilidad
incluye, disefiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres
de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
‘ financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N.[LA.). Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,

de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio

del auditor e incluye la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en

los estados financieros por fraude y error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a

las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Incluye también, la
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evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién de

auditoria.
Opinion
4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan

razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
PASTEURIZADORA EL RANCHITO CiA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Abril, 13 del 2012
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US- Délares)

Activos

Activo corriente:

Efectivo

Cuentas por Cobrar {Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo (Nota 5)

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por Pagar (Nota 6)
Beneficios Sociales (Nota 7)
Obligaciones Fiscates (Nota 8)

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Obligaciones a Largo Plazo (Nota 10)
Total Pasivos

Patrimonio de los Socios:

Capital Social (Nota 11)
Reserva Legal (Nota 12)
Aportes Futura Capitalizacion

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Socios:

Jenny Guato
Gerente General

Diciembre 31,

2011 2010
338,153 358.402
898,153 761,126
388,845 547,332

2,025,150 1,666,859
1,861,859 2,054,954
1,961,859 2,054,954
3,987,010 3,721,813
1,664,192 1,595,055
166,795 165,502
98,174 119,761
1,929,161 1,880,318
754,928 1,203,928
2,684,089 3,084,246
1,000,000 500,000
57.472 46,350
106,000 -
139,449 91,216
1,302,921 637,566
3,987,010 3,721,813

Patricio Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacion

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos

Gastos Financieros

Total Otros Ingresos Neto

Utilidad (Pérdida) antes de Participaciéon Trabajadores e
Impuesto a la Renta

15% Participacién Trabajadores (Nota 9)
25% Impuesto a fa Renta (Nota 9)
24% Impuesto a la Renta (Nota 9)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Jenny Guato
Gerente General

Ao terminado en

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010

17,560,628 16,360,218
{15,042,715) (14,061,226)
2,517,913 2,298,992
(2,155,391) (1,987,482)
(2.153,391) (1,987,482)
362,522 311,510

4,595 11,121
(22,415) (5,084)
(17,820) 6.037
344,702 317,548
51,705 47,632

- 96,215

70,570 -
222,427 173,701

Patricio Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

4
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresado en US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial

Aumento de Capital 2011
Saldo Final

Reserva Legal

Saldo Inicial

Reserva Legal Afio 2011
Saldo Final

Aportes Futura Capitalizacion
Saldo Inicial
Aportes Futura Capitalizacién

Saldo Final
Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Distribucion de Utilidades 2007
Distribucién de Utilidades 2009

Absorcion de Perdidas Acumuladas
Distribucién de dividendos por pagar socios
Aportes para Futura Capitalizacion
Provisién Reserva Legal

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

Jenny Guato
Gerente General

Afio terminado en

Diciembre 31, 2011  Diciembre 31, 2010
500,000 500,000
500,000 -

1,000,000 500,000
46,350 35,722
11,121 10,628
57,472 46,350

106,000 -
106,000 -
91,216 384,322
222,427 173,701
- (173,385)
- (350,622)
- 67,828
(57,073) -
(106,000) -
(11,121) (10,628)
139,449 91,216
1,302,921 637,566

Patricio Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION

Compra de Activos Fijos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucidén) en Obligaciones Financieras Corto Plazo

Aumento (Disminucién) en Préstamos Socios

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo

Efectivo Inicto del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Jenny Guato
Gerente General

Aiio Terminado en

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010

17,402,242 16,677,573
(16,941,767) (15,734,041)
(17,820) 6,037
442,656 949,569
(256,832) (602,390)
(256,832) (602,390)
- (119,911)
(6,073) 37,950
(6,073) (81,961)
179,751 265,218
358,402 93,184
538,153 358,402

Patricio Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.

ESTADO DE FL.UJO DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Afio Terminado en
Diciembre 31,2011 Diciembre 31, 2010

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en
Efectivo Proveniente de Operaciones;

Depreciacion

Amortizacion

Utilidad en Venta de Activo Fijo
VARIACIONES EN ACTIVOS:

Aumento (Disminucién) en Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminucién Inventarios
(Aumento) Disminucién en Impuestos
Aumento (Disminucién) Otros Activos
VARIACIONES EN PASIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

20 T T T T T Y T T YO TS 2 T T T O I TR TN 2 2D I T N B

Jenny Guato
Gerente General

222,427 173,701
329,772 265,668
- 64,185
(5,845) -
(50,863) 314,447
(41,513) (27.451)
(47,289) (14,080)
(12,876) 44,440
28,977 198,095
19,866 (69,435)
442,656 949,569

Patricio Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Constitucion y
Objeto

Situacion
Econémica del
Ecuador

PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

PASTEURIZADORA FL RANCHITO CIiA. LTDA., se constituyo en la
ciudad de Quito Ecuador el 09 de enero del 2003. Su actividad principal, es
la elaboracion, fabricacién, colocacién y venta de productos lacteos.
Produccién tratamiento y envasado se leche (yogurt). Pasteurizacion,
homogeneizacion, pectonizacién o maternizacion de la feche y envasado en
cualquier tipo de envase. Todas las actividades relacionadas con la
produccion de leche y crema en forma sélida ya sea en bloque, polvo o
granulados. Igualmente podra asociarse con personas naturales o juridicas,
tanto nacionales como extranjeras pudiendo absorber a otra u otras y/o
fusionarse con ellas, para asegurarse el cumplimiento de su objeto.

Con fecha 19 de septiembre del 2007, la compafiia procede a realizar un
aumento de capital y reforma de estatutos.

Con fecha 23 de mayo del 2011, la Compafiia procedi6 al reconocimiento e
inscripcion en el Registro Mercantil del aumento de capital mediante la
figura legal de compensacion de créditos y reformas de estatutos.

Con estos antecedentes, la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar
todas las actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley
ecuatoriana y dentro del giro normal de su negocio.

I.a economia del Paifs tuvo un mayor crecimiento con relacion al afio 2010,
esto se debid en gran medida a que el estado recibié fuertes cantidades de
dinero por el precio internacional del petréleo y al aumento de las
recaudaciones fiscales. Durante el afio 2011, el Ecuador registro una
inflacion anual del 5.41%, segin informe del INEC., siendo una tasa mayor
al 3,33%, registrada en el afio 2010. La canasta bdsica se ubicé en USD
578,04 registrando en ¢l balance anual de la economia del Ecuador un
crecimiento en el 5.2%, segun datos proporcionado por ¢l INEC. Para el
afio 2012 se espera que la economia continte creciendo pero no al mismo
ritmo, ya que se avecina un periodo de elecciones presidenciales. (Fuente
INEC y Medios escritos del Pais).

A la fecha de emisiéon de nuestro informe no es posible determinar los
efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del
Ecuador y las consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicion
financiera y resultados futuros de operaciones de la Compaiiia. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando los acontecimientos antes mencionados.
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando pueda Hegar a diferir en su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008,
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internactonales de Informacién Financiera “NIIF”, por medio del cual estas
normas entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2010, hasta el 1 de
enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
Compaiiia. Para el Caso de la Compafiia PASTEURIZADORA EL
RANCHITO CIA. LTDA., las “NIIF”, entraran en vigencia a partir del 1
de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion,

Para ¢l caso de PASTEURIZADORA EL RANCHITO CiA. LTDA,,
deberan elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011, un cronograma de
implementacién y hasta septiembre del 2011, se deben efectuar las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC” al patrimonio
neto reportado bajo “NIIF”, al 01 de enero del 2011 y al 31 de diciembre
del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31
de diciembre del 2011, deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La
informacién antes indicada debe contar con la aprobaciéon de la Junta
General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente este
facultado para tales efectos.

El porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor

preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como sigue:

Afio Terminado en Variacion Porcentual
Diciembre 31

2007 2.70
2008 8.83
2009 4.31
2010 3.33
2011 541
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

... Nota 2

Efectivo

Inventarios

Propiedad
Planta y
Equipos

Jubilacién
Patronal

Constituye el saldo en bancos, los cuales son considerados por la Compafiia
para la elaboracion de los Flujos de Efectivo.

Estdn registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden el
valor de mercado.

El costo de ventas se determiné sobre la base del método Ordenes de
Produccion.

Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afio y los
gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los

activos relactonados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Instalaciones 10.00%
Maquinaria y Equipos 10.00%
Muebles y Equipos de Oficina 10.00%
Equipo de Computacion 33,33%
Vehiculos 20.00%

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no registré6 la provision
necesaria para jubilacién patronal y desahucio de acuerdo con el calculo
actuarial determinado por un profesional independiente.
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Délares)

Cuentas por

Cobrar
(1)
(1)
Inventarios

Un resumen de cuentas por cobrar €s como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010

Clientes 301,826 257,765
Anticipo Proveedores 231,640 198,122
Retencion en la Fuente 324,655 284,156
Crédito Tributario 6,790 -
Préstamos Empleados 8,143 11,560
Otras Cuentas por Cobrar 25,099 12,224

898,153 763,827
Menos Provision acumulada
para cuentas incobrables - 2,701

898,153 761,126

Movimiento provisiéon acumulada para cuentas incobrables es como sigue:

Diciembre 31,

2011 2010
Saldo al inicio del afio 2,701 2,701
Retiros (2,701) -
Saldo Final - 2,701

El resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31,

2011 2010

Inventario de Materia Prima 131,621 120,924
Inventario de Prod. Terminado 64,487 81,968
Inventario Suministros y Mat. 38,611 43,985
Inventario de Material Empaque 343,529 289,302
Inventario Prod. en Proceso 7.573 8,803
Inventario de Repuestos 3,024 2,350

588,845 547,332
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Délares)

5  Propiedad El resumen de Propiedad Planta y Equipo, es como sigue:
Planta y
Equipe

Diciembre 31,

2011 2010
Terrenos 6,918 6,918
Edificios 70,249 38,831
Instalaciones 219,359 219,359
Magquinaria y Equipo 2,844,918 2,641,491
Muebles y Enseres 8,570 8,570
Equipe de Oficina 5,124 5,124
Equipo de Computacién 14,907 14,907
Vehiculos 152,089 152,089

3,322,134 3,087,289
Menos Depreciacion Acumulada 1,360,275 1,032,335
1,961,859 2,054,954
El movimiento de propiedad planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,

2011 2010
Costo:
Saldo Inicial 3,087,289 2,343,971
Reclasificaciones - 140,928
Retiros (21,987) -
Adiciones 256,832 602,390
Saldo Final 3,322,134 3,087,289

Diciembre 31,

2011 2010
Depreciacién acumulada:
Saldo Inicial 1,032,335 677,413
Reclasificaciones - 89,254
Retiros (1,832) -
Gastos del afio 329,772 265,668
Saldo Final 1,360,275 1,032,335
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. L TDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Délares)

6  Cuentas por Unresumen de esta cuenta fue como sigue:

Pagar
Diciembre 31,
2011 2010
Proveedores 1,392,372 1,378,100
Varios Acreedores 66,032 78,229
(1) Cuentas por Pagar Accionistas 15,750 -
Cuentas por Pagar 34,340 11,877
Otras Cuentas por Pagar 155,698 126,849
1,664,192 1,595,055
(1) VerNota 10
7 Beneficios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Sociales
Diciembre 31,
2011 2010

IESS por Pagar 15,249 10,871
Décimo Tercer Sueldo 3,577 3,478
Cuentas por Pagar Empleados 79,467 80,089
Décimo Cuarto Sueldo 9,217 9,697
Vacaciones 7,580 13,735
(1) 15% Participacién Trabajador 51,705 47,632
166,795 165,502

(1) Vernota9

8 Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Fiscales

Diciembre 31,

2011 2010
Retenciones en la Fuente 14,048 14,636
Retenciones IVA 13,556 8,910
(2) Impuesto a la Renta Compaiiia 70,570 96,215
98,174 119,761

(2) Vernota9
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresade en US Délares)

9  Provisiones  Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y el 24% del
Finales Impuesto a la Renta:

Conciliacion para el calculo de la Participacién Trabajadores y Empleados
Diciembre 31,

2011 2010
Utilidad antes de la Participacién Empleados e
Impuestos 344,702 317,548
15% Participacién Trabajadores y Empleados 51,705 47,632
Conciliaciéon para el cilculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de Participacién Trabajadores 344,702 317,548
(1) (-) 15% Participacién Trabajadores (Nota 7) 51,705 47,632
(+) Gastos no Deducibles 1,043 1,868
Base Imponible Impuesto a la Renta 294,040 271,784
25% Impuesto a la renta - 67,946
(2) 24% Impuesto a la renta (Nota 8) 70,570 -
(+) Diferencia Anticipo Impuesto Renta mayor IR 40,160 28,269
(-} Retenciones en la Fuente 143,503 117,119
(-} Retenciones Afios Anteriores 187,941 167,037
Saldo a favor del Contribuyente 220,714 187,941

(2) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta para
sociedades (Sustituido por la Disposicién reformatoria segunda, num.2.6 de la Ley s/n,
R.0.351-S, 29-XII- 2010), Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.
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PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Délares)

... Nota 9

Segin la Disposiciones Transitorias primera del Coddigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones (R.O. 352-S, 29-XI1I-2010) El impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario Interno, se aplicaré de
forma progresiva en los siguientes términos: Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa
impositiva sera del 24%, Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impostitiva sera del 23%.
A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%, en su parrafo
segundo dice: Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de
capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se gencraron las
utilidades materia de la reinversion.”

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno de Art. 125.-
“Retenciones por utilidades, dividendos o beneficios. Cuando una sociedad residente en el
Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente del impuesto a
la renta”

Ante lo mencionado en los parrafos precedentes, la compaifiia al 31 de Diciembre del 2010,
haria uso de la exoneracién en la reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido sobre la utilidad neta obtenida por el periodo
2010. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2011, Pasteurizadora El Ranchito Cia. Ltda.,
no hizo uso de mencionada exoneracion.

Obligaciones El Resumen de Obligaciones Largo Plazo, es como sigue:
Largo Plazo
Diciembre 31,

2011 2010

Nelson Guato 531,425 713,692

Ana Suarez 121,644 354,911
Jenny Guato 58,967 66,896
Mayra Guato 58,642 68,429
770,678 1,203,928

(1) (-} Cuentas por Pagar Accionistas C/P 15,750 -
754,928 1,203,928

(1) VerNotab



v )

LI

YPINIY DAY TR ENYYYYNDY XYY M) OE Y )

IR I IR IR R A AR A A A I A )

PASTEURIZADORA EL RANCHITO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en US Délares)

11

12

13

14

Capital
Social

Reserva
Legal

Impuesto a la
Renta

Eventos
Subsecuentes

El capital social de la Compafiia estd constituido por 1,000,000.00
participaciones ordinarias y nominativas con un valor de US$ 1.00, délar
cada una.

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad
anual, debe transferirsc a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
pagado de la Compafifa. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia pero
puede ser utilizado para cubrir pérdidas de operaciones o para aumentos de
capital.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula el 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Entre el 31 de diciembre del 2011, y la fecha de preparaciéon de nuestro
informe (13 de abril del 2012), no se han producido eventos que en la
opinion de la Administracion de la Compaifiia pudiere tener un efecto
importante sobre los estados financieros.



