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SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

SWISS & NORTH GROUP S.A. SWISS & NORTH GROUP 8.A.
BALANCE GENERAL BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
ACTIVOS NOTAS PASIVOS Y PATRIMONIO  NOTAS
2.01 2,010 2.01 2,010
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 1 ] [ Obligaciones con Inst, Financieras -] 23.596.76 20.901,23
Inversiones Temporales 26.001,63 25.001.53 Provaadores 7 118.522.01 525.066,91
Cuentas por Cobrar 2 181.853,81 727.547.07 Obligac] con los Empl 7 28.367,05 £1.362,96
Otras Cuentas por Cobrar 3 146,937,986 62,115.79 Obligacicnes coa la Adm. Tibutaria 7 217,30 2,714,16
Inventarios 4 24,132,685 34.275.56 Onligaciones con el IESS 7 3.809,65 1.599,04
Gastos Anticipados 59.443.42 59.475.07 QOlres Pasivos a Corlo Plazo 7 0 2.667,54
TOTAL PASIVO CORRIENTE 172.611.77 604.595.51
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 437,369.37 §08.416.01
ACTIVO FlJO 5 PASIVO A LARGO PLAZO
No Depreciables o 0 Otros Pasivos a Large Plazo 0 0
Depreclables 237.7189.18 251.877.92 Jubilagidn Pational 0 [}
Intangibles ] 0 Desahuclo 0 0
Impuestos Diferidos 864.09 1.018.52
N 1.01652
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO -
TOTAL PASIVOS 173.175.86 605.612,03
TOTAL DEL ACTIVO FIJO 237,789.18 231.877.92 PATRIMONIO
Menos: Deprciacldn acumulada 184,087.02 153.806.57 Capital Pagado 8 190.943.00 190.943.00
Apoites Futuras Capitalizaciones [} 0 0
TOTAL DEL ACTIVO FIJQ NETO 53.722.11 78.071.35 Resanvas 39.263.57 39.263.27
Resultadas Acumulados 165.795.31 185.795.31
ACTIVO DIFERIDO Resultado dal ejerclclo 78.085.96 5.298.49
Gastos da Omanizacién 41,664.76 41.564.76
Amontizacion Gastes de Organizacié n -41.864.76 31,736.00 TOTAL PATRIMONIO 317.915.62 390.703.09
Inverslonas a Largo Plazo 13 0
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 0 9.828.76 TOTAL PASIVOS Y PATRIMCNIO 491.091.48 998.315.12
c,/‘_-’———_.
-— e
TOTAL ACTIVOS 491.001.48 595.315.12 3 / I
4 alta Mghitheno Verbnica Montatvo
Gerente Contador
Ver Notas a los estados Financieros Ver Nolas alos estados Flnanclems




SWISS & NORTH GROUP S A,

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y 2010

SWISS & NORTH GROUP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

INGRESQOS NOTAS

VENTAS NETAS 10
Otros Ingresos

Menos: Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros

Depreciacién y Amortizacion

Menos: Gastos de Operacion
UTILIDAD/PERDIDA DE OPERACION

Ajusies por efectos NIIF

Ajustes

PERDIDA DEL. EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPTOS.

15% Participacion de Trabajadores
+ Gastos no Deducibles

Impuesto a la Renta Causado
PERDIDA DEL EJERCICIO
- 5% reserva Legal

PERDIDA LIQUIDA

*f%’ 7

Malra Ma‘iﬁmeno

Gerente

2.011 2.010
346.606.95 587.310.22
0 o
115.770.73 310.945.21
230.836.22 276.365.01
276.360.95 225.119.23
2.300.78 5.789.48
30.260.45 41.210.67
308,922.18 272.119.38
-78.085.96 4.245.63
0 0
0 4.245.63
0 636.84
0
0 2.030.70
-78.085.96 1.5678.08
0 1567.81
-78.085.96 1.420.28

Ing. Verdnica Montalvo

Contador




SWISS & NORTH GROUP S.A. -

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

SWiSS & NORTH GROUP S.A.

ESTADC DECAMBIOS EN BL PATR®A OHO
FOR B PERICDO TEHWM WADO AL 31 DEDICIEM BFE DEL 2011

566“85 Niras

caphtalizacions Resarva Resuitados Rasuftado Resultados acumulados por
Descrlpclén Capital Soclal 8 Resarva lagal facultativa acumulades del pariodo adopcién NIIF primera vez TOTAL

Saldo & 31 ge diclembre dal 2010 NEC 190343,00 00,00 39.263,27 0 185.79%5,31 (5298.4%) 320.703,09

Ajusies NIF:
Reclesificagkin a pashos
Alusie dsteroro de cuentas por cobvar
Gaslos do consiiuckin
Baja de acthos filos
Ragisiro da acthos
Rawerso depreciacién
Jubilackin patronal y desahucio
Impuestos difaridos

Saklo al 31 da diclembre del 2010 NIF 100943,00 00,00 33.262,27 0,00 165.795,31 (5.208,4%) 1] 390.703,09

Saklo al 31 de diclembre det 2011 NEG 190943,00 ,00 38.263.27 0,00 465.795,31 {78.085,96} 350.703,09

Ajustes NIIF 2010
Raclasificacion a pashos .
Ajusta deterioro ga cuentas por cobrar
Gastos de constitucion
Baja do activos fjos
Registro de acthos
Reverso depreclacion
Jubitacién patronal y desahucic
Impuestos diferidos

.00 (.00}
-0.00 {0,00)
000 0,00

0.00 0,00}
-0.00 (0,00)

Alustes NIIF 2011:

Aluste deteriond de cuentas por cobrar
Otros

Depreciaciones

Jubitackin patronal y desahuclo
(Gastos da consituciin

mpugstos diferidos

Sakio &l 31 de diciembre del 2011 NIF 190943,00 10,00 3926357 165.755.91 178.085,58) [1] 31761580

Ing. Veronicd Montalvo

Gerente Contador



SWISS & NORTH GROUP S.A.
POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

SWISS & NORTH GROUP S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 - 2011

HOJA 1

FLUJOS DE EFECTIVC DE OPERACIONES
2.011 2.010

Efectiva Recibido por clientes 811.321.00 1.066.364
Efectivo pagado a proveedores -212.965.04 -1.024.666
Efectivo pagado en operaciones -691.584.89 0
Gastos Financieros 0 0
Otros ingresos 0 0
Efectivo neto proveniente de operacicnes -93.228.93 41.698
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Gastos de Capital (Activos Fijos) -5.911.21 0
Efectivo neto proveniente de inversidn -5.911.21 o
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Producto de Obligaciones con Inst. Financieras 93.841.65 46.492 -
Movimiento neto del Patrimonio 5.298.49 Q
Dividendos pagados 0 0
Efectivo neto proveniente de financiamiento 99.140.14 46.492
Aumento neto de caja y equivalente ¢ -4,794
Caja y equivalente al inicio del afio 25.001.53 29.798
Caja y equivalente al final del afio 25.001.53 25.002

Ecoﬂa@ﬂﬁfﬁﬂﬂ_ﬁ_w_“ . Ing: Veré:é;ica Montalvo

Gerents Contador




SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

SWISS & NORTH GROUP S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 - 2011

HOJA 2
Conciliacién de las Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Operaciones
2.011 . 2,010
Pérdida/Utilidad Neta -78.085.96 1420
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo neto
Provisto por las Operaciones
Ajustes por:
Depreciacion, Amortizacién 40.089.21 45.367
Jubilacién Patronal Desahucio 0 0
L]
Cambios Netos en Activos y Pasivos Operativos
+ Aumento en Cuentas por Cobrar 464.714.05 480.362
+ Aumento en Inventarios 10.142.90 34.276
+ Aumento en Gastos Anticipados y Otros Activos -6.478.85 2.668
+ Aumento en Cuentas por Pagar y Gastes Acumulados -523.610.28 -523.977
-55.232.18 - 5.089
Efective Neto Provisto por las Operactones -93.228.93 -41.698

Tz

(/K — g ng. Ve%nica %onta Vo
co. Fairaitanchenc

ira

/-/ A
'\d DD g e E D

Contador
Gorente




SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

SWISS & NORTH GROUP S.A.:

La Compafifa inicid sus actividades a partir de la constitucion juridica de la empresa,
en la ciudad de Quito el 19 de noviembre del 2003 como compafiia anénima.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
pricticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006,
Registro Oficial N°® 348, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién N°
06.Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera Niifs
y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacién de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicién ha sido ratificada, mediante
Registro Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucién N° ADM 08199. Mediante
Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucién N° 08.G.DSC.010 de 1a
Superintendencia de Compaiifas, se decide prorrogar la fecha de la adopcién de las Normas
Intemacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma
gue va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. Mediante Registro Oficial N°
372 del 27 de enero del 2011, Resolucion SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de la Superintendente
de Compafifas, se decide que aplicardan las Normas Infernacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacin y presentacién de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas
aquellas compafiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas
en la referida Resolucién. Se establece el afio 2011 como perfodo de transicién; para tal
efecto este grupo de compaiifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2012. En base a
estos lineamientos, SWISS & NORTH GROUP S.A., debe aplicar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras para Pequefias y Medianas Entidades, a partir
del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicién.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més importantes seguidas
por la Compafifa:

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de

América, que es la moneda funcional de la Compaiifa y ha sido redondeada a la unidad més
cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos

de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a) Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la
Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos de Norte América, que es la moneda de cutso
legal en Ecuador.

b} Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Ios sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera. Para efectos

de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la compafifa consider6 los saldos de caja
y bancos.

¢) Cuentas por Cobrar



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura y no
excede su valor recuperable. La provisién para cuentas incobrables es realizada cuando
existe la duda razonable para su recuperacién.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién.  Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

d) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, €l menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de
un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y
los costos necesarios para la venta.

e) Propiedad y equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al costo de adquisicién.
Los desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras significativas o importantes se capitalizan, Las provisiones para
_depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta
en funcién de los afios de vida qitil estimada de los bienes. Se considera activo fijo a los
bienes cuyo costo de adquisicién es superior a 500 délares y permitan obtener réditos
econdémicos por el uso de los mismos.

La depreciacion correspondiente a: Vida ttil estimada
Magquinaria y equipos pesados 10 afios
Equipos de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

f) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales tienen
vencimientos de hasta 90 dfas.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

g) Provision para Jubilacion Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, calculado por un perito
independiente, cuyo propésitc es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido.

h) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiifa debe apropiar el 15% de las utilidades,
antes del impuesto a la renta.

i) Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25%,
respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas tasas se
reducen en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con
las referidas normas, si la inversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compafifa debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversién de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en
el sentido de que deben destinarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

10



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1y

2)

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacidn, desarrollo e investigacién tecnolégica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologfas, ) incremento neto de empleo por un perfodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el cédlculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en e] estado de resultados, excepto
cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segin libros de los activos y pasives, para prop6sitos financieros y las cantidades
utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que s€ esperan serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas
se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de

11



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010 '

reporie. La diferencia temporal que particularmente genera el impuesto a la renta
diferido, corresponde al reconocimiento de ingresos y depreciacion de activos fijos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

j) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el

50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

k) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compafifa pueda otorgar, con la emisién de la correspondiente factura de
venta.

I) Costos y gastos:

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos o sea sobre la base del devengado, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se
conocen.

m) Pérdida por deterioro

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importe recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de
resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados a importes
revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccion de
la reserva de revalorizacién. El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la
fecha del balance de situacién a fin de determinar si hay indicios de la existencia de
deterioro. En caso existencia de estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de
estos activos.

12



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

El impotte recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesorerfa se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del
mercado de la valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesorerfa altamente independientes, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por deterioro se
contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo correspondiente esté registrado
por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversién de esta pérdida se contabiliza como un
incremento de la reserva de revalorizacion.

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor contable
del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de depreciaciones o
amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida por deterioro.

n) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y ofras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica.

* Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de
la Compafija para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIHCATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

vencen, tanto en condiciones normales como de tensidén, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacidn.

¢ Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiifa, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencidn de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compafifa con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes 4reas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
¢  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
*  Documentacién de controles y procedimientos.

¢  Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Capacitacién y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Explicacion de la Transiciéon a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para pequefias y medianas Entidades (PYMES) NIIF para PYMES.

Para la preparacién del Estado de Situacién Financiera de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, la compaiifa ha efectuado ajustes a los Estados Financieros
de acuerdo a Nec. Las explicaciones y efectos de la transicién de Nec a Niif para Pymes se
detallan en los cuadros siguientes, tanto a la fecha de la primera aplicacién 1 de enero del
2011, al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 del Estado de Resultados.
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y 2010

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO NEC A NIIF(S) AL 1 DE ENERO DEL 2011

NOTAS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar

(-} Provisién Ctas. Incobrables a
Inventarios

Gastos Anticipados
Total activo corriente
ACTIVO FIJO
Propiedades y Equipo
(-) Depreciacién Acumulada b
Total active fijo

ACTIVO DIFERIDO

Gastos de Organizacién

Amortizacién Gastos de Organizacién ¢
Inversiones a Largo Plazo

Total activo diferido

=

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Instituciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo d

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte futura capitalizacién

Reserva Legal

Reserva facultativa

Utilidades ejercicios anteriores

Resultados acumulados adop cién Niif e
Utilidad del ejercicio

Fotal Patrimonio

Total pasive y patrimonio

AJUSTES
NEC DEBITO CREDITO NIIF(S)

25.293 61.293
314.762 314.762
-5.577 10.821 -16,398
24,132 119.184
63.288 83.729
573.391 562.570
138.461 28.571 11.268 155.764
-59.039 38.698 21.824 42,165
79.422 113.599

858 858 .

(801) 801 -
9,808 9.808
9,866 9,808
50.500 50.500
290.067 290.067
95.349 95.349
435.916 435916
164.452 12.740 177.192
600.368 613.109
400 400
48.800 48.800
5.024 5.024
485 485
67.760 67.760
28.854 39.412 10.558
-60.159 60.159
62.310 72.868
662.678 96.924 96.924 685.977
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

a. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF

La administracién de la compaiifa consider6 al 31 de diciembre del 2010 (1 de enero
del 2011) la existencia de un deterioro de la cartera.

b. ACTIVOS FLIJOS / RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF

La administracién de la compafifa consideré al 31 de diciembre del 2010 (1 de enero
del 2011) la existencia de activos que no cumplian con el concepto de activo fijo,
como también que existfan otros activos completamente depreciados.

¢. GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION / RESULTADOS
ACUMULADOS ADOPCION NIIF

La administracién de [a compaiiia consideré al 31 de diciembre del 2010 (1 de enero

del 2011) Con el fin de dar cumplimiento a lo que indica las NIES se procedi a
dar de baja este activo diferido.

d. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO / RESULTADOS ACUMULADOS
ADOPCION NIIF

Para registrar la provisién de jubilacién patronal y desahucio en base a estudio
actuatial a esta fecha.
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Y 2010

CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE NEC A NIF(S) AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar

(-) Provisién Ctas. Incobrables
Inventarios

Gastos Anticipados

Total active corriente

ACTIVO FIJO

Propiedades y Equipo

{-) Depreciacién Acumulada

Total activo fijo

ACTIVO DIFERIDO

Gastos de Organizacién
Amortizacién Gastos de Organizacién
Inversiones a Largo Plazo

Otras Ctas. Y Docs. Por eobrar LP
Total active diferide

Total active
PASIVO Y PATRIMONIO

PASYIVO CORRIENTE
Instituciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total pasivo corriente

PASIVO ALARGO PLAZO
Pasivo a large plazo

Total Pasive

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futura capitalizacitén

Reserva Legal

Reserva facultativa

Utilidades ejercicios anteriores
Resultados acomulados adopeidn Niif
Utilidad del gjercicio

Total Patrimonic

Total pasivo y patrimonio

DEL 2011
AJUSTES 2010 AJUSTES 2011
NOTAS NEC DEBITO CREDITO DEBITO CREDITO NIF(S)
2010 2011
NOTAS NEC debito crédito debito crédito NIFE(S )
25.008.53 25.001.53
789,662.80 3145,175.92
a -3.844.53 0 0 -3.844.53
34.275.55 34.275.55
43.175.07 46.987.95
908.415.01 437.369.37
b 231.877.92 0 0 0 237.789.13
b -153.806.92 0 0 0 4] -184.067.02
78.071.35 53.722.11
c 4156476 0 0 41564.76
-31736.00 [¢] -0828.76 -41564.76
0 0
0 0
9.428.76 0
996,315,12 49109148
6.787.24 23,595.76
539.511.19 118.522.01
58.297.08 30,394.00
604.595.51 172.511.37
d 1.016.52 0 0 1] 664.09
605.612.03 173.175.86
190.943.00 190.943.00
0 0
39,263.27 39.263.27
0 0
165.795.31 [65.795.31
0 0 [
e -5.298,49 0 0 -78.085.96
390.703.09 317.915.62
996,315,12 491,001 48
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y 2010

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES / RESULTADOS DEL EJERCICIO

La administracién de la compafifa consideré al 31 de diciembre del 2011 la
existencia de un deterioro de la cartera.

ACTIVOS FIJOS / RESULTADOS DEL EJERCIO
La administracién de la compafiia consideré al 31 de diciembre del 2011 la

existencia de activos que no cumplian con el concepto de activo fijo, como también
que existfan otros activos completamente depreciados.

GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION / RESULTADOS DEL
EJERICIO

La administracién de la compaiifa considerd al 31 de diciembre del 2011 Con el fin
de dar cumplimiento a o que indica las NIIES se procedié a dar de baja este activo
diferido.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO / RESULTADOS DEL EJERCICIO

Para registrar la provisién de jubilacién patronal y desahucio en base a estudio
actuarial a esta fecha.
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE
NEC A NIIF PARA PYMES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Reconciliacién entre la utilidad bajo NEC y el Resultado neto al
resultado neto bajo NIIF 31-dic-11

Pérdida por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2011 en base NEC 78.085,96

Ajustes por efectos NIIF:

Ajuste deterioro de cuentas por cobrar
Otros

Depreciaciones

Jubilacién patronal y desahucio
Gastos de constitucién

Impuestos diferidos

Utilidad por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011 en base NIIFF 78.085,96
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

SWISS & NORTH GROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011-2010

(Expresado en US.$)

1. CAJA Y BANCOS
El detalle del saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2011 al 31/12/2010

*%% an délares #**

1.~ Cajas
Caja Chica 0 0
Cajas Diarias 0
Cajas Tarjetas 0
Cheques Posfechados 0 0
2.- Bancos
Banco Pichincha 25.001.53 25.001.53
Banco Produbanco 0 0
Unibanco 0 0
Banco Proamérica 0 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 25.001.53 25.001.53
2. CUENTAS POR COBRAR
£l detalle del rubro clientes es el siguiente:
SALDO SALDO
CUENTAS al31/12/2011 al31/12/2010
**%x an dblares ***
Cuentas por cobrar no relacionados 328.875.92 731.390.03
Cuentas por cobrar relacionadoes 0 0
Proveedores 0 58.272.83
Empleados ¢ 0
Concesionarios 0 0
Varics 16.300.00 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 345.175.92 789.662.86
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

3.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle del saldo es el siguiente:

Entidades Financieras

SALDO

al31/12/2011

SALDO
al 31/12/2010

¥¥% an dilares ***

Crédito Tributario IVA 0 0
Crédito Tributario LR Afio Corriente 46.987.95 43.175.07
Crédito Tributario LR 2007 0 0
Crédito Tributario LR 2010 o 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 46.987.95 43.175.07
INVENTARIOS
El detalle del saldo es el siguiente:

SALDO SALDO

CUENTAS

al31/12/2011

al31/12/2010

*** an dolares ¥**

Productos Terminados 24.132.65 34.275.55
Mercaderia en Transito 0 0
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 24.132.65 34.275.55
ACTIVO FlJO
El movimiento de! active fijo, fue como sigue:;
Saldo Adiciones Retiros Saldo
SALDO Netas Netos SALDO
Terrenos 0 a
Obras en proceso 0 0
Edificios 0 0
Vehiculos 188,208.64 0 188.208.64
Maquinaria y Equipo 33.750.08 0 35.750.08
Equipo de Cficina 0 0
Equipo de Computacidn 8.226.40 0 8.226.40
Muebles y Enseres 1.692.80 5.911.21 0 7.604.01
Total 231.877.92 5.911.21 0 237.789.13
- Depreciacién Acumulada 153.806.57 0 0 184.067.02
Total Active Fjo Neto 78.071.35 0 1] 53.722.11
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6. QOBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle de! saldo es el siguiente:

SALDO SALDO-
CUENTAS al 31/12/2011 al 3171272010
*%k an délares *k*

Produbanco 1.747 50.500
Tarjetas de Crédito 0 0

Otal & E_diciembre de 2011 142.680 TO5.84%

7. CUENTAS POR PAGAR
Esta reflejada por pagos a corto plazo y su composicién del saldo es la siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 3171272011 al 31/12/2010
wk gn dblares *kx

1.- Proveedores 950.596,00 290.067

2.- Obligaciones conlos empleados

Sueldos 394 3.796
Fondo empleados 252 0
Décimo Tercer Sueldo 1.592 374
Décimo Cuarto Sueldo 1.351 661
Vacaclones por pagar 3.326 1.038
15% Participacién Trabajadores 0 0
Desahucio 0 0
Total 6.915 5.868

3.- Obligaciones con la Administracién

Tributaria

IVA Ventas 32.613 32.026
Retencién IVA Proveedores 597 778
Retencidén Fuente 1 - 2% 4.171 449
Retencidn Fuente 25% 0 0
Retencidén Fuente 8% - 10% 134 130
Impuesto Renta Empleados 0 0

Impuesto a la Renta por Pagar

Total 37.515 33.384
4.- Obligaciones con el IESS :

Aportes IESS 1.126 964
Fondos de Reserva E 1.140 58
Préstamos IESS por Pagar a7 51
Total 2,363 1.074

5.~ Otros Pasivos a Corto Plazo

Provisiones Varias 13.573 13.649
Crédito a Mutuo 144,148 41,375
Sobregiro Bancario 89.008 1]
Total 246.729 55.024
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 1.244.118 385.416

22



SWISS & NORTH GROUP S.A.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y 2010

8. CAPITAL
El capital comprende 190.943 acciones de US $ 1 cada una y se compone:

SALDO SALDO

CUENTAS al 31/12/2011 al 31/12/2010
®kk an dblares ***

Mancheno Torres Maira Yanina 183.305 183.305 96%
Mejfa Setrano Teodoro Fortunato 5.728 5728 3%
Serrano Mejia William 1,910 1.910 1%
“Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 190.943 190.943

9, APORTES A FUTURA CAPITALIZACION
El detalle de! saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2011 al31/12/2010
¥kx an ddlares *x* 2011
Mancheno Torres Maira Yanina 0 0 100%
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 0 0
10. REPRESENTACION DEL COSTO DE VENTAS
SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2011 al31/12/2010

*¥% an ddlares ***

Ventas 346.606.95 587.310.22
Costo de Produccién y Ventas 115.770.73 310.945.21
Total al 31 de diciembre de 2010 - 2011 230.836.22 &  276.365.01
Representacién costo de ventas 66,60% 47,06%

. Jeira, Mancheno Ing/Varénlca Montalvo
Gerente Contador
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11. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia.

12. Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correcciéon de brecha entre
Inflacién y devaluacién de las cuentas de Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los saldos contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del
2000, deben imputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio, y a la

cuenta Reexpresion Monetaria, mismas que deben transferirse a la cuenta de Reserva de
Capital.

Las compaiifas que registren pérdidas al cierre de un determinado ejercicio econdémico,
podran compensar contablemente las pérdidas de ese ejercicio y las acumuladas de
gjercicios anteriores, con el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital. Adicionalmente
esta cuenta sirve para aumentos de capital.

13. Resultados Acumulados Adopcion NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’ para Pymes, en lo que comesponda, y
que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF’, podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
gjercicio econdémico concluido, si los hubiere.,

14. Eventos Subsecuentes

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido eventos
o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha
mencionada.
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