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Seffores accionistas, Sefiora Gerente General y Representante Legal, y Sefior
Presidente de la empresa SWISS & NORTH GROUP $.A., En mi calidad de
Comisario, de conformidad con el nombramiento que ostento y en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y
los Estatutos de la Compafiia, presento a consideracién de ustedes el
siguiente informe correspondiente al ejercicio econdmico 2014.

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Informo que al revisar las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, en mi
opinidén, considero que la administracién ha dado cumplimiento a las obligaciones
legales, estatutarias y reglamentarias en su totalidad.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, titulos de acciones y talonarios se
encuentran en orden, actualizados, en conformidad con las disposiciones legales.

PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, se realizé un estudio del Sistema de Control
Interno de la compafiia, en el alcance se considerd necesario evaluar dicho sistema,
tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las
cuales se realiza el control y el propésito de esta evaluacion permite determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son
necesarios aplicar y expresar una opinion sobre los estados financieros examinados,
El presente estudio al sistema de control interno no presenté ninguna condicién que
constituya una debilidad sustancial.

REGISTROS LEGALES Y CONTABLES

En base a los resultados obtenidos de aplicar selectivamente los procedimientos de
revision, considero que la documentacion contable, financiera y legal de la
compaiifa cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de
Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio en cuanto a su
conservacidn y proceso técnico.



CONCLUSION

La compafifa SWISS & NORTH GROUP S.A., presenta sus estados de
resultados y financieros de manera razonable, los cuales muestran una baja
en el nivel de activos y baja en sus ventas, considerando el periodo operativo
del afio 2014. Las razones financieras que pueden expresarse de los estados
financieros nos muestran un poder para cumplir obligaciones con terceros en
el presente ejercicio. Los indices se presentan de la siguiente manera:

PRUEBA ACIDA 1.61
INDICE DE LIQUIDEZ CIRCULANTE | 2.35
CAPITAL DE TRABAJO 1.35
ENDEUDAMIENTO PASIVO A 0.41
P.L.P + PATRIMONIO

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS 2.19%
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA 1.35%

La compafiia ha elaborado su contabilidad de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados, normas ecuatorianas de
contabilidad y mantiene uniformidad con las cuentas contables utilizadas.

La compafifa SWISS & NORTH GROUP S.A., presenta sus estados de
resultados y financieros de manera razonable, los ingresos y los gastos,
apreciando que existe una pérdida respecto del afio anterior,

A continuacion una compilacién de los principales componentes de los
estados financieros:

BALANCE GENERAL

Activos corrientes 570670.94

Activos no corrientes 18720.68 589391.62

Pasivos corrientes 242331.71

Pasivo largo plazo

Patrimonio - Resultados 576468.11

Utilidad del ejercicio 12923.51 589391.62
BALANCE DE RESULTADOS

Ventas Netas 960230.31

Costo de ventas 732218.12

Utilidad bruta 228012.19

Gastos operativos 210588.68

Utilidad del Ejercicio 12923.51




Las ciftas registradas en los balances corresponden a las mismas que mantienen en su
contabilidad llevadas por sistema computarizado, cuyo plan de cuentas tiene similitud con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros que se anexan a este informe presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de SWISS & NORTH GROUP S.A. al 31
de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado a esa fecha,
de conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros que se anexan a este informe estan preparados de acuerdo a las
NIF para PYMES, en los aspectos que tienen que ver con la adopcién de esta normativa,
por tanto tienen una declaratoria expresa de esa adopcidn. Verifiqué el cumplimiento del
cronograma de implementacién de NIIF para PYMES, al igual que la conciliacion del
patrimonio, los mismos que contienen y contemplan todos y cada uno de los requisitos que
pide la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente someto a su consideracion la aprobacion final de los estados
financieros.

Atentamente,

B
. Evelyn Tandazo
COMISARIA




ANEXO AL INFORME DE COMISARIO ANO 2014
DE LA COMPANIA SWISS & NORTH GROUP S.A, -

Del procesamiento, revision y andlisis a los registros contables mensuales y documentos
fuente que respaldan la elaboracién de la Contabilidad, dejo constancia de los siguientes

resultados.

1. CONSTITUCION DEL ENTE CONTABLE

a.

La constitucién de la empresa SWISS & NORTH GROUP S.A. fue
tramitada en la Notaria Trigésima Sexta del Cantén Quito, ante la Dra.
Ximena Botja de Navas con fecha 19 de noviembre del 2003:
Posteriormente, la Superintendencia de Compafiias aprob6 su constitucion
mediante Resolucion No. 03.Q.1J con fecha 1 de abril del 2003; finalmente
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.1109, tomo 134 y registrada
con fecha 15 de abril de 2003.

La constitucion de la compaifiia SWISS & NORTH GROUP S.A. registra la
identificacién ante el Servicio de Rentas Internas con €l Registro timico de
Contribuyentes RUC, 1791878892001, ante la Superintendencia de
Compatiias con el Expediente No. 94621.

El objeto social de la compafiia SWISS & NORTH GROUP S.A. es la
produccién de medicamentos, de productos bulimicos, farmacéuticos,
odontol6gicos, cosméticos, veterinarios y alimenticios, importacion,
exportacion de productos farmacéuticos quimicos, cosméticos,
odontolégicos, alimentos, etc., terminados, semielaborados y demas
insumos. Distribucion comercializaciéon y produccién de medicamentos
alimentos y productos odontologicos médicos, quimicos veterinarios
cosméticos, al por mayor y menor en representaciéon de Empresas nacionales
e internacionales. Conforme lo establece el Articulo Sexto, literal a de la
Escritura de Constitucién.

La compafiia tendrd su domicilio principal en el distrito Metropolitano de
Quito, provincia de Pichincha y tendrd un plazo de duracion de CICUENTA
ANOS, a partir de su inscripcién en el Registro mercantil, segin lo
determina el Articulo tercero de la referida Escritura de Constitucion.

El nimero de accionistas que conforma la compafifa SWISS & NORTH
GROUP S.A., son tres y registran acciones segln el siguiente detalle:

ACCIONISTAS NUMERO ACCIONES PORCENTAIJE

Mancheno Torres Maira Yanina 183.305 96%
Serrano Mejia William Oswaldo 1.910 1%
Mejia Rodriguez Teodoro Fortunato 5.728 3%

TOTAL 190.943 100%



Resumen de Principios y Practicas Contables Significativas

Los principios y practicas contables mas significativas para la preparacion de los estados
financieros consolidados se describen a continuacién. Estas practicas y politicas han sido
aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, excepto que se indique algo
diferente.

Bases de presentacion Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
adoptadas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - TASB), las cuales comprenden: (i) NIIF, (ii) Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e (iii) Interpretaciones originadas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en Ecuador (PCGA) y NEC hasta el 31 de diciembre
de 2011. Los estados financieros consolidados legales del 2011, presentados anteriormente
bajo NEC, fueron reestructurados so6lo para fines comparativos. Las conciliaciones y
descripciones de los efectos de la transicion de NEC a NIIF en los activos, pasivos y
patrimonio, utilidad neta y flujos de efectivo se presentan en la Nota 1 - Transicion a NIIF.

Nuevos principios contables e interpretaciones NIIF Ciertos nuevos principios, revisiones e
interpretaciones a principios existentes han sido publicados que son de aplicacién
obligatoria para los periodos contables de la Compaiifa que comiencen el o antes del 1 de
enero de 2010, o en periodos posteriores, pero que la Compafiia no ha adoptado
anticipadamente, como se describe a continuacién:

- NIC 19 (Revisada) “Beneficios a empleados” Esta revisién introduce la opcion de un
tratamiento alternativo de reconocimiento de ganancias y pérdidas actuariales. Puede
imponerse reconocimiento de requerimientos adicionales para planes multi-patronales
cuando exista informacién insuficiente disponible para aplicar contabilidad de beneficios
definidos. Se han realizado las provisiones correspondientes a jubilacién patronal y
desahucios basados en informe emitido por actuario.

- NIC 39 (Revisada) “Contabilidad de cobertura de flujos de efectivo de transacciones
desde el 1 de enero de 2012, La revision permite que el riesgo de moneda extranjera de una
transaccion altamente probable estimada califique como una partida de cobertura en los
estados financieros consolidados bajo ciertas condiciones.

- NIC 39 (Revisada) “Opcion de valor razonable” (efectiva desde el 1 de enero de 2011).
Esta revisién cambia la definicion de instrumento financiero clasificado a valor razonable
reconocido en ganancias y pérdidas, y restringe la capacidad de designar instrumentos
financieros como parte de esta categoria. La Compaiifa considera que esta revisién no
tendra un impacto significativo en la clasificacion de instrumentos financieros.

- NIIF 1 (Revisada) “Adopcion por primera vez de Normas Internacionales de Informacion
Financiera” efectiva desde el 1 de enero de 2012.

Propiedades, planta y equipos, y depreciaciéon Las propiedades, planta y equipos se registran
al costo de adquisicién o construccién. Las propiedades, planta y equipos incluyen el costo
de los materiales utilizados, asi como los gastos de mano de obra directa y otros costos



distribuibles asociados con las construcciones en proceso. Los costos de mantenimiento y
reparacion se registran como gastos cuando se incurren, mientras que las mejoras
(incluyendo “upgrades” tecnoldgicos) y renovaciones significativas, que aumentan la vida
util o capacidad del activo, son registradas como parte del activo. Al retirarse un activo, el
costo y la depreciacion acumulada son reducidas de las cuentas de activo, y cualquier
ganancia o pérdida se reconoce en el estado consolidado de resultados de Ia Compafiia. La
depreciacién se calcula bajo el método de linea recta, con base en la vida 0til estimada de
los activos fijos.

Cada aflo se realiza la valoracion de los activos fijos por parte de peritos calificados para el
presente ejercicio no existe deterioro en el valor en libros de este grupo de activos.

Cuentas por cobrar y provision para cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar sc reconocen originaimente a su valor razonable y
subsecuentemente son medidas a su costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectivo, menos la provisién por desvalorizacién. Una provisidén por desvalorizacién
de las cuentas por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa
no podra cobrar todos los montos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

La Compafifa mantiene una provisién para las cuentas incobrables en un nivel que la
gerencia considera adecuado para cubrir cuentas por cobrar potencialmente incobrables. El
nivel de esta provisién para cuentas incobrables es evaluado v ajustado periédicamente por
la gerencia con base en la experiencia histdrica y otros factores actuales que afectan la
cobrabilidad de las cuentas. Basados en los andlisis, al 31 de diciembre de 2013 la
Compaiiia reservo el 1,0% de las cuentas por cobrar. Adicionalmente se realizé el célculo
de la provision por deterioro de cuentas por cobrar ya que se mantienen ciertas cuentas
vencidas superiores a los 150 dias.

Indemnizaciones laborales y otros beneficios El costo de las contribuciones definidas para
beneficios por indemnizaciones laborales se calcula y se registra con base en lo causado, de
acuerdo con la legislacién laboral en Ecuador. Las prestaciones sociales deben ser
calculadas mensualmente en un la cuenta de su respectiva provisién, en el caso de Fondos
de Reserva, segun lo manifieste por escrito cada trabajador. En caso de despido
injustificado o retiro involuntario, el empleado tiene derecho a una indemnizacién adicional
de un mes de salario por cada afio de servicio para lo que la compafiia ha realizado la
provision. Adicionalmente, la legislacion laboral requiere que la Compaiiia distribuya una
participacién sobre sus utilidades anuales a todos sus empleados, equivalente al .15% de
utilidades contables. El beneficio a los empleados por concepto de vacaciones es
reconocido cuando las mismas son ganadas por los empleados.

3. OPERACION COMERCIAL

Durante el periodo econdémico 2014 la compafifa SWISS & NORTH GROUP S.A,
obtuvo ventas sobre USD 960230.31, cifra que demuestra que la empresa aument6 sus
ventas, ya que respecto al afio anterior se evidencia un crecimiento en sus ventas.



4. RESULTADOS

EGRESOS

COSTOS DE PRODUCCION
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTAS
GASTOS GENERALES
GASTOS FINANCIEROS

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

5. ESTRUCTURA FINANCIERA
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO



