
  

 

     

Dexicorp S.A. y subsidiarias

Notas a los estados fiñancieros consolidados
231 de diciembre de 2074
(Expresadas en dólares de E.UAS)

4. identificación del Grupo

Dexicorp S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripción en el Registro Mercantil el 1 de julio de 2002, con un plazo de duración
de cincuenta años. Su domicilio principal es la cludad de Quito - Ecuador. Las
referencias en estos estados financieros consolidados a "Dexicorp” se refieren a
Dexicorp S.A.. y $us subsidiarias consolidadas.

2. Operaciones

La actividad de [exicorp durante el año 2014 se concentró en el arrendamiento de
bienes inmuebles (terrenos, edificios y bodegas).

La Compañía foriína parte del grupo de empresas denominado “KFC” el cual se
dedica principalmente a la prestación de servicios a través de cadenas de
alimentos. Cada lina de las entidades que conforman el referido grupo económico
tienen comooogenerar rentabilidad desarrollando economías de escala, así
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre compañías relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compañia y sus fesultados dependen en fonma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de compañias del referido grupo económico.

    

 
   
   
     

3, Políticas contallles

A continuación sé describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros consolidados, tal como lo requiere la NIC
1 “Presentación de Estados Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en
función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de

manera uniforme para todos los años presentados.

a) Base de presentación

Y Declaradión de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Compañía han sido preparados
de acuerflo a las Normas intemacionales de Información Financiera (NUP)
vigentes y traducidas al español de las international Financial Reporting
Standard (FRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el International
Accountiho Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han
sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y
representa la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas ihtemnacionales.
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4) Nuevas formas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para la Compañía

Compensación de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la MUF 7 [emitida diciembre de 2071) El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentación” clarífica la guía de aplicación de esta norma para evaluar
cuando cumplen los siguientes criterios para compensar un activo

financiero con un pasivo financiero:

impértes exigidos.
+ Criterio de que una entidad tenga la intención de liquidar por el importe

neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

a mppr de que una entidad tiene el derecho exigible a compensarlos

La aplicación de esta modificación no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

CINUF 24, Gravámenes (emitida en diciembre 2013) 
Esta interpretación clarifica la contabilización de un pasivo para cancelar un
gravamen si ese pasivo está dentro del alcance de la NIC 37, y también la
contabilización de un pasivo para pagar gravámenes cuyo imporie y
vencimiento son ciertos.

La CINUF 21 ciarífica que el suceso que genera la obligación que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del
gravamen en los términos señalados por la legislación.

La aplicación de esta modificación no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en períodos anteriores.

información a revelar sobre el importe recuperable de activos no
A- Modificaciones a la NIC 36

El documento “Información a revelar sobre el importe recuperable de
activos do financieros - Modificaciones a la NIC 36” requiere que se revele
información sobre el importe recuperable de activos que presentan
deteriord de valor sí ese importe, se basa en el valor razonable menos los
costos de disposición. Las modificaciones emitidas en este documento
alinean lbs requerimientos de información a revelar de la NIC 36 con la
intención original del lASB al eritir la NUF 13 Medición del Valor Razonable
en mayd de 2011,

La inforrhación que se requiere revelación es la siguiente:

» El nivel de la jerarquía del valor razonable dentro de la cual se
clasifica en su totalidad la medición del valor razonable de la unidad

eneradora de efectivo, sin considerar si son observables los costos

e disposición,
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2)

Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel
2 iy nivel 3 de la jerarquía del valor razonable, una descripción de
las técnicas de valoración utilizada, y de existir el hecho y las
ofivaciones de que un cambio en la técnica de valoración ha

currido.
ara las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel
y nivel 3 de la jerarquía del valor razonable:
Cada suposición clave de la gerencia;
Las tasas de descuentos utilizadas en la medición actual y
anterior (si el valor razonable se midió utilizando una técnica de
valor presente).

a
A

|

La aplicación de esta modificación no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

Nuevas NUF e Interpretaciones del Comité de interpretaciones MUF
(CINE) ho adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados,
exisien

exisient

 qiertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
s que aún no son de efectiva aplicación y que no han sido

adoptadas por la Compañla.

NUF 9, lastrumentos Financieros

En julio de 2014, ellASB aprobó el texto completo de la NHF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien alpartir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada,

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

 

incieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor
rezonable con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor
razonable con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al inicio
un

 
entidad podría designar. (a) a cualquier activo financiero en la

categoría "a valor razonable con cambios en resultados” (siempre gue
se cumplan ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor
razonable de ciertos instrumentos de patrimonio como reconocidos
e n cambios en el otro resultado integraF” (siempre que se cumplan
ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de negocios de la
entidad conllevará una evaluación de la necesidad de reclasificar a la

pa ida (o grupo de partidas) afectada(s).

 



Dexicorp S.A. y subsidiarias

 
a Medición de activos financieros: se incorpora un Único modelo de

detejioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias

  
   

 

al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes por
bienes o|servicios con tarifas reguladas.

El alcange de la NIF 14 se límita a las entidades que adoptan por primera
vez las NIF, que reconocían los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus
PCGA anteriores, tal como se los define en la NHUF 1 Adopción por Primera
Vez (es fecir, la base de contabilización que una entidad que adopta por
primera Vez las NIF utilizaba inmediatamente antes de adoptar las NIF).
Una entidad que queda dentro del alcance de la NUF 14 y que decide
aplicarialen sus primeros estados financieros conforme a las NUF,
continuará utilizándola en sus estados financieros posteriores.

La NUF $4 permite que una entidad que adopta por primera vez las NUF y
se encuentra dentro de su alcance continúe contabilizando los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros estados
financiejos conforme a las NIF, de acuerdo con sus PCOGA anteriores a la
adopción de las NUF. Sin embargo, la NIF 14 introduce cambios limitados
en algunas prácticas contables según PCOGA anteriores para salidos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas, que se relacionan
principalmente con la presentación de dichas cuentas.
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NUE 15, ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

  

  

  

En mayo de 2015 ellASB aprobó la NIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicación anticipada. La NUF 15 reemplaza a la NIC
41, NIC 18, CINUF 13, CINHE 15, CINUF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodología para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

sempeño del contrato
5) Recbnocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida

que) la entidad satisface una obligación de desempeño

oMoe de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NUE 11)

En mayo de 2014, ellASB aprobó el documento "Contabilización de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIF 119). 

  

Esta modificación proporciona guías sobre la contabilización de la
contabilización de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. En concreto se requiere que la adquirente de una

participabión en una operación conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NUF 3 (Combinaciones de Negocios),
aplique todos los principios sobre la contabilización de combinaciones de
negocios de la NUF 3 y otras normas, excepto aquellos que entren en
confliciolcon las guias de esta NUF. Además, la adquirente revelará la
informadión requerida por la NUF 3 y otras NUF para combinaciones de

inento Venta o Aportación de un activo entre un Inversor y una
20 un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NUF 10 y NIC 287 fue

aprobado por el lASB en septiembre de 2014, Estas modificaciones se
aplicaráh de forma prospectiva a la venta o aportación de activos que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Sp permite su aplicación anticipada.
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Este documento modifica ciertos requerimientos en relación al tratamiento

    

    
  

   

¡Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospectiva a
todos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se

resos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias
erados por una actividad que incluye el uso de un activo,

mértización que se base en los ingresos de actividades ordinarias
eradas por una actividad que incluye el uso de un activo intangible,

Está presunción puede evitarse solo en circunstancias limitadas:
+ ¡en las que el activo intangible se expresa como una medida de los

ingresos de actividades ordinarias; O
e cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades

ordinarias y el consumo de beneficios económicos del activo
intangible están altamente correlacionados.

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC
41)

En junioide 2014, el lASB aprobó el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)”. Se requiere que
las entigades apliquen las modificaciones a los períodos anuales que
comienden a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipaa.

be 
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Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantes
productorás en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se define
como una planta viva que se utiliza en la producción o suministro de
productos agrícolas, se espera que produzca durante más de un periodo y
existe una probabilidad remota de que sea vendida como productos
agricolas, jexcepto por ventas incidentales de raleos y podas.
Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas y las
relacionadas con la actividad agrícola se incluían en el alcance de la NIC
41.

 
Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos, Los
únicos beneficios económicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agrícolas que
éstas generan.

Las plantas productoras cumplen la definición de propiedades, planta y
equipo de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricación. Por
consiguiente, las modificaciones requieren que las plantas productoras se
contabilicen como propiedades, planta y equipo y se incluyan en el alcance
de la NIC/16 en lugar de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las
plantas productoras se mantendrá dentro del alcance de la NIC 41

 

      

  

  

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014, el lASB aprobó el documento “El Método de la
Participación en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27. Una entidad aplicará esas modificaciones a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de
acuerdo don la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicación anticipada.

resultadd integral, dentro del estado de resultados integrales. Además,
enfatiza que al determinar una manera sistemática de organizar las notas
una entidad considerará el efecto que ello tendrá sobre la comprensibilidad
y comparñabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistemático por grupos de notas. Además aclara que al revelar las
políticas contables significativas de la entidad, cada entidad considerará la
naturaleza de sus operacionesy las políticas que los usuarios de sus

7
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3)

estados financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de

entidades, 
Una entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
comienceñ a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los párrafos 28 — 30
de la NIC B en relación a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las Normas internacionales de información
Financiera (NUF)

En diciembre de 2013, eliASB aprobó dos documentos: “Mejoras Anuales a
las NE, Ciclo 2010 — 2012” y “Mejoras Anuales a las NUF, Ciclo 2011 —
2012”. Por su parte, en septiembre de 2014 el lASB aprobó el documento
Mejoras Anuales a las NIF, Ciclo 2012 — 2014”,

El procesé de mejoras anuales a las MIIF proporciona un vehículo para
realizar riodificaciones a las NHF que no son urgentes; pero que son
necesarias. Cada modificación establecida afecta una MUF en particular,
otras (colateralmente), los fundamentos de conclusiones y guías
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NHF afectada.

incluye las siguientes modificaciones:

» Modificación a la MF 2 Pagos Basados en Acciones - Definición de
“condición necesaria para la irevocabílidad de la concesión”: Se

separaron las definiciones de condición de rendimiento; condición de
servicio. Se aplicará se forma prospectiva a los pagos basados en
acciónes con fecha de concesión a partir del 1 de julio de 2014. Se
admite aplicación anticipada, en cuyo caso deberá revelarse este
hecho.

= Modificación la NIF 3 Combinaciones de Negocios- Contabilidadde
contraprestaciones contingentes en una combinación de pegocios: Se
clarifica dentro de que NUF queda alcanzada una contraprestación

contingente. Se aplicará de forma prospectiva a las combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisición sea a partir del 1 de julio de 2014,
Se ¿dmite aplicación anticipada, y de hacerlo, debe revelarse este
hecho.

» Modificación a la NUF 8 SegmentosdeOperación- Agregaciónde
segmentos de operación - Conciliación del total de fos activos de los
Segaimentos: Se reguieren revelaciones adicionales acerca de cómo se
agrégaron los segmentos; y se clarifica cuándo se debe presentar la
conciliación de los activos totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicará a partir de los periodos anuales que comiencen a
parfir del 1 de julio de 2014, Se admite aplicación anticipada. De
hacerlo, deberá revelarse este hecho,

bn
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s Modificación a la NUF 13 Medición del Valor Razonable - Cuentas

comerciales cortopiazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagan) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podrá basarse en el importe nominal
de “la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya
existía en los requerimientos de la NIC 39 y NIF 9).

a Modificación a la NICT6 Propiedades, Planta y EquipoyModificación a
la.NIC38 Activos Intangibles Modelo de revaluación— reexpresión
proporcionalde la depreciación acumulada; Se elimina el criterio de
“reexpresión proporcional” para contabilizar la revaluación de una
partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo intangible
(NIC B8) por el criterio de “importe congruente”. La reexpresión de la
depreciación surge por diferencia. Esta mejora se aplicará a todas las
revahhaciones reconocidas en los periodos anuales que comiencen a
partiridel 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si se prepara
infornación comparativa no ajustada revelará este hecho. Se admite
aplicación anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

 

  

» Modificación la NIC24Información aRevelarsobre Partes
Reletionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance
de la información que debe revelarse cuando una entidad de gestión
prestá servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
inforrha. Esta mejora se aplicará a los estados financieros que
corresponda a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se admite aplicación anticipada. De hacerlo, deberá
revelarse este hecho.

 

Mejoras anuales a las NIF, Ciclo2011-2013

incluye las siguientes modificaciones:

a  Modil . . e

“NUF vigentes”: Nose modifica el texto de la NIF ensí, sino el de sus
Fundpmentos de las Conclusiones, agregándose el párrafo FOY1A. En
este ágregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NUF, una
entidad que decida usar una NIF emitida por el l¡ASB pero que aún no
es de uso obligatorio a la fecha de los primeros estados financieros de
acueido con las NIF: (a) deberá emplearia para todos los periodo que
cubran dichos estado financieros, (b) no deberá emplearla para todos
los períodos que cubran dichos estados financieros si en la NiF1 se
proporciona una exención o una excepción que permita o requiera otra
cosa
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Modilicación a la NUES Combinaciones de Negocios - Excepciones al

 

  
inteneflación entre la NUF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad
como “propiedad de inversión” o “propiedad ocupada Boreal dueño”: Se

   
incluye las siguientes modificaciones:

NIF 5 Aciivos no Comientes Mantenidos pera la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposición: Se aclara
quesi una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su
disposición) directamente de mantenido para la venta a mantenido

para la distribución a los propietarios, a viceversa, el cambio en la
clasificación se considera una continuación del plan de disposición
original. Se clarifican las guias de cómo contabilizar este cambio,

 

--10
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Esta mejora se aplicará a cambios en un método de disposición que
teng jugar en períodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enerd de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

a  MUE ' Instrumentos Financieros: información a Revelar
 

1
3

 

contratos de servicios de administración: Se aclara que cuando
una entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho
de prestar servicios de administración de ese activo financiero a
dambio de una comisión que se incluye (por ejemplo, en un
dontrato de servicios de administración) la entidad evaluará el
dontrato de servicios de administración de acuerdo con las guías
de los párrafos 42€ y B30 para decidir si tiene una involucración
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de
¿dministración a efectos de los requerimientos de revelar
información.

 
   
  

  
 

  
  
  

   

 

  

  

 

   

 

ENASB decidió requerir la aplicación de la modificación solo a los
períodos anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo
¿nual para el cual se aplique la modificación por primera vez.

ñolicabilidad de las modificaciones a la NUF 7 a los estados
inancieros intermedios condensagos: ElMASB decidió modificar el
párrafo 44R de la NIF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIUE, Ciclo
2012-2014” para aclarar que la información a revelar adicional
fequerida por las modificaciones a la NUF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma específica para todos los
neriodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificación, el ¡ASB destacó que se requiere revelar información
adicional en los estados financieros intermedios condensados
elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su
necorporación de acuerde con los requerimientos generales de esa
AIF. La NIC 34 requiere revelar información en los estados
imancieros intermedios condensados cuando su omisión haría
engañosos a los estados financieros intermedios condensados,

 

 

Una

anti

 

19 Benefí¡cios 2jos Empleados - Tasa 2 descuento: emisiónen

 

in ado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo

entidad aplicará esa modificación para los periodos anuales que
honda a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicación

ipada.

11
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 sa MIC34 información Financiera intermedia - información a revelar “en
alguna otra parte de la información financiera intermedia”: Se aclara
que, además de revelar los sucesos y transacciones significativos de
acuerdo con los párrafos 15 a 15€, una entidad incluirá la siguiente
información en las notas a los estados financieros intermedios o en
alguna otra parte de la información financiera intermedia. La
información a revelar siguiente se proporcionará bien sea en los
estados financieros intermedios o incorporada mediante una referencia
cruzada de los estados financieros intermedios con algún otro estado
(tal cómo comentarios de la gerencia o informe de riesgos) que esté
disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros
intermedios. Silos usuarios de los estados financieros no tienen
accego a la información incorporada por referencias cruzadas en las

  

 

  

 

   

  

el tratamiento contable de las entidades de inversión que consolidan
iarlas que le proporcionan servicios relacionados con sus actividades

La gerencia $e encuentra evaluado las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciohes no efectivas aún a fin de determinar su relevancia para la
Compañía.

1d
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b) Base de consolidación

l) Subsidiarias y participaciones no controlantes 
Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Dexicorp tiene el

control. Dexicorp controla una entidad cuando está expuesta a, o fiene
derecho a, rendimientos variables procedentes de su relación con la entidad
y tiene la gapacidad de afectar dichos rendimientos a través de su poder
sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la fecha
en la que el control es ejercido por la Compañía y se dejan de consolidar
desde la fecha que el control cesa.

    

    
   

  

 

  

Se han eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas),
materiales en la consolidación, no trascendidas a terceros y

originadas en transacciones entre las sociedades subsidianas de Dexicorp,

mantiene una directa o indirectamente una participación de
| siguiente:

Compañi.
control es E

- Casscarsone Cía. Ltda. poseída directamente en un 33,34% (99,87%
en el 2013). En el mes de marzo de 2014 Dexicorp cedió a valor
nominal a Masville Trading Corp. ftentidad que tembién forma parte del
Grupo KFC) el 68,68% de su participación accionaria en Casscarsone
Cía. Lida., Al 31 de diciembre de 2014, por esta operación se mantiene
una cuenta por cobrar a dicha compañía por US$ 5,333,332 (véase nota
26).

- Mainghar S.A. poseída directamente en un 50%.

-  RoyalstateS.A.. poseida directamente en un 50%.

- inmobiliaria Guambi Cía. Ltda. poseída directamente en un 1%, a su
vez esta compañía está poselda en un 99% por Casscarsone Cía Lida..

indirecto de accionistas comunes del Grupo KEC;

13
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- Los mi

subsidiarias

embros del Directorio de las subsidiarias son también miembros

del Directorio de Dexicorp;

Los estadosfl

sobre la base

registradas a

   inistración de Dexicorp tiene la capacidad de afectar los

ancieros consolidados de la Compañía han sido preparados
el costo histórico, modificado por las propiedades de inversión
u valor razonable, basado en la valuación efectuada por un

perito indepenidiente debidamente calificado, considerando el costo revaluado
como costo atribuido por conversión a NIF por primera vez.

Moneda funcional y de presentación

Las cifras presentadas en los estados financieros consolidados de la Compañia
y sus notas explicativas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional del Grupo.

iso de estimaciones y los juicios contables

La preparaciól h de los estados financieros de acuerdo a Normas

internacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la administración
realice juicios.

políticas conta
informados. L

inherente en

montos estim

inoreteend

En la preparal
como:

Deterioro de a

Una pérdida E
libros del acti

estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las
bles y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
as estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
de manera reguiar; sin embargo, debido a la subjetividad
ste proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

dos por la Administración.

ción de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales

clivos

lor deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
o excede su monto recuperable, 

Los activos financieros como activos fijos y propiedades de inversión
sujetos a depjeciación se someten a pruebas de deterioro siempre gue algún
suceso O cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperablle. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis
de deterioro
siguientes pa

sentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
'ámetros que deben considerarse:

—14-
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 2) Disminución significativa del valor de mercado del activa;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno

tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado

al cual está dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo:

d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con
la lormajen que el activo se usa o se espera usar y,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será
peor qué lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio.

Vida. los activosfilosypropiedadesde inversión

La determinagión de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida
involucra juiciós y supuestos que podrían ser afectados si cambian las
circunstancias. La administración revisa estos supuestos en forma periódica y
los ajusta en hase prospectiva en el caso de identificarse algún cambio,

impuestos diferidos

La Compañía jevalúa la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basándose er] estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad
depende en última instancia de ja capacidad de la Compañia para generar
beneficios imponibles a lo largo del período en que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el análisis se toma en consideración el calendario
previsto de reversión de pasivos por impuestos diferidos, así como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas
que son actualizadas para refiejar las tendencias más recientes.

La determinación de la adecuada clasificación de las partidas tributarias

depende de varios factores, incluida la estimación del momento y realización de
los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de
impuestos. Lds flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios
podrían diferig en las estimaciones realizadas por la Compañía, como
consecuencia de cambios en la legislación fiscal o de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

f Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, como empresa en marcha, a menos que se
indique todo lp contrario Dexicorp S.A., es una entidad con antecedentes de
empresa en rharcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitución.
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g) Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se teconocen cuando los mismos
son parte de lás cláusulas contractuales de un instrumento financiero,

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales h los flujos de efectivo de un activo inanciero expiran, o cuando

el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las siguientes
categorías:

- Activos financieros al valor razonable con cambio en el estado de

resultados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.

-  CGtros pasivos financieros: comprende obligaciones por valores emitidos,
obligaciones bancarias, deudas comerciales y otras deudas.

     
   

   

   

  

 La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos finandieros. La gerencia determina la clasificación de sus insirumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos fidancieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuación,

1

Caja y depósitos monetarios en cuentas bancarias. Los activos
ós en efectivo en caja y bancos se registran al costo histórico que

ul)

mos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
fijos o delerminables que no se cotizan en un mercado activo.

tas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes

16
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administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo
amortizadó no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen
costos sighificativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.

Las iso comerciales son a corlo plazo y no se descuentan, ya que la

d

 
li) Pasivosfl  

  
  
   

Las políticas contables sobre el reconocimiento y la valuación de las
obligaciones por valores emitidos y con entidades bancarias se revelan en

$ (m) y 3 (n).

Deterioro de activos financieros

La Compañía estima su provisión para deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar -
comerciales. La Compañía ha determinado, sobre la base de experiencia
histórica, que los deudores comerciales vencidos con una antigledad mayor a
120 días desdk la fecha de facturación no son recuperables y son sujetas a
provisión. La brovisión se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el
cual la Gerendia determina la necesidad de constituirla.

provisión se ráconocen en el estado de pao.

17 
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h)

Compensación de activos financieros y pasivos financieros Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los aciivos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

  

 

    

  

    

  

  

 

   

Activos corrientes mantenidos para la venta

Los activos corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican
para ser mantenidos para la venta cuando su valor en líbros se recuperará
principalmente a través de una transacción de venta que se considera
altamente probable. Estos activos se muestran al menor valor que resulta de
comparar su saldo en libros y su valor razonable menos los costos requeridos
para realizar $u venta, si se recuperarán principalmente a través de una
transacción de venta en lugar de su uso continuo.

Activos fijos

Los activos fijos representan bienes que se usan para generar beneficios
económicos futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a un período y
el costo se pueda determinar en forma fiable.

i) Medición enel reconocimientoinicial

Los activos fijos se mide inicialmente por su costo histórico. El costo
comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de
deducir qualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo

condicion

administre  
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a los activos fijos
se impufñan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo
del ajergicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la
vida útil b el rendimiento de los bienes se activan como parte del activo fijo;
y, se depreciarán durante la vida útil restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que
ocurra primero.

—[8er 
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1)

D

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se
determina por la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, y se reconoce en los resultados del período,

 
   

 

   

 

     

  

    

 

Depreciación de activos fijos

La depreciación de los activos fijos es determinada, aplicando el metodo lineal,
sobre el costadel activo, La depreciación se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en función de los años de la vida útil
estimada de los diferentes bienes.

A continuación se presentan las vidas úliles Usadas en el cálculo de la
depreciación para cada clase de activo fijo:

Maguinaria y equipos
instalaciones
Equipos de computación
Vehiculos

 

La vida útil estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión representan bienes inmuebles (terrenos y
edificaciones) mantenidos por la Compañía con la finalidad de generar
plusvallas y feneficios económicos por el arrendamiento operativo de los
bienes,

como parte del costo de estos activos, de acuerdo a la NIC 23 (R)
de préstamos”. Los activos para los cuales los costos de
ps son capitalizados son aquellos que requieren de un tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso.

mo]
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k)

1

m)

iD Medición posterior

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades de inversión se
contabilizan utilizando el método del costo.

 
  

 

  

 

   

  

 

Depreciación de las propiedades de inversión

La depreciación de las propiedades de inversión (edificios) se calcula por el
método de linga recta a razón de una tasa del 5% anual, sobre el costo del
activo y se registra con cargo a los resultados del periodo,

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Compañía clasifica a un activo como no corriente mantenido para la venta,

cuando su importe en libros se recuperará fundamentalmente a través de una
transacción dé venta, en lugar de por su uso continuado.

Los activos nó corrientes mantenidos para la venta se reconocen al menor
entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos estimados de
disposición del activo.

Obligaciones por valores emitidos y con instituciones financieras

Las obligaciones por valores emitidos y con instituciones financieras
representan préstamos bancarios y obligaciones con inversionistas. Se
reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transacción eh los que se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, las
obligaciones por valores emitidos y con instituciones financieras se contabilizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su oblención) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados que corresponden a las obligaciones por valores
emitidos y coh instituciones financieras utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones $e presentan bajo el rubro de gastos financieros,

n) Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

 

  
  

 

Las Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan

principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se

manejan en qgondiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al
valor nomina] de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

—29—
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O) impuesto a la Renta

La Compañía registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible detérminada según las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario intefno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos. El impuesto a la
renta se recorioce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que

 

  

  

  

ig

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de información financiera y los saldos a efectos
fiscales. $in embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconégcimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta
de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se fealice o el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la

determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido dé una transacción que se ha reconocido directamente en el
patrimonió neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonió.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se compensansi, y solo sí,
existe un ferecho legalmente reconocido de compensarlos activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos par impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y

iscales corrientes por st importe neto,

A
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p)

a

”)

 

     

   

   

  

    

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realización o liquidación.

Provisiones, potivos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún
ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido pará liquidar la obligación presente, a la luz de la evidencia más
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligación actual.

En aquellos cásos en los que se considere poca probable o remota una posible
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoge ningún pasiva.

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no
cumpla con las criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

ingresos por arrendamiento operativo

Los ingresos se calculan ai valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificación q rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar en el servicio
prestado.

Los ingresos ordinarios procedentes del alquiler de inmuebles se reconocen en
el estado de fesultados sobre una base lineal durante el plazo del contrato de
arrendamiento. Los arrendamientos se clasifican como operativos en virtud de
que la Compañía conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados deila titularidad.

Gastos  

   

Los gastos imputan a resultados en función del criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Comipañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momento en que se produzca el pago derivado de ello,

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparación del estado de flujo de efectivo, la Compañía ha
definido las siguientes consideraciones:

ivo: son las entradas y salidas de efectivo o de otros medios
ivalentes, entendiendo por estos últimos aquellos instrumentos

financieros con tn vencimiento inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.
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t)

 Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que
no puedan sef calificadas como de inversión e financiación.

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición,
enajenación d disposición por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones " incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamaño y comiposición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter
financiero,

Clasificación de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican como corrientes y
no comentes.

La Compañía/clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios: 
$ se esperá consumir, en el transcurso del cicio normal de la operación;
i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociación;
ill) se esperá realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la

fecha de balance; o,
iv) se trata efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define

en la NIG 7), cuya utilización no está restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, alí menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demás activos se clasifican como no comientes.

 

   

  

  

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

) se esperan liguidar en el ciclo normal de la operación de la Compañia;
li) se mantiénen fundamentalmente para negociación;
ii) deben liquidarse dentro del período de doce meses desde la fecha de

balance; lo,

id) da Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación
del pasivb durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo q lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de la Compañia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses

Pd
o

PB
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u) Utilidad por acción básica

La utilidad por acción básica se caicula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atfibuible de la Compañía y el número medio ponderado de
acciones ordifarias de la misma y en circulación durante el periodo. El
promedio ponderado de acciones en el 2014 fue de 4.000.000.

La Compañía no ha realizado ningún tipo de operación de potencial efecto
dilutivo que suponga una ganancia por acción diluida diferente del beneficio
básico por acción.

4. Gestión de riesgós financieros y definición de cobertura 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía
está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor económico
de sus flujos de efectivo, así como de sus activos y, en consecuencia, sus
resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compañía,
incluyen, deudas financieras con bancos e inversionistas y cuentas por pagar
proveedores y otros acreedores. El propósito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrallo de sus operaciones habituales. La

Compañía tiene abtivos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por
venta, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes
directamente de sus operaciones.

La administración] supervisa la gestión de estos riesgos controlando el cumplimiento
del marco regulatbrio respecto al riesgo financiero. La gerencia corporativa procura
que las actividadégs con riesgo financiero en las que se involucra al Grupo estén
controladas por pblíticas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
están identificados, medidos y controlados de acuerdo con las políticas internas.

Las actividades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervisión apropiada,

 

La Compañía tiene como riesgo el incremento de la competencia, sin
embargo, llos mismos son mitigados con la fidelización del mercado a sus
relacionadas y terceros,

mercado tales como: tasas de interés, produzcan pérdidas económicas
debido a desvalorización de flujos de efectivo y/o activos o a la
valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a
dichas vañiables.

mercadoales existe la posibilidad de que la fluctuación de variables de
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La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la
Compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis
periódicos fle tendencias de las variables.

Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compañía estaba sustentada en
años anteriores principalmente con el financiamiento a través del sector
financiero. Á partir del año 2013 presenta una disminución, debido
principalmente a una reestructuración de deuda a través de la emisión de
papel comercial y de obligaciones, con tasas controladas y plazos
estructurados. Adicionalmente, la tasa de interés promedio de
endeudamiento generada por obligaciones con el sector financiero se
encontró durante el año 2014 en el 4,58%, 6,08% y 8,25% (4,56% y
8,08% anual promedio en el 2013). Las cuales tienen plazos hasta abril
del 2013 y octubre del 2019 y permiten mitigar cualquier riesgo de tasas
que pudiera existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financiego normal y evita la concentración de riesgo.

 

 

que coniley e una pérdida financiera. La Compañía está expuesta al riesgo
crediticio proveniente de sus actividades operativas principalmente por lo
siguiente.

Cuentas porcobrar comerciales

 

El riesgg de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es
bajo, toda vez que gran parte de las ventas de servicio son de contado y
la parte He ventas a crédito no van más allá de los 30 días plazo y del

historial [de recuperación, la Administración estima que el nesgo de
crédito es minimo.

añíesrefacionadasCuentasporcobrar- comp  

Representan un importante monto dentro de los saldos de estado de

situación financiera. El saldo pendiente corresponde a préstamos
otorgados (véase nota 25).

o 
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El riesga
banco:

Adminis
estructu

osttucines financieras, sólo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo
con val

il Riesgo de

Este rlesgd
cante los

y subsidiarias

de crédito también se origina por el efectivo y depósitos en
p instituciones financieras, el cual es controlado porla
ración en base a las políticas internas debidamente
das por la gerencia corporativa. Para los bancosy las

5 4

loraciones independientes, como un rango mínimo de "AAA".

liquidez

está asociado a la capacidad de la Compañía para responder
promisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar

 
sus panes negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto
la Compañ
un flujo d
sus obligas

Por otra p

a, históricamente genera flujos de fondos positivos, manteniendo
caja Operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas
Ones.

e rte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es
adecuado los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión,
establecidós en sus presupuestos de operación.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las

 

 

 

 

 

 

 

 

obligaciones financieras de la Compañía vigentes al 31 de diciembre de
2014;

Año de vencimiento

2015 2018 2917-2021 Total

Obligaciones instituciones
financieras:
Bancos Bolivarianp eintemacional 6.031.833 3.346.151 15.858.781 25.236.765

JP Morgan 18.817.654 18.817.654
intereses por pagar 27.250 27.250

5.059.083 22.163.805 15.858.781 44.081.669

Obligaciones por valbres
emitidos:
Papel comercial 7.148.987 7,148,987

Emisión de pones 1.122.720 4.388.108 5.510.828

intereses por pagár 315.023 215.023

8.586.730 4.288.108 12.974.538

Total 14.945,813 22.183,805 29.246.899 57.056,507

iv) Riesgo pperacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar
acabo
produ

as operaciones de la Compañía y la transformación de los
OS.
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c)

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soporían los procesos de la Compañía,

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las

 

aciividades.

La ad tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamen e su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
erganismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

b) instrumentos financieros por categoría

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

 

 

 

 

 

ftems debajo:

Acidos
financieros al

valor razonable
con cambioen Préstamos y

Al 31 de diciembre de 2014 el estado de cuentas por l
resullados cobrar otal

Activos según estado de situación
financiera:

Efectivo en caja y bahcos 489.416 489.416

Documentos y cuentás por cobrar 11.706.922 11.706.922

Total 380.431 11.250.985 11.631.418

Otros pasivos
financieros Total

Pasivos según estado de situación
financiera:

Obligaciones con instituciones financieras 44.081.609 44.081.609

Obligaciones por valbres emitidos 12.974.828 12.874.838

Cuentas y documenibs por pagar 2.904.144 2.304.144

Total 59.960.551 53.960.691
 

Valor razonable por jerarquía 
   

La NHF 13 red!

situación fina

desagregada én las siguientes jerarquías:

 

¡jere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
Ciera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea

Nivel 1: corresponde a metodologías de medición a valor justo mediante cuotas

 

  

 

de mercado (si
activos y pasos valorizados,

n ajustes) en mercados activos y considerando los mismos

Nivel 2: corresponde a metodologias de medición a valor justo mediante datos
de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observable para

  

 

los activos Y pl

(derivado de los precios).

a

asivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente
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Nivel 3: corresp
de valorización
no susienten en

 

subsidiarias

onde a metodologías de medición a valor justo mediante técnicas
que incluyen datos sobre los activos y pasivos valorizados, que

i datos de mercados observables.

 

Total

Activos: L

Efectivo en caja y bancos 439.418 489416

Total 489.416 459.416
 

El valor razona
 le de los instrumentos financieros negociados en mercados

activos se basa en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es
considerado activo si los precios de referencia están listos y disponibles
regularmente
servicio de pr

una bolsa de valores, distribuidor, agente, grupo industrial,
los o agencias de regulación y esos precios representan

transacciones feales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad,
El precio de re

mantenidos po
están incluidos
bancos.

rencia en el mercado utilizado para los activos financieros
rta Compañía es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos
en el Nivel 1 y comprenden principalmente el efectivo en caja y

d) Estimación del valor razonable

Los activos Y p
con impacto er
lineamientos €
exposiciones.

Para fines de
Compañía us
los activos O p
aproxima a Su

Los valores ra
proveedores Ql

estados fina

definición de t

Las deudas bs
principalmente
los intereses y
obligaciones

La Compañia
financieros es

intereses deve:

asivos financieros clasificados como activos al valor razonable
a resultados son medidos bajo el marco establecido por los
ontables del lASB para mediciones de valores razonables y stimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos,la
imente elige usar el costo histónco porque el valor en libros de
sivos financieros con vencimientos de menos de noventa días se
valor razonable.

zonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas por pagar
brresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los
ieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
rmino normal de credito,

necarias y las obligaciones por valores emitidos comprenden
deuda a tasa de interés fija con una porción a corto plazo donde
a han sido fijados. Son clasificadas bajo por valores emitidos y
on instituciones financieras y medidos a su valor contable.

estima que el valor razonable de sus principales pasivos
aproimadamente el 100% de su valor contable incluyendo
ngados en el 2014.
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e) Definición de gobertura

La Compañía no mantiene instrumentos financieros derivados con la definición
de cobertura.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre] de 2014, el saldo del efectivo en caja y bancos se compone

 

 

como sigue:

Efeclivd 1.368

Depósitos en instituciones financieras:

Bancbs Locales 485.340
Banchs del exterior 2.708

488.048

Total 439.418
 

6. Documentos y cuentas por cobrar

El saldo de los dotumentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 es

    
 

 

como sigue:

Comerciales:

Clientes (1 535.210

Compañias relacionadas (nota 25) 155.055

Provisión lara cuentas incobrables (2) -

780.205

Giras cuentas por cobrar.

Compañias relacionadas (nota 25) 8.276.591

Otras cui por cobrar (3) 1.662.891

Préstamo Gran Comercio Cia. Lida. 54.472

Anticipos para compra de propiedades (4) 683.054

Dividendos por cobrar (5 293.570

Gastos pagados por anticipado 47432

Anticipos proveedores 138,657

10.916.657

Totat 11.706.922
 

(1) Las cuentás por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes
de cobro plor ventas, con un plazo de 30 días y no devengan intereses. Á
continuación se presenta un detalle de la antiguedad de las cuentas por
cobrar - comerciales (sin incluir la provisión para cuentas incobrables) al 31
de diciembre de 2014:

 

 

Cartera por vencer 379,701

Cartera vencida entre 1 y 360 días 168.665

Cartera vencida mayor a 1 año 26.843

Total 835,210
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(2) Elmovimienñto de la provisión para cuentas incobrables al y por el año que

 

terminó el 31 de diciembre de 2014 se muestra a continuación:

Saldo ¿l inicio del año 17.980

Baja dé cartera (17.580)

Total >
 

(3) Las otras cuentas por cobrar representan principalmente préstamos
otorgados
que se ma
préstamos
plazo.

(4 Son pagos

Gabriela Proaño por US$ 127,328, por un convenio de pago
tiene con el Sr. Esteban Molina por US$ 1.485.581. Estos
ho devengan intereses y que se estima recuperar en el corio

efectuados para la compra de propiedades. 
 

Fecha Proveedor Descripción 2014

2410/2012 Inmobillaria inmopastizales Compra de 4 Terrenos 150.000
08/01/2014  Comernpoininegocios S.A. Propiedad Comerpoint 150.000
24/01/2014 Comenpoint negocios S.A. Propiedad Comerpeínt 100.000
18/02/2914 UmosaS.A, Compra de Terreno 283.054
Total 283.054
 

(5) Represen
Royal Stat

7. Inventarios

Ai 34 de diciembre

 n dividendos declarados por Embutser SCC por US$ 38,558 y
S.A. por US$ 55.014,

de 2014, los inventarios representan instimos por US$ 130.712
que fueron vendidés en enero de 2015.

B. Activos no corrientes mantenidos para la venta

41 31 de diciembri
para la venta es g

2 de 2014, un detalle de los activos no corrientes mantenidos

i siguiente:

 

 

Propiedad Comprador 2014

Garzota Menestras del Negro 430.000

Terreno Paúl Rivet y Whymper (nota 11) 586.440

Total 718440

9. Activos por impliestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de activos por impuestos corrientes es el
siguiente:

 

2014

Crédito tributario IVA en compras 2.350.196
Total 2.350.198
 

-30- 
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El saido de activos por impuestos corjientes incluye una poción no corriente por
US$ 2,289,546,

10. Activos fijos, neto 
subsidiarias

talle de los activos fijos, neto al y por el año que terminó el 31 de

 

 

 

 

El movimiento y d
diciembre de 2014 es como sigue:

Gasto por
Saldos al depreciación del Saldos al

Descripción 34112113 Adiciones Reciasificación año 31/12/14

instalaciones 110.900 110.000
Edificios .

Megquinaria y Equipo 8.007 8.007

Equipos de computación 982 982

Vehículos 431.920 14.161 146.081
Construcciones en
SUSO: >

Construcciones en curso 110.000 543.915 (110.000) 543.915

Total costo 250.909 558.078 808.985

Depreciación acumulada (118.875) (26 591) (145.466)

Total 132.034 558.076 (26.591) 663.519
 

11. Propiedades de Inversión

Un detalle y movimiento de las propiedades de inversión al y por el año que terminó
el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

 31
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Saldos al Reclasificación depreciación del Saldos al
Descripción 31112H3 Adiciones Ajuste 3152754

No depreciables

Terrenos 14,687.884 20.671.584 1.821.405 26,594.413

Cepreciables

Construcciones en curso 8.519.F0S5 13.340.703 - 543.915

Propiedades instalaciones - - Ñ 22.310.553

Total costo 45.044, 581 34.248.847 (1312873 77.491.985

Depreciación acumulada (6.476.394) - 2.808.956 (4.932.810)

Total 39.188 /167 34.248.847 1.0905,983 72.598.176

  
En el año 2014 las adiciones de las instalaciones incluye: a) intereses financieros por
US$ 1.320.708, y, 4) provisión por impuesto a la Salida de Divisas por US$ 674.250.

En relación a las pérdidas por deterioro del valor de las propiedades de inversión,
ía administración estima que no se ha evidenciado indicios de deterioro
significativos. La Compañía mantiene prendas sobre las propiedades de inversión
que garantizan lasiobligaciones por valores emitidos y con instituciones
financieras.

Á continuación se presenta una comparación con el valor razonable de las

propiedades de inyersión (edificios) al 31 de diciembre de 2014.
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2014

Salido en Yalor
Nombre libros fralúo

Edificio Plaza ¡San Jorge (43 £.068.349 9.273.813

Bodegas Plaza San Jorge ll 2.793.292 3.317.005

Edificio El Aránal Tumbaco 507.208 1.538.011

Edificio Local¡9 De Octubre (8 545.715 767.256

Edificio Sector Cumbayá 22.413

Edificio Solar No. 32 Mzn 1 Kennedy, 344.603 501.402

Edificio Nuuu/Y Shyds (2) 238,010 364.676
Edificio Local INNUU 23.707 520.892

Edificio Av. NMULIE?-51 97.887 828,173

Edificio LocallEsther Murray 223,856 325.182

Edificio Sector Carapungo 198.286 278.400

Edificio Solaria* 112.970 180.230

Edificio Local 1101 CC 56.845 88.841

Edificio Bodegon Artesano (3) 149.885 221.600

Edificio Local(21 El Recreo 127.382 185.277

Edificio Local23 El Recreo 128.098 179.732

Edificio Portele Hi 22.726 129.301

Casa Cumbaya 239.528 46.353

Edificio Portele lv 133.009 71.009

Edificio Parroguia Febres Cordero 40.031 53,499

Edificio SotariWio, 31 12.620 17.130

Terreno Plaza San Jorge! (5) 6.195.740 7.696.093

Terreno Niuuj Y Shirys 1.088.548 1.250.896

Terreno Bodegas Plaza San Jorg 863.750 1.287.373

Terreno Arenál Tumbaco (6) 726.079 1.157.672

Terreno Loca] 9 De Octubre (1) 704,854 $78,453

Terreno Calderon Panam. Norte 630.000 871.804

Tumbaco Lote 9 Av. interoceani 412.500 794,052

Terreno Casa Cumbaya 360.000 402.223

Terreno Sectér Cumbaya 340.263

Terreno Av. NNUU E7-51 239.215 424.693

Terreno Bodegon Árlesano 337.782 531.454

Terreno Loca] Nnus 311.091 155.878

Terreno Solaé 2a 143,491 171.692

Edificio Local1101 CC 100.551 88.841

Terreno Porigte il 191.429 114.692

Terreno Porigte iv 87.976 22.202

Terreno Kenredy lí Solar 32 87.497 50.668

Terreno Sola No. 31 52.867 75.161

Terreno Solaé No. 3 68.867 75.161

Pastocalle Latacunga 47.000

Terreno Loca] Esther Murray 39.282 42.815

Terreno Loca] 23 El Recreo 28,516 31.197

Terrenoa El Recreo 28,372 30,950

Terreno Sectér Carapungo 23.102 25.182

Tereno Parrviquia Febres Cordero $34.617

Total 25.159.832 33.844.341
 

Los principales cambios de valor en los bienes inmuebles es generado par el
incremento de la plusvalía.
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(1) Edificio local 9 de Octubre

La Avenida 9 de Octubre se constituye en el eje vial de mayor importancia dentro
del esquema comercial y administrativo de la ciudad de Guayagull, En el Sitio se
puede advertir lá elevada consolidación constructiva del sector, existiendo

 
    

   

  

  

Está ubicado estratégicamente cerca de la Panamericana Norte, existe facilidad
de acceso a las bodegas sin restricción de tránsito para vehículos pesados; al
ser una vía de acceso al nuevo aeropuerto de Quito genera una alta plusvalía .

(5) Plaza San Jorge

Está ubicado estratégicamente cerca de la Panamericana Norte, existe facilidad
de acceso a las bodegas sin restricción de tránsito para vehiculos pesados; al
ser una vía de acceso al nuevo aeropuerto de Quito genera una alta plusvalía .

(6) Terreno “El Arenal” en Tumbaco

El Sector en el que se encuentra esta propiedad, ha tenido un gran desarrollo en
los últimos años, como parque industrial, además de un fácil acceso tante de
vehículos livianbs como pesados,lo cual ha generado un incremento de su
plusvalia.

41 31 de diciembre de 2014, el saldo de instalaciones representa: a) bodegas en
un área de constnjcción de 98.232 metros cuadrados que se encuentran
arrendadas; y, b) $.000 metros cuadrados en proceso de construcción. Dichas
instalaciones están construidas sobre un terreno de 234.088 metros cuadrados
que se encuentra ibicado en la Parroquia de Tababela, Cantón Quito, Provincia
de Pichincha.

--34-
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12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de las obligaciones financieras se detalla a

 

  
 

 

continuación:

Entidad Fosa29 Vencimiento Capital
instituciones financieras|

Banco Bolivariano (1) 2,50% 97-act15 833.333

Banco Bolivanano (1) 3,15% 23-ago-19 665.687

Banco Bolivariano (1) B,42% 21-dio-14 1.000.000

Jo Morgan (4) 7,30% 25-jun-18 3.500.000

Banco Bolivariano (2) 8,50% 15sep-18 10,144,441

Banco intemacional (8) 8,60% 28-ayo-21 12.341.655

+49 Morgan (4) 7,20% 31-may-16 13,485,009

Jo Morgan (4) 7,23% 314-juL-16 1.700.000

intereses acumulados gor pagar 210.573

Total obligaciones cos instituciones financieras 44.081.809

ffenos: porcióncrdel pasivo a largo plazo (6.059.082)

Total obligaciones coh instituciones financieras a largo plazo 28.022.587
 

(1) Obligación oalantizada mediante hipoteca abierta sobre el inmueble Plaza San
Jorge il.

(2) Obligación garantizada con el terreno donde se construyeron las instalaciones,

(3) Casscarsone Cía. Ltda. Suscribió en julio de 2014 un Fideicomiso Mercantil de
Garantía a fayor del Banco internacional S.A. que incluye los cobros que
realice la Compañía a sus arrendatarios por los contratos de arriendo de
bodegas y Galpones ubicado en la parroquia Yaruquí, Cantón Guito, Provincia
de Pichincha. 

(4) Préstamo garantizado mediante un acuerdo directo entre los accionistas y el
Banco JP Morgan.

Al 31 de diciembie de 2014, un detalle de los vencimientos a largo plazo de las
obligacionesfinahcieras es el siguiente:

Año Valor

2016 22.163.805
2017 3.620.759
2018 8.350.919
2019 2.230.713
2020 2.291.258
2021 1.405.133

Total 1  

Bo 
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42. Obligaciones por valores emitidos

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las obligaciones por valores emitidos es
como sigue:  

 

 

 

 

 

7.148.987

bancario y pactado entre las parles. 5.510.828

interés por pagar 315.023

12.974.838

Menos: pordión a largo plazo (4.388.108)
Total porción corriente 3,586,730

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

Año 2014

2018 2.185.420
2019 2.222.688
Total 4.388.108
 

14. Cuentas y documentos por pagar

44 31 de diciembre de 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar son

  
 

 

como sigue:

Cuentas par pagar- proveedores:

Proveedéres locales 758.528
cra del exteñor 46.800

Compañias relacionadas (nota 25) 349.998

1.183.371

Oíras cuentas por pagar:
Compañias relacionadas (nota 25) 164.726

Anicipo para venta propiedades (1) 362.500

Dividendbs por pagar (2) 465.187

Garantías recibidas 292.879

Otras cuentas por pagar 820.690

2.105.962

Total 3.259.283
 

--36
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45.

15.

LEA

(4) Representa an

subsidiarias

ticipos recibidos por la venta de propiedades ubicados en el
Sector la Garzota por US$ 160.000 y por el anticipo recibido de Royalgames
en el año 2013para la venta del inmueble denominado Quis Quis por US$
202.500. Es dpinión de la administración que estos anticipos se liquidarán en

el 2015.

(2) Representa dividendos por pagar a sus accionistas, los Cuales se cancelarán 
disponibilidad de flujos de la Compañía.de acuerdo aL

Pasivos por impuestos corrientes

 

  

Al 31 de diciembre de 2014, un detalle de los pasivos por impuestos corientes es
como sigue:

impuesto al valor agregado VA 30.137

Retenciohes de WA 13.851

Retenciohes en la fuente 12.044

impuesta a la renta por pegar (nota 18) 122.456

Total 184,488

Cuentas y documentos por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar a
largo plazo son co o sigue:

Préstamos accionistas (nata 25) 1.040.476

Garantías recibidas por arrendamientos (1) 470.895

Total 4.511.331
 

 

(1) Corresponde a
concepto de gal
bienes inmuebl

Otros pasivos no

Al 31 de diciembre

anticipos recibidos

os valores que la Compañía percibe de sus arrendatarios por
ntlas y son establecidos en el contrato de arrendamiento de los

s, con el fin de cubrir el riesgo dentro de su periodo de vigencia.

corrientes

de 2014, el saldo de otros pasivos no corrientes representa
para la venta de propiedades, los cuales según opinión de la

gerencia se formalizarán en un mediano plazo y cuyo detalle es como sigue: 
 

inmueble Comprador 2014

inmueble Francisto de Orellana Menestras del Negro 390.000
Ciudad Comercia] El Recreo Local 21 inmopevimal S.A. 165.480
Ciudad Comercia) El Recreo Local 23 inmopevimal S.A. 166.410

Total 1.321.890
 

Al 31 de diciembre

S.A, en el año 201

de 2012, la Compañía recibió un anticipo por la compra del

, por el desistimiento de las partes del respectivo contrato de
inmueble Plaza o Jorge por US$ 4.000.000, el cual se reintegró a Hidroabanico

compra y venta d  inmueble, 37
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b)

 

 

 

2.119.936

E (18.743)
Más: Gastos ¡no deducibles 162.998
Base gravable de impuesto a la renta 2.267.191

impuesto a lá renta causado 498.782
Anticipo mínimo de impuesto a la renta 203,328
Gasto impuésto a la renta corriente: mayor entre el
anticipo miñimo y el impuesto causado 498.782
 

   

   

Las normastributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la
rente”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% pel patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gfavables y 0.4% de los activos. Además, se establece que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
mínimo, éste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolución, lo cual
podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolución del
anticipo.

Al 31 de diciembre de 2014, gasto por impuesto a la renta en el estado de

 

resultados difiere del impuesto teórico que se habria obtenido empleando la tasa
impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de
impuesto a la renta, por las partidas concillatorias que se detallan a continuación:

Porcentaje Valor

Tasa impositiva nominal 22,00% 486.388
plenos: ingresos Exentos (0,17%) (3.464)

ás: gastos no deducibles 2,17% 35,860
Tasa impositiva efectiva 24,00% 492,782
 

Dividendos

Hasta el año 2010 los dividendos declarados o pagados a fawor de accionistas
nacionales o el exterior no se encontraban sujetos a retención alguna adicional.
A, partir del año 2011 los dividendos que se distribuidos a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposición, están sujetos a una retención en la
fuente adicioñal del impuesto a la renta.

 

Ba
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c) Pasivo por impuesto a la renta corriente

d)

e)

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2014 es

 

como sigue:

Salfios al inicio del año 85.384

ProVisión del año 498.782

Pagos efectuados (140.275)

Relenciones en la fuente (322.435)

Saldos al final del año (nota 15) 122,456
 

impuestos diferidos

El detalle y moyimiento del pasivo por impuestos diferidos al y por el año que
terminó el 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

 

 

 

Reversión
Saldos al impuesto Ajuste en Saldos al

inicio diferido resultados final
del año edificios acumulados  delaño

Pasivospor impuéstos diferidos:
Propiedades de inversión 159.898 (159.890) 2.143.702 2.143.702

Total 159.896 (159,898) 2.143.702 2.143.702

La Compañía, en el 2014 efectuó un recálculo del reconocimiento de las
propiedades inversión por efecto de la adopción de las NIF por primera vez,d

cuyo efecto fancrementar las propiedades de inversión en US$ 1.095,883, el
pasivo por imp

en US$ 1.003.

 

Ada fecha de

autoridades tril

al 2014,

De conformida
efectúen opera
exterior, están

aplicandola 1

estos diferidos en US$ 1.983.808 y los resultados acumulados
475, respectivamente. 
  

  

¿ste informe se encuentran pendientes de revisión por parte de las
butarias las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2011

  

  d con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
ciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
etodología estipulada en la Ley de Régimen Tributano intemo y

tomando comereferencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se if

impuesto a la

 

cluirá como una partida gravable en la determinación del
renta corriente,
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g)

 En el Segundo Buplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013
se publicó la Resolución No NAC-D0GERCGC13-00011 emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRi) mediante la cual establece que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exteñor, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán presentar al SRI el Anexo

de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como estableció que los sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al
Ánexo, el inforne integral de Precios de Transferencia. Dicha información
deberá ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de
presentación de la declaración del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo considerando el monto de las
transacciones efectuadas con compañías y partes relacionadas estima que no

se encuentra sujeta al Régimen de Precios de Transferencia.

Reformas tarias - Ley OrgánicadeIncentivosa laProduccióny
Prevencióndel FraudeFiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y su
Reglamento, que tendrán vigencia a partir del 1 de enero de 2018, y que
incluyen entre biros los siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.
incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)
Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 años para
inversiones nuevas y productivos en los sectores económicos determinados
como industrias básicas de conformidad con la Ley
Considera como no deducible la depreciación de los activos revaluados y las
pérdidas por enajenación directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares a
partes relacionadas.
Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.
Limita la dedLicibilidad de regalías, servicios técnicos, de consultoría, eto.
Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes
revaluados para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta.
Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.
Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de
40 años.
Se agrega cómo beneficio la deducción del 100% adicional por 5 años para las
micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros.
Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversión.
Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior a compañías de seguros,
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- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el

25% bajo cierias circunstancias.
- Se establece fetención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que

cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no

comerciales.

- incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto a
la renta en pago de dividendos a personas naturales,

19. Patrimonio de los accionistas

Capital social

La Superintendentia de Compañías del Ecuador mediante Resolución Na,
SCAJDICPTE.Q.13.005546 del 9 de septiembre de 2013, aprobé el aumento del
capital social de 20.000 a US$ 4,000,000, mediante la reinversión de las
utilidades de años anteriores.

 
La composición del capital social de Dexicorp al 31 de diciembre de 2014 está
representado por acciones ordinarias, pagadas y en circulación y cuyo dettale es el
siguiente:

 

 

 

Aumento
por Capital Número de Porcentaje

utilidades resultante acciones después
Capital (años después del después del del

Accionista anterior anteriores) aumento aumento aumento

indian investigaciones y Consultdria S.A. 19.200 3.940.200 3.960.000 3.990.009 39%

Juan Carlos Serrano Valdivieso 200 39.800 40.000 40.000 1%

20.000 3.980.000 4.009.000 4.000.000 100%
 

Restricciones a las utilidades

Reserva

De conformidad cón la Ley de Compañías, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance

por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no está disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad. 
Utilidades disponibles   

  

El remanente de lás utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio económico, que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a la
constitución en reservas legales y facultativas, deberá ser utilizado para
incrementar el capital social,
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20.

24.

 

porprimeravez

 

 Registra todo el e
acreedor no podrá

- Mantener una é
que impactan :

- Maximizarel va

inversión de los

Los requerimiento
financiamiento de
cumpliendo con la

ingresos ordinar

    
    

tecto de la aplicación de las NIF por primera vez. El saldo
ser distribuido a la casa matriz, pero puede ser utilizado para

tal se refiere a la administración del patrimonio de la Compañia,
ministración de capital de la Compañía tienen por objetivo:

estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos
l negocio y a la naturaleza de la industria.
lor de la Compañía, proveyendo un retomo adecuado para la
accionistas.

s de capital son incorporados en base a las necesidades de
la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
s resguardos financieros y la estrategia de la Compañía.

eS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por el año que terminó el 31 de

 

diciembre de 2014 es el siguiente:

Inerespsorcinaros:

Arriendos £.208.998

Semicios 665.260

Total $.874.258
 

Gastos de administración y ventas

El detalle de los gástos de administración y ventas por los años que terminaron el 31

 

de diciembre de 2014 es el siguiente:

Otros 1.550.584

Depreciagiones y amortizaciones 223.948

Honorario, 531.686

Ammontizagiones 322.437

Mantenimiento 148.601

Arriend 31.311

Reembollos 58.937

impuestos y Contribuciones 29.077

Servicios básicos 16.218

Total 3,062.779
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22, Otros ingresos

El detalle de los ojros ingresos por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014 es

 

como sigue:

ingrests por reembalsos 58.938
Otros ingresos 51.144

Total 110,082
 

23, Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014
es el siguiente:

 

intereses préstamos del exterior 384.435

intereges préstamos nacionales 789.963

Total 1,174,398
 

24, Otros gastos

El detalle de los otros gastos por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014 es

 

como sigue:

Ciros ho deducibles 15.477

Otros. 11.750

Total 21.227
  25, Saldos y transacciones con compañías relacionadas

Un resumen de los saldos y las transacciones con compañías relacionadas al y por
los años que terminaron el 31 de diciermbre de 2014 fueron como sigue:

 

 

  

 

Acro:

Cuentas pof cobrar - comerciales (nota 6):

ProadsenS.A. 124.890

int, Food Services Corp, 2.459

Menestras del Negro 27.796

Total 155.055

Otras cuentas por cobrar (nota 6):

Mastville 5.333.332

Tomoraguadua S.A. 1.259.438

JUCarco 1.034.000

Liquipel Ecuador 286.985

Wadehoise 191.955

Serrano Valdbieso Luis Antonio 100.090

Toarmín: 20.86”

8.226,591Total
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28.

 

 

 

 

 

Pasivo:
Cuentas poripagar - proveedores (nota 14):

INT Food Services Corp. 308.785

RetelcomiS.A. 31.200

Deli Intemacional S.A. 8,320

Gerencia Corporaiva Gerensa S. A. 4211

Total 349.996

Otras Cuentas por pagar (nota 14):

Latincafe B.A. 164.726

Dividendds por pagar 455.187

Total 629,893

Cuentas por pagar a largo plazo (nota 16):

Préstamos accionistas 1.040.476

Total 1.040.476
  

por contratos de utuo acuerdo, no devengan intereses y la administración
Los préstamosaode accionistas se encuentran debidamente sustentados

considera que se án pagaderos en el largo plazo.

La Compañía tiene garantías hipotecarias comunes con las empresas del Grupo KFC
por US$ 2.500.000 en el Banco Bolivariano al 31 de diciembre del 2014.

Transacciones con personal clave de la Compañía

Durante los años
generado gastos

Compromisos

que terminaron al 31 de diciembre de 2014, la Compañía ha
por honorarios a los altos directivos por US$ 191.428.

Al 31 de diciembre de 2014, jos compromisos más importantes del Grupo son como
sigue:

Contrato de arrendamiento con Bico internacional S.A, .- El 10 de febrero del 2014 
Bico internación

a bodega y plant
de suscripción.

Casscarsone0 Ltda., suscribió un contrato de arrendamiento con la Compañía
S.A., por el galpón G de 5.070 metros cuadrados, para destinario
industrial. El plazo del contrato es de 7 años a partir de la fecha

Contrato de arrendamiento con Difare.- El 18 de diciembre del 2013, Casscarsone
Cía. Ltda., suscribió un contrato de arrendamiento con la Compañía Difare por el
galpón G de 4.8 metros cuadrados, de bodega neta, 200 metros cuadrados de
oficina interna y 400 metros cuadrados, para destinarios a bodegas. El plazo del
contrato es de 3

 

ños a partir de la fecha de suscripción.
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27.

28.

Contrato de arrendar

ubsidiarias

niento con Durini Industrial de Madera C.A. Edimca.- El 15 de

abril del 2014 Casscarsone Cía. Ltda., suscribió un contrato con la Compañía Durini

Industrial de Madera
destinarlos a bodega
suscripción.

Contrato de arrendar]

C.A. por el galpón G de 4.000 metros cuadrados para
El plazo del contrato es de 2 años a partir de la fecha de

niento con Productos Familia Sancela del Ecuador S.A..- El 15 
de enero del 2014 C sscarsone Cía. Ltda., suscribió un contrato con la Compañía
Productos Familia Sáncela del Ecuador S.A. por el galpón de 5.000 metros
cuadrados para destinarlos a bodega. El plazo del contrato es de 2 años a partir de

la fecha de suscripci

Contrato de arrendar
del 2014 Casscarson
Everest Logieverest
destinarlos a bodega
suscripción.

n.

niento con Logística Everest Logieverest S.A..- El 1 de febrero
e Cía. Ltda., suscribió un contrato con la Compañía Logística
S.A. por el galpón E de 2.500 metros cuadrados para
. El plazo del contrato es de 5 años a partir de la fecha de

Eventos subsecuentes

El 20 de abril de 201
Suplemento, la Ley d
Remunerado del Hoc
fecha, la misma que
Ley de Servicio Públ

Autorización de los

Los estados financie
2014 han sido autori
aprobados de maner

dispuesto porla Sup

5, se publicó mediante Registro Oficial 483, Tercer
e Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
ar, aprobado porel Ejecutivo y que regirá a partir de dicha
reforma el Código de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
co.

estados financieros

os del Grupoal y por el año que terminó el 31 de diciembre de
tados para su emisión por la Administración del Grupo; y serán
a definitiva por la Junta General de Accionistas de acuerdoa lo
erintendencia de Compañías del Ecuador.
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