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Hemos auditado log estados financieros consolidados adjuntos de Dexicorp S.A. y

subsidiarias, que tomprenden el estado de situación financiera consolidado al 31

de diciembre de 20(14, y los correspondientes estados consolidados de! resultado

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó

en esa fecha, así cómo un resumen de políticas contables importantes y oras notas

aclaratorias.

Responsabilidad FP la Administración por los estados financieros

consolidados

La administración de Dexicorp S.A. y subsidiarias es responsable de la

preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados de
 

acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera, y del control interno

que la administración considere necesario para permitir la preparación de estados

financieros consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a

fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros

consolidados con bage en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de 
acuerdo con Normas internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que

cumplamos con requibitos éticos, asi como que planeemos y desempeñemosla

auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros

consolidados están libres de errores materiales.

Asadit Tax > Asivisory
Miembro de Grant Thornton intefravenal Lid



  brnion
Una auditoría implica desempeñarprocedimientos para obtener evidencia de

auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendola

evaluación de los f esgos de errores materiales en los estados financieros

consolidados, ya séa debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del

riesgo, el auditor cd

presentación razon

orden a diseñarlos]

circunstancias, peri

contral interno de le

fas políticas contab'

por la administraci

financieros coreolcados.

Consideramos que

nsidera el control interno relevante a la preparación y

able de los estados financieros consolidados de la entidad en

procedimientos de auditoría que sean apropiados en las

Ó no con elfin de expresar una opinión sobre la efectividad del

entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de

es usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas

, asi como evaluar la presentación general de los estados

la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para expresar una opinión calificada.

Base para la opini

La Compañía no pr

por las Normas Inte

Opinión calificada

En nuestra opinión,;

la Opinión Calificada

razonablemente resf

,

becto de todo lo importante, la situación financiera consolidada

ón calificada

senta estados financieros comparativos, lo cual es reguerido

nacionales de Información Financiera.

excepto porlo indicado en el párrafo precedente de Base para

los estados financieros consolidados adjuntos presentan

de Dexicorp S.A. y pubsidiarias al 31 de diciembre de 2014, los resultados

consolidados de sus

flujos de efectivo con

con las Normas inter]

Audit * Tax + Advisory
Phembr - de Grant Thorntor tel

operaciones, los cambios en su patrimonio consolidados y sus

solidados por el año que terminó en esa fecha, de conformidad

hacionales de Información Financiera.
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Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión y tal como se explica más ampliamente en las notas 2 y

25 a los estadosfinancieros consolidados, ta Compañta forma parte del grupo de

empresas denominado “KFC”, en tal virtua, las actividades de la Compañía y sus

resultados dependén en forma significativa de las vinculaciones y acuerdos

existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico.

Agosto, 31 de 2013

Quito, Ecuador
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Dexicorp S.A. y subsidiarias

Estado de Situación Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en dólares de los E.U.A)

 

 

 

 

 

  
 

 

 

 

 

 

Notas q018

Activos

Corriente
Efectivo en caja y bandos 5 489.416
Documentos y cuentas] por cobrar 5 11.708 922
Inventarios 7 130.712
Activos no corrientes niantenidos para la venta B 718.440
Activos por impuestos Porientes 3 80.659

Total activo corriente 13 104.140

No corriente
Activos fijos, neto +0 563.519
Propiedades de inversifn, neto 1 72.559.176
Actvos intangibles, ri 133589

Activos por impuestos gormientes 9 2.289 546
Otros activos no comertes 800 500

Total activo no corriente! 76 114 599

Total activos 39.218.739

Pasivos y patrimonio

Corriente

Obligaciones con inst nes financieras a corto plazo 12 £ 059 082

Obligaciones por val emitidos a corto plazo 43 $8 588 730

Cuentas y documentos por pagar 14 3 259 283
Pasivos por impuestos gornentes 15 184 488

Otros pasivos comentes 813.933

Tota! pasivo corriente 18.903.416

No corriente
Obligaciones con institufiones financieras a largo plazo 12 33.022 587
Obiigaciones por valoreg emitidos a largo plazo 43 4.388.108
Cuentas y documentos for pagar a larga plaza 18 15813 331
Otros pasivos no corrientes 47 1.321.880
Pasivos por impuestos diferidos 18 2143702

Total 0.19 corriente 47 387 618

Patrimonio
Atríbuible a los accionistás:

Capital social 4.060 000

Aportes futuras capitafizaciones 12.798

Reserva legal 400
Superávit por revaluadión de activos fijos 1.178.731

Resultados acumuladas 11.471.418
Participaciones ne contraladoras 8.284 357

Total patrimonio 19 22927 705

Total pasivos y patrimonio 82,218,738
 

 

 
 
 

   
Vatena Bravo

Representent Contadora Genera!

Las notas adjuntas de la Nd. + a la 28 forman parte integral de los estados financieros consolidados 



Dexicorp S.A. y subsidiarias

Estado del Resultado Integral Consolidado
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en dólares de los QUA.)

 

 

 

 

 

HNotas 2014

ingresos ordinarios 20 8 974.258

Gastos de administración y vertas 21 (3.882.779)

Utilidad operacional 3.211.479

Otros Íngresos 22 110.082

Otros gastos

Gastos financieros 23 (1.174.398)

Otros gastos 24 27227)

Utilidad antes de Impuesto a r renta 2.119.936

impuesto a la renta +8 (498.782)

Resultado neto 1.621.154

Utilidad por acción básica 2 3 (u 0,12
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Representante Legal|»
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YValeña Bravo
Contedora General

Las notas adjuntas de la No. 1a a 28 forman parte Integral de los estados financieros consolidados
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Dexicorp S.A. y su

Estado de flujos de

bsidiarias

efectivo Consolidado

 

 

 

 

 

 

 

Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en dólares de los EUA.)

0Í4

Flujo originado por actividades dé operación

Efectivo provisto por clientes 2.038.838
Efectivo utilizado en proveedofes (12.771.638)

Efectivo utilizado en otros 1.001.382

Total efectivo neto (utilizado en) propisto por actividades de operación (9,733,418)

Flujo originado por actividades de inversión

Efectivo utilizado en activos fijas e intangibles (26.285.393)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión (26,265.3983)

Flujo originado por actividadesIU

Efectivo provisto por instituciones financieras 36.133 888

Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 36.133.868

Variación neta del efectivo en caja y bancos 135.087

Saldo Inicial del efectivo en caja y bancos 354.329

Saldofina! del efectivo en caja y báncos 489.418
 

,

Luís Serrano

Representante Legal”.

Las notas adjuntas de la No. 1 a la

É
sa £a  
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28 forman parte integral de los estados financieros consolidados



Dexicorp S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
21 de diciembre de 2014
(Expresadas en dólares de EUA.)

4. identificación fiel Grupo

Dexicorp $.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripción en el Registro Mercantil el 1 de julio de 2002, con un plazo de duración
de cincuenta años. Su domicilio principal es la ciudad de Quito - Ecuador. Las
referencias en estos estados financieros consolidados a “Dexicorp” se refieren a
Dexicorp S.AÁ.. sus subsidiarias consolidadas.

 
     

  

  

 

2. Operaciones

La actividad de Dexicorp durante el año 2014 se concentró en el arrendamiento de

HF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de
para todos los años presentados.

ta la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas Intemacionales.

 



Dexicorp S.A, y subsidiarias

% Nue normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para lal Compañía

oprsación de activos financieros ypasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NUF 7 (emitida diciembre de 2011) 

mento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:

   

  

 

  

ción de esta modificación no tiene impactos en los presentes
financieros consolidados, ni en períodos anteriores.

1, Gravámenes (emitida en diciembre 2013)

rpretación clarifica la contabilización de un pasivo para cancelar un
n si ese pasivo está dentro del alcance de la NIC 37, y también la

n en los términos señalados porla legislación.

La apligación de esta modificación no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en periodos anteriores.

Información a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financiéros - Modificaciones a la MIC 36

El documento “Información a revelar sobre el importe recuperable de
activos ho financieros - Modificaciones a la NiC 36” requiere que se revele
información sobre el importe recuperable de activos que presentan
deteriorp de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los
costos de disposición. Las modificaciones emitidas en este documento
alinean los requerimientos de información a revelar de la NIC 36 con la
intención original del lASB al emitir la NIF 13 Medición del Valor Razonable
en mayé de 2011.

 

La información que se requiere revelación es la siguiente:

> El nivel de la jerarquía del valor razonable dentro de la cual se
clasifica en su totalidad la medición del valor razonable de la unidad
jeneradora de efectivo, sin considerar si son observables los costos
de disposición,

 



 

Dexicorp S.A. y subsidiarias

2)

e Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel
2 y nivel 3 de la jerarquía del valor razonable, una descripción de
las técnicas de valoración utilizada, y de existir el hecho y las
motivaciones de que un cambio en la técnica de valoración ha
ocurrido.

e Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel
2 y nivel 3 dela jerarquía del valor razonable:
» Cada suposición clave de la gerencia;
»  Lastasas de descuentos utilizadas en la medición actual y

anterior (si el valor razonable se midió utilizando una técnica de
valor presente).

La apligación de esta modificación no tiene impactos en los presentes
estados financieros consolidados, ni en períodos anteriores. 
Nuevas NUF e interpretaciones del Comité de interpretaciones NúF

  

  

  

existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normasya
existentes que aún no son de efectiva aplicación y gue no han sido
adoptadas por la Compañía.

NUF 9, instrumentos Financieros

En julio de 2014, el ¡ASB aprobó el texto completo de la NIF 9 instrumentos
Financigros, que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se
inicien partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada.

Los priñcipales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

a Clasificación de activos financieros: en base a las características

cohtractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,

rá clasificario en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor
rafonable con cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al inicio

una entidad podría designar: (a) a cualquier activo financiero en la
egoría “a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que
cumplan ciertas condiciones); y (bh) los cambios en el valor

ratonable de ciertos instrumentos de patrimonio como reconocidos

 
    

 

  

idad conllevará una evaluación de la necesidad de reclasificar a la

ida (o grupo de partidas) afectada(s).

 



Dexicorp S.A. y subsidiarias

  

 

  

 ición de activos financieros: se incorpora un único modelo de
delerioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo

nocimiento no se realiza de acuerdo con la NIF 9 (cuentas

dición de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos
a Valor razonable con cambios en resullados, se requiere que se
presente en el otro resultado integral la porción del cambio en dicho
arrazonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito
prapio de la entidad.

Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de 

  

  

  

   
  

  

de la NIF 14 se limita a las entidades que adoptan por primera
NF, que reconocían los saldos de las cuentas de diferimientos de

entra dentro de su alcance continúe contabilizando los saldos de las

de diferimientos de actividades reguladas en sus primeros estados
os conforme a las NIF, de acuerdo con sus POGA anteriores a la
de las NIF. Sin embargo, la NIF 14 introduce cambios limitados

de diferimientos de actividades reguladas, que se relacionan
mente con la presentación de dichas cuentas.

cuenta

princip:

 



Dexicorp S.A. y subsidiarias

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
entes
 
   

  

   
   

   

  

     

de 2015 el lASB aprobó la NIF 15 "Ingresos de Actividades
fas Procedentes de Contratos con Clientes”, cuya vigencia es

ntificar el contrato (o contratos) con el cliente
ntificar las obligaciones de desempeño en el contrato
terminar el precio de la transacción

lización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
tas (Modificaciones a la NUF 11)

participación en una operación conjunta cuya actividad constituye un
negocio, tal como se define en la NIF 3 (Combinaciones de Negocios),
aplique todos los principios sobre la contabilización de cornbinaciones de
negocios de la NIIF 3 y otras normas, excepto aquellos que entren en
conflictd con las guías de esta NUF. Además,la adquirente revelará la
información requerida por la NUF 3 y otras NF para combinaciones de
negocios.

Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospectiva a los
periíodo$ que comienzan a partir del 1 de enero de 2016, permitiendose su
aplicación anticipada.

ento “Venta o Aporiación de un activo entre un Inversor y una
fa o un Negocio Conjunto (Modificaciones a la NHF 10 y NIC 28)” fue

de forma prospectiva a la venta o aportación de activos que
tengan lugar en períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Sk permite su aplicación anticipada.

 

E
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Este dofumento modifica ciertos requerimientos en relación al tratamiento
contablg de la ganancia o pérdida que resulta de una transacción por
pérdida de control en una entidad que no es un negocio de acuerdo con la
NIF 3 Combinaciones de Negocios, 3 causa de transacciones con otras
participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de
acuerdo] con el método de la participación (incluyendo el tratamiento de la

ión conservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas o negocios conjunto). Además, incorpora enmiendas para
situaciohes similares al aplicar el método de la participación, vinculadas con
transacdiones ascendentes o descendentes entre una inversora y una
asociada o negocio conjunto.

   

     

Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización
(Modifiqaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayó de 2014, el l¡ASB aprobó el documento “Aclaración de los Métodos
Aceptablles de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la NIC 16 y
NIC 38%. Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospectiva a

+  Pafa un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no
regulta apropiado un método de depreciación que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
qué incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias
geñerados por una actividad que incluye el uso de un activo,
genñeralmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
económicos de dicho activo.

e Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una

presunción refutable de que es inapropiado un método de
rtización que se base en los ingresos de actividades ordinarias

geñeradas por una actividad que incluye el uso de un activo intangible,
la presunción puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

* enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o

e cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios económicos del activo
intangible están altamente correlacionados.

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a fa NIC 18 y a la NIC
41)

En junia de 2014, el l¡ASB aprobó el documento “Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)”. Se requiere que
las entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que
comienden a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipafla.
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Las modificaciones definen una planta productora e incluyen a las plantas
productpras en el alcance de la NIC 16. Una planta productora se define
como uha planta viva que se utiliza en la producción o suministro de

bs agrícolas, se espera que produzca durante más de un periodo y
 
  

   

  

   
   

    

Las plantas productoras se utilizan solo para desarrollar productos. Los
únicos beneficios económicos futuros significativos procedentes de las
plantas productoras surgen de la venta de los productos agrícolas que
éstas géneran.

Las plantas productoras cumplen la definición de propiedades, planta y
equipo de la NIC 16 y su funcionamiento es similar al de la fabricación. Por
consigujente, las modificaciones requieren que las plantas productoras se
contabillcen como propiedades, planta y equipo y se incluyan en el alcance
de la NIC 16 en lugar de la NIC 41. El producto que se desarrolla en las
plantas productoras se mantendrá dentro del alcance de la NIC 41,

El Métado de la Participación en fos Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

En agosto de 2014, el ¡ASB aprobó el documento "El Método de la
Participación en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27). Una entidad aplicará esas modificaciones a los períodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de
acuerda con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones

financiefos separadoslas inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
as empleando el método de la participación (tal como se describe
28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos), además de
ntabilizarias al costo o de acuerdo con la NHF 9 Instrumentos

y comparabilidad de sus estados financieros, Se proporcionan ejemplos de
orden sistemático por grupos de notas. Además aclara que al revelar las
políticas| contables significativas de la entidad, cada entidad considerará la
naturaleza de sus operaciones y las políticas que los usuarios de sus
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3)

estados financieros esperarían que estén reveladas en este tipo de
entidadas. 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los párrafos 28 — 30
de la NIC 8 en relación a estas modificaciones.

Una enn: aplicará esa modificación para los períodos anuales que 

    

  

Mejoras] anuales a las Normas Internacionales de información
Financiéra (NiF)]

En diciembre de 2013, el ¡ASB aprobó dos documentos: “Mejoras Anuales a
las NIF) Ciclo 2010 — 2012” y “Mejoras Anuales a las NIF, Ciclo 2011 —
2013”. Por su parte, en septiembre de 2014 el lASB aprobó el documento
Mejoras¡Ánuales a las NIF, Ciclo 2012 — 2014”,

El proceBo de mejoras anuales a las NIF proporciona un vehículo para
realizar modificaciones a las NIF que no son urgentes; pero que son
necesarias. Cada modificación establecida afecta una NUF en particular,
otras (cdlateralmente), los fundamentos de conclusiones y guías
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIF afectada.

Mejoras anuales a las NIF, Ciclo 2010- 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

» Motiificación a la NIF 2 Pagos Basados en Acciones - Definición de
“condición necesaría para la imevocabilidad de fa concesión” Se

segeraron las definiciones de condición de rendimiento; condición de
servicio. Se aplicará se forma prospectiva a los pagos basados en
acdiones con fecha de concesión a partir del 1 de julio de 2014, Se
admite aplicación anticipada, en cuyo caso deberá revelarse este
hegho.

 

 “  Mobliificación a la NIF 3 Combinaciones de Negocios - Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinación de negocios: Se
clarifica dentro de qué NIF queda alcanzada una contraprestación
coritingente. Se aplicará de forma prospectiva a las combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisición sea a partir del 1 de julio de 2014.
Se admite aplicación anticipada, y de hacerlo, debe revelarse este

hedho.

s  Motificación a la NIUF $8 Segmentos de Operación - Agregación de

segmentos de operación - Conciliación del total de los activos de los
segmentos: Se requieren revelaciones adicionales acerca de cómo se
agregaron los segmentos; y se clarifica cuándo se debe presentar la
conciliación de los activos totales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicará a partir de los períodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicación anticipada. De
haderlo, deberá revelarse este hecho.

Bn
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Motbiíficación a la NUF 13 Medición del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
sEcomerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable

i

 
(regonocimiento inicial) la entidad podrá basarse en el importe nominal
de fla factura" en la medida que el efecto no sea significativo (ya

ía en los requerimientos de la NIC 39 y NIF 9).
”

eXx

Modificación a la NIC16 Propiedades, Planta y Equivo y Modificación a

laNIC 38 Activos intangibles - Modelo de revaluación — reexpresión
proborcional de la depreciación acumulada: Se elimina el criterio de
“regxpresión proporcional” para contabilizar la revaluación de una
partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo intangible
(NIC 38) por el criterio de “importe congruente”. La reexpresión de la
depreciación surge por diferencia. Esta mejora se aplicará a todas las
revqluaciones reconocidas en los periodos anuales que comiencen a
parflir del 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si se prepara
infofmación comparativa no ajustada revelará este hecho. Se admite
aplitación anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho,

P
t
,

 

Modificación a la NIC 24 Información a Revelarsobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance
de lá información que debe revelarse cuando una entidad de gestión
pregta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
infoíma. Esta mejora se aplicará a los estadosfinancieros que
corresponda a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se admite aplicación anticipada. De hacerlo, deberá
revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIF, Cicío 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

Modificación la NIF1 Adopción por Primera Vez - Significado de
“MI viaentes”: No se modifica el texto de la NIF en sí, sino el de sus

Fundamentos de las Conclusiones, agregándose el párrafo FC11A4. En
estelagregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NIF, una
entidad que decida usar una NIF emitida por el ¡ASB pero que aún no
es de uso obligatorio a la fecha de los primeros estados financieros de
acuerdo con las NIF: (a) deberá emplearia para todos los periodo que
cubran dichos estado financieros; (b) no deberá emplearla para todos
los períodos que cubran dichos estados financieros si en la NIF1 se
proppreiona una exención o una excepción que permita o requiera otra
cosal

Pe 
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 s Modificación a la NIUES Combinaciones de Negocios - Excepelones al
alcance para negocios conjuntos: En el párrafo 2(a) de la NIF 3 se
cambia la expresión “negocio conjunto” por “acuerdo conjunto”, para
dejar en claro que no quedan dentro del alcance de la NIF 3 ninguna
de las transacciones dentro del alcance de la NUF 11. Esta
modificación se aplicará a los estados financieros correspondientes a
los|períodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se
admite aplicación anticipada. De hacerlo, se deberá revelar este
hecho.

» Modificación a la NNF13 Medición del Valor Razonable - Alcance del
párrafo 52 (excepción de cartera): Se aclara, en relación a la
“excepción de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro
dellalcance de la NIC 39 y NIF 9 distintos de activos financieros y
pasivos financiero; y, (b) las referencias a “activos financieros” y
“pasivos financieros” de los párrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIF 13

deben aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de la NIC 39
y de la NIF 9, independientemente de si cumplen las definiciones de la
NIG 32. Esta modificación se aplicará a los estados financieros
corpespondientes a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de julio de 2014. Se admite aplicación anticipada. De hacerlo, se

deberá revelar este hecho.

«  Mobiificación a la NIC40 Propiedades de Inversión - Aclaración de la
interrefación entre la NIE 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad
como “propiedad de inversión” o “propiedad ocupada por el dueño": Se
clafifica que los párrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los juicios

 

 

 

si una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su
disposición) directamente de mantenido para la venta a mantenido
pará la distribución a los propietarios, o viceversa, el cambio en la
clasificación se considera una continuación del plan de disposición
original. Se clarifican las guías de cómo contabilizar este cambio.
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te
en

= Ni

an lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
o de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

e mejora se aplicará a cambios en un método de disposición que

E 7 Instrumentos Financieros: Información a Revelar

Contratos de servicios de administración: Se aclara que cuando
una entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho
de prestar servicios de administración de ese activo financiero a
cambio de una comisión gue se incluye (por ejemplo, en un
contrato de servicios de administración) la entidad evaluará el
contrato de servicios de administración de acuerdo con las guías
de los párrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucración
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de
administración a efectos de los requerimientos de revelar
información.

El JASB decidió requerir la aplicación de la modificación solo a los
períodos anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo
anual para el cual se aplique la modificación por primera yez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los estados

financieros intermedios condensados: El lASB decidió modificar el

párrafo 44R de la NHF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIF, Ciclo
2012-2014” para aclarar que la información a revelar adicional
requerida por las modificaciones a la NHF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma específica para todos los
periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta
modificación, el lASB destacó que se requiere revelar información
adicional en los estados financieros intermedios condensados
elaborados de acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su
incorporación de acuerdo con los requerimientos generales de esa
NIF. La NIC 34 requiere revelar información en los estados
financieros intermedios condensados cuando su omisión haría
engañososa los estados financieros intermedios condensados. z= NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisión en

esti

Un

co

anti

  ercado regional: Se aclara quela tasa utilizada para descontar las

do de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
lencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
ipada.

li



Dexicorp S.A. y subsidiarias

= NIC 34 Información Financiera Intermedia - información a revelar “en
alquna otra parte de la información financiera intermedia": Se aclara
qub, además de revelar los sucesos y transacciones significativos de
aclierdo con los párrafos 15 a 15€, una entidad incluirá la siguiente
información en las notas a los estados financieros intermedios o en
alguna otra parte de la información financiera intermedia. La
información a revelar siguiente se proporcionará bien sea en los
estados financieros intermedios o incorporada mediante una referencia
cruzada de los estados financieros intermedios con algún otro estado
(tal como comentarios de la gerencia o informe de riesgos) que esté

 

 

  

a la información incorporada por referencias cruzadas en las
mismas condiciones y al mismo tiempo,la información financiera
intermedia está incompleta. Esta información debe ser normalmente
ofrecida desde el comienzo del año contable.

entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada.

Adicionglmente, existe una nueva norma emitida que todavía no se
encuentra vigente y que no ha sido traducida al español, considerando que
la aplicación en el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al
español por el International Accounting Standard Board (IASB). Un
resumeh de la misma es como sigue:

inve. mt Entities: Applying the Consolidation Exception
(Amendments to IERS 10, IFRS 12 andiAS 28)

Clarifica que al aplicar la exención voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los
rexuisids que debe cumplirse es que su última controladora o una
controladora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibles para el público de acuerdo con las NHF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a su valor razonable
con cambios en resultados de acuerdo con la NHF 10. Además, se clarifica
el tratarhiento contable de las entidades de inversión que consolidan
subsidiarias que le proporcionan servicios relacionados con sus actividades
de inversión.

 

   

Una entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
comiengen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicación
anticipafla.

La gerencia se encuentra evaluado las nuevas normas, modificaciones e
interpretaciónes no efectivas aún a fin de determinar su relevancia para la
Compañía.

0
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b) Base de cohsolidación 
iárias y participaciones no controlantes

   
   
  

   
  

  

    

 

  

 

  

gidiarias son todas las entidades sobre las cuales Dexicorp tiene el

lexicorp controla una entidad cuando está expuesta a, o tiene
, rendimientos variables procedentes de su relación con la entidad
capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su poder

sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la fecha
en la que el control es ejercido por la Compañía y se dejan de consolidar
desde la [fecha que el control cesa.

y tiene |

eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas),
en la consolidación, no trascendidas a terceros y

s en transacciones entre las sociedades subsidiarias de Dexicorp.

Se han
materiale
originad

La participación no controladora se presenta en el patrimonio de los
accionistas y en el estado consolidado del resultado integral, en el rubro de
“participación no controladora” y “ganancia (pérdida) atribuible a las
participadiones no controladoras”, respectivamente.

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo de Dexicorp S.A. y subsidiarias
después de eliminar los saldos y transacciones intercompañíias.

Un detalle de las subsidiarias incluidas en la consolidación en las cuales la

iliaria Guambi Cía. Lída. poseída directamente en un 1%, a su
a compañía está poseída en un 99% por Casscarsone Cía Ltda..

indirecto de accionistas comunes del Grupo KFC;

13
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c)

d)

- Los

y subsidiarias

miembros del Directorio de las subsidiarias son también miembros

del Directorio de Dexicorp; 
-» Laa ministración de Dexicorp tiene la capacidad de afectar los

rendimientos de las subsidiarias, a través de su poder sobre las
decisiones financieras y operativas de las entidades.

Bases de

Los estados

edición

financieros consolidados de la Compañía han sido preparados
sobre la bage del costo histórico, modificado por las propiedades de inversión
registradas
perito indep

como costo

Moneda fur

a su valor razonable, basado en la valuación efectuada por un
endiente debidamente calificado, considerando el costo revaluado
atribuido por conversión a NiF por primera vez.

cional y de presentación

Lascifras presentadas en los estados financieros consolidados de la Compañía
y sus notas explicativas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional del Grupo.

Uso de estilnaciones y los juicios contables 
La prepara

intemacion

realice juici
políticas ca:
informados.

n de los estados financieros de acuerdo a Normas
es de Información Financiera (NIF) requiere que la administración

, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las
bles y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administración de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

ción de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales

montos leon. por la Administración.

En la prep
como:

Deterioro de

Una pérdida

activos

por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en

libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos rio financieros como activos fijos y propiedades de inversión

sujetos a de
 
reciación se someten a pruebas de deterioro siempre que algún

suceso o carhbio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no
ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de yalor, la Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis
de deterioro presentan indicios de deteriora para lo cual se establece los
siguientes p rámetros que deben considerarse:

--14—
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a) Disminución significativa del valor de mercado del activo;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno

Los resultadbs reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio.

 

depende en Última instancia de la capacidad de la Compañía para generar
beneficios iniponibles a lo largo del período en que son deducibles los activos
por impuestds diferidos. En el análisis se toma en consideración el calendario
previsto de reversión de pasivos por impuestos diferidos, así como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas
que son actualizadas para reflejar las tendencias más recientes.

La determinación de la adecuada clasificación de las partidas tributarias
dependede tarios factores, incluida la estimación del momento y realización de
los activos pór impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos de
impuestos. Lbs flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios
podrían diferlr en las estimaciones realizadas por la Compañía, como
consecuencia de cambios en la legislación fiscal o de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operacionesflel ente contable, como empresa en marcha, a menos que se
indique todo lo contrario Dexicorp 5.A., es una entidad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerda a su
constitución.
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q) Activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos

son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos] Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, $e cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las siguientes
categorías:

- Activos financieros al valor razonable con cambio en el estado de

resultados: comprende principalmente al efectivo en caja y bancos. 
- Présta y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.

   

- Otros pasivos financieros: comprende obligaciones por valores emitidos,
obligaciones bancarias, deudas comerciales y otras deudas.

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificación de sus instrumentos
financieros el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos

continuación

nancieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a

Y  Efectivolen caja y bancos

El efectiyo en caja y bancos está compuesto por las disponibilidades de
efectivo en caja y depósitos monetarios en cuentas bancarias. Los activos
registrados en efectivo en caja y bancos se registran al costo histórico que
se aproxima a su valor razonable de mercado,

 

 

con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes
de cobro] por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuerltas por cobrar se presentan neto de la estimación para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigúedad de los saldos y el comportamiento histórico
observado por las cobranzas de la Compañía. La provisión se ha
calculadg sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
según sga su caso.
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Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen
costos gignificativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.

  

  

 

financieros

      

  

  

in

os financieros de la Compañía representan obligaciones por
mitidos y con entidades bancarias, cuentas por pagar-

Los pa:
valores E

proveedi

He la fecha de facturación no son recuperables y son sujetas a
provisión se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el

econocen en el estado de resultados.

17
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h)

 Compensación de activos financieros y pasivos financieros   

   

  

  

  
  

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa importe neto en el estado de situación financiera, solamente si

existe un defecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos| y existe la intención de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Activos tentes mantenidos para la venta

Los activos forrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican
para ser mafitenidos para la venta cuando su valor en libros se recuperará
principalmente a través de una transacción de venta que se considera
altamente probable. Estos activos se muestran al menor valor que resuita de
comparar saldo en líbros y su valor razonable menos los costos requeridos
para realizar su venta, sí se recuperarán principalmente a través de una
transacción de venta en lugar de su uso continuo.

Activos fij

Los activos fijos representan bienes que se usan para generar beneficios
económicos futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a un periodo y
el costo se pueda determinar en forma fiable.

D) Medición en el reconocimiento inicial

Los actiyos fijos se mide inicialmente por su costo histórico. El costo
comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de

nte atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las
condiciohes necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la

ción.
 

     
iD

de mantenimiento y reparación relacionados a los activos fijos
n a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo

el rendimiento de los bienes se activan como parte del activo fijo;

aiBo
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3)

1

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se
determina porla diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, y se reconoce en los resultados del periodo.

Depreciación de activos fijos 
La depreciación de los activos fijos es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo del activo. La depreciación se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en función de los años de la vida útil
estimada délos diferentes bienes.

A continuación se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la
depreciación para cada clase de activo fijo:

Tipo de activo Porcentajes

10%
10%

33,33%
20%

 
como parte del costo de estos activos, de acuerdo a la NIC 23 (R)
"Costos de préstamos”. Los activos para los cuales los costos de

19—
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k)

1)

iD Medición posterior

Posteridr al reconocimiento inicial las propiedades de inversión se
contabilizan utilizando el método del costo.

Depreciación de las propiedades de inversión

La depreciación de las propiedades de inversión (edificios) se calcula por el
método de línea recta a razón de una tasa del 5% anual, sobre el costo del
activo y se registra con cargo a los resultados del período.

Activos no forrientes mantenidos para la venta

La Compañía clasifica a un activo como no corriente mantenido para la venta,

cuando su importe en libros se recuperará fundamentalmente a través de una
transacción fe venta, en lugar de por su uso continuado,

Los activos o corrientes mantenidos para la venta se reconocen al menor
entre su imphrie en libros y su valor razonable menos los costos estimados de
disposición del activo.

Obligaciones por valores emitidos y con instituciones financieras 
Las obligaciones por valores emitidos y con instituciones financieras
representan préstamos bancarios y obligaciones con inversionistas. Se
reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transacción én los que se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, las

   

  
   

devengados que corresponden a las obligaciones por valores
n instituciones financieras utilizadas en el financiamiento de sus

ndiciones normales de crédito por lo que no incluyen
de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son

liquidables ef el corto plazo.
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o) Impuesto a

La Compa
imponible d
Tributario 1

ii)

 
la Renta

  

    
  

   

 

   

ía registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida
erminada según las normas establecidas en la Ley de Régimen

terno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está

reconocidos a efectos de información financiera y jos saldos a efectos
fiscales.| Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del recohocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta
de una gombinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no

afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobades o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realicé o el pasivo por impuesto diferido se liquida. Los impuestos
diferidos|son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el
patrimonjo neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensansi, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesta corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos ppr impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y

pasivos fiscales corrientes por su importe neto.
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Pp)

9)

 
   

  
    

    

 

   

  

   

   

  

  

  

Os y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
os como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su

Los acti

ra liquidar la obligación presente, a la luz de la evidencia más
ponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
s asociados con la obligación actual.

requerido p
confiable di

incertidumbn

En aquellos tasos en los que se considere poco probable o remota una posible

salida de regursos económicos como resultado de las obligaciones presentes,

no se reconoce ningún pasivo.

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran coma
activos contingentes.

ingresos par arrendamiento operativo

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificación b rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar en el servicio
prestado.

ordinarios procedentes del alquiler de inmuebles se reconocen enLos ingreso

sultados sobre una base lineal durante el plazo del contrato deel estado de ;

derivados del la titularidad.

Gastos

Los gastos sé imputan a resultados en función del criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momento|en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparación del estado de fiujo de efectivo, la Compañía ha
definido las siguientes consideraciones:

Flujos de Efectivo: son las entradas y salidas de efectivo o de otros medios
líquidos equivalentes, entendiendo por estos últimos aquellos instrumentos
financieros cón un vencimiento inferior a tres meses de gran liquidez y bajo

riesgo de alteraciones en su valor.

2
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t)

 
s de operación: son las actividades que constituyen la principal

  
  

  

  

 

   

   
   

  

tamaño y
financiero,

La Compañía clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno de lps siguientes criterios:

) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación;
iN) se mantiene fundamentalmente con fines de negociación;
ll) se espera realizar dentro del período de los doce meses posteriores a la

fecha de balance; o,

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define
en la NIC 7), cuya utilización no está restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalm

satisfacen

nte, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
iguno de los siguientes criterios:

D)  seesp
li) se mantienen fundamentalmente para negociación;
li) deben líquidarse dentro del período de doce meses desde la fecha de

iv) da Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación
vo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
financieros,

Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el cicio normal de la operación de una
entidad es periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. ¡En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operativo
de 12 mes
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u Utilidad por acción básica

La utilidad por acción básica se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo latribuible de la Compañía y el número medio ponderado de
acciones orplinarias de la misma y en circulación durante el período. El
promedio ponderado de acciones en el 2014 fue de 4.000.000. 

      

La Compañía no ha realizado ningún tipo de operación de potencial efecto
dilutivo que [suponga una ganancia por acción diluida diferente del beneficio
básico por acción.

4. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura

En el curso normhal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía
está expuesta aldiversos riesgos financieros que pueden afectar el valor económico
de sus flujos de Bfectivo, así como de sus activos y, en consecuencia, sus
resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compañía,
incluyen, deudas financieras con bancos e inversionistas y cuentas por pagar
proveedores y otros acreedores. El propósito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compañía tiene jactivos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por
venta, otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes
directamente de|sus operaciones.

del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia corporativa procura
que las actividades con riesgo financiero en las que se involucra al Grupo estén
controladas por políticas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
están identificadbs, medidos y controlados de acuerdo con las políticas internas.

La mare supervisa la gestión de estos riesgos controlando el cumplimiento

Las actividades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tiénen las habilidades, la experiencia y la supervisión apropiada.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, así
como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte del
Grupo, si es el caso.  

a) Riesgos fina

y)
  

  
de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a

tables.
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 La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la
Compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis

 

financiero. Á partir del año 2013 presenta una disminución, debido
principalmente a una reestructuración de deuda a través de la emisión de
papel comercial y de obligaciones, con tasas controladas y plazos
estruciurados. Adicionalmente,la tasa de interés promedio de
endeutlamiento generada por obligaciones con el sector financiero se
encontrá durante el año 2014 en el 4,56%, 6,08% y 8,25% (4,56% y
6,08%|anual promedio en el 2013), Las cuales tienen plazos hasta abril
del 2015 y octubre del 2019 y permiten mitigar cualquier riesgo de tasas
que pudiera existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financipro normal y evita la concentración de riesgo,

 

-  Fiesga de tipos de cambio

 
o de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos

ja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a variaciones   

   

   
    

   

  
   

 

iticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
s bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo
e una pérdida financiera. La Compañía está expuesta al riesgo

crediticio proveniente de sus actividades operativas principalmente por lo
siguiente,

cobrar— comerciales

o de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es
a vez que gran parte de las ventas de servicio son de contado y
de ventas a crédito no van másallá de los 30 días plazo y del

Representan un importante monto dentro de los saldos de estado de
situación financiera. El saldo pendiente corresponde a préstamos
otorgadbs (véase nota 25).
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Por otra

adecuad

establec
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o de crédito también se origina por el efectivo y depósitos en

arte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es
a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión,
os en sus presupuestos de operación.

 

 

 

 

 

 

      

 

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras de la Compañía vigentes al 31 de diciembre de
2014:

Año de vencimiento

Tipo de endeudamiento 20915 2016 2017-2021 Total

Obligaciones instityciones
financieras:
Bancos Bolivariano eIntemacional mr 6.031.833 3.346.151 15.858.781 25.236.765

JP Morgan 18.817.654 18.817.654
intereses por pagar 27.250 27.250

6.059.083 22.163.805 15.858.781 44.081.669

Obligaciones por vatores
emitidos:

Papel comercial 7.148.987 7.148.987

Emisión de obligaciones 1.122.720 4.388.108 5.510.828
intereses por paar 315.023 315.023

8.586.730 4.388.108 12.974.838
Total 14.645.813 22.163.805 20.246.889 57.056.507

iv) Riesgo racional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencia$ o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

" ProeSHOS, gue son las acciones de calidad que interactúan para llevar
acabo las operaciones de la Compañía y la transformación de los
productos.

 --26-



Dexicorp S.A.

c)

 
ía    

  

y subsidiarias

b) Instrumentos financieros por categoría

, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

ía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
te su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Las políticas ftontables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

 

 

 

 

 

ítems debajo:

Activos
financieros al

valor razonable
con cambio en Préstamos y

Al 31 de diciembre de 2014 el estado de cuentas por _
resultados cobrar "otal

Activos según estado de situación
financiera:

Efectivo en caja y báncos 489.416 489.415

Documentos y cuerttas por cobrar 11.706.922 11.706.922

Total 280.431 11.250.985 11.831,416

Otros pasivos
financieras Total

Pasivos según estado de situación
financiera:

Obligaciones con ingtituciones financieras 44.081.669 44.081.559
Obligaciones por vefjores emitidos 12.974.838 12.974.838

Cuentas y documentos por pagar 2.904.144 2.904.144

Total 59,960.651 59.960.651
 

Valor razonable por jerarquía

La NUF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situación finariciera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea
desagregada En las siguientes jerarquías: 
Nivel 1: corresponde a metodologías de medición a valor justo mediante cuotas
de mercado (gin ajustes) en mercados activos y considerando los mismos
activos y pasivos valorizados.

Nivel 2: corre
de cotizacion
los activos y
(derivado de los precios).

hn

nde a metodologías de medición a valor justo mediante datos
de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observable para
sivos valorizados, ya sea directamente (precios) a indirectamente
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Nivel 3: corresponde a metodologías de medición a valor justo mediante técnicas
de valorización, que incluyen datos sobre los activos y pasivos valorizados, que
no sustentenjen datos de mercados observables.

Valor razonable por jerarquía

 

 

Al 31 de diciembre 2014 Niveli Mivel2 Nivel 3 Total

Activos:

Efectivo en caja y bancos 489.418 489.416

Total 489,416 489.416
  El valor razonjable de los instrumentos financieros negociados en mercados

  

 

  

   

 

  

  

El precio de referencia en el mercado utilizado para los activos financieros
mantenidos por la Compañía es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos

están incluidas en el Nivel 1 y comprenden principalmente el efectivo en caja y
bancos.

d) Estimación del valor razonable

Los activos y [pasivos financieros clasificados corno activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del JASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones

Para fines del estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos,la
Compañía ustialmente elige usar el costo histórico porque el valor en libros de
los activos O pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa días se
aproxima a sl valor razonable.

Los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas por pagar
proveedores Forresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los

estadosfinancieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definición de término normal de crédito,

Las deudas bancarias y las obligaciones por valores emitidos comprenden
principalmente deuda a tasa de interés fija con una porción a corto plazo donde
los intereses Ya han sido fijados. Son clasificadas bajo por valores emitidos y
obligaciones ton instituciones financieras y medidos a su valor contable.

La Compañía estima que el valor razonable de sus principales pasivos
financieros aproximadamente el 100% de su valor contable incluyendo
intereses devengados en el 2014.

--28—
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e) Definición de cobertura

La Compañía no mantiene instrumentos financieros derivados con la definición
de cobertura

5, Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo del efectivo en caja y bancos se compone 
 

 

como sigue:

Efeciivo 1.368

Depdqsitos en instituciones financieras:

Bancos Locales 485.340

B del exterior 2.708

483.048

Total 439.416
 

$. Documentos y tuentas por cobrar

El saldo de los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 es

  
 
 

 

como sigue:

Comerciales:

Clientes (1) 635.210

Compañíbs relacionadas (nota 25) 195.055

Provisión para cuentas incobrables (2) -

790.265

Otras cul 's por cobrar:

Coat relacionadas (nota 25) 8.226.591

Otras cuentas por cobrar (3) 1,662,891

Préstamd Gran Comercio Cía. Lida. 64.472

Anticipos [para compra de propiedades (4) 683.054

Dividendds por cobrar (5) 33.570

Gastos ¡ados por anticipado 47.432

Anticipos proveedores 138.657

10.916.657

Total 11.706.922
 

 (1) Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas, con un plazo de 30 días y no devengan intereses. Á
continuación se presenta un detalle de la antigúedad de las cuentas por
cobrar - cpmerciales (sin incluir la provisión para cuentas incobrables) al 31
de diciembre de 2014:

 

Carterd por vencer 379.701

Carterd vencida entre 1 y 380 días 108.666

Carterg vencida mayor a 1 año 86.843

Total 635,210
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iento de la provisión para cuentas incobrables al y por el año que
131 de diciembre de 2014 se muestra a continuación:

17.680

de cariera (17.680)
 

Total

(3) Las otras cuentas por cobrar representan principalmente préstamos
otorgados a Gabriela Proaño por US$ 127,328, por un convenio de pago
que se
préstamd
plazo.

antiene con el Sr. Esteban Molina por US$ 1.485.581. Estos
s no devengan intereses y que se estima recuperar en el corto

(4) Son pagos efectuados para la compra de propiedades.

Fecha Proveedor Descripción 2014

24/10/2012 Inmobiliaria inmopastizales Compra de 4 Terrenos 150.000
08/01/2014 rpoint negocios S.A, Propiedad Comerpoint 150.000
24/01/2014 combi negocios S.A. Propiedad Comerpoint 100.009
16/02/2014 Urmno$a S.A. Compra de Terreno 283.054
Total 883.054
 

 

(5) Represer
Royal Sta

7. Inventarios

Al 31 de diciem
que fueron vendí

3. Activos no corri

Al 31 de diciemb
para la venta es

tan dividendos declarados por Embutser SCC por US$ 38.556 y
te S.A. por US$ 55,014.

de 2014, los inventarios representan insumos por US$ 130.712
Os en enero de 2015.

tes mantenidos para la venta

re de 2014, un detalle de los activos no corrientes mantenidos

el siguiente:

 

  
 

Propiedad Comprador 2914

Garzota Menestras del Negro 130.000

Terreno Padl Rivet y Whymper(nota 11) 586.440

Total 716.440

9. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembie de 2014, el detalle de activos por impuestos corrientes es el
siguiente:

2014

Créditb tributario ¡VA en compras 2.350.196
Total 2.350.196
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10. Activos fijos, neto

El movimiento y

os por impuestos corrientes incluye una poción no corriente por

detalle de los activos fijos, neto al y por el año que terminó el 31 de

 

 

 

 

diciembre de 20/14 es como sigue:

Gasto por
Saldos al depreciación del Saldos al

Descripción (31/12/43 Adiciones Reclasificación año 31/12114

Instalaciones 110.000 110.000
Edificios -

Maquinaria y Equipo 8.007 8.007

Equipos de cormputación 982 982

Vehículos 131.920 14,161 146.081
Construcciones en
Curso: -

Construcciones en Curso 110.000 543.915 (110.000) 543.915

Total costo 250.909 558.076 808.985

Depreciación acumulada (118.875) (26 591) (145.466)

Total 132.034 558.076 (26.591) 663.519
 

11. Propiedades de inversión

Un detalle y movimiento de las propiedades de inversión al y por el año que terminó
el 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

3i-— 
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Gasto por
Saidosjal Reclasificación depreciación del Saldos al

Descripción 3111293 Adiciones Ajuste ínota 3) año 3111254

No depreciables

Depreciabiss

Construcciones en curso 9.919.705 13.340.763 - (22.316.553) - 543.915

Propiedades Instalaciones - - . 22.318.553 . 22.316.553

Edificios 21.430.992 234.500 (2.634.378) - 18.037.114

Total costo 45.644.561 34.246.847 (18129733 (598,440) - 77.481.995

Depreciación acumulada (6.476.394) - 2.908.856 - (1.385.281) (4.932.818)

Total 39.188.167 34,246,847 1.095.883 (586,440) 11.365.231) 72.559,176
 

En el año 2014 las adiciones de las instalaciones incluye: a) intereses financieros por
US$ 1.320.708; y b) provisión por Impuesto a la Salida de Divisas por US$ 674.250,

Enrelación a las|pérdidas por deteriora del valor de las propiedades de inversión,
la administración
significativos. La

estima que no se ha evidenciado indicios de deterioro
Compañía mantiene prendas sobre las propiedades de inversión

que garantizan las obligaciones por valores emitidos y con instituciones
financieras.

A continuación s
propiedadesde ¡

 
presenta una comparación con el valor razonable de las
versión (edificios) al 31 de diciembre de 2014,

>
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2014

Saldo en Valor
Nombra libros Avalúo

Edificio Plaza San Jorge (4) 5.065.349 9.273.613

Bodegas Plaza San Jorge di 2.793.292 3.377.005

Edificio El Arenal Tumbaco 507.208 1.538.011

Edificio Logal 9 De Octubre (1) 545.715 767.256

Edificio Segtor Cumbayá 29.413

Edificio Solar No. 32 Mzn 1 Kennedy, 344.603 501.462

Edificio Nut Y Shyris (2) 238.010 364.576

Edificio Lodal NNUU 93.707 520.892

Edificio Av|NNUUE7-51 97.887 823.173

Edificio Logal Esther Murray 223.856 325.182

Edificio Sedtor Carapungo 198.280 278.400

Edificio Solar 2* 112.970 180.230

Edificio Logal 101 CC 56.845 88.841

Edificio Bodegon Artesano (3) 149,885 221.600

Edificio Local 21 El Recreo 127.382 185.277

Edificio Local 23 El Recreo 128.098 179.732

Edificio Porjete li¡ 82.726 129.391

Casa Cumbaya 36.528 46.358

Edificio Porlete lv 133.069 71.009

Edificio Parfoquia Febres Cordero 40.631 63.499

Edificio Solár No. 31 12.620 17.130

Terreno Plaza San Jorge i (5) 8.195.740 7.896.093

Terreno Nuhu Y Shirys 1.088.548 1.250.896

Terreno Bodegas Plaza San Jorg 863.750 1.287.375
Terreno Arenal Tumbaco (6) 726.079 1.157.672

Terreno Lodal 9 De Octubre (1) 704,854 678.453

Terreno Calderon Panam. Norte $30.000 671.804

Tumbaco Ldte 9 Av. Interoceani 412.500 794.052

Terreno Caga Cumbaya 360.000 402.223

Terreno Sedtor Cumbaya 340.263

Terreno Av. [NNUU E7-51 339.215 424.693

Terreno Bodegon Artesano 337.782 531.454

Terreno Local Nnuu 311.091 155.878

Terreno Solár 2a 143,491 171.692

Edificio Local 101 CCI 106.551 88.841

Terreno Porlete lil 101,429 114.692

Terreno Porjete iv 87.976 29.202

Terreno Kennedy lii Solar 32 87.497 50.668

Terreno Solar No. 31 $68.867 75.161

Terreno Solár No. 3 68.867 75.161

Pastocalle | htacunga 47.000

Terreno Locái Esther Murray 39.262 42,815

Terreno Locál 23 El Recreo 28.516 31.107

Terreno Locál 21 El Recreo 28.372 30.950

Terreno Secjor Carapungo 23.102 25.192

Terreno Parfoquia Febres Cordero 634.617

Total 25.159.832 33.844.311
 

Los principales calnbios de valor en los bienes inmuebles es generado por el
incremento de la glusvalía.
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(1) Edificio local 9 de Octubre

La Avenida 9|de Octubre se constituye en el eje vial de mayor importancia dentro
del esquema [comercial y administrativo de la ciudad de Guayaquil. En el Sitio se
puede advertir la elevada consolidación constructiva del sector, existiendo
escasa dispohibilidad de terrenos a la venta o solares no edificados, lo cual ha
elevadola plusvalía en los últimos años.

 

 

  

   

   

 

  

 

  

 

   

 

   

  

 

(2) Edificio Naciones Unidas y Shyris

El Municipio qonstruyó el boulevard en el frente de la propiedad, dándole un
nuevo ambiente decorativo y peatonal; es un sector comercial muy importante de
la ciudad que ahora tiene características urbanas especiales, Rodeado también

de Centros Comerciales: Quicentro, CCl, El Caracol; los bancos: Bolivariano y
Pacifico, entré otros comercios importantes; en el sector no existen propiedades

en venta, la demanda es alta.

(3) El Bodegón del Artesano

Está ubicado en la urbanización Santa Lucia la cual tiene alta plusvalía al ser un
sector residencial tipo clase media alta ubicado en el Nor-oriente de la ciudad, se
observa que existen algunas casas y conjuntos habitacionales nuevos; existe
facilidad de transporte público por las avenidas Eloy Alfaro y 6 de Diciembre.

(4) Plaza San Jorge

Está ubicado estratégicamente cerca de la Panamericana Norte, existe facilidad

de acceso a las bodegas sin restricción de tránsito para vehículos pesados; al
ser una vía de acceso al nuevo aeropuerto de Quito genera una alta plusvalía .

(5) Plaza San Jorge

Está ubicado estratégicamente cerca de la Panamericana Norte, existe facilidad
de acceso a las bodegassin restricción de tránsito para vehículos pesados; al
ser una vía de acceso al nuevo aeropuerto de Quito genera una alta plusvalia .

(6) Terreno “El Arenal” en Tumbaco

| que se encuentra esta propiedad, ha tenido un gran desarrollo en
, Como parque industrial, además de un fácil acceso lanto de
os como pesados,lo cual ha generado un incremento de su

El Sector en

los últimos año
vehículos livial

plusvalía.

  

Al 31 de diciembie de 2014, el saldo de instalaciones representa: a) bodegas en
un área de construcción de 96.232 metros cuadrados que se encuentran
arrendadas; y, b)6.000 metros cuadrados en proceso de construcción. Dichas
instalaciones están construidas sobre un terreno de 234.088 metros cuadrados
que se encuentra ubicado en la Parroquia de Tababela, Cantón Quito, Provincia
de Pichincha.

--34— 
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12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembire de 2014, el saldo de las obligaciones financieras se detalla a  
 

 

 

continuación:

Entidad Tasade Vencimiento Capital

instituciones financierks:

Banco Bolivariano (11) 8,50% D7-oct-15 233.333

Banco Bolivariano (fi) 3,15% 28-ago-15 $65.087

Banco Bolivariano (1) 8,42% 21-dio-14 1.000.000

Jp Morgan (4) 7,36% 28-jun-16 3.500.000

Banco Bolivariano (P) 8,50% 15-sep-18 10,144.441

Banco intemaciona] (3) 8,50% 28-ago-21 12.541.655

¿dp Morgan (4) 7,20% 3imay-16 13.485.000

Jp Morgan (4) 7,23% 31-u1-16 1.700.000

intereses acumulados] por pagar 210.573

Total obligaciones cbn instituciones financieras 44.081.889

Menos: porción comiehte del pasivo a largo plazo (6.059.082)

Total obligaciones <bn instituciones financieras a largo plazo 32.022.587

 

(1) Obligación gbrantizada mediante hipoteca abierta sobre el inmueble Plaza San
Jorgeli.

(2) Obligación gprantizada con el terreno donde se construyeron las instalaciones.

(3) Casscarsone Cía. Ltda. Suscribió en julio de 2014 un Fideicomiso Mercantil de
Garantía a favor del Banco Internacional S.A. que incluye los cobros que
realice la Compañía a sus arrendatarios por los contratos de arriendo de
bodegas y gálpones ubicado en la parroquia Yaruguí, Cantón Quito, Provincia
de Pichincha.

(4) Préstamo garantizado mediante un acuerdo directo entre los accionistas y el
Banco JP Mórgan.

Al 31 de diciemkre de 2014, un detalle de los vencimientos a largo plazo de las
obligaciones financieras es el siguiente:

Año Valor

2016 22.163.805

2017 3.620.759

2018 8.350.919

2019 2.230.713

2020 2.291.258

2021 1.405, 133

Total 38,022,587
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13. Obligaciones por valores emitidos

Al 31 de dicienfbre de 2014, el detalle de las obligaciones por valores emitidos es
como sigue:  

  

  

  

 

ii de 2013, se inscribió en el Registro de Mercado
la emisión de "Papel Comercial Cero Cupón” por
hasta US$ 7.500,000 y que se encuentran

en el merdado bancario y pactado entre las partes. 7.148.987

esaea los vigentes en el mercado

 

 

 

 

bancario y pactado entre las partes. 5.510.828

interés pof pagar 315.023

12.974.838

Menos: pdrción a largo plazo (4.388.108)

Total porción corriente 2.536.730

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

Año 2914

2018 2.165.420
2019 2.222.688
Total 4.338.108  

14. Cuentas y documentos por pagar

Ai 31 de diciembre de 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar son

 

  

 

 

como sigue:

Cuentas por pagar- proveedores:

Proveedores locales 756.525
Proveedores del exterior 46.800

Compañías relacionadas (nota 25) 349.996

1.153.321

Otras cueñtas por pagar:
Compañías relacionadas (nota 25) 164.726

Anticipg para venta propiedades (1) 362.500

Divide: por pagar (2) 465.167

Garantips recibidas 292.879

Otras centas por pagar 820.690

2.105.962

Total 3.259.283
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(1) Representa

en el año 2

y subsidiarias

 anticipos recibidos por la venta de propiedades ubicados en el

13 para la venta del inmueble denominado Quis Quis por US$
Sectorlaqu por US$ 160.000 y por el anticipo recibido de Royalgames

202.500. E
el 2015.

(2) Representa
de acuerdo

 opinión de la administración que estos anticipos se liquidarán en

dividendos por pagar a sus accionistas, los cuales se cancelarán
la disponibilidad de flujos de la Compañía.

15. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2014, un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es

 

como sigue:

impuesto al valor agregado IVA 36.137

Retenciones de IVA 13.851

Retenciones en la fuente 12.044

impuesto a la renta porpagar (nota 18) 122.456

Total 124,488
 

186. Cuentas y documentos por pagar a largo plazo

 
Al 31 de diciemb de 2014, los saldos de las cuentas y documentos por pagar a
largo plazo son como sigue:

 

Préstamos accionistas (nota 25) 1.040.476
Garantías recibidas por arrendamientos (1) 470.855

Total 1.511.331
 

(t) Corresponde 4
concepto de yg
bienes inmue

17. Otros pasivos n

AI 31 de diciemb
anticipos recibido
gerencia se form

  

  

los valores que la Compañía percibe de sus arrendatarios por
rantías y son establecidos en el contrato de arrendamiento de los
les, con el fin de cubrir el riesgo dentro de su periodo de vigencia. 
corrientes

de 2014, el saldo de otros pasivos no corrientes representa
para la venta de propiedades,los cuales según opinión de la

lizarán en un mediano plazo y cuyo detalle es como sigue:

 

Comprador 2014

inmueble Francisco de Orellana Menestras del Negro 990,000
Ciudad Comerciál El Recreo Local 21 inmopevimal S.A. 165.480
Ciudad Comercial El Recreo Local 23 inmopevimal S.A. 166.410

Total 1.321.890
 

Al 31 de diciemb
 
de 2012, la Compañía recibió un anticipo por la compra del

inmueble Plaza Sán Jorge por US$ 4.000.000, el cual se reintegró a Hidroabanico
S.A. en el año 2014, por el desistimiento de las partes del respectivo contrato de

compra y venta del inmueble,
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18. impuesto a la renta

a) Conciliación tributaria

b)

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisión para el
impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a
las utilidades] gravables. Sin embargo,si las utilidades son reinverlidas
(aumento de capital) la tasa de impuesto se reducirá en un 10% dela utilidad del
ejercicio. Un detalle de la conciliación tributaria por el año que terminó el 31 de
diciembre de 2014 es como sigue: 
 

 

Utilidad arftes de impuestos 2.119.936

Menos: ingresos exentos (15.743)
Más: Gastós no deducibles 162.998
Base gravable de impuesto a la renta 2.207.191

impuesto alla renta causado 498.782
Anticipo míhimo de impuesto a la renta 203,328

Gasto impliesto a la renta corriente: mayor entre el

anticipo mínimoy el impuesto causado 498.782
 

   

  

Las normastributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Además, se establece que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo
mínimo, éste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyeñtte solicite al Servicio de Rentas internas su devolución, la cual
podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolución del
anticipo.

Ai 31 de diciembre de 2014, gasto por impuesto a la renta en el estado de
resultados difiere del impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa
impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de
impuestoa la renta, por las partidas conciliatorias que se detallan a continuación:

Porcentale Yalor

asa impositiva nominal 22,00% 466,386
lenos: ingresos Exentos (0,17%) (3.464)
as: gastos no deducibles 2,17% 35.860

Tasa impositiva efectiva 24,00% 498.782

Dividendos
Hasta el año (2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retención alguna adicional.
A, partir del año 2011 los dividendos que se distribuidos a favor de personas
naturales restdentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos a una retención en la
fuente adicioñal del impuesto a la renta.

 

38



   

Dexicorp S.A. y subsidiarias

c) Pasivo por in

e)

El movimienta

puesto a la renta corriente

del pasivo por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2014 es 
 

corno sigue:

Spidos al inicio del año 86.384

Provisión del año 498.782

gos efectuados (140.275)

enciones en la fuente (322.435)

Shldos al final del año (nota 15) 122.456
 

    El detalle y vimiento del pasivo por impuestos diferidos al y por el año que

 

 

  

terminó el 31 fe diciembre de 2014 es el siguiente:

Reversión
Saldos al impuesto Ajuste en Saldos al

inicio diferido resultados final
del año edificios acumulados  delaño

Pasivos por impuestos diferidos:

Propiedades del inversión 159.898 (159.896) 2.143.702 2.143.702

Total 159.896 (159.896) 2.143.702 2.143.702

La Compañía] en el 2014 efectuó un recálculo del reconocimiento de las

propiedadesde inversión por efecto de la adopción de las NUF por primera vez,
cuyo efecto incrementar las propiedades de inversión en US$ 1.005.883, el
pasivo por im

en US$ 1.003

A la fecha de

autoridades

De conformid
efectúen ope
exterior, está

aplicando la
tomando com

resultante se i

impuesto a la

   

 

   

  

 

uestos diferidos en US$ 1.983.806 y los resultados acumulados
415, respectivamente.

te informe se encuentran pendientes de revisión por parte de las
butarias las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2011

d con las normastributarias vigentes los contribuyentes que
ciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
etodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
p referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
mcluirá como una partida gravable en la determinación del
renta corriente.
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a)

 En el Segundp Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013
se publicó la Resolución No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de
Rentas Intemps (SRI) mediante la cual establece que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán presentar al SRI el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como estableció que los sujetos
pasivos que Hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al
Anexo, el infarme integral de Precios de Transferencia. Dicha información
deberá ser presentada en un plazo no mayor a 80 días posterior a la fecha de
presentación fle la declaración del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo considerando el monto de las
transacciones efectuadas con compañías y partes relacionadas estima que no
se encuentra sujeta al Régimen de Precios de Transferencia.

Reformas tributarias - Ley Orgánica de incentivos a la Producción y
Prevención del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y su
Reglamento, que tendrán vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que
incluyen entre otros los siguientes aspectos:

Considerar domo ingreso gravado la venta de acciones y participaciones,

Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)
Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 años para
inversiones huevas y productivos en los sectores económicos determinados
como industrias básicas de conformidad con la Ley
Considera cómo no deducible la depreciación de los activos revaluados y las
pérdidas por enajenación directa o indirecta de activosfijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros

derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares a
partes relacionadas.
Limita y congliciona la deducibilidad de gastos de publicidad,
Limita la deducibilidad de regalías, servicios técnicos, de consultoría, etc.
Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes
revaluados para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta.
Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.
Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retomados mayores de

40 años.
Se agrega cómo beneficio la deducción del 100% adicional por 5 años para las
micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros.
Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversión.
Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagosal
exterior a compañías de seguros.
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- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el
25% bajo ciérias circunstancias.

- Se establecé retención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sopiedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto a

la renta en pago de dividendos a personas naturales.

19. Patrimonio de los accionistas

Capital social

La Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución No.
SC.IJ.DICPTE.Q.13.005546 del 9 de septiembre de 2013, aprobó el aumento del
capital social de US$ 20.000 a US$ 4.000.000, mediante la reinversión de las
utilidades de años anteriores.

La composición do capital social de Dexicorp al 31 de diciembre de 2014 está
representado por acciones ordinarias, pagadas y en circulación y cuyo dettale es el

 

 

 

siguiente:

Aumento
por Capital Número de Porcentaje

utilidades resultante acciones después
Capital faños después del después del del

Accionista anterior anteriores) aumento aumento aumento

indian investigaciones y Consulioria S.A. 19.800 3.940.200 3.980.000 3.980.000 29%

Juan Carlos Serrano Valdivieso 200 39.800 40.000 40.000 1%

20.000 3.980.000 4.000.000 4.000.000 100%
 

Restricciones a las utilidades

Reserva

De conformidad don la Ley de Compañías, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menosel 50% del capital social, Dicha reserva no está disponible para el
pago de dividendps en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad. 
Utilidades dispon

  

 

El remanente de fas utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio económico, que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a la
constitución en reservas legales y facultativas, deberá ser utilizado para

incrementar el capital social.
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20,

21

 

 

aumentar el capital asignado, previa absorción de las pérdidas acumuladas y las del
último ejercicio éconómico concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en
el caso de liguidación de la Compañía.

Gestión de capital

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía,
las políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo:

- Asegurarel nbrmal funcionamiento de sus operacionesy la continuidad del
negocio en elllargo plazo.

- Asegurarel financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compañía.

- Mantener ung estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos
que impactanjal negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el yalor de la Compañía, proveyendo un retomo adecuado para la
inversión de lós accionistas.

 

Los requerimientips de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento dé la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquídez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros y la estrategia de la Compañía,

ingresos ordinarios

Un detalle de los|ingresos de actividades ordinarias por el año que terminó el 31 de
diciembre de 2044 es el siguiente:

Ingregos ordinarios:

ndos 8.208.998

Servici 565.260

Total 6.874.258

Gastos de administración y ventas 
El detalle de los gastos de administración y ventas por los años que terminaron el 31
de diciembre de 2014 es el siguiente:

  
 

Otros 1.550.564

Depreciaciones y amortizaciones 923.948

Honora: 531.686

Amortizaciones 322.437

Manteniniento 148.601

Arriend 81.311

Reemb 58.937

impuestds y Contribuciones 29,077

Servicios básicos 16.218

Total 3.062.779
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El detalle de loslotros ingresos por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014 es
como sigue:

ingresos por reembolsos 58.938

trolingresos 51.144

Total 110.082

23. Gastos fAnancióros

El detalle de los pastos financieros por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014
es el siguiente:

Intefeses préstamos del exterior 384.435

inteleses préstamos nacionales 789.963

Total 1.174.298

24. Otros gastos

El detalle de los|otros gastos por el año que terminó el 31 de diciembre de 2014 es
comosigue:

Otros no deducibles 15.477
Otros. 11.750

Total 27.227
 

 

 

 

 

124.800

2.459

27.796

155.055

Otras cuentas por cobrar (nota 6):

Mastvillg 5.333.332

Tomoraguadua S.A. 1.259.458

Jucarcolp 1.034.000

Liquipe! Ecuador 286.985

Wadehojse 191.955

Serrano Valdivieso Luis Antonio 100.000

Toarmina 20.86 *

Total 8.226.591
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26.

 

  
 

Pasivo:

Cuentas pbr pagar — proveedores (nota 14):

INT Food Services Corp. 308.765

RetelcoWm S.A. 31.200

Deli intgmacional S.A. 3.820

Gerencia Corporativa Gerensa $. A. 12141

Total 349.996

Otras por pagar(nota 14):

caca S.A. 104.726

Dividentlos por pagar 465.167

Total 629.893
 

Cuentas pbr pagar a largo plazo (nota 16):

Préstarnos accionistas 1.040.476

Total 1.040,476

Los préstamosrecibidos de accionistas se encuentran debidamente sustentados
por contratos de mutuo acuerdo, no devengan intereses y la administración
considera que serán pagaderos en el largo plazo. 

e garantías hipotecarias comunes con las empresas del Grupo KFCLa Compañía ti
en el Banco Bolivariano al 31 de diciembre del 2014.por US$ 2.500.  

  

   a personal clave de la Com

 

Transacciones

Durante los año$ que terminaron al 31 de diciembre de 2014, la Compañía ha

generado gastos por hanorarios a los altos directivos por US$ 191.428.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014, los compromisos más importantes del Grupo sen como
sigue:

Contrato de arrendamiento con Bico Internacional S.A..- El 10 de febrero del 2014
Casscarsone Cía. Ltda., suscribió un contrato de arrendamiento con la Compañía
Bico Internacional S.A., por el galpón G de 5.070 metros cuadrados, para destinario
a bodegay planta industrial. El plazo del contrato es de 7 años a partir de la fecha
de suscripción.

 

Contrato deamet con Difare.- El 18 de diciembre del 2013, Casscarsone
Cía. Ltda., suscribió un contrato de arrendamiento con la Compañía Difare por el
galpón S de 4.890 metros cuadrados, de bodega neta, 200 metros cuadrados de
oficina interna y 200 metros cuadrados, para destinarlos a bodegas. El plazo del
contrato es de 3/laños a partir de la fecha de suscripción.
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28.

Contrato de arre

abril del 2014 €

Industrial de Ma
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ndamiento con Durini Industrial de Madera C.A. Edimca.- El 15 de
Esscarsone Cía. Ltda., suscribió un contrato con la Compañía Durini
dera C.A. por el galpón G de 4.000 metros cuadrados para

destinarlos a boHlega. El plazo del contrato es de 2 años a partir de la fecha de
suscripción.

Contrato de arrg

de enero del 20

Productos Famili

cuadrados para

ndamiento con Productos Familia Sancela del Ecuador S.A..- El 15

4 Casscarsone Cía. Ltda., suscribió un contrato con la Compañía
a Sancela del Ecuador S.A. por el galpón de 5.000 metros
destinarlos a bodega. El plazo del contrato es de 2 añosa partir de

la fecha de suscripción.

Contrato de arrendamiento con Logística Everest Logieverest S.A..- El 1 de febrero

del 2014 Casscd
Everest Logieve

rsone Cía. Ltda., suscribió un contrato con la Compañía Logística
rest S.A. por el galpón E de 2.500 metros cuadrados para

destinarlos a bodega. El plazo del contrato es de 5 añosa partir de la fecha de
suscripción.

Eventos subsecuentes

El 20 de abril de
Suplemento,la |
Remunerado del
fecha, la misma
Ley de Servicio F

Autorización del

2015, se publicó mediante Registro Oficial 483, Tercer
ey de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regirá a partir de dicha
pue reforma el Código de Trabajo, la Ley de Seguridad Socialy la
Público.

los estados financieros

Los estadosfinancieros del Grupo al y por el año que terminó el 31 de diciembre de
2014 hansido au
aprobados de ma
dispuesto porla í

torizados para su emisión por la Administración del Grupo; y serán
nera definitiva por la Junta General de Accionistas de acuerdo a lo
puperintendencia de Compañías del Ecuador.
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